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I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap

1111-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.

GOrbe Jdnos

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap

ABAK-irdnyelv szerint

révid kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy lehetdséget nyujtson a Befektetdéknek arra, hogy euro devizanemben, likvid formdban kamatoztathassdak akar révid,

akdr hosszabb tdvon rendelkezésre dll6 megtakaritdsaikat, és részesiiljenek az eurés pénz- és koétvénypiaci hozamokbdl. Az Alap

elsésorban révid futamidejd, EGT tagdllam dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokba, valamint lekotott és lekdtetlen banki betétekbe fektet. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt Magyarorszagon kivdil

kibocsatott eszkdzokbe fekteti be. Az euro eszkdzoktél elérd devizdju befektetések deviza kockdzatdt az Alapkezelé szarmaztatott

Ugyletek segitségével semlegesiti. Az Alap Ujra befektetd, azaz a kapott kamatokat Ujra befekteti. Az Alap kezelése aktiv, referencia

indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

2026.06.30.
2025.12.31
2024.12.31.
2023.12.29.
2022.12.30.
2021.12.31.
2020.12.31.
2019.12.31.
2018.12.28.
2017.12.29.
2016.12.31

Arfolyam valtozas Arfolyam €
0,85% 1153971
2,44% 1144265
371% 1,117026
3,78% 1,077033
-1,86% 1,037838
-0,32% 1,057546
0,33% 1,060900
1,20% 1,057361
-0,81% 1,044866
-0,15% 1,053435
-0,29% 1,054974

Netté eszkozérték
287922278 €
268 065 288 €
159 250 905 €
88342969 €

13561138 €
7285681€
7993169 €
9066326 €
8344 460 €
15604 871 €
21344569 €
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Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2026.01.05.

Instrumentum | Devizanem I ISIN Névérték Eszkéz érték %)
Atruhézhaté értékpapirok 265 330 845 98,81
BCR 270519 EUR ATO000A34CN3 1500 000 1603 361 0,60
BT 270427 EUR XS2616733981 1000 000 1082107 0,40
BT 281207 EUR XS2724401588 461000 496 294 0,18
EU 260109 EUR EUOOOA3L7AT2 28 000 000 27 993 840 10,42
EU 260306 EUR EU000A4D7LB6 20000 000 19 933 400 7,42
EU 260508 EUR EUOOOA4EAKP3 15 000 000 14 897 250 5,55
EU 260605 EUR EUOOOA4EB337 25000 000 24 789 000 9,23
EXIM290516 EUR XS2719137965 14 450 000 16 048 257 5,98
FRA 260114 EUR FR0128983980 12 000 000 11992 200 4,47
FRA 260506 EUR FR0129287282 20 000 000 19 859 800 7,40
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 8523760 3,17
MOL271008 EUR XS2232045463 2100000 2060012 0,77
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 400 000 424 187 0,16
OTP 271005 EUR XS2698603326 1000 000 1041258 0,39
OTP 280612 EUR XS2838495542 11065 000 11615 240 4,33
OTP 290131 EUR XS2754491640 3250000 3526 861 1,31
RAIFF300523 EUR XS2822443656 1100 000 1186 371 0,44
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 3500000 3739649 1,39
REPAUS260129 EUR ATO000A3MUBS 12 000 000 11982 840 4,46
REPAUS260326 EUR ATO000A3MUC3 12 000 000 11949720 4,45
REPAUS260430 EUR ATO000A3PPHS5 22000 000 21859 200 8,14
REPHUN260428 EUR XS2161992198 5000 000 5025535 1,87
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11823 075 4,40
REPHUN280921 EUR XS2386583145 28 428 000 26 403 159 9,83
REPHUN290725 EUR XS2753429047 4 300 000 4491707 1,67
WINGHOLD27/| EUR HUO0000363734 900 000 982 763 0,37
Banki egyenlegek 2 980 304 1,11
Folyészamla - EUR 2950 059 1,10
Folyédszamla - HUF 29723 0,01
Folydszamla - USD 522 0,00
Egyéb eszkézok 437 393 0,16
Egyéb kovetelések 437 393 0,16
Osszes eszkéz 268 748 542 100,08
Kotelezettségek -214 012 - 0,08
Egyéb kotelezettségek -214 012 -0,08
Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap
Netté eszkézérték EUR 268 534 530 EUR
Unitok széma 234 648 260
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,144413 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2026.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN Névérték Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 263 810 025 91,70
BT 281207 EUR XS2724401588 461 000 504 186 0,18
BT 300930 EUR XS2908597433 1000 000 1061 203 0,37
BT 320527 EUR XS3348713390 3000 000 3022485 1,05
EU 260904 EUR EUOOOAAEF4A1 22000 000 21910680 7,62
EU 261106 EUR EUOO0A4EJ3Q5 17 000 000 16 859 920 5,86
EU 270604 EUR EUOOOAEVJIR7 32000 000 31256 000 10,86
EXIM 290516 EUR XS2719137965 14 450 000 15499 388 5,39
FRA 260729 EUR FR0129437549 20 000 000 19 966 000 6,94
FRA261118 EUR FR0129570596 20 000 000 19 814 200 6,89
MFBEU270401 EUR HU0000366471 10 000 000 10013 960 3,48
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 8174 488 2,84
MFBEU290628 EUR HU0000366422 750 000 746 657 0,26
MFBEU300327 EUR HU0000366398 3000 000 2995671 1,04
MOL271008 EUR XS2232045463 2100 000 2076 379 0,72
MVMEN 271118 EUR XS2407028435 8967 000 8716498 3,03
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 400 000 409 329 0,14
OTP 271005 EUR XS2698603326 1000 000 1053 290 0,37
OTP 280612 EUR XS2838495542 11 065 000 11 248 602 3,91
OTP 290131 EUR XS2754491640 3250 000 3401 889 1,18
OTP 301016 EUR XS2917468618 650 000 681571 0,24
OTP 320203 EUR XS3281761901 2000 000 2015038 0,70
RAIFF300523 EUR XS2822443656 1100 000 1146 654 0,40
REPAUS260730 EUR ATO000A3QTP8 12 000 000 11979 480 4,16
REPAUS261029 EUR ATO000A3TF04 20 000 000 19 846 400 6,90
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11 353 001 3,95
REPHUN280921 EUR XS2386583145 28 428 000 26 673 680 9,27
REPHUN290725 EUR XS2753429047 4300 000 4 566 686 1,59
REPHUN301118 EUR X82259191273 6 000 000 5363 292 1,86
REPHUN330526 EUR XS3269554690 500 000 517 681 0,18
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 900 000 935718 0,33
Banki egyenlegek 24 381 569 8,47
Betét felhalmozott kamat - EUR 24 002 853 8,34
Folyészamla - EUR 325 856 0,11
Folyészamla - HUF 52314 0,02
Folyészamla - USD 546 0,00
Egyéb eszkozok 93 922 0,03
Egyéb kdvetelések 93 922 0,03
Osszes eszkéz 288 285 516 100,21
Kotelezettségek -597 069 0,21
Egyéb kotelezettségek -597 069 0,21
Netté eszkozérték EUR 287 688 447 EUR
Unitok szama 249 262 570
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,154158 EUR
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-¢én 234 648 260
2026. évben eladott befektetési jegyek 74 396 949
2026. évben visszavdltott befektetési jegyek 59 782 639
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.07.01-én 249 262 570
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2026.07.01-én 287 688 447
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2026.07.01-én 1,154158
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "263810025" 91,70

BT 281207 EUR XS2724401588 461 000 504 186 0,18
BT 300930 EUR XS2908597433 1 000 000 1061 203 0,37
BT 320527 EUR XS3348713390 3 000 000 3022 485 1,05
EU 260904 EUR EUOOOA4EF4A1 22 000 000 21910 680 7,62
EU 261106 EUR EUOO0A4EJ3Q5 17 000 000 16 859 920 5,86
EU 270604 EUR EUOOOA4EVJR7 32 000 000 31 256 000 10,86
EXIM 290516 EUR XS2719137965 14 450 000 15 499 388 5,39
FRA 260729 EUR FR0129437549 20 000 000 19 966 000 6,94
FRA 261118 EUR FR0129570596 20 000 000 19 814 200 6,89
MFBEU270401 EUR HU0000366471 10 000 000 10 013 960 3,48
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 8174 488 2,84
MFBEU290628 EUR HU0000366422 750 000 746 657 0,26
MFBEU300327 EUR HU0000366398 3 000 000 2995 671 1,04
MOL271008 EUR XS2232045463 2 100 000 2 076 379 0,72
MVMEN 271118 EUR XS2407028435 8 967 000 8716 498 3,03
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 400 000 409 329 0,14
OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 1 053 290 0,37
OTP 280612 EUR XS2838495542 11 065 000 11 248 602 3,91
OTP 290131 EUR XS2754491640 3250 000 3401 889 1,18
OTP 301016 EUR XS2917468618 650 000 681 571 0,24
OTP 320203 EUR XS3281761901 2 000 000 2015038 0,70
RAIFF300523 EUR XS2822443656 1100 000 1146 654 0,40
REPAUS260730 EUR ATO000A3QTP8 12 000 000 11 979 480 4,16
REPAUS261029 EUR ATOOO0A3TF04 20 000 000 19 846 400 6,90
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11 353 001 3,95
REPHUN280921 EUR XS2386583145 28 428 000 26 673 680 9,27
REPHUN290725 EUR XS2753429047 4 300 000 4 566 686 1,59
REPHUN301118 EUR XS2259191273 6 000 000 5 363 292 1,86
REPHUN330526 EUR XS3269554690 500 000 517 681 0,18
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 900 000 935 718 0,33
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Kézelmiliban forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok o 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 263 810 025 91,70

Netté eszkézérték / EUR 287 688 447 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatu eurd alapu befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési
a pénzpiaci kamatvarakozdsanak megfeleléen. Az Alapkezeld a fenti stratégianak megfeleléen az 6sszegy(ijtott tékét tulnyomorészt
eurdban denomindlt dllampapirokba és j6 mindségl vdllalati kétvényekbe fektette 2026 elsd felében. Az intézmeényi lgyfelek szamara
kindlt euré betétek kamatozdsdt és a kelld likviditds biztositdsat szem elétt tartva az Alap a tézsdén jegyzett hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokbdl 92% kordli kitettséggel rendelkezett az idészak végén.
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2026 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezel6.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zd évek erbteljes bdvilését kdvetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2025. év végi 778 millidrd forintos dllomdany hat hénap leforgdsa alatt 813 millidrd forint folé
emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2026 juniusdnak végén

4,23% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezd6k

1. 2026 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar pénz- és dllampapirpiac szempontjabdl 2026 elsé féléve kifejezetten kedvezé idészaknak bizonyult. A félév sordn
folytatodott az infldcid mérséklédése, amely fokozatosan lehet6vé tette a monetdris kondiciok lazitasdt. A valasztdsokat kévetden
szdmottevd elvarthozam csokkenés kovetkezett be a hosszabb lejdratu dllampapirok piacdn, mivel a befektetdk javuld fiskdlis
kildtasokat, szigorubb koltségvetési politikdt és mérséklédé orszdgkockdzatot kezdtek drazni. A piac pozitivan fogadta az (j
gazdasagpolitikai irany korvonalazéddsat, az Eurdpai Unidval vald kapcsolatok javuldsat, az eurddvezeti ambicidkat, valamint a

kordbban befagyasztott unios forrdsok felszabaditdsdval kapcsolatos fejleményeket.

A hozamcsokkenés kiilondsen a 10 év feletti lejaratokon volt jelentés (a 10 éves magyar hozam 5,17% kdzelébe esett, ami 2022 februdrja
6ta az egyik legalacsonyabb szintnek szdmitott)) ami a hosszu futamidejli dllampapirok darfolyamdnak érdemi emelkedését
eredményezte. A rovid lejarati szegmensben ezzel szemben a monetdris politika korlli bizonytalansdgok és az MNB 6vatos
kommunikdciéja miatt mérsékeltebb elmozduldsok voltak megfigyelheték. Az MNB februdrban 25 bdzispontos kamatcsdkkentést
hajtott végre, majd tébb hénapos kivardst kévetéen juniusban Gjabb 25 bdzispontos Iépést tett, aminek eredményeként az alapkamat
6,00%-ra csokkent. A juniusi dontés indokldsdban az MNB tobb kedvezd tényezét is kiemelt: a mdjusi infldcié 1,8%-ra, a maginfldacié
2,0%-ra csokkent, mikdzben a hazai gazdasdgi aktivitdsban elsésorban a hdztartdsi fogyasztds élénkilése jatszott szerepet. A juniusi
kamatcsokkentés hatterében az alacsony inflacié mellett az erés forint is szerepet kapott; a forint az euréval szembeni, junius végi
355-0s szintje kozel 8%-os felértékel6dést jelentett a félév sordn. Az irdni konfliktussal 6sszefliggé globdlis kockdzatkeriilés
idészakosan gyengitette a feltérekvé piaci devizakat, az MNB kommunikdciéjdban ennek megfeleléen tébbszor is hangsulyozta a

prudens és 6vatos megkozelités sziikségességét.

A hozamgodrbe a félév végére 6sszességében érezhetéen laposabbd valt, mikézben a magyar dllampapirok kockdzati feldra a régids
piacokhoz viszonyitva is csokkent. Az elvarthozam-csokkenés kdvetkeztében a magyar kotvényindexek kiemelkedé teljesitményt értek
el. Az éven bellli dllampapirokat reprezentdlé RMAX index 3,24%, mig a teljes dllampapirpiac teljesitményét méré MAX index 10,52%

hozamot ért el az elsé félév sordn.

A nemzetkozi kdtvénypiac

A nemzetkozi kotvénypiacokon 2026 elsé félévében a jegybanki politika, az inflaciés kilatasok és a geopolitikai események voltak a
legfontosabb tényezdk. Az év elején a befektetdk a fejlett gazdasdgokban még kamatcsoékkentési ciklusra szdmitottak, azonban az

inflacidés kockdzatok erésddése miatt fordulat kdvetkezett be a varakozdsokban. A kétvénypiacokon jelentés volatilitdst okozott az
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USA és Iran kozotti konfliktus, és annak koévetkezményeként kialakuld energiadr-sokk. A piaci szereplék egyszerre értékelték a

magasabb infldcids kockdzatokat és a lassabb gazdasdgi ndvekedés lehetéségét.

Az Eurdpai Kozponti Bank a félév sordn 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre, mikézben a Federal Reserve vdltozatlan
kamatpolitikat folytatott. Az energiadrak emelkedése miatt az inflacids varakozdsok elsésorban Eurépdban emelkedtek, ami a hosszu
lejaratu dllampapirhozamokat tovdabbra is historikusan magas szinten tartotta. Az EKB értékelése szerint az irdni hdboru jelentésen
novelte a kilatdsok bizonytalansdgat, felfelé mutatd inflacios és lefelé mutatd ndvekedési kockdzatokat okozva. Az EKB a marciusi
elérejelzésében a 2026-os eurddvezeti infldcids progndzist 2,6%-ra emelte, amit elsésorban a magasabb energiadrakkal indokolt. Az
eurddvezeti ndvekedési eldrejelzést ugyanakkor 2026-ra 0,9%-ra mérsékelte, részben a konfliktus nyersanyagpiaci, redljévedelmi és
bizalmi hatdsai miatt.

A Fed esetében az év elsé felében a piac fokozatosan elmozdult attél a kordbbi vdrakozdastdl, hogy a jegybank kamatot fog
csokkenteni. A Fed az idészak sordn 3,50-3,75%-0s sdvban tartotta az irdnyadé kamatot, mikézben a hatdridés piacok a kordbbindl
magasabb év végi kamatszintet draztak. A piacoknak az energiadrsokk és a tovdbbra is ellendllé novekedési hattér kozotti
feszlltséget kellett drazniuk.

Kilon figyelmet érdemeltek a japdn kétvénypiaci fejlemények. A Bank of Japan az elsd félév sordn folytatta a kordbbi évek ultra laza
monetdris politikdjdnak fokozatos normalizdldsat, és juniusban 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre. A japdn elvdrt
dllamkotvényhozamok ennek kdvetkeztében emelkedtek, ami hosszld id6é utdn ismét érdemi alternativat kindlt a hazai befektetdk
szamdra. A japdn hozamemelkedés nemcsak a helyi piac szempontjébdl volt jelentds, hanem globdlis hatdsokkal is jart, egyrészt az
igen jelentés megtakaritdi bdzis, mdsrészt a yen finanszirozé deviza szerepe miatt. A japdn monetdris politika normalizaléddsa igy a

nemzetkodzi kétvénypiacok egyik fontos strukturdlis témdjdava valt 2026 elsé felében.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2026 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktualis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdba kerlilé eszkdzok bdarmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6zok kézé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhet6 eszkéznek mindstilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra alapozott

értékelés esetleg nem megfelelé.
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A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsan az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé mindsités
indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhaté piaci ar hidnya, amibél kifolydlag a piaci drfolyam helyett -
Arazasi Bizottsdag dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor nem azonositott
az adott eszkdzok kapesdn a kibocsdtdhoz, annak miikddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolédo extra kockdzatot.
Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetési alap
vonatkozé dontés lehetdségét. Az Alapban 2026.06.30-dn meglévé illikvidnek mindsitett eszkoz:
1) Wing Holding Zrt. 2027/1 kétvény (ISIN kéd: HU0000363734)
Kitettség: 0,32%
2) MFB2027/04/01 kétvény (ISIN kéd: HU0000366471)
Kitettség: 3,48%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69a. pontja szerinti Likviditdskezelési eszk6zok alkalmazdsdnak, illetve az Alapkezeld és az Alap meglévé
folyamatainak és technikai infrastruktdrdjanak felkészitése érdekében az Alap 2027. aprilis 16. napjdig koteles megfelelni a Kbftv.,
valamint az LMT RTS vonatkozé rendelkezéseinek. Az LMT RTS 10. cikkének értelmében az Alapot a vonatkozé rendelkezéseknek valé
megfelelésig, illetve legkésdbb 2027. dprilis 16. napjdig ugy kell tekinteni, hogy megfelel az LMT RTS rendelkezéseinek, illetve az a Kbftv.

36.§ (1) és (2) bekezdése szerinti megfeleléssel is sszhangban all.

c) Az ABA aktuadlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdld szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozdan Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba térténd besoroldsa ésszefliggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része révid futamidejl kotvényekbe kerdil befektetésre.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2026.06.30-An: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2026.06.30-An: 100,00%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2026 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2026. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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