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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2025

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap - altalanos informaciok
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Alap neve:
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Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
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Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:

BAMOSZ kategoria:

Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap

1111-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
ABAK-irdnyelv szerint

révid kétvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy lehetdséget nyujtson a Befektetdéknek arra, hogy euro devizanemben, likvid formdban kamatoztathassdak akar révid,
akdr hosszabb tdvon rendelkezésre dllé6 megtakaritdsaikat, és részesiilienek az euros pénz- és kotvénypiaci hozamokbdl. Az Alap
elsésorban révid futamidejd, EGT tagdllam dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, valamint lekétott és lekotetlen banki betétekbe fektet. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dat Magyarorszdgon kiviil
kibocsatott eszkdzokbe fekteti be. Az euro eszkdzoktél elérd devizdju befektetések deviza kockdzatdt az Alapkezelé szarmaztatott
Ugyletek segitségével semlegesiti. Az Alap Ujra befektetd, azaz a kapott kamatokat Ujra befekteti. Az Alap kezelése aktiv, referencia

indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam € Netté eszkdzérték
2025.06.30. 139% 1132563 233289 361€
2024.12.31. 371% 1117026 159 250 905 €
2023.12.29. 3,78% 1,077033 88342969 €
2022.12.30. -1,86% 1,037838 13561138 €
20211231, -0,32% 1,057546 7285 681€
2020.12.31. 0,33% 1,060900 7993169 €
2019.12.31. 1,20% 1,057361 9066 326 €
2018.12.28. -0,81% 1,044866 8344 460 €
2017.12.29. -0,15% 1,053435 15 604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1,054974 21344569 €
2015.12.31. 0,11% 1,058068 22646 472 €
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Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

ALAPOK

2025.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN I Névérték I Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 140 205 666 87,88
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1500 000 1649910 1,03
BT 270427 EUR XS2616733981 1000 000 1119788 0,70
EU 250307 EUR EUOO0A3L28B4 13 000 000 12938770 8,11
EU 250606 EUR EUOOOA3L6N78 13 000 000 12 859 730 8,06
EXIM 290516 EUR XS2719137965 11 450 000 12813958 8,03
FRA 250115 EUR FR0128537182 5000 000 4995 400 3,13
FRA 250409 EUR FR0128537216 16 000 000 15888 160 9,96
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8000 000 8 497 584 5,33
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 700 000 740001 0,46
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 400 000 421583 0,26
OTP 271005 EUR XS2698603326 1000 000 1056 835 0,66
OTP 280612 EUR XS2838495542 6 800 000 7148 554 4,48
RAIFF300523 EUR XS2822443656 500 000 537 753 0,34]
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1500 000 1662 696 1,04
REPAUS250130 EUR ATO000A3BPYO 10 000 000 9979 100 6,25
REPAUS250424 EUR ATO000A3DV02 15000 000 14 882 550 9,33
REPHUN251022 EUR XS1887498282 6 000 000 5951616 3,73
REPHUN260428 EUR XS2161992198 5000 000 4906 825 3,08
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11 897 853 7,46
REPHUN280921 EUR XS2386583145 9819 000 8737 859 5,48
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 527 535 0,33
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 900 000 991 606 0,62
Banki egyenlegek 4170117 2,61
Folyészamla - EUR 4165 825 2,61
Folyészamla - HUF 3725 0,00
Folyészamla - USD 567 0,00
Egyéb eszkézok 15 362 313 9,63
Egyéb kovetelések 15 362 436 9,63
Osszes eszkoz 159 738 096 100,12
Kételezettségek -191 620 0,12
Egyéb kotelezettségek -191 620 -0,12
Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkozérték EUR 159 546 600 EUR
Unitok széma 142 815 605
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 1,117151 EUR
Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2025.07.01.
Instrumentum | Devizanem | ISIN I Névérték I Eszkoz érték | %

Atruhazhaté értékpapirok 217 571 728 92,93
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1500 000 1573940 0,67
BT 270427 EUR XS2616733981 1000 000 1056 165 0,45
EU 250905 EUR EUOO00A4D7LA8 13 000 000 12 954 240 553
EU 251107 EUR EUOOOA4EAKNS 10 000 000 9930900 4,24
EU 251205 EUR EUOO0A4EB329 20 000 000 19 831 400 8,47
EXIM 290516 EUR XS2719137965 14 450 000 15723074 6,72
FRA 250702 EUR FR0128690700 10 000 000 9999 500 4,27
FRA 251022 EUR FR0128983956 16 000 000 15903 040 6,79
FRA 260114 EUR FR0128983980 12 000 000 11873880 5,07
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8000 000 8356 008 3,57
MOL271008 EUR XS2232045463 2100000 2053825 0,88
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 400 000 414 909 0,18
OTP 271005 EUR XS2698603326 1000 000 1080940 0,46
OTP 280612 EUR XS2838495542 11 065 000 11383595 4,86
OTP 290131 EUR XS2754491640 3250000 3451484 1,47
RAIFF300523 EUR XS2822443656 500 000 529 087 0,23
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 500 000 526 025 0,22
REPAUS250724 EUR ATOO00A3GRHO 10 000 000 9988 500 4,27
REPAUS250925 EUR ATO000A3GRJI6 10 000 000 9955 600 4,25
REPAUS251030 EUR ATOO00A3KPE3 17 000 000 16 891 540 7,21
REPHUN251022 EUR XS1887498282 6 000 000 6 032 460 2,58
REPHUN260428 EUR XS2161992198 5000 000 4966 315 2,12
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11651101 4,98
REPHUN280921 EUR XS2386583145 28 428 000 25911241 11,07
REPHUN290725 EUR XS2753429047 4300 000 4578984 1,96
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 900 000 953 978 0,41
Banki egyenlegek 27 756 651 11,86
Betét felhalmozott kamat - EUR 23101 206 9,87
Folyészamla - EUR 4635871 1,98
Folyészamla - HUF 19 060 0,01
Folyészamla - USD 513 0,00
Egyéb eszkézok 1035 547 0,44
Egyéb kovetelések 1035547 0,44
Osszes eszkéz 246 363 926 105,23
Kételezettségek -12 239 572 - 5,23
Egyéb kotelezettségek 4 -12 239 572 - 5,23
Netté eszkézérték EUR 234 124 354 EUR
Unitok széma 206 711 059

Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,132616 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 142 815 605
2025. évben eladott befektetési jegyek 97 792 690
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 33 897 236
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.07.01-én 206 711 059
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 234 124 354
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,132616
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok "217 571 728" 92,93

BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 500 000 1573 940 0,67
BT 270427 EUR XS2616733981 1 000 000 1056 165 0,45
EU 250905 EUR EUO00A4D7LA8 13 000 000 12 954 240 5,53
EU 251107 EUR EUOOOA4EAKNS 10 000 000 9 930 900 4,24
EU 251205 EUR EUOOOA4EB329 20 000 000 19 831 400 8,47
EXIM 290516 EUR XS2719137965 14 450 000 15723 074 6,72
FRA 250702 EUR FR0128690700 10 000 000 9 999 500 4,27
FRA 251022 EUR FR0128983956 16 000 000 15 903 040 6,79
FRA 260114 EUR FR0128983980 12 000 000 11 873 880 5,07
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 8 356 008 3,57
MOL271008 EUR XS2232045463 2100 000 2 053 825 0,88
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 400 000 414 909 0,18
OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 1 080 940 0,46
OTP 280612 EUR XS2838495542 11 065 000 11 383 595 4,86
OTP 290131 EUR XS2754491640 3 250 000 3451 484 1,47
RAIFF300523 EUR XS2822443656 500 000 529 087 0,23
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 500 000 526 025 0,22
REPAUS250724 EUR ATOO00A3GRHO 10 000 000 9 988 500 4,27
REPAUS250925 EUR ATO000A3GRJ6 10 000 000 9 955 600 4,25
REPAUS251030 EUR ATO000A3KPE3 17 000 000 16 891 540 7,21
REPHUN251022 EUR XS1887498282 6 000 000 6 032 460 2,58
REPHUN260428 EUR XS2161992198 5 000 000 4 966 315 2,12
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11 651 101 4,98
REPHUN280921 EUR XS2386583145 28 428 000 25911 241 11,07
REPHUN290725 EUR XS2753429047 4 300 000 4 578 984 1,96
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 900 000 953 978 0,41
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok 217 571 728 92,93

Netté eszkozérték / EUR 234 124 354 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatd euré alapu befektetési lehetdséget. Az Alap befektetési
a pénzpiaci kamatvarakozdsdnak megfeleléen. Az Alapkezeld a fenti stratégianak megfeleléen az 6sszegylijtott tékét tulnyomorészt
euréban denomindlt dllampapirokba és jo mindségl véllalati kétvényekbe fektette 2025 elsé felében. Az intézményi lgyfelek szdmdra
kindlt euré betétek kamatozdsdt és a kelld likviditds biztositdsat szem elétt tartva az Alap a tézsdén jegyzett hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokbdl 93% kordili kitettséggel rendelkezett az idészak végeén.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2025 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zé évek erételjes bdviilését kovetéen - lassuld
Utemben, de tovabb emelkedett, igy a 2024. év végi 656 milliard forintos allomany hat hénap leforgdsa alatt 701 milliard forint folé
emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2025 juniusanak végén

41% volt.
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VI. A befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k

1. 2025 elsé félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2024-es csokkenést kdvetéen a vartndl gyorsabban kezdett emelkedni az infldcié Magyarorszdgon a 2025-6s év elsé honapjaiban.
Rdaddsul a forint is gyengén inditotta az évet, a Magyar Nemzeti Bank ezért hatdrozottan elkételez6détt kommunikdcidjdban a
monetdris szigor mellett, amihez mindvégig tartotta is magdt. Bar az MNB a pénzligyi stabilitds fontossdgardél beszélt, ez gyakorlatilag
a forint drfolyamdnak megtdmasztdsat jelentette, hiszen egy célérték feletti inflacids kézegben, ahol a kockdzatok az amerikai
vdmhdboris kockdzatok miatt felfelé mutatnak, a jegybank nem engedhet meg tovdbbi érdemi drfolyam-leértékel6dést. A
vdltozatlanul 6,5%-os szinten tartott alapkamat el is kezdte erdsiteni a hazai fizetéeszkdzt, mivel az Eurépai Kézponti Bank tébbszor is
kamatot végott, tovabbd a régidban Csehorszdgban és Lengyelorszagban is lazultak a monetdris kondicidk, egyre ndvelve ezzel a
hazai kamattobbletet. A dolldr dltaldnos gyenglilése a tavaszi-nydri honapok sordn szintén hozzdjdrult ahhoz, hogy a forint 3%-ot
tudott erésédni az eurdval szemben, hiszen a zéldhasu gyengélkedése dltaldnossdgban kedvez a feltérekvd piaci devizdknak. A forint
Osszességében a legjobban teljesitd devizak kozott volt az év elsé felében.

Mivel a Magyar Nemzeti Bank nagyon hatdrozottan kidllt a kamatok tartdsa mellett, a kamatvagdsi vdrakozdsok az év elején
kigrazédtak. Ez a kotvényhozamokat némileg feljebb tolta: a diszkont kincstdrjegyek mdsodpiaci hozamszintjei 6sszességében 80
bdzispont korili mértékben emelkedtek, mig a hosszabb lejarati ideji dllampapirok esetében 30-40 bdzispontos emelkedést
figyelhettiink meg. A kétvények arfolyamesésének ellenére - a magas hozamszinteknek készénhetéen - az RMAX index 2,5%-0s, a MAX

index pedig kozel 2%-o0s emelkedéssel zdrta az elsé félévet.

A nemzetkozi kotvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kiilkereskedelmi hianydnak csékkentését
célzo kereskedelmi politikdja. A vamhdborl hangulat egyértelmien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz mdsodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd véltak a targyaldsok sordn.

Bar az inflacié csokkend tendencidt mutatott a meghatdrozé gazdasdgokban az év elsé felében, az emelkedé vamok sokakat
évatossdgra intettek, azok ugyanis révid tdvon inflatorikus hatdsuak lehetnek. Ennek legjobb példdja a Federal Reserve volt: a
dontéshozék a vdamhdborus bizonytalansdgra, illetve az ezzel Gsszefliggésbe hozhatd inflaciés kockdzatokra reagdlva nem
vdltoztattak a kamatokon, az irdnyadd kamatsav 4,25-4,5% maradt. Jerome Powell Fed-elndk emiatt kemény kritikdkat kapott
Trumptdl, aki azt szerette volna elérni, hogy a jegybank csékkentse a kamatokat. Az amerikai elnék olyan tabukat feszegetett, mint a
jegybank elndkének eltavolitdsdnak lehetésége, ami finoman szélva nem segitette az amerikai dolldrba és kétvényekbe vetett bizalom
erdsitését.

Az Eurdpai Kozponti Bank a kedvezdbb inflacios helyzet, illetve a gyengébb gazdasdgi aktivitds hatdsdra folytatta kamatcsdkkentési
ciklusat, 3%-rol 2%-ra mérsékelve az iranyad6 egynapos betéti ratat. Ennek ellenére az eurd jelentés mértékben, kozel 14%-kal
értékel6dott fel az év elsé felében a dollarral szemben.

Az eur6 dollarral szembeni er6sédésében tobb tényez6 is szerepet jatszott. Egyrészt a dolldr Trump megvdlasztasat kovetdéen sokat
er6s6dott, rendkivil tulértékeltté valva. Mdsrészt az amerikai gazdasdgpolitikai kiszamithatésaggal szembeni bizalom megrendiilt a
vadmhdboru és a koltségvetési fegyelem lazuldsa miatt (Trump még azzal kampdnyolt, hogy rendbe kell tenni a koltségvetést, am ezt
hamar elengedte az adminisztrécid, és inkdbb Gjabb addcsokkentéseket fogadott el, tovabb duzzasztva a hidnyt). Végezetiil pedig
Németorszdg évtizedek ota nem ldtott mértékd koltségvetési élénkitd csomagot fogadott el az orszdg hadseregének és
infrastrukturajanak modernizaldsa érdekében, ami az egész EU-ban valtozdsok hozott fiskdlis fronton. A piacok pozitivan értékelték a

német elkotelezédést, ami segithet kimozditani az EU gazdaségat a stagnalds kozeli dllapotdabdl.
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Altalanos jelenség volt a fejlett gazdasagok kétvénypiacain, hogy a lazulé fiskdlis fegyelem és az egyre dragabban refinanszirozott,
noévekvé dllamadodssdag-dllomdanyok kovetkeztében a hosszi lejarati kotvényekkel szembeni hozamelvards névekedett, vagyis
meredekebbé valtak a hozamgoérbék. Ez természetes, hiszen a befekteték az dllamadéssagok fenntarthatésdgaval kapcsolatos
kockdzatok miatt nagyobb hozamkompenzaciét varnak el a tdvoli jévében lejaréd kdtvényekkel szemben. A révid lejaratu kdtvények
hozamai inkdbb lefelé tenddltak, ez aldl kivétel Japdn, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve

egyéb maodon is szigoritott a monetdris kondiciékon, ami a révid és hosszu lejaratu kétvények hozamait egyardnt felfelé tolta.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld a félév sordn fellilvizsgdlta az Alap dltal alkalmazhaté értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és teljeshozam-csereligyletek
korét és 2025 februdrjdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat. A modositdst az MNB a H-KE-11-166/2025. sz.
hatdrozatdval hagyta jovd, a kezelési szabdlyzat médosulé rendelkezései 2025. dprilis 23-dn Iéptek hatdlyba. A mddositott kezelési
szabdlyzat értelmében az Alapkezeld az Alap nevében teljeshozam-csereligylet mellett vétel-eladds ligyletet (buy-sell back) és eladds-
visszavdsarlds Ugyletet (sell-buy back) sem kéthet.

A fenti vdltozds az Alap 2025 elsé felében megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét nem befolydsolta. A

befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdlt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025 elsd felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktualis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdba kerllé eszkdzok bdarmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6zok kézé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhet6 eszkdznek mindsiilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra alapozott
értékelés esetleg nem megfelelé.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsan az Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé mindsités
indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhaté piaci ar hidnya, amibél kifolydlag a piaci drfolyam helyett -
Arazasi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor nem azonositott
az adott eszkézok kapesdn a kibocsdtdhoz, annak miikddéséhez vagy teljesitoképességéhez kapcsolédo extra kockdzatot.
Az Alapkezel6 egyik, lent felsorolt eszk6z esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszk6zoknek a befektetési alap
vonatkozé dontés lehetdségét. Az Alapban 2025.06.30-an meglévé illikvidnek mindsitett eszkdz:

1)  Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kétvény (ISIN kéd: HU0O000363734)

Kitettség: 0,41%
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozdan Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba térténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része rovid futamidejl kotvényekbe kerll befektetésre.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel meértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2025.06.30-dn: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2025.06.30-an: 100,00%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2025. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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