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Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
ABAK-irdnyelv szerint

révid kétvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy lehetdséget nyujtson a Befektetdéknek arra, hogy euro devizanemben, likvid formdban kamatoztathassdak akar révid,
akdr hosszabb tdvon rendelkezésre dllé6 megtakaritdsaikat, és részesiiljenek az euros pénz- és koétvénypiaci hozamokbdl. Az Alap
elsésorban révid futamidejd, EGT tagdllam dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba, valamint lekétott és lekotetlen banki betétekbe fektet. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dat Magyarorszdgon kiviil
kibocsatott eszkdzokbe fekteti be. Az euro eszkdzoktél elérd devizdju befektetések deviza kockdzatdt az Alapkezelé szarmaztatott
Ugyletek segitségével semlegesiti. Az Alap Ujrabefektetd, azaz a kapott kamatokat Gjrabefekteti. Az Alap kezelése aktiv, referencia

indexszel nem rendelkezik.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juto netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam € Netto eszkdzérték €
2024.06.28. 151% 1,093269 104 916 022 €
2023.12.29. 3,78% 1,077033 88342969 €
2022.12.30. -1,86% 1,037838 13561138 €
20211231, -0,32% 1,057546 7285 681€
2020.12.31. 0,33% 1,060900 7993169 €
2019.12.31. 1,20% 1,057361 9066 326 €
2018.12.28. -0,81% 1,044866 8344 460 €
2017.12.29. -0,15% 1,053435 15 604 871€
2016.12.31 -0,29% 1,054974 21344569 €
2015.12.31. 0,11% 1,058068 22646 472 €
2014.12.31. 0,46% 1,056855 28 489 400 €
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Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

ALAPOK

2024.01.02.
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték I %
Atruhdzhaté értékpapirok 55 382 799 94,99
BCR 270519 EUR ATO000A34CN3 1 500 000 1549 703 2,66
ESP 230811 EUR ES0L02308119 6 000 000 5978 700 10,25
EU 230908 EUR EUOOOA3K4D33 15 000 000 14 906 100 25,57
EXIM 240314 HUF HU0000362322 2 800 000 000 8 082 313 13,86
FRA 230913 EUR FR0127921148 17 000 000 16 887 630 28,96
MFB240626 EUR HUO0000361779 450 000 436 216 0,75
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 700 000 706 724 1,21
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 489 478 0,84
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 500 000 515 840 0,88
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 500 000 1 545 638 2,65
REPHUN251022 EUR XS 1887498282 4 000 000 3776 756 6,48
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 507 704 0,87
Banki egyenlegek 5 300 695 9,09
Folyészamla - EUR 5285 018 9,06
Folyészamla - HUF 15 168 0,03
Folyészamla - USD 509 0,00
Kovetelések 42 595 0,07
Hataridés Ugyletek 42 595 0,07
Egyéb eszkézdk 860 770 1,48
Egyéb kowetelések 860 770 1,48
Osszes eszkéz 61 586 859 105,63
Kételezettségek -3 280 310 -5,63
Egyéb kotelezettségek -2 059 085 - 3,53
Hataridés Ugyletek Y -1 221 225 - 2,09
Netté eszkozérték EUR 58 306 549 EUR
Unitok szama 52 216 880
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,055955 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.07.01.

Instrumentum | Devizanem| 15INkéd | MNéverkik | Eszkdz ek | %
HAtrvhazhats srtekpapirok 55 382 799 o, 00
BCR 270519 EUR ATH00AISHCNI 1 500 000 15459 703 2,88
ESP 230311 EUR ES0L02303119 g 000 000 5973 700 10,25
EU 230808 EUR EUd00A3 K4D33 15 000 000 14 908 100 25,67
EXIM 240314 HUF HUQ 00382322 2 300 000 000 2082313 13,88
FRA 230913 EUR FRO127321143 17 000 000 18 337 630 23,98
MFB240828 EUR HUQ 000381779 450 000 4348 218 0.75
NOVWAKR 280829 EUR X528390273448 FO0 000 708 724 1,21
OTPBK240715 EUR X520223335849 500 000 439 473 0,24
RBCZ FX 2801 EUR X5257rF033553 500 000 515 840 0,22
RBICRO 2708 EUR X52830490394 1 500 000 1 545 838 2,85
REPHUN251022 EUR X513387453282 4 000 000 3776 T7HE 8,43
TATRA 280217 EUR SH4000022505 500 000 507 704 0,87
Banki ssrsni'sssk 5 300 &95 9,09
Folvoszamla-EUR 285018 9,08
Folrdszamla - HUF 15 163 0,03
Folydszamla - USD 509 0,00
Kavotalszek 42 595 0.07
Hatardds lgyletek 42 585 0,07
|Egysb sszkszsk 850 770 1.48
Egyeéb kivetelések 380 770 1,42
Ozzzoz szzkidz &1 5856 B5Q 105,63
Kétolezotzogek =3 280 310 =563
Egyeb kitelezettsegek -2 059 085 - 3,53
Hatardis lgyletek " -1 221 235 - 2,098
MNstte szzkozerfek EUR 58 3056 549 EUR
Unitok zzama 52 216 B8O
|[Egy jegyre juls nefts szzkdzértsk 1.055955 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 84 758 383
2024. évben eladott befektetési jegyek 34417 133
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 23 137 548
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 96 037 968
Portfolié Gsszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.01-én 105 004 983
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-én 1,093369
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IV. A befektetési alap osszetétele
Nagysdagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték  Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok " 94281604 89,79

BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 500 000 1588 745 1,51
EU 240906 EUR EUOOOA3K4ET2 10 000 000 9 933 500 9,46
EU 241206 EUR EUOOOA3K4EZ9 5 000 000 4922 750 4,69
FRA 240710 EUR FR0127921312 4 000 000 3 996 800 3,81
FRA 241016 EUR FR0128379445 15 500 000 15 336 165 14,61
MFBEU240926 EUR HU0000362983 2 375 000 2471332 2,35
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 700 000 719 022 0,68
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 400 000 406 609 0,39
OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 1072144 1,02
OTP 280612 EUR XS2838495542 3 800 000 3 804 457 3,62
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 513 380 0,49
RAIFF300523 EUR X82822443656 500 000 505 612 0,48
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 500 000 1 600 320 1,52
REPAUS240725 EUR ATO000A38NL5 12 000 000 11 972 640 11,40
REPAUS241031 EUR ATOO000A38NM3 12 000 000 11 857 800 11,29
REPHUN251022 EUR XS1887498282 6 000 000 5 840 226 5,56
REPHUN260428 EUR XS2161992198 5 000 000 4774 965 4,55
REPHUN270222 EUR XS2558594391 11 000 000 11 534 160 10,98
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 515 027 0,49
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 900 000 915 951 0,87
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00

Kézelmdliban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00

Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 94 281 604 89,79

Netté eszkozérték / EUR 105 004 983 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatu eurd alapl befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési
a pénzpiaci kamatvarakozdsdnak megfeleléen. Az Alapkezeld a fenti stratégianak megfeleléen az 6sszegylijtott tékét tulnyomorészt
euréban denomindlt dllampapirokba és jo mindség vdllalati kétvényekbe fektette 2024 elsé felében. Az intézményi ligyfelek szdmara
kindlt euré betétek kamatozdsdt és a kell6 likviditds biztositdsat szem elétt tartva az Alap a tézsdén jegyzett hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokbdl 90% korili kitettséggel rendelkezett az idészak végén.

V. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2024 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2023-as erdteljes béviilést kdvetéen - lassulo Gtemben, de
tovabb emelkedett, igy a 2023. év végi 542 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 586 milliard forint folé emelkedett. A

nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé piaci részesedése 2024 juniusdnak végén 4,0% volt.
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VI. A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényez6k

1. 2024 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kozelében tetézott a hazai éves bdzisu inflaciés mutatd, amely ezt kdvetden lassu, majd egyre gyorsulé Gtem(
csokkenésbe kezdett, 2024 janudrjdra pedig elérte a 3,8%-ot. Ezzel kézel hdrom év 6ta elészor kerllt a Magyar Nemzeti Bank
toleranciasdvjdba a fogyasztdi drindex. Janudrt kdvetéen azonban megdllt az inflacid lassuldsa, ahogy a kedvezé bdzishatds
megsz(nt, a forint nem tudott tovabb erdsddni, a nyersanyagdrak iranydbdl sem érkezett mdr lefelé haté erd, illetve a gazdasdg is
lassan élénkdilni kezdett. A nyomott éleimiszerar-inflaciénak készénhetben az éves drindex egész elsé félévben a 4%-os toleranciaérték
alatt ingadozott, a maginfldciés mutatéban azonban a 2023-ban tapasztalt nagy zuhandst kévetéen fordulat kezdett kibontakozni a
tavaszi hénapokban, ami azt jelzi, hogy a mdgottes drnyomds a magyar gazdasdgban még mindig erésebb anndl, amit az MNB Iatni
szeretne.

Az MNB az inflacid csokkenésével, illetve a folyd fizetési mérleg egyenlegének javuldsaval pdrhuzamosan folytatta 2023-ban
megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, 6sszességében 10,75%-rdl 7%-ra vagva az irdnyadd ratdt. Az MNB végig hangsulyozta, hogy a
pénzpiaci stabilitas kiemelt figyelmet élvez a dontéshozdék szemében, ezért - az infldcids kockdzatokat is szem elétt tartva - az év
mdsodik felére nem maradt nagy tere a tovabbi kamatvégdsoknak, kellé mértékl pozitiv redlkamat fenntartasat biztosité monetdris
politika lesz indokolt a dezinfldciés folyamat fenntartdsa és a pénzpiaci stabilitds biztositdsa érdekében. Ez utébbi gyakorlatilag azt
jelenti, hogy a jegybank el akarja kerdilni a forint tulzott leértékel6dését, amihez kelléen magas kamatokra van sziikség.

A 2023-as jelentdés hozamcsokkenést és forinterésodés kdvetéen 2024-ben ingadozébbd vdlt a piaci hangulat. A forint gyengliléssel
kezdte az évet, megkodzelitve a 400-as szintet az eurdéval szemben, mindez pedig a tulzott kamatcsokkentési vdrakozdsok
kigrazéddsan keresztil hozamemelkedést idézett elé a hazai kétvényekben. A diszkont kincstarjegyek hozama nem vdltozott
érdemben az év elsé felében, mig a 3 éves és anndl hosszabb hdatralevd futamidejl fix kamatozdst dllampapirok mdsodpiaci
hozamszintjei dtlagosan 60-90 bazisponttal keriiltek feljebb. Az RMAX index értéke 3,6%-kal emelkedett janudr és junius kozétt, mig a

MAX indexé az elvdrthozam emelkedés hatdsdra 0,8%-kal csdkkent.
A nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtdbb orszdgban tetézétt 2022 mdésodik felében, ezt kdvetéen mérséklédésnek indultak az drindexek, ami
2023-at kovetéen 2024 elsé felében is kitartott. Ugyanakkor 2024-ben a dezinfldcids ltem lelassult, foként az energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié esetében, ami elsésorban a keresletérzékeny szolgdltatdsok relative magas dremelkedésének
volt betudhaté.

A Federal Reserve az év elsé felében nem vdltoztatott az irdnyado 5,25-5,5%-0s kamatsdvon. Bdr az infldcié fokozatosan mérséklédott,
ezzel pedig a jegybanki kommunikdcio is egyre nyilvanvalébbd tette, hogy a kdvetkezé Iépés nagy valdszinliséggel kamatvagds lesz, a
szolgdltatdsok inflaciéja még mindig meglehetésen magas volt. Ez évatossagra késztette a dontéshozodkat, igy a monetdris lazitds
lehetésége nem kerlilt teritékre. A piaci arazdsok és a Fed kommunikdacidja alapjén kettd, egyenként 25 bdazispontos kamatcsokkentés

volt valészinlsithetd az év mdasodik felében.

Az Eurépai Kozponti Bank a kedvezébb inflacids helyzetnek kdszénhetéen juniusban megkezdte kamatcsokkentési ciklusat, az irdnyadé
betéti kamat 4%-rdl 3,75%-ra csokkent. Az EKB jelezte, hogy a lazitds ellenére 6vatosak lesznek a tovdbbi kamatvagdsokkal,
adatvezérelt izemmaodban, honaprél-hénapra déntenek majd. A piac itt is tovabbi kettd, egyenként 25 bazispontos kamatcsokkentést
drazott junius végén az év mdasodik felére.

Mivel az inflaciés dinamika a legtébb orszagban a kordbban vértndl lassabb itemben mérséklédott 2024 elsé felében, emiatt pedig a

kamatcsokkentési vdrakozdasok kitolodtak, a kétvényhozamok tébbnyire emelkedtek janudr és junius kdzott. A fejlett piacokon
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dltaldnossagban 30-40 bazispontos elvarthozam emelkedést Iathattunk a 3 éves, illetve az anndl hosszabb hdtralevé futamideji

dllampapirok esetében.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddasok, az ABA aktudlis
kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdba kerllé eszk6zok bdrmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6zok kézé sorolédik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok Un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra alapozott
értékelés esetleg nem megfelelé.

A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsdan az Alapkezelé vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé minésités
indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelhetd megbizhaté piaci ar hidnya, amibél kifolyélag a piaci arfolyam helyett -
Arazasi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezelé vezetése ugyanakkor nem azonositott
az adott eszkézok kapesdn a kibocsdtéhoz, annak miikédéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolddoé extra kockdzatot.

Az Alapkezel6 egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé vdlt eszkdzoknek a befektetési alap

vonatkozé dontés lehetéségét. Az Alapban 2024.06.28-an meglévé illikvidnek mindsitett eszkdz:

1)  Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kétvény (ISIN kéd: HU0O000363734)
Kitettség: 0,87%

2) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 k&tvény (ISIN kéd: HU0000362983)
Kitettség: 2,35%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos j megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6é likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési

szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatdt,
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valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelijen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egyméssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlod szintetikus mutatd az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozdan Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategdridba torténé besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része roévid futamidejli kotvényekbe kerll befektetésre.
Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA daltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.
b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2024.06.28-dAn: 100,00%

c) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.06.28-an: 100,17%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem darut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2024 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2024. augusztus 23.

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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