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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2024. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszk6zdok Osszesen 73.415.404 E Ft, a targyévi eredmény 2.532.914 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
id6ponttal végzddo lizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelent6s
elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhaté és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) Osszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo éves beszdmolo konyvvizsgalatdaért valé feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgdloi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetk6zi
Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kOnyvvizsgaloknak (a
nemzetk6zi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nyujt véleménylinkhoz.



Egyeéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2024. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 8sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszdban az éves beszamolodra adott
véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszdmoldnak vagy a kényvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hib4s allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjdn a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo6 dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekintheté hibas kézlés (Iényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.
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Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdimoldért

Az Alapkezeld vezetése felelos az Alapra vonatkozé megbizhaté és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastél
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valé képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamol6 Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatidsanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezo, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszamolo kdnyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kdnyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazoé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibdbdl eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyiték ot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 lényeges hibas éllitas fel nem tarasinak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magiban foglalhat §sszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabodl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részér6l a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszamolo Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo6 képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, flggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentéstink datumadig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek €s események valés bemutatisa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 202
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Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgélo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy at 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007379
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MERLEG

A / Befektetett eszk6zok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilénbdzete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgboeszk6zok
I. Kdvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 KuIf6ldi pénzértékre sz6l6 kbvetelés értékelési killonbozete
4 Forintkovetelések értékelési kiilénbozete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszktzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete

C/ Aktiv idébeli elhataroldsok
1 Aktiv id6beli elhatdrolds
2 Aktiv id6beli elhatdarolds értékvesztése (-)

D / Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke

l. Indulé toke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-)

Il. Tékevaltozds (t6kenévekmény)
1 Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete
2 Ertékelési kiilonbodzet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 (zleti év eredménye

F/ Céitartalékok
G/ Kotelezettségek

I. Hosszl lejaratu kotelezettségek
ll. Révid lejaratu kotelezettségek

liL. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonboz

G

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

H/ Passziv id6ébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Eredménykimutatas

I Pénziigyi miiveletek bevétele
Il Pénziigyi miiveletek raforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Miikodési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetend6 hozamok

VIl Targyévi eredmény
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Kiegészité melléklet
a 2024. december 31-ével végzddé évre

1. Altalénos gozdélkodadsi kériilmények

A Raiffeisen Index Prémium Alap (tovabbiakban: Alap) 2005.08.11-én keriilt nyilvantartésba vételre a PSZAF-ndl 750.000.000,- forint indul6 sajat tokével.

A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft. Az Alap nyilt végu befektetési Alap

Az Alap nyilvanos forgalombahozatalét engedélyezd PSZAF hatérozat szama és kelte

»A" sorozat: E-111/110.270/2005., 2005. augusztus 02. Q" sorozat: H-KE-ItI-417/2019. 2019. julius 17.

Az Alap 2021.év sordn EUR és USD sorozatokat inditott. Az Alap "E" és "U" sorozatanak nyilvanos forgalombahozatalét engedélye26 Feliigyeleti hatérozat szama és kelte
H-KE-III-281/2021,, 2021.m&jus 14. Az ,E” sorozat euroban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U" sorozat USA dolldrban denomindlt, névértéke 1USD

Az Alap dltal kibocsatott A" E* ,Usorozatd befektetési jegyeket mind lokossagi, mind szakmai befektet6k megvésdrolhatjdk, a .Q" sorozatba tartozé befektetés

jegyeket kizdrélag szakmai befektetSk vasdarolhatjak

Az MNB a H-KE-IlI-281/2021. sz. 2021. mdjus 14-én kelt hatdrozotéban jévahagyta az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, amelynek kvetkeztében az Alap neve 2021.06.18-t¢
Raiffeisen Etalon Abszol(t Hozam Szdrmaztatott Alapra médosult

Az MNB H-KE-III-414/2024.s2 hatdrozata alapjan oz Alap neve 2024.09.01-t6l: Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alag

Az MNB a H-KE-1I1-720/2021. sz 2021. november29-én kelt hotdrozataban jovahagyta oz Alop kezelési szabalyzatanak médositdsét, amelynek kévetkeztében sikerdij mode
kerilt bevezetésre 2022.01.01-t5l, amelyhez kapcsolédéan minimum hozamkorldt kerlilt kijelSlésre

Az Alap mbgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardajo dll. Ausztriabon a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelS. A csoport tagjai vezets banki szolgditatél
Az Alap, kdnyvvizsgalattal alétamasztott éves beszdmolojdt és éves jelentését az interneten is kozzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetosége a kdvetkezo: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentese}

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 1165 Budapest, Mészdros Jozsef u. 16.
Véradi Zoltén 1117 Budapest, Bir6 Laszlé Jézsef krt.15. B Iph 4.em 1a

Foforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci it 116-118.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.

Az Alap konyvvizsgalotra kotelezett

Kénywvizsgalé tarsasdg: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadé Kft

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai tag kényvvizsgalo: Molndr Attila

Bejegyzési szam: 007379

A szdmviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok

irGnyitasdért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

Regisztracios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsGhoz szikséges likviditast fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett hosszabt
tévon - a befektetési politika Gltal lehetdvé tett — maximélis mértéka tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a minimum hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése
Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajénak megfelelSen, oz Alap esetleges megszinéséic
Ujrabefektetésre keril. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavdltasa révén realizélhatjal

Az Alopnak nem céljo az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem térsadalmi jellemzoket elomozditéd céllal és stratégiaval,

illetve nem kifejezett céljo oz SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthato befektetések, illetve kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvaldsitéisc
Az Alap abszolit hozamcélu alap, 020z a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliif pozitiv hozam elérésére torekszik a tokepiaci fefleményektd! figgetienil gy, hogy céljc

egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzoti profiljhoz, kamatozé eszkdzSk dltal dominglt varhatd dsszetételéhez igozodé kockdzati prémiumot reprezentélé pénzpiac

mutaté meghaladdsa. Az Alap 16 az Alap tékéjét dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokon és betéteken feliil elsésorban részvényekbe, szarmaztatot

és egyéb kockdzatos eszkdzokbe fekteti be. Az Alap fokusza globdlis. Az Alap aktiv alap, referencia indexszel nem rendelkezik

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfelelen fedezeti és befektetési céll szdrmaztatott Uigyletet is kdthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdljc
Az Alapkezel5 az Alap esetében Minimum Hozamkorlatot {MHK) alkalmaz, amelynek mértékét minden évben feliilvizsgdljo
Az MHK egyes évekre vonatkozd értékei sorozatonként az aldbbi tablézatban taldthaték

{Minimum Hozamkorlét 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.1231 | 2024.01.01-2024.12.31. 2025.01.01-t61
A" sorozat 2,00% 11,00% 8,00% 6,81%
- 0 nem kerQl -
Q" sorozat 2,00% nem keri! felszamitasra . nem kerul felszdmitasra
felszdmitésra
,E” sorozat 2,00% 2,50% 3,00% 3,87%
,U" sorozat 2,00% 3,50% 4,50% 5,67%

Az alkalmazott minimum hozamkorldt nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet.

Az Alop egyes sorozatainak minimum hozamkorlat szamitdsa sordn az Alapkezeld a deviza fedezés hatdsanak figyelembe vé or becslést alkalmazott, ami a 2024-es évre

vonatkozéan a forint sorozatok (,A") ében 3,5%pont Ikedést, az EUR sorozat (,E*) esetében pedig 1,5%pontos csokkenést okozott az alapul vett USD sorozat (,U*)

esetében megdllapitott minimum hozamkorlathoz képest

A 2025-6s évre vonatkozé minimum hozamkorlat meghatérozasa oz aldbbi médon tortént

- a kockézatmentes hozomot - deviza sorozattal fligg6en - a 2023.10.22-ei 12 hénapos magyar/német/USA diszkontkincstarjegy hozama reprezentdlje

- a kockdzati prémium figyelembe vett 4,75%-os értéke a globalis részvénypiac teljesitményét tiikr6z6 MSCI World Total Return Index hosszd téva éves Gtlagos hozama és az amerikai
Gllamkatvényekbdt Gilé LUATTRUU Index ugyanezen idészakra vonatkozé Gtlagos éves hozama kdzétti kildnbség, ami egy 100%-ban részvényeket tartalmazé portfolié esetén relevans érté
- az Alap esetében alkalmazott 1,42%-os kockdzati prémium az Alap kockdzati besoroldsahoz igazodd 30%-os részvénysulyhoz tartozo érték
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Az Alapkezel6 a ,Q" sorozat esetében mindenkor az ,A” sorozatéval megegyez6 mértéki Minimum Hozamkorlatot alkalmaz az Alap egészére fent megfogalmazott stratégio
megvaldsitasa soran, sikerdij felszamitdsa nélkil. Az Alapkezeld célja a Q" sorozot esetében is a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése

Az Alapkezeld a fenti minimum hozamkorldt alapjdn referencia arfolyamot szdmol a Kezelési Szabdlyzatban leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (6sszehasonlitas) és sikerd
kiszamitdsa céljabol hasznal 2021. december 31-ét kévetden. Az Alap ezen Referencia drfolyama oz Alapkezelé Javadalmazdsi Politikajaval 6sszhangban, az Alap menedzseléséber
résztvevs alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdséhoz kerilhet felnaszndldsra egy Ssszetett értékelés részeként.

Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein bellil, sajot déntése alapjén végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridds, opcids
szdrmazékos és visszavasarldsi Ggyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzérteke, befektetéseinek hozama névelhetd, oz Alap eszkdzeinek likviditdsi feltételei javithaték

illetve a befektetések kockézata csokkenthetd.

Az Alap a kovetkezd eszkdzkategdridkba fektethet

1. Alampapir - Allampapir-kibocsaté ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirol

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: - nem Allampapir-kibocsaté Gital kibocsGtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vag:
forgalmazott, vagy EGT-dllam egyéb rendszeresen miikods, elismert, nyilvanos, szabélyozott piacan forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesiti
értékpopirok.

3. Részvények: devizabelfdldi és devizakiilfdldi tdrsasdgok dltal kibocsatott tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgaimazot
illetve EGT-4llam egyéb rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan forgalmazott dtruhGzhaté értékpapirok. Harmadik orszag tézsdéjén hivatalosan jegyzett
vagy annak mds, rendszeresen miikadd, elismert, nyilvdnos és szabélyozott piacdn forgalmazott tagsdgi jogokat megtestesito dtruhdzhaté értékpapirok. 1éven beliil forgalomb:
hozott tagsdgi jogokat megtestesité atruhdzhaté értékpapirok.

4. Bankbetétek: latraszolo, illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizdban).

5. Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt és zdrt véga befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, tézsdén kereskedett alapok (ETF

6. SzGrmaztatott eszkdzok: szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkozok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamoldsi eszkozoket, tovabba
tSzsdén kibiili nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénziigyi eszk6z6k (OTC szdrmaztatott tigyletek).

7. Egyéb, tézsdén jegyzett atruhazhaté értékpapirok

Az Alapkezel6 jelenleg a kdvetkezd, kiilfoldi jogszabdlyok alapjén kilf6ldon kibocsdtott Gtruhdzhaté értékpapirokat sorolja ide, amelyeknek nincs hazai megfelel6jik

Exchange traded note (ETN), Exchange traded commeodity (ETC).

A tézsdén jegy lapokhoz (ETF) h I6an oz ETC/ETN-eket is tozsdén jegyzik és kereskedik, az drfolyamuk az ETC/ETN alaptermékeinek arvditozdsa alapjdn ingadozik

A kollektiv befektetési értékpapirként kezelt ETF-ekkel ellentétben azonban az ETC/ETN-ek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Az Alapkezel6 a befektetési politikdra vonatkozé korldtozasok betartdsa mellett ezen értékpapirokat is megvdséarolhatja az Alap részére. Az AlapkezelS a fenti struktirdkor
keresztil olyan kitettséget is beemelhet az Alap befektetései kdzé, mint példaul a kriptodeviza. Ugyanakkor o kriptodevizakba torténd befektetésre az Alapnok csok é
kizarélag a fenti struktardkon, vagy szdrmaztatott eszk6z6kon keresztil van lehetGsége, a kriptodevizakba torténd kozvetlen befektetés az Alap szdmdra nem megengedet:

Alap szarmaztatott Ugyletet kothet akar fedezeti (kockazat csokkentési), akar befektetési céllal

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek ardnyabar

Portfolio elem imalis &5 minimalis arény
Max Min
Allampapirok & 100% 0%
Szubdlyoz‘ott piacra bevezetett vagy forgalmozott 100% %
Gllampapirok
EGT-allam egyeb rendszeresen mukodo, elismert,
nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott 100% 0%
100% 0%
om— =
- Sriskpanirok 100% 0%
Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott 100% o%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
EGT-allam egyéb rendszeresen miik6dg, elismert,
nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott 100% 0%
|hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 100% 0%
Hitelintézet Gitol kibocsdtott kbtvény 10% 0%
Betét 100% 0%
Forint betét 100% 0%
{Deviza betét 100% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 30% 0%
Részvények és certifikGtok 100% 0%
|Egyéb, Szsdén jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 30% 0%
Iszar t eszkd2zdk & itett piaci értéke 4,99% -4,99%

A portfolié elemeinek tervezett ardnya nincs, a megengedett eszk5zok kdre és a befektetési korlatok szélesek
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3. szdmviteli politika 6sszefoglaldsa
3.1. Szémwitelj irGnyelvek

Az Alop a kdnyvelését és kimutatdsait a Szdmvitelrél szol6 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy(

torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alopok éves beszamolé készitési és konyv ési kotelezettségének sajdtossagaird
s2616 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eldirGsai alopjén és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti

Az Alap kettds konywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas

Jelentds Ssszegi hiba: ha a hiba feltorasanak évében, a kiilénbdzs ellendrzések sordn, egy adott dzleti évet érintden (évenként kildn-kilsn) feltart hibak és hibahataso
- eredményt, sajat tokét ndvels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) Ssszege meghaladja a szémviteli politikaban meghatarozott értékhatdrt

Minden esetben jelentds sszegi a hibo, ha a hiba feltdrasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt
sajat tokét ndvelS-csokkentd értékének egyittes (elSjeltdl figgetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti év mérlegfddsszegének 2 szézalékat, illetve ha ¢
meérlegfddsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot

Az Alap fobb szémviteli irényelveinek & foglaldsat és az értékelési eljarasokat oz alabbiokban mutatjuk be

Az Alap a beszamolé szempontjabél kivételes nagysdagulnak tekinti azon bevételeket és kiodasokat, melyek éves szinten a mérlegfébsszeg 2 szazalékat meghaladjak
valamint kivételes el6forduldsinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z6 évben nem meriiitek fel és nem a szokdsos Gzletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében oz adott beszdmold sorndl részletezi

3.2. Az éves beszdmolo pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban késziilt és ezer forintban {eft) keriilt kimutatdsra

A mérlegkészités datuma: 2025. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljardsok ismertetése

Az értékelési eljarasoknal - a Szamviteli Torvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szadmiteli politikajaban régzitettek oz irdnyaddal

Az Alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfelelGen torténik

Az értékpapirok nem realizait arfolyam kildnbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tékendvekménnyel szemben kerlil elszamolasrc
Ertékelés a nem kamatozd értékpapirokra:

Az Alap az éves beszamolébon az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan oz utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely a targyévber
2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2024. december 31-re, az utolsé elérheté piaci arat alkalmaztuk oz 620k piaci értékének meghatdrozdsdhos

A portfdlié értékelésének elvei a kdvetkezdk:

sédleges fo 6i rendszerben szerepld | tal kibocsatott 4l iro
Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazék kotelezé drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsatott allampapirok értékét

az AKK dltal nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb eladési arfolyam szaGmtani dtlagaként meghatérozott kozép arfolyam alapjéin, az idéarényos felhalmozot

aban az értékelést r 1626, az értékeld Lasalahhi

kamattal névelve kell értékelni. A szémitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hiany napjéhoz I napon - i
AKK altal kdzzétett adatokat kell alkalmoazni

Amennyiben az els6dleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy oz ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miat

illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd arfolyamot oz Arazdsi Bizottség (AB) Gital meghatdarozott dron, kdtvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozot
kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allom dital kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji dllompapirok értékét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjén, kdtvények esetében az idéaranyos - T napig - felhalmozott kamattal novelve kell meghatdrozn

Az elsGdleges forgalmazéi rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmozok kételezé drjegyzésébe nem bevont Magyor Allam éital kibocsétott 92 nopnd! hosszabk

hatralévs futamidejl dllampapirok az elsédleges forgal Oi arjegyzés k é gjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar kzépértéke és a T napig megszolgalt

idéardnyos kamat 8sszegeként keriilnek értékelésre.

1ed aleadl £, 1

irok a leg forg Ol arjegyzeés

Amennyiben az adott értékpapirra T-1napon az elsédleges forgalmazdék drat nem jegyeznek, akkor ezen érték

keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté dr és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat dsszegeként keriinek értékelésre

Amennyiben az elsGdleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott llampapir egyéb ok miatt illikvi

minédsitést kapott, o T napra vonatkozé Grfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, katvények esetében az iddaranyos - T napig - felhal t kamattal novelve kell értékeln

Az elsSdleges forgalmozéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji dllampapirok T nopra vonatkozé drfolyamat oz AKk
3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéarényos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozn
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hatralévs futamideji dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat a kdvetkezd pontbar

leirtak szerint kell meghatdrozni

hivh

Bloomberg, illetve Reuters képernygin vagy mds meg| 6 adatszolgdltaté dltal kozzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozr

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra oz adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokré
drfolyamkaozlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitasokat az utolsd napi zdréarfolyam alapjdn kell elvégezni

Amennyiben még nem jegyeztek Grat az adott Gilampapirra, vagy oz ar 30 napnd! régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, ¢

T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott Gron, katvények esetében az idéaranyos - T napig - felnalmozott kamattal névelve kell értékeln

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot kozdinek, és igy oz utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmozzo az eldzé kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott
kamat Gsszegét, illetve amennyiben oz adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapjan kerl kiszamitdsra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékéneld

meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét hozza kell adni oz adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez
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Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthet¢
t6zsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgaltaté dital kézzétett T-1 nopi zaréarfolyam alapjan kel

T napra vonatkozdan meghatérozni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott értékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb o

miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot oz AB dltal meghatdrozott netté dron, az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelr
Amennyiben oz adott értékpapirokra netté arfolyamot k6zdlnek, és igy az utolsé napi zdré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott
kamat osszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alopjéan kerlll kiszémitdsra, ugy az adott értékpapirok piaci értékénet

meghatdrozdsakor a T napig felhaimozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nett6 arfolyamértékéhe:z

oru forgalombahozatal sordn értékesite és 026 tozési kdtvények és jel
Az AB ltal meghatérrozott Gr. Az drazéis sordn figyelembe vehets
Legalabb hérom arjegyz6 dltal jegyzett legjobb vételi és eladdsi hozam Gtlaga, az adott értékpapirhoz legkdzelebbi lejaratu likvid dllampapir hozama, multbe

hozamfeldr (spread), likviditas, az adott értékpapir kibocsatsjénak megitélése

Tulojdonosi viszonyt megtestesits értékpapirok

A Budapest Ertéktdzsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktszsdén kialokult, T-1t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéar
meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zarédrfolyam nem allapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zarédrfolyoma
kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valamely kilfdldi tozsdére bevezetett részvényeket oz értékeld Gital meghatérozott professziondlis adatszolgaltate

- REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kozolt T-1zdré arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdu
elsGdlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerilt. Amennyiben még nem volit tézsdei kotés az adott értékpapirra

vagy az Ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozott Gror

kell értékelni.

Az értékeld Gital meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital ko261t T-12dré drfolyam. Amennyiben az adott értékpapit
tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarldasra kerdl
Amennyiben még nem volt tézsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott

a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dital meghatarozott Gron kell értékelni, amihez tampontot az utolsé elérhetd nett6 eszkozérték adha

ilvénos nyilt véq kollektiv befektetési értél irof
Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az adott befektetési alap alapkezelSje/forgalmazéja Glita
kbzzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatdrozni. Kiilfoldi nyilvdnos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelés
arfolyamot az értékelS daltal meghatdrozott professziondlis adatszolgaltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kdzd!t legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézértéh
alapjdn kell meghatdrozni. Az adott alap forgalmazasanak tartds felfliggesztése esetén az AB donthet az egy jegyre jutd netté eszkézértéknél alacsonyabb Grfolyan

alkalmazdsaré! (feltételezve, hogy a nettd eszkdzérték a felfige és ideje olatt is kit itasro kerdl)
tatott {igylete
Tozsdén kiviili szdrmaztatott dgyletek
- Hatdridds vételi és eladasi megdliapodasok (forward): a mogéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridos megdllapodasban szerepls vételi / eladdsi arfolyam
jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg. Ha a mégdttes instrumentum dra 30 napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB altal meghatérozott médon
szdmolt / nyert ér.

- Opcids ligyletek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k&zélt arfolyam alapjan. Ha az arjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor oz AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert Gr. Az AB a k& 6ket veheti figyelembe: fiiggetlen brékerektdl kapott drjegyzés alapjan

elfogadott opcié drazasi modell haszndlatg, Ssszetett egzotikus opciok esetében lehetdség van oz dgyleti partner dital meghatdrozott arat hasznaln
- Csereligyletek: professziondlis adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital k6z6It Grfolyam alapjén. Ho oz drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor oz AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert Gr. Az AB a kdvetkezéket veheti figyelembe: fliggetlen brokerektél kapott drjegyzés alapjan
elfogadott Grazdsi modell hoszndlata, Ggyleti partner Gltal meghatdrozott ér
- CFD Uigyletek: a nyitodr és az alapterméknek a CFD szerzddésben rogzitett médon szémitott elszdmold dranak kildnbozeteként kell értékelni.
Arazési probléma akkor merdl fel, ha oz alaptermék dra 1 hénapja nem valtozik, vagy az alaptermeék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez
diszkont alkalmazasat irhatja el oz AB, a részvényekhez hasonlé médon
Tozsdeis tott Ui el
A T napi nettd eszkézérték kiszamitdsa soran a T-1napi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé &
alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt tozsdei kétés oz adott instrumentumra, vagy oz ér 30 napndl régebbi, a T nopra vonatkoz6 érfolyamot az AB dita
meghatdrozott dron kell értékelni.
orditott repo (igyle
Passziv {forditott) repo (értékpapir vétel és eladés): nem kell a rep6 targyat képezd eszkoz értékét a portfdlié értékébe beszdmitani. A megvésdrolt értékpapir vételi ardt és az
eladési és a vételi ar kozotti kiildnbozet T-1 napi iddarényos részét kell kvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ar kdzotti arfolyam-kilénbdzet T-1napig szémolt iddaranyo:
részét kell a forditott repé lgylet T-1 napi piaci értékének tekinteni
Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasarias): oz ligylet targyat képezé befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T 1napra
szamolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovabba kotelezettségként be kell dllitani oz eladdsi drat, valomint a vételi és az eladdsi dr kilonbozetének T-1 napi idéaranyos részé
Betét
A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell n6velni. A nettd eszkdzértéket a latra sz6l6 betétek kapcsan oly médon kell T napre
megdllapitani, mintha azokat oz AlapkezelS T napon likvidding
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Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei az alabbi médon keriilnek meghatérozésra

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kdltségek - amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli - az Alap elso Uzleti évében egyenletesen elosztva kerulnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmerild kdltségek és dijak idéardnyosan kerillnek az Alapra terhelésre

Az el6re nem tervezhetd koltségek az esedékességitk idSpontjaban keriiinek az Alapra terhelésre

A kamatozo kétvények vételekor o megvésdrolt kamatot bevétel csékkentd tényezdként szamolja el oz Alap. Az eloddskor az eladott kamat bevételként jelentkezil

Az év végi Gtértékeléskor o meg kamatot értékelési kiilonbozetbdl szarmazo tékendvekményként szamolja el oz Alap az értékpapirok értékkilnbdzetével szember

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet S.§ (8) bekezdésével 6sszhangban a vevd

oz adés mindsitése alapjan az tzleti év mérlegfordulénapjan fenndllé és a mérlegkészités iddpontjdig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tali lejaratd kovetelésne

(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi va kkal szembeni k& léseket, a kdlcsonként, az eldlegként adott 6sszegeket, tovabbd a bevételek aktiv idSbeli elhatérolas
kozott lévo kovetelésjeilegl tételeket is), azok keletkezésekor érték ést kell elszdmolni - a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre all6 informacidk alapjan - »
kovetelés kdnyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérilé 6sszege - veszteségjellegii - kildnbdzet 6sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o killénbéze

tartésnak mutatkozik és jelentds 6sszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a killfoldi pénzértékre sz2616 kdveteléseket, ill. a devizakételezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza Grfolyamon szamitott
forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkézdket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjér

a devizaeszkozok és -kotelezettségek konyv szerinti forintértéke és oz értékelés napi MNB devi folyomon Gtszdmitott értéke kdzotti kildnbdzet dsszevont egyenlegét

az eredménykimutatdsban szémolja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem térténik
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint térténik

A forgalmazds névértékben oz induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kdzti - az értékelésbd! adods - kiildnbdzet a tékendvekményt véltoztatjc
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapesol6dé megjegyzések
4.1 informdcick az Alap portfélicjérol

Az értékpapirok zaré allomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir Grfolyamon keriilt kimutatasra

&71a nldal

A/ Kincstdrjegyek

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kiil. eqyéb Ert.kiil kamat dsszeg eFt-ban
EU 250110 EUR 3892319 1121 0 3893440
EU 250307 EUR 5344 990 -38 930 0 5306 060
Osszesen 9 237 309 -37 809 ] 9199 500
B/ Fix és vditozé kamatozdsu kétvények

Meérieg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték _ Ertkiil. egyéb Ert.kil. kamat Ssszeg eFt-ban
BCR 270519 EW? 370870 60 672 19 361 450 903
BT 270427 EUR 496 452 24 690 29675 550 817
BT 281207 EUR 378 160 67103 1955 447 218
CESKA 280308 EUR 266 385 356M 13 446 315442
CORDIA261107 HUF 619 000 11520 3945 634 465
ERSTE 260204 EUR 393263 56974 5100 455 337
ER ST 290131 EUR 229 17 2643 10979 266 627
EXIM 290516 EUR 312850 55146 12813 380 809
MFBEU270629 EUR 2295085 249163 68 592 2612840
MFB240626 EUR 1768 224 191912 4310 1964 446
NOVAKR260629 EUR 296024 38400 12263 346 687
NOVAKR280403 EUR 277127 15189 10161 302477
OTP 260304 EUR 960 749 29235 59854 1049 838
OTP 270525 usb 741837 69 640 5904 817 381
OTP 271005 EUR 387 263 40 010 5987 433 260
OTP 280612 EUR 2508 624 138 783 67917 275324
OTP 290131 EUR 575 555 62254 28152 665 961
OTP 301016 EUR 491666 18047 4467 514 180
RAIFF280630 HUF 400 000 18 663 20134 438797
RAIFF300523 EUR 1159 920 124 359 38536 1322815
RAIFRO271012 EUR 387 660 45042 6292 438994
RBI 280915 EUR 584 762 73580 10 820 669 162
RBI290821 EUR 504 581 47376 897 560 874
RBICRO 2706 EUR 372000 63901 18 492 454 393
UNICR 270222 HUF 200 000 -4 309 10159 205 850
USTRE 320115 usb 2882442 325695 1873 3210010
WINGHOLD27/i EUR 1306 239 94 057 90 085 1490 381
Osszesen 21165 955 1979144 570 189 23715288
C/ Részvények

Meérleg szerinti
E‘rtékpapl’r Devizanem Beszerzési Erték Ert.kiil. egyéb Ert.kiil. kamat Gsszeg eFt-ban
2020NO NOK 187 640 50125 0 237765
6954 JP JPY 498977 9793 0 508770
ALPHA BK3007 EUR 1032541 174128 0 1206 669
ALPHAINC usb 629 909 15176 0 745 085
AMETEK INC. usbD 831085 140 934 0 972019
APR PW PLN 1112394 -163 382 0 949 012
ASML NA EUR 805325 -39923 0 765 402
BABA US usb 265979 67755 0 333734
BARN SW CHF 700543 -21074 0 679 469
BBCP US usD 468 258 19 092 0 487 350
CSUCN CAD 592433 141696 0 734129
CTP NA EUR 1254 818 40184 0 1295 002
DG US usb 979 464 -316 955 0 662 509
DHT US uso 467 998 32927 [} 500 925
EUROB GA EUR 788154 385198 [} 1173 352
GRBK US usb 505014 -60325 0 444 689
KMX US usb 751320 165831 0 917151
MTELEKOM HUF 66 455 133121 0 199 576
NBK GRE Il EUR 817 663 278 804 0 1096 467
OTP DEMAT HUF 679 983 295893 0 975876
PCO PW PLN 112034 -142963 0 969 071
PIRAEUS 3032 EUR 483 109 66 080 [} 549189
PKO BANK PLN 495672 241297 0 736 969
RIBH EUR 594 029 131213 0 725242
SBLK US usb 467 515 -12387 0 343644
SSABA S5 SEK 839979 -219 510 0 620 469
STLAIM EUR 597887 -133214 0 464 673
URW NA EUR 741677 168 334 [} 9100M
VIENNA INSUR EUR 1090 080 49 024 0 1139 104
VOWS3 GY PREF EUR 543746 -95276 0 448 470
VTY LN GBP 744 891 -117 387 0 627 504
Osszesen 21146 572 1272725 0 22419 297
D/ Befektetési jegyek

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert kil egyéb Ert.kiil, kamat Ssszeg eFt-ban
BIGGEORGE 27 HUF 400 262 2072 0 402334
EPOL US usb 1628 565 -67 823 0 1560742
IBIT US usb 364874 303301 0 668 175
1DTP US usb 162 906 25581 1} 188 487
ISHMSCI MEX usp 419 310 -50743 0 368 567
PSH LN [el:1 684187 43166 [ 727 353
REALIS ING HUF 600 000 53 [ 600 053
REC RFH A EUR 407140 7430 0 414570
Osszesen 4667244 263037 0 4930 281
Ertékpapirok Bsszesen 56 217 080 3477097 570 189 60 264 366



E/ Szdrmaztatott (gyletek

Az Alap a futures ligyleteken 2024.év sordn 8sszevontan 372.673 e Ft veszteséget, mig a forward digyleteken 638.064 e Ft veszteséget realizdlt.

Az Alap 2024.12.31-én oz alGbbi nyitott futures Ggyletekkel rendelkezik

Mérlegfordulénapig
Szerz6dés szerinti Egy napi eredmény elszdmolt Piaci érték
Megnevezés / Ugylet tipusa Devizanem Lejérat Gsszeg devizéban 2023.12.29.(HUF) véitozo letétek (HUF) (HUF)
NQH25INDX / eladdsi usb 2025.03.21 1156 025 37342800 176 293 440 213 636 240
GXH25INDX / eladdsi EUR 2025.03.21 12811875 0 114 568 894 114 568 894
GCG25CMDTY / vételi usb 2025.02.28 9 093 300 30645696 ~75476 736 -44 831040
OSSZESEN 67 988 496 215385598 283374094
A futures Ugyletek nyitdsabé! szarmazoé ké lések és ko tségek a nullds szdmlaosztalyban keriltek kimutatasra a kévetkezok szerint
Kévetelés fordulénapi Kotelezettség
Megnevezés Devizanem Kotési dr devizéban értéke (HUF) forduldnapi értéke (HUF)
NQH2SINDX / eladasi usb 11156 025 4 358 435 847 439101 440
GXH25INDX / eladdsi EUR 12811875 5252612513 5254 021819
GCG25CMDTY / vételi usp 9093 300 3579122880 3551842980
OSSZESEN 13 190 171 240 13 196 876 239
Az Alop 2024.12.31-én az alébbi dsszegl és lejdratd nyitott hatdridés deviza eladdsi illetve vételi igyletekkel rendelkezik:
Szerzédés szerinti Szerz6désbél eredS Szerzédésbél eredd
Megnevezés / Ugylet tipusa Devizanem Lejdrat &sszeg devizdban kdvetelés (HUF) kotelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
EUR250102FWD / eladasi EUR 2025.01.02 1000 000 409 105 500 410 090 000 -984 500
EUR250110FWD / eladési EUR 2025.01.10 9 500 000 3912765 000 3895 855 000 14 088 805
USD250219FWD / eladési usb 2025.02.19 2575000 947 651500 1013 520 000 -67 823 807
USD250219FWD / eladési usp 2025.02.19 100 000 36 802 000 39 360 000 -2633934
USD250219FWD / eladdsi usb 2025.02.19 145 000 56 135 300 57072000 -1069 559
UsD250219FWD / eladdsi usb 2025.02.19 3750 000 1451775 000 1476 000 000 -27 661007
USD250219FWD / eladasi usd 2025.02.149 1400 000 550 354 000 551040 000 -2037 374
USD250219FWD / eladasi usp 2025.02.19 73000 28697030 28732800 -106 234
USD250219FWD / eladési uso 2025.0219 2400000 899 256 000 944 640 000 -47 337 807
USD250219FWD / eladdsi usb 2025.02.19 57 000 21357 330 22435 200 -1124 273
EUR250226FWD / eladasi EUR 2025.02.26 2037203 824 435 682 835436 578 -15129 373
EUR250226FWD /  eladdsi EUR 2025.02.26 130 317 52737 987 53 441699 -967 805
EUR250226FWD / eladdsi EUR 2025.02.26 2600 000 1059 058 000 1066 234 000 -12 509 483
EUR250226FWD /  eladdsi EUR 2025.02.26 185 000 76 388 350 75 866 650 132506
EUR250226FWD /  eladdsi EUR 2025.02.26 4500 000 1858 095 000 1845 405 000 3223MmM
EUR250226FWD /  eladési EUR 2025.02.26 2000000 830 840 000 820 180 000 6 405 341
EUR250226FWD / eladasi EUR 2025.02.26 90 000 37387 800 36 908 100 288 240
EUR250319FWD / eladdsi EUR 2025.0319 20000 000 8280720 000 8201800000 17 275084
EUR250319FWD /  eladast EUR 2025.03.19 17 624772 7297184 351 7227742749 15119 106
USD250319FWD / eladasi usb 2025.0319 10 700 000 4170 111 000 4211520 000 -57969 371
EURUSD250326 / eladdsi usb 2025.03.26 3179 000 1320433754 1303 676 110 11853162
EURUSD250129 [/ vételi usb 2025.01.29 1350000 553621500 560 664 504 -6 402975
EURUSD250129 [/ vételi usb 2025.01.29 4322000 1772 408 980 1902 969 159 -128 161218
EUR250205FWD /  vételi EUR 2025.02.05 1991497 816 693 005 793 312830 25814714
EUR250205FWD ] vételi EUR 2025.02.05 19 000 000 7791710 000 7 568 270 000 246 664 656
EUR250205FWD [ vételi EUR 2025.02.05 1300 000 533117 000 535 093 000 -286 338
USD250312FWD [/ vételi usb 2025.0312 6 810 000 2680 416 000 2565 871800 123 083933
USD250312FWD /  vételi usb 2025.03.12 369 000 145 238 400 144 577 890 1189 21
Osszesen 48 414 495 469 48 187 715 069 9293281

A hatéridds forward Ggyletekbdl eredd kovetelések és kotelezettségek a nullds szamlaosztélyban kerdltek kimutatasra.

Az Alop az év folyamdn swap (IRS) kamatcsere (fix és valtozé kamatok cseréje), illetve kamat- és tGkecsere iigyleteket kotott

A kamatcsere Ggylet esetén a névérték, mig a tékecsere Ugyletnél a lejaratkori tékecserébdl szGrmoazé hatéridds kovetelés és kdtelezettség a nullds szémlaosztalyban kerillt kimutatésre

Szerz6désbdl eredé Szerz6désbol ereds
Megnevezés / lgylet tipusa Devizanem Lejérat Névérték (HUF) téke kovetelés (HUF) tdke kitelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
SW270405 / kamatcsere HUF 2027.04.05 600 000 000 = o 17 668 398
SW270412 / kamatcsere HUF 2027.04.12 500 000 000 o - 27 902 329
SW320912 / kamatcsere HUF 2032.09.12 400 000 000 = o 71094 842
SW250204 / kamat és tokecsere HUF - EUR 2025.02.04 391050 000 451099 000 -41811389
Osszesen 1500 000 000 391050 000 451099 000 74 854 180
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4.2 Kdvetelések részletezése

Kovetelések (adatok e Ft-ban} 2023.12.31 2024.12.31
Hatdridds Ggylet alapletét - USD 192 581 614 370
Hatdridds Ggylet alapletét - EUR 198 288 563 485
Hatéridos Ggylet valtozo letét kévetelés - USD 36113 75 477
Ertékpapir lejarat miatti kovetelés 0 7 610 090
Osztalék kdvetelés 7639 178
Atadott évadék - EUR- OTP 0 77917
Kapott évadék - EUR - OTP 218 184 0
Kopott 6vadék - EUR - RBH 31502 80181
Befektetési jegy forgalmazasbél szdrmazé kdvetelés 137 341 165 188
Osszesen 821648 9186 886

4.3. Pénzeszk6zok részletezése

Az Alap a devizds folydszamldk, hataridés tgyletek devizds alapletétek és véltozo letétek, valamint oz dvadékok 6sszevont Gtértékelési kiilonbézetét a

eredménykimutatdsban szerepelteti. Ennek dsszege 2024-ben 74.148 e Ft Grfolyamnyereség volt

Pénzeszko26k (adatok e Ft-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Folyészdmia - RBH HUF 606 458 1606 609
Devizaszémia - RBH EUR 340223 493 657
Devizaszémla - RBH USD 331436 952924
Devizaszémla - RBH PLN 2722 7530
Devizaszdmla - RBH GBP 466 6175
Devizaszdmla - RBH CAD 0 1950
Devizaszamla - RBH JPY 42376 343059
Devizaszdmia - RBH CHF ] 2936
Devizaszdmia - RBH RON 108 301 LUl
Devizaszémla - RBH NOK 5500 93723
Devizaszdmla - RBH DKK 523 3083
Devizaszdmla - RBH TRY 0 0
Devizaszdmla - RBH SEK 324 289
Osszesan 1438 329 3512546

4.4. Elhatdroldsok részietezése

Bevételek - koltségek aktiv idSbeli elhataroldsa (adatok eFt-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Folyészamla és évadék kamata 785 397
LEI kéd fenntartdsi kdltsége 75 48
Osszesen 860 445
Koltségek passziv idébeli elhataroldsa (adatok eFt-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Konyvvizsgdlonak fizetends dij 591 650
Bankforgalmi jutalék 19 1%
Felligyeleti dij (MNB) 1806 6190
Ovadék fizetendd kamata 109 7
Bsszesen 2525 6863

4.5. Kotelezettségek részletezése

Kotelezettségek (adatok e Ft-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Alapkezelési dij 21562 74 856
Sikerdij 290836 70 481
Letétkezelési dij 1847 6 355
WARP tranzakcids dij 1377 1984
Szdmviteli dij 199 199
Keler dij 35 106
Kdnyvvizsgdlonak fizetendd dij 590 649
Befektetési alapok kilonaddja 2585 8742
Kapott évadék miatti kotelezettség - EUR RBH 31502 80181
Kapott 6vadék miatti kotelezettség - EUR OTP 218184 0
Hatdridés Ggylet valtozo letét kotelezettség - EUR 13823 114 569
Hatdridds Ggylet valtozo letét kotelezettség - USD 30203 176 293
Bsszesen 612743 534 415

4.6. Egyéb informdcick

Az 6t évnél hosszabb lejoratl kotelezettségek: nincs Hitelfelvétel nincs

Az Alop eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapnal révidebb futamidsre, melyhez jogosult dvadékot nydjtani.

Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki

Az Alop munkavdllalékat nem foglalkoztat

Az Alap tekintetében az Alapkezel toke- és/vagy hozamgaranciat nem véllal.

Az Alop nem vadllalt garancidt és kezességet.

Az Alap a futures {igyletek tekintetében, oz ligyleteknek megfelels devizakban alapletétként adott pénzeszkdzt, amely a Raiffeisen Bankndl vezetett hatdaridds letét
szamldn keriilt elhelyezésre. Ennek dsszege 2024.12.31-én 1.177.855 e Ft

4.7. Az eredménykimutatdshoz kapcsol6dé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozo, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti o mérlegét és az eredménykimutatdsat
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Pénziigyi miiveletek bevételei részl ése { e Ft-ban)

2023, 2024,
Kapott kamat értékpapirok 253744 770426
Kapott /jaré osztalék 315455 590 512
Folyészédmlakamat 54 388 66 526
Swap ugylet kamatbevétele 214 394 331341
Futures Ugyletek nyeresége 208 612 933204
Ertékpapir értékesités nyeresége 505527 2143186
Forward tigyletek nyeresége 1289 462 1162 417
Kapott kamat pénzint-t6l (lekotott betét) 46 467 327793
Arfolyamkiilonbazet 419 230 824 075
Bsszesen 3307279 7149 480
Pénziigyi miiveletek raforditdsai részletezése ( e Ft-ban)
2023. 2024.
Folyészdmlakamat 0 3
Swap Ggylet fizetett kamata 258 623 181396
Ertékpopir értékesités vesztesége 274 374 223977
Futures (gyletek vesztesége 366 881 1305877
Forward Ggyletek vesztesége 629 687 1800 481
Arfolyomkiilénbszet 458 822 207 693
Osszesen 1988 387 3719 367
Egyéb bevételek (e Ft-ban)
2023. 2024.
Egyéb bevételek 28 181
Egyéb réforditdsok részletezése ( e Ft-ban)
2023. 2024,
Befektetési alapok kilénaddjo 7313 27 641
Egyéb raforditas 3089 16 386
Osszesen 10 402 44 027
A miikddési kdltségek részletezése ( e Ft-ban)
2023, 2024.
Bankforgalmi jutalék 298 407
Bankkoltség - negativ kamat 4064 9170
Alapkezelési dij 164 250 658374
Sikerdij 290 836 70481
Letétkezelési dij 14 499 55588
Szdmviteli dij 2393 2393
Ertékpapir mozgatds kéltsége 4608 20223
Futures lgyletek dijo 1710 6844
Keler dij 357 950
Konywvizsgalonak fizetends dij 1181 1299
WARP-dij 4308 79mM
LEI kéd fenntartdsi koltsége 40 27
FelGgyeleti dij (MNB) san 19 626
Osszesen 493755 853 353
4.8 A forgalomban lévé befektetési jegyek széma
Datum 2023.12.31 2024.12.31
"A" sorozat 6 342 428 387 19 990583 726
“Q" sorozat 665 006 627| 970 342174
"E” sorozat 18 334 000 36 456 625
"U" sorozat 5 637 604 10 829 361
Osszesen 7031406 618 21008 211886
4.9 Az Alap dsszesitett nettd eszkozértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2024.12.31-én
Nett6 eszkozérték Egy jegyre juté nettd
Sorozat neve (HUF) eszkozérték (HUF)
"A" sorozat 47 445 790 500 2,373407|
"Q" sorozat 1749 924 263 1,803409
"E" sorozat 18 242 906 043 1,220221
"U* sorozat 5428 350 892 1,273532
Gsszesen 72866 971698 o
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovede 6ség alak dnak b ]
eFt-ban
A sgjdt toke részletezése 2023. 2024.
december 31. december 31.
1. Indulé téke 16 096 820 39049 554
Kibocs. bef. jegyek névértéke 26 589 638 54 366 076
Viszavas. bef. jegyek névértéke -10 492 818 -15 316 522
1l. Tékevdéltozds (t6kendvekmény) 9502818 33824572
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. 5751298 25138 930
Ertékelési kuldnbozet tartaléka 2097 239 4 498 447
El626 évek eredménye 839518 1654 281
Uzleti év eredménye 814763 2532914
Sajat toke 25599 638 72874126

6. A éves beszdmold és a portfélié jelentés kbzdtti eltérések okainak meghatarozdsa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2025. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épill, addig a portfoli jelentés szdmai 2025. elsé forgalmazdsi napjér
mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok alapjén.

A kotel tségek kozott is megjel k az els6, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szomolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges 2024. évi kdltségek és

kételezettségek keriinek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtok. Az ebbdl adédé kiildnbdzet 13.192 e Ft

Beszamold Portfélié jelentés Kilonbozet (eft-ban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzérték 72874126 72866 972 -7154
Kiiténbozet tételesen;

Ertékpapirok 60 264 366 60 270 015 5649
Szadrmaztatott Ugyletek 451161 235776 -215 385
Folydszamla és lekotott betét 3512546 4768 318 1255772
Kovetelések és aktiv idSbeli ethat. 9187 331 7786796 -1400 535
Kotelezettségek és passziv iddbeli elhat. -541278 -193 933 347345

A netté eszkdzérték kimutatds a 2025. év elsS forgalmozasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban o 2024.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel
Az ebbdl adédé kilonbség a kamatozé értékpapirok esetén 5.649 eFt

Az els6 forgalmazasi napig és a 2024.12.31-ig esedékes folydszamla és 6vadék kamat kildnbbzet dsszege 386 e Ft

A beszémoldban a futures ligyletekhez kapcsolédé alapletét az egyéb ko lések kazott, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzok kozott keril kimutotasre

Az ebbd! adédé kiilonbség 1.177.855 e Ft.

A beszamoléban a kd lések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a 2024.12.31-én még nyitott hataridds futures ligyletek targyév sordn naponta elszamol

valtozd letétei, amelyek a netté eszkdzérték kimutatasban a targyévi bevételek és kéltségek kdzott keriltek elszamoldsra. Ezen tigyletekbdl adédé Ssszevont kotelezettség 215.386 e F
Az év végén nyitott futures gyletek pénzlgyileg elszamolt, sszevont eredménye a beszamoldban értékelési kiildnbdzetként keriilt kimutatéasra, melynek 5sszege 215.385 e F

A beszémoldban a kéltségek aktiv idGbeli ethataroltisa kdz6tt keriilt kimutatésra 48 e Ft, ami o LEI kédok dijanak 2025-2026.évekre vonatkozd része, a nettd eszkdzérték kimutatasbar
ez azdsszeg S1e Ft.
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A beszamoléban a kapott évadék 6 ge egyrészt a k&

k kozott, mdsrészt, mint a partner felé fenndllé kotelezettség, a kételezettségek kozott jelenik meg, ezzel szember
a netté eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszk6zok kbzdtt jelenik meg. Az ebbdl adéds kiilénbdzet o beszdmold és a portfdlié jelentés kdzott 80.181e Fi
A beszdmoldban az Gtadott dvadék Gsszege a kdvetelések kdz5tt, mig a portfslié jelentésben a pénzeszkdzok kozott jelenik meg. Az ebbdl adédé kiilonbézet 77.917 e F

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas sszevont egyenlege) kivetelés jellegd, ezért a beszamolébon ez oz dsszeg kdvetelésként szerepe

A portfélié jelentésben elvélik egymastél a jegyzés és a visszavaltds, igy a fordulénapi befektetési jegy vi: aités a kotelezettségek kozott szerepel. Az ebbdl adédé eltérés 10.507 e Ft

7. A beszémoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap uténi események

El6sz0r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukréan fegyveres konfliktus hatdséra a makrogazdasdgi és geopolitikai kockGzatok Eurépéban

de killondsen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a 2020. év elejét k&

, amely ények kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti iddszakban elsésorbar
a kiemelkedéen magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infltcios kérnyezetben, illetve o jelentds jegybanki szigeritdsban, annak nyomén pedig kdtvénypiaci veszteségekben
bankpiaci fesziiitségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl ezen negativ hatdsok enyhiilni kezdtek, mind az inflacié iiteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent oz é

végére, a befektetdi bizolom pedig helyredlit. A pénzromlds Gteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis foly | ugyon 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt 0z &rnyomas, om

lehetdvé tette a vezetd jegybankok szémdra a monetdris lazités folytatasdt. Az amerikai elndkvalosztast kdvetd iddszak valtozdst hozott a tékepiacokon a tengerentuili gazdasdgpolitikc

és geopolitikai irGny kiszmithatésdgdanak csdkkenése nyoman, ami elsésorban a ndvekvd arfolyom ingadozd 1 Oltott testet

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatddott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a kedvezdtlen gozdaségi helyzet (magas deficit, alacsony
ndvekedés), a politikai kockézatok, valamint a csékkend kamatkilénbdzet miatti sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengilés hatGséra kénytelen volt felfiiggeszten
kamatcsékkentési ciklusét. A pénzromlds mértékének lassulé, de még viszonylag magas Gteme, illetve a gyengills forint dsszességében pozitiv hatdssal volt a hozai lakosség megtakaritas
hajlandésagéra, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel megtémogatva megtartottak vonzerejiket 2024-ben és 2025 elején it

A mérlegfordulé utdn bekdvetkezett legnagyobb hatésu, jelentés tékepiaci turbulencidhoz vezets vildggazdasagi esemény az j, szdmos orszdggal vagy régidval szembeni biintets jellegi

vamtarifak bejelentése volt az Egyesilt Allamok elndke dltal, amit szamos ellenintézkedés kd t. Az intézkedés elsédleges céljaként oz ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitéséneh
Gszténzését jeldlték meg, csakhogy o vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyestit Allamokban és ndveli a bizonytalansagot, ami egyitt jéval kevesebk
beruhézéshoz és késGbb recesszidhoz vezethet, mikézben a féleg a fejléds orszagokban korabban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén més piacokra dtirdnyitani. Ebbé
kifolyélag a kibontakozé vémhdboru erdsen negativ hatdssal lehet a vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valészindsithetd, hogy oz elsé bejelentések elsésorban targyaldsi alapul szolgéina
fgy érdemi valtozasok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetSen is.

A beszamold készitésekor a kockézoti prémiumok megemelkedése voit tapasztathatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét érintette és rovid idén beli! bekdvetkezs szélsdséges
érfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkézei értékének mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbél térténé tékekivonasra) azonban nerr
volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének idSpontjaig

P n

A beszdmoldsi id6szakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a f 1 részletezett yek miatti jelentd makrogozdasdgi és geopolitikai kockazatok és ebbd! kifolyélag ¢
tovabbi esetleges piaci turbulencist elSidézni képes tényezSk - az Alapkezeld vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hotést gyakorlé eseményt

Bar a hdbords konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok, kdziilik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbord
valamint és geopolitikai véitozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkdzeinel
és forrésainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miott jelents véltozast okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben igy
tovabbi kdzzététel, illetve bemutatés nem szikséges. Az Alapkezels vezetése ugyanakkor a jGvSben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és ozok esetleges

hatdsait, szlkség esetén végrehajtia a megfeleld intézkedéseket.
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Mutatdk:  (ldsd 1. sz, melléklet!)

2023. 2024.
1. Befektetett k626k 0z Ssszes eszkbz6kh6z 0,00% 0,00%
2. Forgbeszkozok az Gsszes eszk6z6khéz 99,41% 99,39%
3. Forgdeszkdzdk és szdrmaztatott ligyletek az dsszes eszkGzékhéz 100,00% 100,00%
4. Sajat téke ardnya az dsszes forrdshoz 97,65% 99.26%
5. Hosszt lejdrati kotelezettségek
a/ a HLK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

ArLikviditasi jelentés® a 2. sz. mellékletben talélhats

A"cash-flow” kimutatds a 3. s2. mellékletben taldihaté.

A"Portfélié jelentés értékpapirolapra” ki as a 4. sz. mellékletben talalh

Budapest, 2025. Gprilis 28.

N bl

Simon Péter Jdnos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

11 710 Aldal



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjén
1. Befektetett eszk6z6k az Gsszes eszkozokhoz

Befektetett eszkdz
0,00% Osszes eszkdz

2. Forgbeszk6zok az Osszes eszk6zokhoz

Forgbeszkoz+Aktiv idobeli elh.
99,39% Osszes eszkdz

3. Forgdeszkozok és szdrmaztatott ligyletek az 6sszes eszk6zokhdz

argéeszkoz+Szarmaztatott Ggylets
100,00% Osszes eszkoz

4. Sgjét téke ardnya az GsszkGtelezettséghez + sajat tékéhez

Sajat toke
99,26% Forrasok sszesen

5. Hosszu lejératt kételezettségek
a/ a HLK + sajat tékéhez
b/ asajat tékéhez

af
Hosszu lejaraty kotelezettségek
0,00% Hosszu lej. kot. + Sajdt toke

b/

Hosszu lejaratd kételezettségek
0,00% Sajat toke

Budapest, 2025. dprilis 28.

SN

2024.12.31 adatok eFt

0
73415404

72964 243
73415 404

73 414 959
73415404

72874 126
73415404

0
72874126

[
72874126
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapro

1. HitelGllom@any Gsszetétele

Il. Kéitségek Gsszetétele

Pénziigyileg realizdlt

2024.

eft-ban
1]

eFt-ban
691860

Elszamolt Ethatdrolt/szélliték  Pénzligyileg realizéit
Bankforgalmi jutalék 407 16 3N
Bankkéltség - negativ kamat 9170 7 9163
Alapkezelési dij 658 374 74 856 583518
Sikerdij 70481 70 481 0
Letétkezelési dij 55 588 6355 49233
§zdmviteli dij 2393 199 2194
Ertékpapirmozgoatds koltsége 20223 4] 20223
Futures tigyletek dijo 6844 0 6844
Keler dij 950 106 844
WARP dij 797 1984 5987
LEI kéd fenntartdsi kaltsége 27 ] 27
Kénywvizsgalonak fizetendd dij 1299 1299 0
Feliigyeleti dij (MNB) 19626 6190 13436
Osszesen: 853 353 161493 691860
Il Ertékpapiralap vagyonénak megeszldsa Sojét toke 72874 126] eFt-ban
ill. %-ban

l_‘ Idészak nyitéallomany Idoszak zdréallomany
Vagyonelem - Megoszlds|
Bankbetétek 1438 329 3512546 4,82%)
lekotott betét 0 0, 0,00%

Id6szak nyitéallomany lddszak zéroallomany
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t5zsdeén kiv. ép. Megoszlds
Fix és vdltozé kamatozdsu kétvény 12 438 867 0 23715 288 0 32,54%
BCR 270519 423061 0 450 903 0 0,62%)|
BT 270427 0 0 550817 0 0,76%|
BT 281207 396818 0 447 218 0 0,61%)|
CESKA 280308 281935 0 315 442 0 0,43%
CORDIA261107 0 0 634 465 0 0,87%)|
ERSTE 260204 407129 0 455 337 0 0,62%)|
ER ST 290131 0 0 266 627 0 0,37%)|
EXIM 240117 288708 0 0 0 0,00%)|
EXIM 240417 566374 0 0 0 0,00%)|
EXIM 240523 168 704 0 0 0 0,00%
EXIM 290516 339933 0 380 809 0 0,52%)|
MFBEU240926 486 095 0 0 0 0,00%
MFBEU241025 387953 0 0 0 0,00%
MFBEU270629 2372427 0 2612840 0 3,59%)|
MFB240626 934010 0 1964 446 o] 2,70%
NOVAKR260629 328118 0 346 687 0 0,48%|
NOVAKR280403 0 0 302477 0 0,41%
OTP 260304 1001103 0 1049838 0 1,44%
OTP 270525 0 0 817 381 0 112%
OTP 271005 402 091 0 433260 0 0,59%
OTP 280612 0 0 275324 0 3,73%,
OTP 290131 0 0 665 961 [ 0,91%)|
OTP 301016 0 0 514180 0 0,71%
OTPBK240715 112185 ] 0 0 0,00%
RAIFF251122 280629 0 0 0 0,00%|
RAIFF280630 445 41 0 438797 0 0,60%|
RAIFF300523 o 0 1322815 0 1,82%
RAIFRO271012 402 249 [ 438994 0 0,60%)|
RBCZ FX 2601 248 267 0 0 0 0,00%,
RBI 280915 609 752 0 669162 0 0,92%)|
RBI 290821 0 0 560874 0 0,77%
RBICRO 2706 422772 0 454 393 0 0,62%
UNICR 270222 202710 0 205850 0 0,28%
USTRE 320115 930423 0 3210010 0 4,40%
WINGHOLD27/1 0 0 1490 381 0 2,05%|

IdGszak nyitédallomany Id6szak zaréallomany
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. 4 Megoizm_s
Befektetési jegyek 505537 ] 3144757 1785524 6,77%
BNK FP 201931 0 0 0 0,00%
B1FZSC47 162404 0 0 0 0,00%
XOP CHO 141202 0 0 0 0,00%
BIGGEORGE 27 0 0 0 402334 0,55%)
EPOL US 1] 0 1560742 0 2,14%
1BIT US 0 0 668175 0 0,92%|
IDTP US 0 0 188 487 0 0,26%
ISHMSCI MEX 1} 0 0 368 567 0,51%
PSH LN 1] 0 727 353 0 1,00%
REALIS ING 0 0 o 600053 0,82%
REC RFH A 0 0 [} 414570 0.57%
Kincstérjegyek 4 888 805 (/] 9 199 500 0 12,62%
REPAUS240125 4 888 805 0 [} o] 0,00%)|
EU 250110 0 v} 3893440 5,34%
EU 250307 0 0 5306 060 0 7,28%)
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Idészak nyitédllomany

Id6szak zdrédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds|
Részvények 5966 265 0 22419 297 o 30,76%
2020 NO 249 987 0 237765 0 0,33%
6954 JP 167 054 0 508 770 0 0,70%
ALPHA BK3007 249 475 0 1206 669 0 1,65%
ALPHAINC 0 0 745085 0 1,02%
AMETEK INC. 0 0 972019 0 1,33%|
APPLE 133 400 0 0 0 0,00%
APR PW 210 301 0 949 012 0 130%
ASML NA 0 0 765 402 0 1,05%)|
AT AND T INC 87 426 0 0 0 0,00%|
BABA US 345968 0 333734 0 0,46%
BARN SW 0 0 679 469 0 0,93%
BBCP US 223836 0 487 350 0 0,67%
BHF US 46 843 0 0 0 0,00%|
BLK US 244 679 0 0 0 0,00%
CSUCN 0 0 734129 0 1,01%
CTP NA 302334 0 1295 002 0 1,78%
DG US 0 0 662509 0 0,91%
DHT US 15531 0 500 925 0 0,69%
EUROB GA 249 592 0 1173352 0 1,61%
GALAXY COASMO 1892 0 o 0 0,00%
GBX US 243147 0 0 0 0,00%
GRBK US 0 0 444 689 0 0,61%
GNK US 84 803 0 [} 0 0,00%,
HRB US 150 816 0 [} 0 0,00%)
IBKR US 78 463 0 [} 0 0,00%
KMX US 279151 0 917151 0 1,26%
MAERSKA DC 366 643 0 0 0 0,00%
MT NA 68795 0 0 0 0,00%
MTELEKOM 106 838 0 199 576 0 0,27%|
NBK GRE Il 282549 0 1096 467 0 1,50%
OTP DEMAT 243 446 0 975 876 0 1,34%
PCO PW ] 0 969 071 0 1,33%
PIRAEUS 3032 ] 0 549 189 0 0,75%
PKO BANK 221509 0 736 969 0 1,01%
RIBH 207 427 0 725 242 0 1,00%|
SBLK US 83964 0 343 644 0 0,47%
SIGNET JEWEL maz77 0 0 0 0,00%,
SSABA SS 274 750 0 620 469 0 0,85%)
STLAIM 0 0 464 673 0 0,64%
URW NA 320 195 0 910 011 0 1,25%|
VIENNA INSUR 0 0 1139104 0 1,56%)
VOW3 GY PREF 213974 0 448 470 0 0,62%
VTY LN 0 0 627 504 0 0,86%)
Futures iigyletek 2246 0 283374 0 0,39%
GXH4INDX 8742 0 0 0 0,00%
GXH4INDX -76 0 0 0 0,00%
NQH24INDX -27157 0 0 0 0,00%
NQH24INDX -3385 0 0 0 0,00%
GCG24CMDTY 10 057 0 0 0 0,00%
GCG24CMDTY 14 065 0 0 0 0,00%
NQH25INDX 0 0 213636 0 0,29%
GXH25INDX 0 0 114 569 0 0,6%
GCG25CMDTY 0 0 -44 831 0 -0,06%
Forward ligyletek o -23391 0 92933 0,13%
EUR240125F WD 0 20| 0 0 0,00%
USD240221FWD 0 38 490 0 0 0,00%
USD240221FWD 0 10 997 0 0 0,00%
USD240221FWD 0 6441 0 0 0,00%
EUR240228FWD 0 41290 0 0 0,00%
EUR240228FWD 0 5054 0 0 0,00%
EUR240228FWD 0 -1494 0 0 0,00%
EURUSD240313 0 -20771 0 ] 0,00%
EUR240327FWD 0 -2743 ] 0 0,00%
EUR240327FWD 0 -4 495 [} 0 0,00%
EUR240327FWD 0 -7951 0 0 0,00%
EUR240327FWD 0 -3774 [} 0 0,00%
USD240327FWD 0 1799 [} 0 0,00%
EURUSD240124 [} 21722 0 [ 0,00%
EURUSD240124 0o 10 337, 0 0 0,00%
EUR240131FWD 0 -103 944 0 0 0,00%
EUR240137FWD 0 =777 0 0 0,00%
EUR240131FWD 0 3009 0 0 0,00%
EUR240131FWD 0 -678 0 0 0,00%
USD240320FWD 0 -6 949, 0 0 0,00%
USD240320FWD 0 -1974 0 0 0,00%
EUR250102FWD 0 0 0 -985 0,00%
EUR250110FWD 0 0 0 14 089 0,02%)
USD250219FWD 0 0 0 -67 824 -0,09%
USD250219FWD 0 0 0 -2634 0,00%
USD250219FWD 0 0 0 -1070 0,00%
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Id6szak nyitéallomany

Idészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlds
USD250219FWD 0 [ o -27 661 -0,04%
USD250219FWD 0 0 0 -2037 0,00%
USD250219FWD 0 0 0 -106 0,00%
USD250219FWD 0 0 0 -47 338 -0,06%
USD250219FWD 0 ] 0 -1124 0,00%)|
EUR250226FWD 0 0 0 -15129 -0,02%
EUR250226FWD 0 0 0 -968 0,00%|
EUR250226FWD [} 0 0 -12510 -0,02%
EUR250226FWD [} 0 0 133 0,00%
EUR250226FWD 0 0 0 3223 0,00%
EUR250226FWD [} 0 0 6 405 0,01%)
EUR250226FWD [} 0 0 288 0,00%
EUR250319FWD [} 0 0 17 275, 0,02%)
EUR250319FWD 0 0 0 15119 0,02%)
USD250319FWD [ 0 0 -57 969 -0,08%
EURUSD250326 0 o] 0 1853 0,02%)|
EURUSD250129 0 0 0 -6 403 -0,01%
EURUSD250129 0 0 [} -128 161 -0,18%
EUR250205FWD 0 0 [} 25815 0,03%
EUR250205FWD 0 0 [} 246 665 0,34%
EUR250205FWD 0 0 0 -286| 0,00%
USD250312FWD 0 0 0 123 084 0,17%
USD250312FWD 0 0 0 1189 0,00%
Swap iigyletek (] 175 740 (1] 74 854 0,10%
SW270405 0 15422 [} 17 668 0,02%|
SW270412 0 30658 0 27902 0,04%
SW320912 0 97 220 0 71095 0,10%!
SW241122 0 3719 0 0 0,00%|
SW250204 0 -4 679 0 -4181 -0,06%
Kévetelések [} 821648 [} 9186 886 12,61%
Aktiv idébeli elhataroldsok 1] 860 ] 445 0,00%
Kételezettségek és possziv idSbeli

elhatdroldsok o] -615 268 o] -541278 -0,74%
[] 23 801720 1797 918 58762216 14111910 100,00%)

Budapest, 2025. dprilis 28.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatds

1. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-vaitozas
(Mikddési cash flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil)
Elszdmolt amortizdcio +
Elszamolt értékvesztés és visszairgs +
Elszamolt értékelési kilonboézet £
4.0. Elszémolt értékelési kildnbozet korrekcid
Céltartalék képzés és felhasznalds kalénbézete +
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye
Ertékpopir befektetések értékesitésének, bevaltastnak eredménye +
Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa +
Forgbeszkdzok allomdanyvdltozdasa +
9.0. Ertékpapirok dllomdnyvditozdsa +
10. Révid lejaratd kotelezettség dllomanyvdltozasa ¢
1. Hosszu lejaratd kotelezettségek dllomanyvdltozasa +
12. Aktiv idébeli elhatdroldsok allomanyvdlitozdsa
13. Passziv idSbeli elhatarolasok dllomanyvaltozdasa £

pwne

eENew

1. Befektetési tevékenységbél szdrmazé pénzeszkoz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijok +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdiso, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

Il. Pénziigyi maveletekbdl sz6rmazé pénzeszkdz-vdltozds (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtas +

21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavditasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kolcsdn utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszk&zok vdltozdasa (212112111, sorok) £

Budapest, 2025. Gprilis 28.

e Ft-ban

2023, 2024.
december 31. december 31.
34472 -9 186 105
245564 1171977

0 0

0 0

-2097 239 -4 498 447
2097 239 4 498 447
0 1]

0 o

-231153 -1919 269

0 o

-276 508 -B 365238

0 o

295934 -78328

0 0

-672 415

1307 4338

-13 673540 -31080 044
0 0

0 0

0 0
-21321463 -284 018 727
7078724 251577746
569199 1360 937
13742854 42340 366
10 970 751 27776 438
[ 1]

2772103 14 563928

0 0

0 0

0 0

0 0

103786 2074 217
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4, szmelléklet

{ Portfolié jelentés |
Alap neve, lojstromszémo: Roiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alop,1M11-155
Alapkezel5 neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.
Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T+1 napl
Targynap (Tk 2024.12.31
A sorozat
Sojét téke (Ft.) 47 445 790 500
Egy jegyre jutd NEE: 2,373407,
Darabszdm: 19 990 583 726|
E sorozat
Sajat téke (EUR): 44 485 127,76
Egy jegyre jutd NEE 1,220221
Darabszdm: 36 456 625|
Q sorozat
Sajét téke (Ft.): 1749 924 263|
Egy jegyre jutd NEE: 1,803409]
Dorabszdm: 970 342 174
U sorozat
Sojat téke (USD): 13 791541,90
Egy jegyre juté NEE: 1,273532)
Darabszém: 10 829 361
Atdraynopi nettd eszkdzérték meghatdrozdsa;
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK 1
Hitelezé Futamidd Osszeg/Erték %
/1. Hitelallomany (@ y (Gsszas): E!: d
DsszeglErték J %
12, Egyéb kStelezettsdgek (8sszes): ~193 933 100,00
AlupkeLlél dij miott -74 856 38,60}
p! w miott (A soroz_al) -3 1 1,61
Alnpkezel_ﬁi dij miott ( E sorozat } ~1201] 0,62]
Alnpkezelﬂ dij miott (Q sorozat ) -_Zﬂ 0,02}
[Alapkeze!i dij miott (U sorozat ) ~Z§Z] 0,18
L §2i dij miott -6 754] 3,48]
Bizomdnyasi dij miatt 0
Forgalm. ktg. miatt [
Kozzétételi ktg. miott 0
Reklém_k!g, miatt 0,
gként egyéb tétel miott
gként egyéh tétel miott (A stmzo!)
gkén! egyéb tétel miott ( E sorozat )
[Egyéb - nem koltség olapii - ktelezettség
3. | Cattartalekok (Gsszes).
/4. ] Passzlv Tdobell alhatarolGsok (05szes): |
TKGtelezottsigek dsszesen: |
1l Teszxdz0K Osszeg/Erték
L1 | Folyészémia, készpénz (Gsszesk:
OTP BANK RT. / EUR
Raiffeisen Bank / CAD
Raiffeisen Bank / CHf
Raiffeisen Bank / DKK
Raiffeisen Bank / EUR
Raiffeisen Bank / EUR
Raiffelsen Bank / EUR
Raiffeisen Bank / EUR
Raiffeisen Bank / GBP
Raiffeisen Bank / HUF
Raiffeisen Bank / JPY
Raiffeisen Bank / NOK
Raiffeisen Bank / PLN
Ruiffeisen Bank / RON
Raiffeisen Bank / SEK
Raiffeisen Bank / TRY
Raiffeisen Bank / USD
Raiffeisen Bank / USD
1172, [ Egyéb kBvetelés (3sszes):
— 02438344 Dividend payment Asset/
U2438440 RBH Asset/
$2437744 REP. DE FRANCE 0.00 _252101 Discount papers muluri!x Asset/
U2438436 RBH Asset/
D2375269 LEI k6d Asset/
52437535 MNB250102 Discount papers maturity Asset/
U_2438438 REH Asset/
| Bank Futamidd Osszeg/Erték
Lekatatt bankbetetek (Gsszask . T e S
W3z 3honapnal hosszabb fekotes o
(Bsszes):
0}
| Megn. |  Dpevizanem | Névértéek Osszeg/Erték %
11/4. | Ertékpapirok (Ssszes): | | 2277 n_s| 60 270 msl sz,a'l
/4.1, I mumpuplrnkﬁsnn): { 17 368 524] 23,77
/41, ] Kotvények (osszes): 1,18
EXIM 290516 [X52719137945) U ),S.
MFBELI270629 [HU0000362934] U 58
Ul 6
USTRE 320115 [US91282CDX65] UsD 4,3
11/4.1.2. | Kincstérjegyek (Gsszes) 9199 sool 12,59,
— EV 250110 [ELOO0A3LOVR7] EUR 3 893 440| 33]
EU 250307 {EUO00A3L 28B4] EUR 5 306 060 ,gﬂ
n/4.1.3. I Egyéb jegybankképes ép. {sszes): 0 [} 0
0}
11/4.1.4. | Kilfdldi dllompopirok (dsszes): | 1 | o] of q
] 1 1 1 1 [}
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I Gczf Ef:! fs ogyff
7 hitelviszonyt megtestesits ép.: I

15551 ﬂ!l

11/4.21. | T6zsdére bevezetett (dsszes): 21,2
EUR [ |
EUR 7
EU &
£ 4
EUR 37
EUR 6.
EUR 41
[OTP 260304 [X52560693181] EUR 1050 233] 4]
(GTP 270525 IX52626773381) USD 17 54 '%I
(OTP 271005 [X52698603326] EUR_ 4333 5
(OTP 280612 [X52838495542) EUR 2715 998 7.
(OTP 290131 [X52754491640) EUR 866 12 9
(OTP 301016 [X52917468618] EUR 514 29 7
RUF 439 OV ]
UR 132316 81
UR 43915 6
UR 669 36 9.
UR 561009} X
[RBICRO 2706 [X52630490394) UR 454 570 3
UNICR 270222 [X52447760351 HUF 205 975, 28]
|WINGHOLD27II [HU0000363734] EUR 1491 0a1] 04
11/4.2.2 | KUITold] kotvanyek (osszes): || 1 | o] 0
1 H 1 1 0]
W23, | | | | o o] 9
1 1 1 1 1 0]
/4.3, [Részvények (Gsszes): T | | 26926] 22419 297] 30,68
11/4.3. TTozsdére bevezetett (Bsszesr:
[ALPHA BK3007 [GRS015003007] EUR
[ALPHAINC [US02079K3059) USD.
[AMETEK INC. [US03TI001004) USD
[APR PW [PLATFRTODD1B) LN
[AFR PW [PLATPRTO001B] PLN
[ASML NA [NL0010273215) —EUR
—USD
CHF
~USD
CAD
EUR
USD
USD
EUR
USD
USD 917 151]
HUF 199 576)
EUR 7096 467}
HUF
HUF
HUF
PLN
EUR
PLN
EUR
USD
SEK
EUR
EUR
EUR
VOWS3 GY PREF [DE0007664039) EUR
[VTY LN 1GB0001859296) GBP
2020 NO [BMGF156K1018] NOK 55
Ievsa JF [JP3802400006) Y 29,
11/4.3.2. TKaifoidi részvenyek (Gsszesk: ) 1 1 9 9)
1 1 1 1 0)
/433, T 76zsden kivii (osszes): | | | of 9
1 1 1 1 0
/4.4, | Jelzéloglevelek (Gsszes): | l l °| 9
11/4.4.1. | Tzsdére bevezetett (Gsszes) | | | of [
1 1 1 1 0
11/4.4.2. Y F5250en Kivil (osszest: 1 1 1 of 0
1 1 1 1 0

11/4.5. ] Betektatdsijegyek {Gsszes): 1 | | 908 941] 4 930 281] 6,75)

|

11/4.5.. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 26, 3513 324] 81]

[EPOL US [US4642986065] USD 7 1560 742 214
IBIT US [US46438F1012) USD 3 668 175 ,d
USD 88 48 26
USD 368 567 50)
/452, TT5z=dén kiviii (6sszes: 1416 957] 94
HOF 207 334 0,55
HAUF £00 053 0,6
EUR 214 570 0,57]
11/4.6. Y Kérpétidsi jegy (6sszes): | | 1 ﬂ of
1 1 1 ] d
Aktiv eli elhatarolasck
ws. | BmE 'E’i“ TTeThatarata [i kU 0,00}
Etalon HUF Current account accrued interest 0,00}
Etalon USD Current account accrued interest 0,00}
Etalon EUR Current account accrued interest 0,00)
Szarmaztatott Lgyle!

e értékalési killsnbsze g 032
0.0
~0,1

0
00

0.
,00]
34
0,03
01

~0,0;
,00]

18 /18 oidal



52272894: IRS/CCS Evol.value. [OTC - CLOSE /
2024.12.31/ZGMOLD €]

Juspasozgrwo
USD250219FWD
USD250219FWD
USD250219FWD
USD250219FWD

USD250219FWD

USD250312FWD
IUSDZSO319FWD
1 T Eszkozok Gsszesen:
Budapest, 2025, dprilis 28, i “
: e_ '\ )

Simon Péter Jonos Varadi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alap - altaldanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgalé Tdrsasdg neve:
Székhelye:
Konywvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategdria;

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Etalon AbszolGt Hozamu Alap
111155

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.,

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvénos nyiltvég( értékpapiralap
ABAK-irdnyelv

abszolut hozamcéld alap

hatdrozatlan

Az Alap abszolit hozamcélt alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken belill pozitiv hozam elérésére térekszik a
tékepiaci fejleményektdl fiiggetleniil. Az Alap célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljahoz, kamatozé
eszkdzok altal domindlt varhatd dsszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld pénzpiaci mutaté meghaladdsa, ami
ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld az Alap tékéjét dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és betéteken feliil elsGsorban részvényekbe, szdrmaztatott és egyéb kockdzatos
eszkodzokbe fekteti be. Az Alap fékusza globdlis. Az Alap aktiv alap, referencia indexszel nem rendelkezik.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfelelden fedezeti és befektetési célli szdrmaztatott lgyletet is kéthet, amely a portfélié
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

feliilvizsgdlatra keriilt a lenti tabldzat szerint (a ,,Q” sorozat esetében 2023-t6l nem keriil alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-t6l

LJA" sorozat 2,0% 11,0% 8,0% 6,81%

.Q" sorozat 2,0% nem kerl felszamitasra nem kerlil felszamitdsra | nem keril felszamitdsra
LE" sorozat 2,0% 2,5% 3,0% 3,87%

LU" sorozat 2,0% 3,5% 4,5% 5,67%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorlatot évente fellilvizsgdlja.

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
forduldnap elé6tti utolsé kereskedési napon)*

«A" sorozat +E" sorozat «Q" sorozat 4U" sorozat Osszesitett
Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam netté
véltozas Ft valtozas Ft véltozas Ft valtozas Ft eszk6zérték
Ft

2024.12.31. 8,80% 2,371431 3,09% 1,218633 9.77% 1,801613 3,45% 1,271527 72 686 030 650 Ft
2023.12.29. 20,92% 2179557 11,99% 1,182049 25,67% 1,641213 13,97% 1,229079 25430 372 451Ft
2022.12.30. 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9,07% 1,305931 8,78% 1,078417 9 554 423 679 Ft
2021.12.31. 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082171535 Ft
2020.12.31. 3,18% 1,445206 = - 4,1% 1,054533 = S 1868 432 823 Ft
2019.12.31. -3,52% 1,400716 = - 1,29% 1,012887 = = 1918 526 991 Ft
2018.12.28. -4,50% 1,451820 - - - = 2 = 1968 086 640 Ft
2017.12.29. -0,24% 1,520303 - = - S S 2 3439 725706 Ft
2016.12.31. 3,78% 1,523900 = - S = = S 2 398 786 593 Ft
2015.12.31. 214% 1,468371 o - S = S = 1157 476 081 Ft

*a Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be,

amennyiben a teljes évb Az

arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatjo be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alap jévébeni

hozamaival. A kdzélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap (,A" sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2012. mdrciusdban jelentésen megvaltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember

13-dn, az ,E” és ,U” sorozat pedig 2021. junius 18-an indult.

X
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP » UZLETI JELENTES 2024.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON™

2024.01.02.

tastrymentum |Oevizanen| SINkid | Névérték ] Exzledn énték | %
Atrvhdzhats értékpopirok 23 803 497 503 92.97
2020 NO NOK BMCH S8 1018 8042 245 86 894 0.8
8564 P PY JP3B02400008 168 500 187 (64016 0.65
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 423488 249 47448 0.9
APPLE usD US0378331005 2000 138 00186 0.2
APR PW PN PLATPRTO0018 92080 290 00928 o
ATANDT INC usD US00208R1023 15039 87 £5685 0%
BIFZSCAT usp EWB1FZSCA7 2000 162 404 143 0.8
BABA US usD USo180eW 127 12884 345 88440 1%
BBCP US usD US208704 1085 7878 23 825785 0.7
BCR 210519 EUR ATOO0DA4CNG 1 000 000 423 20707 1,68
BHF US usD USI092NI0T 2555 4 842280 0,18
BLKUS usp US09247X1019 8N 284 678753 0.9
BNK FP EUR LU1834983477 20857 201 B1 176 0.7
BT 281207 EUR X52724401588 1000 000 196 B0 855 1.%
CESKA 280308 EUR XE2070413235 700 000 28 019328 1.9
CTPNA EUR NLOO 150008 R8 51891 iR R4373 1.18
DHT US usD MHY208561219 339% 115 631206 0.4
ERSTE 260204 EUR ATO000AZVCVY 1 100000 407 158875 1.8
EUROB GA EUR GRS323003012 405 000 24 81699 0.9
EXIM 240117 HUF HU0000382157 250 000 000 288 26 500 1.93
EXIM 40417 HUF HU0000362454 £00 000 000 506 810 500 2.2
EXD4 40523 HUF HU0000382520 150 000 000 168 834 750 0.68
£XBA 250518 EUR XE2749137985 830000 340 (37 485 1.3
GALAXY COSMO EUR CY0R52118 884 1891380 0.0
GaXUS uspD US3938671013 15888 243 146655 0.9
GNKUS usD MHY2085T1313 1475 84 803 471 0.3
HRB US usb US0838711062 9000 150 815728 0.8
BKR US UsD US4884INIOT2 27 78 482701 0.3t
KX US usp US143130127 10 500 27 150 959 1.08
MAERSKA DC DKK DK0010244425 598 368 643 108 1.43
MFB24062D EUR HUDDOO3B1779 2440000 834 137 207 3.6
MFBELRASE EUR HU0D00382983 1 250 000 488 233 951 1.9
MFBEUR4105 EUR HU0000363072 1000000 383003 895 1.2
MFBEUZT0628 EUR HUO000382534 8000 000 237 115807 8.7
MT NA EUR LU1598757687 7000 8 795138 0.7
MTELEKOM HUF HUODD007 3507 15885 300 108 837 348 0.8
NBK GRE 1. EUR GRSO0003085 117383 28 M9 15% 1.9
NOVAKR28082Y EWR XS2835027346 800 000 328 41812 1.8
OTP 260304 EUR XS25606883181 2400000 1001 470989 X
OTP 271005 EUR XS2696R(8328 1000 000 4@ 219 100 1.57
OTP DEMAT HUF HUODO008 1728 1§40 800 243 448 400 0.%
OTPBI240715 EWR ¥52022383588 300 000 112 03383 0.4
PKO BANK PN FLPKOO0000 18 82500 221 5086840 0.8
RAIFF251122 EUR X82568379529 700000 280 757 04 1.0
RAIFF 22080 HUF 52498315810 400 000 000 445 639 200 1.74
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1000 000 402 /4798 1.5
RBCZFX 2601 EUR XS2577033553 €00 000 248 3568 544 0.97
RE8! 280915 EUR XE2820%6526 1 500 000 808 930 217 2.8
RBICRO 2708 EUR XS2620490394 1000 000 422 37 450 1.6
REPAUS240125 EUR ATOO00A3LES 12 800 000 4883 D4 915 9.9
RIBH EWR ATO000608306 2902% 207 27238 0.8
SBLKUS usD MHYSI82K2048 11400 83 984 584 0.3
SIGNET JEWEL usD BMGE12B100R 3000 111 477 483 0.4
SSABA SS SEK SEDO0171300 10385 274 749538 1.07
UNICR 27022 HUF X52447780351 200 000 000 202 775 400 0.5
URW NA EUR FROQ1332624% 12 500 32 195470 1.2
USTRE 32015 usD USS1282CDX85 2750000 830 426 233 3.6
VOW3 GY PREF EUR DEQDO 7664039 5000 213974020 0.%4
XOP CHD Usp USTB488RESE0 2977 141 202 288 0.5
Raiffeisen
u ALAPOK




RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP  DZLET! JELENTES 2024,

Bonki egyeniagek 1 829829 486 PA L
Talyaszamia . OKK 520 4&2 0.0
Foiydazémis - EUR 538534823 2.10
Fotydazamis - GBP 4688 227 0.00
Foiydazdmia - HUF 608 887 743 2.37
Fotydzzdmia - JPY L273I% 178 0,17
Folydazdmia - NOK 5500129 a2
Folydsz &via - PIN 2721807 a0t
Fofydse rnia - RON 108 100 41 042
Folydszfrnly - SEX I3 4N 009
Folydszdmis - TRY 3 0.90]
Foiydszamiy - USOD 524 191 050 2.08;
KSverldsck 325 150 484 .27 |
Hat rikhs (gylami 325 150 484 127
g eb crehesash 3017700 a11]
Ltz&: i Svetesers ok 540 177 090 2.11
Osszos oszhbz 26 493 634 563 103,50
Kaelexcttsigek -896 587 007 - 3 50
Eqgydh kdtdlamtségek T2 798 005 2582
Hatdndss igylewk 173 760 002 6.68
Roiffessen Etolon Abszolit Hozom Stérmartotos Alap A soroxat

Neo esxkizdrick 13 826 527 870 {7 4
Unitok sxima 63424828 387

|6gy jegyro juth nedo oszkd sk 2180005  HUF
[Reéffeisen Etolon Abszolit Noxom Sxdrmaxtatott Alap £ sorozat

Ne#o osskiadrink 21 655 344 ({74
Unitok szamo 18 334 000

&gy jagyre jut nets oski ik 1161158 6w
Roiffeisen §tolon Absrolit Nozam S dmartatolt Alap O soroxat

Ne#9 estkSzartek ¥ 090475 828 HUF
Unitok szimo 663 006 627

Igy jogyre jutd ne®d osxkdzintk 1,639797 HUF

Ron ffeisen flolon Abseolut Hozom Szarmaztotost Aap U sorozat

|Ne® esxkodxéritk 6915 373 uUso
Unitok soémo 5 637 604

|Egy jagyve 85 nelo esxkdzemek 1,226687 uso

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épll, addig a portfdlié jelentés szamai 2024. elss
forgalmazési napjan, mint nyité érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan. A kotelezettségek
kdzott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023. évi koltségek és
kotelezettségek keriilnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél adédé kuldnbozet 1.397 e Ft.

Beszamolé Portfolio jelent és Kiilonbozet (eR-ban)

Sajat téke / Netto eszkozért ék 25599638 25 602068 2430
Kiildnbozet t ételesen:

Ertékpapirok 23799 474 23803 498 4024
Szarmaztatott lgyletek 154 595 146 682 -7913
Folydszamla és lekotott betét 1438 329 1829 198 390 869
Kovetelések és aktividbbeli elhat. 822508 291122 -531386
Kot elezett ségek és passziv idébeli elhat -615 268 -468 432 146 836

A nett6 eszkzérték kimutatds a 2024. év elsG forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoldban a 2023.12.31-ig esedékes
kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adédé kilonbség a kamatozo értékpapirok esetén 4.024 eFt. Az elsd forgalmazasi napig és a 2023.12.31-ig
esedékes folydszdmla kamat kiilonbozet Gsszege 153 e Ft. A beszdmoldban a futures ligyletekhez kapcsol6do alapletét az egyéb kovetelések
kdz6tt, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkozok kozott kerill kimutatisra. Az ebbél adédé kuldnbség 390.869 e Ft. A beszamoldban a
kovetelések és a kotelezettségek kozétt szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hataridds futures tigyletek targyév sordn naponta elszamolt
vdltozd letétei, amelyek a nettd eszkozérték kimutatasban a targyévi bevételek és kdltségek kozott keriiltek elszamolasra. Ezen iigyletekbdl adédé
kételezettség 7.913 e Ft. Az év végén nyitott futures iigyletek pénziigyileg elszamolt, dsszevont eredménye a beszamoldban értékelési
kiilénbozetként keriilt kimutatasra, melynek dsszege 7.913 e Ft A beszamoldban a kéltségek aktiv id6beli elhataroldsa kozétt keriilt kimutatasra
75 e Ft, ami a LEI kédok dijdnak 2024-2026.évekre vonatkozé része, a nettd eszkdzérték kimutatasban ez az dsszeg 78 e Ft. A beszamoldban a
kapott dvadék dsszege a egyrészt a
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

kévetelések kozott, mdasrészt, mint a partner felé fenndlté kdtelezettség, a kotelezettségek kdzott jelenik meg, ezzel szemben a nettd
eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszkézok kozott jelenik meg. Az ebbél ad6dd killénbdzet a beszamold és a portfélio jelentés kozott
249.686 e Ft. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavditds Gsszevont egyenlege) kdvetelés jellegl, ezért a
beszdmoldban ez az dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfélié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a

fordulénapi befektetési jegy visszavaltas a kotelezettségek kézétt szerepel. Az ebbél adédé eltérés 1.479 e Ft.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2025.01.02.
Instr | Devizane | ISIN Névérték | érték

Atruhazhato értékpapirok 9. 82,
2020 NO NOK BMG9156K1018 55 131 237 764 566 0,33
6954 JP JPY JP3802400006 48 500 508 770 093 0,70
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 1819 697 1206 669 341 1,66}
ALPHAINC usD US02079K3059 100 745 084 800 1,02
AMETEK INC. usD US0311001004 13700 972 019 603 1,33
APR PW PLN PLATPRT00018 30 000 57 006 180 0,08
APR PW PLN PLATPRT00018 469 426 892 006 102 1,22
ASML NA EUR NL0010273215 2750 765 402 228 1,05
BABAUS usD US01609W 1027 10 000 333 733 440 0,46
BARN SW CHF CH0009002962 1296 679 469 213 0,93
BBCP US usD US2067041085 185914 487 350 498 0,67
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1000 000 451074 395 0,62
BIGGEORGE 27 HUF HU0000726179 305 059 800 402 334 060 0,55
BT 270427 EUR XS2616733981 1 200 000 551 056 633 0,76
BT 281207 EUR XS2724401588 1 000 000 447 381 124 0,61
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 315 531 899 0,43
CORDIA261107 HUF HU0000359211 666 666 680 634 610 679 0,87
CSUCN CAD CA21037X1006 603 734 128 892 1,01
CTP NA EUR NLOO150006R6 212224 1295 002 083 1,78
DG US usD US2566771059 22200 662 509 094 091
DHT US usD MHY2065G1219 136 994 500 924 589 0,69
EPOL US usD US46429B6065 190 000 1560 742 080 2,14
ER ST 290131 EUR ATO000A39UMG 600 000 266 692 271 0,37|
ERSTE 260204 EUR AT0000A2VCV4 1100 000 455 367 750 0,62
EU 250110 EUR EUOCOA3LOVR7 9 500 000 3893 439 570 5,34
EU 250307 EUR EU000A3L28B4 13 000 000 5306 060 189 7,28,
EUROB GA EUR GRS323003012 1283052 1173351 952 1,61
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 380 921 155 0,52
GRBK US usD US3927091013 20000 444 689 280 0,61
IBIT US usD US46438F1012 32000 668 175 360 0,92
IDTP US usD IEQ0B1FZSC47 2000 188 487 168 0,26
ISHMSCI MEX usD US4642868222 20000 368 567 040 0,51
KMX US usD US1431301027 28 500 917 150 976 1,26}
MFB260609 EUR XS2348280707 4990 000 1964 488 997 2,70
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2613 580 667 3,59
MTELEKOM HUF HU0000073507 15 665 300 199 575 922 0,27
NBK GRE I EUR GRS003003035 349 050 1096 467 065 1,50
NOVAKR260629 EUR X$2639027346 800 000 346 819 346 0,48
NOVAKR280403 EUR XS$2793675534 700 000 302 552 345 0,42
OTP 260304 EUR XS$2560693181 2 400 000 1050 233 272 1,44
OTP 270525 usD XS2626773381 2000 000 817 544 986 1,12
OTP 271005 EUR XS2698603326 1000 000 433 397 465 0,59
OTP 280612 EUR X$2838495542 6 300 000 2715995 477 3,73
OTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 666 128 461 0,91
OTP 301016 EUR XS2917468618 1231 000 514 297 285 0,71
OTP DEMAT HUF HU0000061726 800 000 173 520 000 0,24
OTP DEMAT HUF HU0000061726 2785 800 604 240 020 0,83
OTP DEMAT HUF HU0000061726 913 400 198 116 460 0,27
PCO PW PLN NLOO15000AU7 614 960 969 070 818 1,33
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 347 842 549 189 124 0,75
PKO BANK PLN PLPKO0000016 128 500 736 968 985 1,01
PSHLN GBP GGOOBPFJTF46 37838 727 353 215 1,00]
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 439 016 000 0,60
RAIFF300523 EUR XS2822443656 3000 000 1323161536 1,82
RAIFRO271012 EUR XS2700245561 1000 000 439 151 438 0,60
RBI280915 EUR XS2682093526 1 500 000 669 364 071 0,92
RBI290821 EUR XS2765027193 1300 000 561 009 148 0,77
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 000 000 454 570 002 0,62
REALIS ING HUF HU0000736095 602 599 009 600 053 028 0,82
REC RFH A EUR HU0000736541 1000 000 414 569 823 0,57
RIBH EUR ATO000606306 89 544 725 241 704 1,00
SBLK US usb MHY8162K2046 58 400 343 644 288 0,47
SSABA SS SEK SE0000171100 385 402 620 468 700 0,85
STLA M EUR NL00150001Q9 90 000 464 672 979 0,64
UNICR 270222 HUF XS$2447760351 200 000 000 205 915 200 0,28
URW NA EUR FR0013326246 30515 910 010 543 1,25
USTRE 320115 usD US91282CDX65 8 250 000 3210033135 441
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 91522 1139 103999 1,56)
VOW3 GY PREF EUR DEG007664039 12282 448 470 028 0,62
VTY LN GBP GB0001859296 222 000 627 504 134 0,86
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 3 300 000 1491 040 982 2,05
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inki egyenlegek 4691 184 548 6,44
Folyészédmla - CAD 1950 332 0,00
Foly6szamla - CHF 2936 309 0,00
Folyészamila - DKK 3083 318 0,00
Foly6szamla - EUR 1057 208 932 1,45)
Foly6szamla - GBP 6174 989 0,01
Foly6észamila - HUF 1607 128 718 2,21
Folyészamia - JPY 343 058 474 0,47
Folydszamla - NOK 93 722 537 0,13
Folyészamla - PLN 7529 911 0,01
Folyészamla - RON 611098 0,00
Folyészamla - SEK 288 831 0,00]
Folydszémla - TRY 3 0,00
Folyészamla - USD 1567 491 096 2,15
Kovetelések 533 126 365 0,73
Hatdridés G%Eelek 533 126 365 0,73
Egyeb eszkozo 8 060 2 11,0
Egyéb kévetelések 7944 111 093 10,90
Hatéridés Ogyletek 116 665 569 0,16
Osszes eszkoz 73 555 102 526 100,99 |

Kotelezettségek -688 130 829 - 0,94 |
Egyéb kdtelezettségek -315925 771 -0,43)
Hatéridés tgyletek -372 205 058 -0,51
[Raifeisen Etalon Abszolut H Szar Alap A sorozat

Notté oszkdzarick 37 445 790 500  HUF
Unitok széma 19 990 583 726

Egy jegyre juté netté eszkSzérték 2,373407 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Sxérmaztatott Alap E sorozat

Netté eszkozérték 44 485 128 EUR
Unitok sxéma 36 456 625

Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,220221 EUR
Raiffeisen Etalon Abszolut H Szar Alap Q sorozat

Netté eszkszérték 1749 924 263 HUF
Unitok széma 970 342 174

Egy jegyre juté netté eszkdzériék 1,803409 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szérmaztatoit Alap U sorozat

Netté eszkozérték 13 791 542 usD
Unitok szama 10 829 361

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,273532 usp

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai

2025. els6 forgalmazdasi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjdn. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2024. évi koltségek és kotelezettségek keriiinek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl

adddo kilonbozet 13.192 e Ft.

Beszamolé

Sajat toke / Netto eszkozérték 72,874,126
iilonks stelesen:

Ertékpapirok 60,264,366
Szdrmaztatott ligyletek 451,161
Folyészdmla és lekotott betét 3,512,546
Kovetelések és aktiv idSbeli elhat. 9,187,331
Kotelezettségek és passziv idébeli elhat. -541,278

Portfdlié jelentés Kilénbdzet (eFt-ban)

72,866,972 -7,154
60,270,015 5,649
235,776 -215,385
4,768,318 1,255,772
7,786,796 -1,400,535
-193,933 347,345

A netto eszkozérték kimutatds a 2025. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoldban a 2024.12.31-

ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adddé kiilonbség a kamatozo értékpapirok esetén 5.649 eft. Az els6 forgalmazdsi napig

és a 2024.12.31-ig esedékes folydszamla és 6vadék kamat kiildnbdzet Gsszege 386 e Ft. A beszdmoldban a futures ligyletekhez

kapcsolodd alapletét az egyéb kdvetelések kdzott, mig a portfolid

jelentésben a pénzeszk6zok kozott kerdl kimutatdsra. Az ebbél

adddo kildnbség 1.177.855 e Ft. A beszamoléban a kdvetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a 2024.12.31-én még nyitott

hatérid6s futures Ugyletek targyév sordn naponta elszdmolt vdltozo letétei, amelyek a netté eszkdzérték kimutatdsban a targyévi
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bevételek és koltségek kdzott keriiltek elszamoldsra. Ezen ligyletekbdl adodo dsszevont kotelezettség 215.386 e Ft. Az év végén nyitott
futures lgyletek pénziigyileg elszamolt, dsszevont eredménye a beszémoldban értékelési kiildnbdzetként kerilt kimutatdsra, melynek
Osszege 215.385 e Ft. A beszamoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatarolasa kdzott kerdilt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kddok dijénak
2025-2026.évekre vonatkozd része, a nett6 eszk6zérték kimutatdsban ez az dsszeg 51 e Ft. A beszdmoloban a kapott 6vadék ésszege
egyrészt a kovetelések kdzétt, masrészt, mint a partner felé fenndllé kotelezettség, a koételezettségek kozott jelenik meg, ezzel
szemben a nettd eszkodzérték kimutatdsban a pénzeszkdzok kdzott jelenik meg. Az ebbdl ad6dé kiildnbozet a beszamol6 és a portfélié
jelentés kozott 80.181 e Ft. A beszdmoldban az atadott évadék Osszege a kovetelések kozott, mig a portfdlid jelentésben a
pénzeszkdzok kozott jelenik meg. Az ebbdl adddd kilonbdzet 77.917 e Ft A forduldnapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és
visszavdltas 6sszevont egyenlege) kdvetelés jellegli, ezért a beszamoléban ez az dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfdlié jelentésben
elvalik egymastél a jegyzés és a visszavaltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaltds a kételezettségek kdzott szerepel. Az

ebbdl adddé eltérés 10.507 e Ft.

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2024.01.02-an 6 342 428 387
2024. évben eladott befektetési jegyek 16 484 493 770
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 2 836 338 431
Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2025.01.02-n 19 990 583 726
Portfoli dsszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-4n 47 445 790 500
Egy jegyre juté nettd eszkozériék 2025.01.02-4n 2,373407
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-n 18 334 000
2024. évben eladott befektetési jegyek 22 018 735
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 3896110
Forgalomban I6vS befektetési jegyek 2025.01.02-an 36 456 625
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 44 485 128
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,220221
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2024.01.02-6n 665 006 627
2024. évben eladott befektetési jegyek 305 335 548
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 1
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 970 342 174
Portfolié dsszesitett nettéd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 1749 924 263
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,803409
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2024.01.02-én 5 637 604
2024. évben eladott befektetési jegyek 6 398 809
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 207 052
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 10 829 361
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-n 13 791 542
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,273532
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdagrend: Ft
Devizanem I1SIN kéd Névérték Eszkéz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett diruhdazhaté értékpapirok 58 484 491 000 80,26

2020 NO NOK BMG92156K1018 55131 237 764 566 0,33
6954 JP JPY JP3802400006 48 500 508 770 093 0,70
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 1819 697 1 206 669 341 1,66
ALPHAINC usb US02079K3059 100 745 084 800 1,02
AMETEK INC. usb UsS0311001004 13 700 972 019 603 1,33
APR PW PLN PLATPRTO0018 30 000 57 006 180 0,08
APR PW PLN PLATPRTO0018 469 426 892 006 102 1,22
ASML NA EUR NL0010273215 2750 765 402 228 1,05
BABA US usb US01609W1027 10 000 333 733 440 Q,46
BARN SW CHF CHO0009002962 1296 679 469 213 0,93
BBCP US usb US2067041085 185914 487 350 498 0,67
BCR 270519 EUR ATOO0OA34CN3 1 000 000 451 074 395 0,62
BT 270427 EUR XS2616733981 1 200 000 551 056 633 0,76
BT 281207 EUR XS2724401588 1 000 000 447 381 124 0,61
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 315 531 899 0,43
CORDIA261107 HUF HUOD00359211 666 666 680 634 610 679 0,87
CSUCN CAD CA21037X1006 603 734 128 892 1,00
CTP NA EUR NLOO150006R6 212221 1295 002 083 1,78
DG Us usp US2566771059 22 200 662 509 094 0,921
DHT US usb MHY2065G1219 136 994 500 924 589 0,69
EPOL US usb US46429B6065 190 000 1 560 742 080 2,14
ER ST 290131 EUR ATOOQ0A39UMS 600 000 266 692 271 0,37
ERSTE 260204 ELR ATOO00A2YCV4 1 100 000 455 367 750 0,62
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 9 500 000 3 893 439 570 5,34
EU 250307 EUR EUOOOA3L2884 13 000 000 5 306 060 189 7,28
EUROB GA EUR GRS323003012 1283 052 1173 351 952 1,61
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 380921 155 0,52
GRBK US usp US3927091013 20 000 444 689 280 0,61
IBIT US usb US46438F1012 32 000 668 175 360 0,92
IDTP US usp IEOOB1FZSC47 2 000 188 487 168 0,26,
KMX US usb US1431301027 28 500 917 150 976 1,26
MFB260609 EUR X52348280707 4 990 000 1 964 488 997 2,70
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2 613 580 667 3,59
MTELEKOM HUF HUO000073507 15 665 300 199 575 922 0,27
NBK GRE II. EUR GRS003003035 349 050 1 096 467 065 1,50
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 800 000 346 819 346 0,48
NOVYAKR280403 EUR X52793675534 700 000 302 552 345 0,42
OTP 260304 EUR XS2560693181 2 400 000 1 050 233 272 1,44
OTP 270525 usb X$2626773381 2 000 000 817 544 986 1,12
OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 433 397 465 0,59
OTP 280612 EUR XS2838495542 6 300 000 2715995 477 3,73
OTP 290131 EUR XS$2754491640 1 500 000 666 128 461 0,91
OTP 301016 EUR XS2917468618 1231 000 514 297 285 0,71
OTP DEMAT HUF HUQO00061726 800 000 173 520 000 0,24
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 785 800 604 240 020 0,83
OTP DEMAT HUF HUO000061726 913 400 198 116 460 0,27
PCO PW PLN NLOO15000AU7 614 960 969 070 818 1,33
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 347 842 549 189 124 0,75
PKO BANK PLN PLPKO0000016 128 500 736 968 985 1,01
PSH LN GBP GGOOBPFITF46 37 838 727 353 215 1,00
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 439 016 000 0,60
RAIFF300523 EUR X52822443656 3 000 000 1323 161 536 1,82
RAIFRO271012 EUR XS2700245561 1 000 000 439 151 438 0,60
RBI 280915 EUR X52682093526 1 500 000 669 364 071 0,92
RBI 290821 EUR XS52765027193 1 300 000 561 009 148 0,77
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 000 000 454 570 002 0,62
RIBH EUR AT0000606306 89 544 725 241 704 1,00
SBLK US usb MHY8162K2046 58 400 343 644 288 0,47
SSABA SS SEK SE0000171100 385 402 620 468 700 0,85
STLA IM EUR NLO0150001Q¢9 90 000 464 672 979 0,64
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 205 915 200 0,28
URW NA EUR FRO013326246 30515 910010 543 1,25
USTRE 320115 usb US91282CDX65 8 250 000 3210033135 4,41
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 91522 1139 103 999 1,56
YOW3 GY PREF EUR DEC007664039 12 282 448 470 028 0,62
VTY LN GBP GB0001859296 222 000 627 504 134 0,86
WINGHOLD27/I EUR HUO000363734 3 300 000 1 491 040 982 2,05
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP  UZLETI JELENTES 2024.

Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok () 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1 785 523 951 2,45
BIGGEORGE 27 HUF HU0000726179 305 059 800 402 334 060 0,55
ISHMSCI MEX usb US4642868222 20 000 368 567 040 0,51
REALIS ING HUF HUO000736095 602 599 009 600 053 028 0,82
REC RFH A EUR HUO000736541 1 000 000 414 569 823 0,57
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok " 33469624602° 45,93
BCR 270519 EUR ATOOO0A34CN3 1 000 000 451 074 395 0,62
BT 270427 EUR XS2616733981 1 200 000 551 056 633 0,76
BT 281207 EUR XS52724401588 1 000 000 447 381 124 0,61
CESKA 280308 EUR XS52676413235 700 000 315 531 899 0,43
CORDIA261107 HUF HUO000359211 666 666 680 634 610 679 0,87
ER ST 290131 EUR ATO000A39UMS 600 000 266 692 271 0,37
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 100 000 455 367 750 0,62
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 9 500 000 3 893 439 570 5,34
EU 250307 EUR EUCOOA3L28B4 13 000 000 5 306 060 189 7,28
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 380 921 155 0,52
MFB260609 EUR X52348280707 4 990 000 1 964 488 997 2,70
MFBEU270629 EUR HUOO00362934 6 000 000 2 613 580 667 3,59
NOVAKR260629 EUR X52639027346 800 000 346 819 346 0,48
NOVAKR280403 EUR X52793675534 700 000 302 552 345 0,42
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 1 050 233 272 1,44
OTP 270525 usb X52626773381 2 000 000 817 544 986 1,12
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 433 397 465 0,59
OTP 280612 EUR X52838495542 6 300 000 2715995 477 3,73
OTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 666 128 461 0,91
OTP 301016 EUR X52917468618 1231 000 514 297 285 0,71
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 347 842 549 189 124 0,75
RAIFF280630 HUF X52496319810 400 000 000 439 016 000 0,60
RAIFF300523 EUR X52822443656 3 000 000 1323 161 536 1,82
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1 000 000 439 151 438 0,60
RBI 280915 EUR X52682093526 1 500 000 669 364 071 0,92
RBI 290821 EUR X52765027193 1 300 000 561 009 148 0,77
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 000 000 454 570 002 0,62
UNICR 270222 HUF X52447760351 200 000 000 205 915 200 0,28
USTRE 320115 usb US91282CDX65 8 250 000 3210033 135 4,41
WINGHOLD27/1 EUR HUO000363734 3 300 000 1 491 040 982 2,05
Netto eszkozérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap A sorozat/ HUF 47 445 790 500

Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap E sorozat / EUR 44 485 128 50100
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap Q sorozat/ HUF 1 749 924 263 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatott Alap U sorozat / USD 13 791 542

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kozott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint Ugynevezett abszolit hozamcélu alap, amely a befektetési eszkdzbk széles kérébdl valogat ugy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatsz6 poziciok is vannak.

Az Alapkezel6 2024-ben els6sorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba fektette a vagyonat. Ezen fellil jellemzéen fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra sz4lé hataridés
ligyleteket hasznalt. Tovabbd kamatcsere lgyletek, illetve nemesfémre és kotvényekre sz6l6 hatdridés poziciok is szerepeltek az

alapban.

Az Alap sem beszamoldsi id6szakban, sem beszdmolds id6szak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellendrzé befolyassal.

Raiffeisen 11
ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLET! JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt

Pénziigyi miiveletek bevételei 7,149,480
Kapott kamat értékpapirok 770,426
Kapott /jaré osztalék 590,512
Folyészdmlakamat 66,526
Swap lgylet kamatbevétele 331,341’
Futures igyletek nyeresége 933,204
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége 2,143,186
Forward ligyletek nyeresége 1,162,417,
Kapott kamat pénzint-tol (lekotott betét) 327,793
Arfolyamkiilénbozet 824,075
Pénziigyi milveletek raforditdsai 3,719,367
Folyészdmlakamat 3
Swap lgylet fizetett kamata 181,396
Ertékpapir értékesités drfolyamvesztesége 223,917,
Futures ligyletek vesztesége 1,305,877
Forward tgyletek vesztesége 1,800,481
Arfolyamkiilénbézet 207,693
Egyéb bevételek 181
Egyéb bevételek 181
A mikodési kéltségek 853,353
Bankforgalmi jutalék 407,
Bankkéitség - negativ kamat 9,170]
Alapkezelési dij 658,374
Sikerdij 70,481
Letétkezelési dij 55,588
Szamviteli dij 2,393
Ertékpapir mozgatds kéltsége 20,223
Futures (igyletek dija 6,844
Keler dij 950]
Kénywvizsgalonak fizetendd dij 1,299
WARP-dij 7971
LEI kod fenntartdsi koltsége 27
Felligyeleti dij (MNB) 19,626
Egyéb raforditdasok 44,027
Befektetési alap kilénaddja 27,6414
Egyéb raforditdsok 16,386
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 2,532,914|
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 2,532,914|
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 4,047,286
Kotvények 2,549,333
- kamatokbdl, osztalékbdl 570,189
- egyéb 1,979,144
Diszkont kincstdrjegyek -37,809
- kamatokbdl, osztalékbol ]|
- egyéb -37,809
Befektetési jegy 263,037
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 263,037
Részvények 1,272,725
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
| - egyéb 1,272,725
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024,

Tékeszdmla vdltozdsai 2024. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Id6szak nyitéallomany Iddszak zaroédallomdny
Vagyonelem Megoszlgs
Bankbetétek 1,438,329 3,512,546 4.82%
Idészak nyitodllomany Idészak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tbézsdén kiv. ép. Megoszlas
Fix és valtozé kamatozasi
kotvény 12,438,867 0 23,715,288 0 32.54%
BCR 270519 423,061 0 450,903 0 0.62%
BT 270427 0 0 550,817 0 0.76%
BT 281207 396,818 0 447,218 0 0.61%
CESKA 280308 281,935 0 315,442 0 0.43%
CORDIA261107 0 0 634,465 0 0.87%
ERSTE 260204 407,129 0 455,337 0 0.62%|
ERST 290131 0 0 266,627 0 0.37%
EXIM 240117 288,708 0 0 0 0.00%)
EXIM 240417 566,374 0 0 0 0.00%
EXIM 240523 168,704 0 0 0 0.00%
EXIM 290516 339,933 0 380,809 0 0.52%
MFBEU240926 486,095 0 0 0 0.00%
MFBEU241025 387,953 0 0 0 0.00%
MFBEU270629 2,372,427 0 2,612,840 0 3.59%
MFB240626 934,010 0 1,964,446 o 2.70%
NOVAKR260629 328,118 0 346,687 0 0.48%
NOVAKR280403 0 0 302,477 0 0.41%
OTP 260304 1,001,103 0 1,049,838 0 1.44%
OTP 270525 0 0 817,381 0 112%
OTP 271005 402,091 0 433,260 0 0.59%
OTP 280612 0 0 2,715,324 0 3.73%
OTP 290131 0 0 665,961 0 0.91%
OTP 301016 0 0 514,180 0 0.71%
OTPBK240715 112,185 0 0 0 0.00%
RAIFF251122 280,629 0 0 0 0.00%
RAIFF280630 445,421 0 438,797 0 0.60%
RAIFF300523 0 0 1,322,815 0 1.82%
RAIFRO271012 402,249 0 438,994 0 0.60%
RBCZ FX 2601 248,267 0 0 0 0.00%
RBI 280915 609,752 0 669,162 0 0.92%)
RBI 290821 0 0 560,874 0 0.77%
RBICRO 2706 422,772 0 454,393 0 0.62%
UNICR 270222 202,710 0 205,850 0 0.28%)
USTRE 320115 930,423 0 3,210,010 0 4.40%
WINGHOLD27/| 0 0 1,490,381 0 2.05%
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Idészak nyitééllomany

ldészak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 505,537 0 3,144,757 1,785,524 6.77%
BNK FP 201,931 0 0 0 0.00%|
B1FZSCA7 162,404 0 0 0 0.00%
XOP CHO 141,202 0 0 0 0.00%|
BIGGEORGE 27 0 0 0 402,334 0.55%
EPOL US 0 0 1,560,742 0 2.14%
IBIT US 0 0 668,175 0 0.92%
IDTP US 0 0 188,487 0 0.26%|
ISHMSCI MEX 0 0 0 368,567 0.51%]
PSH LN 0 0 727,353 0 1.00%)|
REALIS ING 0 0 0 600,053 0.82%
REC RFH A 0 0 0 414,570 0.57%
Kincstarjegyek 4,888,805 0 9,199,500 0 12.62%
REPAUS240125 4,888,805 0 0 0 0.00%)
EU 25010 0 0 3,893,440 0 5.34%)
EU 250307 0 0 5,306,060 0 7.28%
Iddszak nyitdéallomdany Idészak zaréallomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 5,966,265 ] 22,419,297 0 30.76%
2020 NO 249,987 0 237,765 0 0.33%)
6954 JP 167,054 0 508,770 0 0.70%
ALPHA BK3007 249,475 0 1,206,669 0 1.65%
ALPHAINC 0 0 745,085 0 1.02%)
AMETEK INC. 0 0 972,019 0 1.33%|
APPLE 133,400 0 0 0 0.00%
APRPW 210,301 0 949,012 0 1.30%)
ASML NA 0 0 765,402 0 1.05%
AT AND T INC 87,426 0 0 0 0.00%
BABA US 345,968 0 333,734 0 0.46%
BARN SW 0 0 679,469 0 0.93%
BBCP US 223,836 0 487,350 0 0.67%
BHF US 46,843 0 0 0 0.00%
BLK US 244,679 0 0 0 0.00%
CSUCN 0 0 734,129 0 1.01%|
CTP NA 302,334 0 1,295,002 0 1.78%)
DG US 0 0 662,509 0 0.91%
DHT US 115,531 0 500,925 0 0.69%
EUROB GA 249,592 0 1,173,352 0 1.61%|
GALAXY COASMO 1,892 0 0 0 0.00%
GBX US 243,147 0 0 0 0.00%)
GRBK US 0 0 444,689 0 0.61%)|
GNK US 84,803 0 0 0 0.00%)
HRB US 150,816 0 0 0 0.00%
IBKR US 78,463 0 0 0 0.00%)
KMX US 279,151 0 917,151 0 1.26%
MAERSKA DC 366,643 0 0 0 0.00%
MT NA 68,795 0 0 0 0.00%)
MTELEKOM 106,838 0 199,576 0 0.27%
NBK GRE II. 282,549 0 1,096,467 0 1.50%
OTP DEMAT 243,446 0 975,876 0 1.34%)
PCO PW 0 0 969,071 0 1.33%|
PIRAEUS 3032 0 0 549,189 0 0.75%)
PKO BANK 221,509 0 736,969 0 1.01%
RIBH 207,427 0 725,242 0 1.00%|
SBLK US 83,964 0 343,644 0 0.47%
SIGNET JEWEL m,a77 0 0 0 0.00%)
SSABA SS 274,750 0 620,469 0 0.85%|
STLA IM 0 0 464,673 0 0.64%
URW NA 320,195 0 910,01 0 1.25%
VIENNA INSUR 0 0 1,139,104 0 156%)
VOW3 GY PREF 213,974 0 448,470 0 0.62%)|
VTY LN 0 0 627,504 0 0.86%)
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLET! JELENTES 2024.

ld6szak nyitéallomany Idészak zdrédllomdany
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. MegoszlGs
Futures ligyletek 2,246 0 283,374 0 0.39%
GXHAINDX 8,742 0 0 0.00%)
GXH4INDX -76 0 0 0 0.00%
NQH24INDX -27,157 0 0 0 0.00%)
NQH24INDX -3,385 0 0 0 0.00%)
GCG24CMDTY 10,057 0 0 0 0.00%
GCG24CMDTY 14,065 0 0 0.00%)
NQH25INDX 0 0 213,636 0 0.29%
GXH25INDX 0 0 114,569 0 0.16%
GCG25CMDTY 0 0 -44,831 0 -0.06%)
Forward iligyletek 0 -23,3N1 1] 92,933 0.13%
EUR240125FWD 0 20 0 0 0.00%
USD240221FWD 0 38,490 0 0 0.00%
USD240221FWD 0 10,997 0 0 0.00%
USD240221FWD 0 6,441 0 0 0.00%
EUR240228FWD 0 41,290 0 0 0.00%
EUR240228FWD 0 5,054 0 0 0.00%
EUR240228FWD 0 -1,494 0 0 0.00%
EURUSD240313 o -20,771 0 0 0.00%)
EUR240327FWD 0 -2,743 0 0 0.00%
EUR240327FWD 0 -4,495 0 0 0.00%
EUR240327FWD 0 -7,951 0 0 0.00%)
EUR240327FWD 0 -3,774 0 0 0.00%
USD240327FWD 0 1,799 0 o] 0.00%)|
EURUSD240124 0 21,722 0 0 0.00%
EURUSD240124 0 10,337 0 0 0.00%
EUR240131FWD 0 -103,944 0 0 0.00%|
EUR240131FWD 0 -7,777 0 0 0.00%)
EUR240131FWD 0 3,009 0 0 0.00%|
EUR240131FWD 0 -678 0 0 0.00%
USD240320FWD 0 -6,949 0 0 0.00%
USD240320FWD 0 -1,974 0 0 0.00%
EUR250102FWD 0 0 0 -985 0.00%|
EUR250110FWD 0 0 0 14,089 0.02%
USD250219FWD 0 0 0 -67,824 -0.09%|
USD250219FWD 0 0 0 -2,634 0.00%
USD250219FWD 0 0 0 -1,070 0.00%)
USD250219FWD 0 0 0 -27,661 -0.04%)
USD250219FWD 0 0 0 -2,037 0.00%
USD250219FWD 0 0 0 -106 0.00%
USD250219FWD 0 0 0 -47,338 -0.06%|
USD250219FWD 0 0 0 -1,124 0.00%
EUR250226FWD 0 0 0 -15,129 -0.02%
EUR250226FWD 0 0 0 -968 0.00%)
EUR250226FWD 0 0 0 -12,510 -0.02%
EUR250226FWD 0 0 0 133 0.00%
EUR250226FWD 0 v} 0 3,223 0.00%
EUR250226FWD 0 0 0 6,405 0.01%|
EUR250226FWD 0 0 0 288 0.00%|
EUR250319FWD 0 0 0 17,275 0.02%)
EUR250319FWD 0 0 0 15,19 0.02%)
USD250319FWD 0 0 0 -57,969 -0.08%|
EURUSD250326 0 0 0 11,853 0.02%
EURUSD250129 0 0 0 -6,403 -0.01%
EURUSD250129 0 0 0 -128,161 -0.18%)
EUR250205FWD 0 0 0 25,815 0.03%
EUR250205FWD 0 0 0 246,665 0.34%
EUR250205FWD 0 0 0 -286 0.00%|
USD250312FWD 0 0 0 123,084 0.17%)|
USD250312FWD 0 0 0 1,189 0.00%|
Raiffeisen 15

ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o OZLETI JELENTES 2024.

Iddszak nyitédllomany Id6szak zardédallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdénkiv. ép. | tdzsdeiép.  tdzsdén kiv. ép. Megoszlas
Swap ligyletek 0 175,740 0 74,854 0.10%
SW270405 0 15,422 0 17,668 0.02%|
SW270412 0 30,658 0 27,902 0.04%|
SW320912 0 97,220 0 71,095 0.10%
SW241122 0 37,19 0 0 0.00%
SW250204 0 -4,679 0 -41,81 -0.06%
Kovetelések 0 821,648 0 9,186,886 12.61%
Aktividobeli elhatdarolasok 0 860 0 445 0.00%
Kotelezettségek és passziv
id6beli elhatdarolasok 0 -615,268 0 -541,278 -0.74%
Osszesen 23,801,720 1,797,918 58,762,216 14,111,910 100.00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, |d. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban”
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2024. év

Nyités datuma | Zaras déatuma Tr::::ié Deviza | Kontraktus | Katési arfolyam [ r:l'y':m E”::"vé;z:::)’é’i
2023.12.13 2024.03.12  hatdridés  USD 10 16,63155  17,971.00 - 267,890.00
2023.12.13 2024.03.12  hatiridés  EUR 9 17,0450  17,835.50 - 184,725.00
2023.12.14 20240312 hatdridés  USD 2 16,779.25  17,971.00 - 47,670.00
2023.12.14 20240312  hatdridés  EUR 2 16,909.00  17,835.50 - 46,325.00
2024.03.12 20240423  hatdridés  USD 3 1821680  17,390.75 49,563.00
2024.03.12 2024.04.23  hatdridés  EUR 3 18,121.00  18177.00 - 4,200.00
2024.03.12 2024.06.19  hataridés  USD 9 18216.80  19,919.25 - 306,441.00
2024.03.12 20240619  hataridés  EUR 8 18,121.00  18,095.00 5,200.00
2024.06.19 2024.09.19  hataridés  USD 9 2019650  19,759.29 78,698.25
2024.06.19 2024.09.19  hatdridds  EUR 8 18,283.50  19,013.57 - 146,013.33
2024.07.18 2024.09.19  hatdridds  USD 1 20,15441  19,759.29 86,926.75
2024.08.06 2024.09.11  hataridés IPY 10 32,677.00  36,260.00 35,830,000.00
2024.09.03 20240919  hatdridés  EUR 22 18,83855  19,013.57 - 96,261.64
2024.09.03 20241218 hatdridés  USD 10 1947828  22,014.75 - 507,295.00
2024.09.11 20241211  hataridds JPY 10 36,060.00  39,460.00 34,000,000.00
2024.09.19 20241218 hatdridés  USD 15 19,991.82  22,014.75 - 606,880.00
2024.09.19 20241218 hatdridés  EUR 15 19,18420  20,302.00 - 419,175.00
2024.09.19 2024.11.06  hatdridds  EUR 10 19,184.20  19,499.00 - 78,700.00
2024.11.14 20241218 hataridés  EUR 10 19,318.40  20,302.00 - 245,900.00
2023.11.17 20240126  hatdridés  USD 5 2,013.74  2,022.81 4,536.67
2023.11.27 20240126 hatdridés  USD 10 2,031.20  2,022.81 - 8,386.67
2024.01.19 20240227  hatdridés  USD 28 119.63 118.63 27,781.24
2024.01.26 2024.03.27  hatdridés  USD 21 2,04218  2,192.50 315,680.00
2024.02.27 20240423  hatdridés  USD 28 118.63 114.41 118,125.00
2024.03.12 20240529  hataridés  USD 15 120.78 114.90 88,242.20
2024.03.12 2024.04.23 hatéridés  USD 7 120.78 114.01 44,625.00
2024.03.14 20240529  hatdridds  USD 35 119.41 114.90 157,773.46
2024.03.27 20240529  hatdridés  USD 21 2,21460  2,343.30 270,270.00
2024.04.23 20240529  hatdridés  USD 4 2,336.80  2,343.30 2,600.00
2024.05.29 2024.07.30  hatdridés  USD 25 2,366.00  2,387.70 54,250.00
2024.05.29 20240827  hatdridés  USD 50 114.97 12381 - 442,187.50
2024.07.24 20241127  hatdridés  USD 6 2,47530  2,648.66 104,013.53
2024.07.30 20241127  hatdridés  USD 25 243550  2,648.66 532,889.71
2024.08.27 2024.10.15 hatéridés  USD 50 124.00 120.66 167,187.50
2024.11.07 2024.11.27  hatdridés  USD 3 2,671.10  2,648.66 - 6,733.24
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Kétésnap Lejarat | Tranzakeio tipusa | Tranzakeié iranya Névérték Deviza 1 Deviza 2 e ér.'é‘l( fepreai
devizéban
2024.01.08 2024.03.20 forward vétel 250 000,00 uso HUF 86 977 500,00
2024.01.08 2024.03.13 forward eladas 240 000,00 EUR uso 263 270,40
2024.01.08 2024.01.31 forward vétel 950 000,00 EUR HUF 360120 186,00
2024.01.09 2024.03.27 forward eladds 1850 000,00 EUR HUF 709 336 250,00
2024.01.16 2024.03.20 forward vétel 300 000,00 uso HUF 105 255 000,00
2024.01.18 2024.01.31 forward vétel 940 000,00 EUR HUF 359 399 600,00
2024.01.18 2024.03.27 forward eladds 4 400 000,00 EUR HUF 1 692 327 780,00
2024.01.19 2024.01.31 forward vétel 950 001,00 EUR HUF 364 838 384,04
2024.01.22 2024.05.22 forward vétel 3172 000,00 EUR usD 3469 200,54
2024.01.22 2024.01.24 forward eladas 2710 000,00 EUR usoD 2949 835,00
2024.01.23  2024.03.27 forward eladas 2 150 000,00 EUR HUF 834 737 500,00
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 2 150 000,00 EUR HUF 827 814 500,00
2024.01.24 2024.03.20 forward vétel 230 000,00 usb HUF 81921 450,60
2024.01.25 2024.03.27 forward eladés 2 750 000,00 EUR HUF 1 068 955 250,00
2024.01.26  2024.02.21 forward vétel 350 000,00 usD HUF 125 195 000,00
2024.01.26 2024.02.21 forward vétel 800 000,00 usob HUF 286 160 000,00
2024.01.26 2024.02.28 forward vétel 236 000,00 EUR HUF 91 459 440,00
2024.01.26 2024.02.28 forward vétel 1500 000,00 EUR HUF 581 310 000,00
2024.01.29 2024.01.31 forward eladas 12 639 001,00 EUR HUF 4 931 106 240,15
2024.01.29 2024.05.29 forward vétel 11751 497,00 EUR HUF 4 651 007 482,66
2024.02.06 2024.03.27 forward eladas 2 600 000,00 EUR HUF 1013 220 000,00
2024.02.07 2024.03.27 forward eladas 2 000 000,00 EUR HUF 782 200 000,00
2024.02.08 2024.05.29 forward vétel 980 000,00 EUR HUF 384 924 400,00
2024.02.09 2024.02.21 forward eladds 1000 000,00 uso HUF 360 900 000,00
2024.02.09 2024.02.28 forward eladds 1700 000,00 EUR HUF 663 340 000,00
2024.02.12  2024.03.20 forward vétel 300 000,00 usD HUF 108 340 620,00
2024.02.12 2024.03.13 forward eladds 265 000,00 EUR usD 285755,33
2024.02.14  2024.03.27 forward eladas 1900 000,00 EUR HUF 740 487 000,00
2024.02.19 2024.06.12 forward eladds 100 000,00 usb HUF 36 323 000,00
2024.02.19  2024.06.12 forward eladds 2 575 000,00 uso HUF 935 317 250,00
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 100 000,00 usb HUF 36 045 000,00
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 2 575 000,00 usD HUF 928 158 750,00
2024.02.20 2024.07.24 forward eladas 1500 000,00 usD HUF 544 485 000,00
2024.02.26  2024.06.26 forward eladds 570317,00 EUR HUF 224 801 851,89
2024.02.26  2024.06.26 forward eladas 7 237 203,00 EUR HUF 2 852 688 306,51
2024.02.26  2024.02.28 forward vétel 570317,00 EUR HUF 222 252 534,90
2024.02.26  2024.02.28 forward vétel 7 237 203,00 EUR HUF 2 820 338 009,10
2024.02.27 2024.05.2% forward vétel 1000 000,00 EUR HUF 394 850 000,00
2024.02.27 2024.06.26 forward vétel 1000 000,00 EUR HUF 395 580 000,00
2024.02.27 2024.06.26 forward vétel 1500 000,00 EUR HUF 593 505 000,00
2024.02.29 2024.07.24 forward eladas 3100 000,00 EUR HUF 1231637 750,00
2024.03.05 2024.03.20 forward vétel 350 000,00 usD HUF 127 862 000,00
2024.03.08 2024.05.22 forward vétel 690 000,00 EUR usD 756 527,04
2024.03.08 2024.05.29 forward vétel 760 000,00 EUR HUF 301 948 000,00
2024.03.11 2024.07.31 forward eladas 2 280 000,00 EUR usD 2 508 250,80
2024.03.11 2024.03.13 forward vétel 2 265 000,00 EUR usD 2477 457,00
2024.03.13 2024.07.24 forward eladas 1000 000,00 EUR HUF 404 250 000,00
2024.03.18 2024.08.07 forward vétel 4 515 000,00 usD HUF 1646 123 850,00
Raiffeisen 18

ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya Névérték Deviza 1 Deviza 2 Eiad ér‘té‘k KOs
devizaban
2024.03.18 2024.03.20 forward eladas 4 607 000,00 uso HUF 1 667 042 950,00
2024.03.22  2024.07.24 forward eladas 3000 000,00 EUR HUF 1 202 295 000,00
2024.03.25 2024.04.10 forward eladas 18 124 772,00 EUR HUF 7 203 418 759,82
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 18 124 772,00 EUR HUF 7 192 997 015,92
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 6 000 000,00 EUR HUF 2 406 678 000,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 6 000 000,00 EUR HUF 2 380932 000,00
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 14 000 000,00 EUR HUF 5 616 002 000,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 14 000 000,00 EUR HUF 5 555 928 000,00
2024.03.25 2024.07.24 forward eladds 900 000,00 UsD HUF 331 947 000,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 900 000,00 usD HUF 329 976 000,00
2024.04.04 2024.05.29 forward vétel 1100 000,00 EUR HUF 433 048 011,00
2024.04.04 2024.08.07 forward vétel 379 000,00 usD HUF 137 561 840,00
2024.04.09 2024.07.24 forward eladas 6124 772,00 EUR HUF 2 403 421 780,52
2024.04.09 2024.04.10 forward vétel 6124 772,00 EUR HUF 2 381 250 105,88
2024.04.29 2024.08.05 forward vétel 9969 951,67 usD CNH 72 000 000,00
2024.05.07 2024.08.07 forward vétel 471 000,00 usD HUF 170 715 908,36
2024.05.07 2024.05.22 forward vétel 460 000,00 EUR usb 495 972,00
2024.05.07 2024.05.2% forward vétel 1100 000,00 EUR HUF 428 857 000,00
2024.05.21 2024.09.18 forward vétel 4322 000,00 EUR usD 472172017
2024.05.21 2024.05.22 forward eladas 4 322 000,00 EUR usb 4 695 853,00
2024.05.22  2024.06.26 forward vétel 240 000,00 EUR HUF 93 307 200,00
2024.05.22 2024.06.26 forward vétel 1 900 000,00 EUR HUF 738 682 000,00
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 16 691 497,00 EUR HUF 6 482 476 689,89
2024.05.27 2024.05.29 forward eladas 16 691 497,00 EUR HUF 6 420 384 321,05
2024.05.31 2024.09.25 forward vétel 2 160 000,00 EUR HUF 847 584 000,00
2024.06.10 2024.10.08 forward eladas 100 000,00 usD HUF 36 839 500,00
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 2 575 000,00 usD HUF 948 617 125,00
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 100 000,00 usob HUF 36 720 000,00
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 2 575 000,00 usoD HUF 945 540 000,00
2024.06.10 2024.07.24 forward eladas 2 800 000,00 EUR HUF 1102 248 000,00
2024.06.13 2024.06.26 forward eladas 3 200 000,00 EUR HUF 1267 174 624,00
2024.06.13 2024.09.25 forward vétel 450 000,00 EUR HUF 195 926 500,00
2024.06.13  2024.08.07 forward vétel 360 000,00 usD HUF 132 534 000,00
2024.06.14 2024.10.09 forward eladas 2 400 000,00 usD HUF 898 754 568,00
2024.06.18 2024.07.24 forward eladds 1 500 000,00 usD HUF 550 065 000,00
2024.06.19 2024.08.07 forward vétel 405 000,00 usoD HUF 149 541 276,60
2024.06.19 2024.07.31 forward eladas 560 000,00 EUR usD 602 972,72
2024.06.19 2024.08.05 forward vétel 4962 984,41 usD CNH 36 000 000,00
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 330317,00 EUR HUF 131926 958,22
2024.06.24 2024.10.16 forward eladds 6037 203,00 EUR HUF 2411 228 692,19
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 330317,00 EUR HUF 130722 952,75
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 6 037 203,00 EUR HUF 2 389 223 087,25
2024.07.02  2024.08.07 forward vétel 310 000,00 usD HUF 114 430 300,00
2024.07.02  2024.09.25 forward vétel 1650 000,00 EUR HUF 656 815 500,00
2024.07.11 2024.07.24 forward eladas 1100 000,00 usD HUF 398 376 000,00
2024.07.22 2024.11.20 forward eladas 5 000 000,00 usD HUF 1798 475 000,00
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 5000 000,00 usD HUF 1792 200 000,00
2024.07.22 2024.11.20 forward eladas 16 024 772,00 EUR HUF 6308 632 240,96
2024.07.22  2024.07.24 forward vétel 16 024 772,00 EUR HUF 6252 225 043,52
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa | Tranzakeis irénya Neévértsk Deviza 1 Deviza 2 Fladgékiemsi
devizaban
2024.07.22 2024.11.20 forward eladis 20 000 000,00 EUR HUF 7 872 760 000,00
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 20 000 000,00 EUR HUF 7 802 160 000,00
2024.07.26 2024.11.20 forward eladds 1 600 000,00 EUR HUF 630 833 600,00
2024.07.29 2024.11.27 forward eladis 2 840 000,00 EUR usD 3092 067,04
2024.07.29 2024.07.31 forward vétel 2 840 000,00 EUR usD 3075 152,00
2024.07.31 2024.10.16 forward eladis 2 000 000,00 EUR HUF 792 160 000,00
2024.08.01 2024.11.14 forward vétel 15 020 444,49 usD CNH 108 000 000,00
2024.08.01 2024.11.20 forward eladis 1500 000,00 usD HUF 549 975 000,00
2024.08.05 2024.11.06 forward vétel 6 440 000,00 usD HUF 2 350 278 000,00
2024.08.05 2024.08.07 forward eladis 6 440 000,00 usD HUF 2 343 194 000,00
2024.08.07 2024.10.09 forward eladds 1 800 000,00 usD HUF 656 550 000,00
2024.09.16 2024.09.18 forward eladds 4322 000,00 EUR usb 4 809 089,40
2024.09.23 2024.09.25 forward eladss 19 000 000,00 EUR HUF 7 494 930 000,00
2024.09.23 2024.09.25 forward eladas 1991 497,00 EUR HUF 785 545 991,65
2024.10.02 2024.10.16 forward vétel 200 000,00 EUR HUF 80 232 000,00
2024.10.02 2024.10.16 forward vétel 6 000 000,00 EUR HUF 2 406 960 000,00
2024.10.07 2024.11.20 forward eladés 4 200 000,00 usD HUF 1 541 064 420,00
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 4 200 000,00 usD HUF 1 538 502 000,00
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 100 000,00 usD HUF 36 626 000,00
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 2 575 000,00 usD HUF 943 119 500,00
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 130 317,00 EUR HUF 52172 410,95
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 2037 203,00 EUR HUF 815 594 221,05
2024.10.21 2024.11.27 forward eladas 339 000,00 EUR usb 368 582,84
2024.11.04 2024.11.06 forward eladas 6 440 000,00 usD HUF 2 409 526 000,00
2024.11.05 2024.11.14 forward eladas 15 204 414,91 usD CNH 108 000 000,00
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 10 700 000,00 usD HUF 4 146 892 000,00
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 17 624 772,00 EUR HUF 7 216 462 895,40
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 20 000 000,00 EUR HUF 8 188 920 000,00
2024.11.19 2024.11.22 forward vétel 1700 000,00 EUR HUF 690 836 140,00
2024.11.25 2024.11.27 forward vétel 3 179 000,00 EUR uUsD 3 335 216,06
Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2
2022.11.18 2024.11.22 kamatcsere 285,880,000 HUF 700,000 EUR
[ Raiffeisen 20

A ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:

Kétésnap Lejarat Tranzakeid tipusa Trcn'xckcié Néveérték Deviza 1 Deviza 2 Ficsi ér.'é'k kbl
irédnya devizaban

2024.09.16 2025.01.29 forward vétel 4 322 000,00 EUR usD 483477937
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 19 000 000,00 EUR HUF 7 568 270 000,00
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 1991 497,00 EUR HUF 793 312 829,95
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 100 000,00 usD HUF 36 802 000,00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 2 575 000,00 usD HUF 947 651 500,00
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 130 317,00 EUR HUF 52737986,73
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 2037 203,00 EUR HUF 824 435 682,07
2024.10.24 2025.02.26 forward eladas 2 600 000,00 EUR HUF 1 059058 000,00
2024.10.24 2025.02.19 forward eladas 57 000,00 uso HUF 21357 330,00
2024.10.24 2025.02.19 forward eladas 2 400 000,00 usD HUF 899 256 000,00
2024.10.31 2025.02.05 forward vétel 1300 000,00 EUR HUF 535 093 000,00
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 6810 000,00 usb HUF 2 565 871 800,00
2024.11.13 2025.02.19 forward eladds 145 000,00 usb HUF 56 135 300,00
2024.11.13 2025.02.19 forward eladds 3750 000,00 usD HUF 1 451 775 000,00
2024.11.13 2025.02.26 forward eladas 185 000,00 EUR HUF 76 388 350,00
2024.11.13 2025.02.26 forward eladés 4 500 000,00 EUR HUF 1 858 095 000,00
2024.11.18 2025.03.19 forward eladas 10 700 000,00 usD HUF 4 170111 000,00
2024.11.18 2025.03.19 forward eladés 17624 772,00 EUR HUF 7 297 184 351,16
2024.11.18 2025.03.19 forward eladas 20000 000,00 EUR HUF 8 280 720 000,00
2024.11.25 2025.01.29 forward vétel 1350 000,00 EUR uso 1424 452,50
2024.11.25 2025.03.26 forward eladas 3179 000,00 EUR usbD 3354760,55
2024.12.05 2025.02.26 forward eladas 90 000,00 EUR HUF 37 387 800,00
2024.12.05 2025.02.26 forward eladas 2 000 000,00 EUR HUF 830 840 000,00
2024.12.05 2025.02.19 forward eladas 73 000,00 usD HUF 28 697 030,00
2024.12.05 2025.02.19 forward eladas 1400 000,00 usD HUF 550354 000,00
2024.12.10 2025.01.10 forward eladas 9 500 000,00 EUR HUF 3 912 765 000,00
2024.12.13 2025.03.12 forward vétel 369 000,00 usD HUF 144 577 890,00
2024.12.16 2025.01.02 forward eladds 1 000 000,00 EUR HUF 409 105 500,00

: N > Tranzakcié Tranzakcié . Erték kotési

Nyitas datuma Lejarat £ A Deviza Kontraktus .
tipusa iranya devizaban

2024.11.27 2025.02.28 hataridés vétel usb 34 2,618.10
2024.12.18 2025.03.21 hataridds eladas EUR 25 20,052.00
2024.12.18 2025.03.21 hataridés eladas usb 25 21,416.25

Piad érték

Kétésnap Lejarat Tranzakdé tipusa Névérték 1 Devizo 1 Névértek 2 Deviza 2 {HUF)

2024.12.31
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 391,050,000 HUF 1,100,000 EUR - 43,343,865
2022.03.31 2027.04.05 kamatcsere 600,000,000 HUF 600,000,000 HUF 18,565,330
2022.04.08 2027.04.12 kamatcsere 500,000,000 HUF 500,000,000 HUF 28,649,470
2022.09.08 2032.09.12 kamatcsere 400,000,000 HUF 400,000,000 HUF 72,944,003

Az Alapkezel6 kétfajta szdrmaztatott lgyleteket kotott: egyrészt tézsdei hatdridGs pozicidkat, mdsrészt deviza hatdridds és
kamatcsere tgyleteket spekulativ és fedezeti céllal. A hatdrid6s devizatigyletek keretében az Alapkezelé a portfélioban 1évé deviza

{jellemz6en EUR és USD eszk6z6k) hataridés eladdsaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem
telieshozam-cseretigyleteket 2024-ben (ezdital nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezelé 2020. juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Fellgyelet H-KE-I1-343/2020.
szdmu hatarozattal hagyott jova. A 2020.08.24-t61 hatdlyos vdltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az vjrafelhaszndlds atlathatoésdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasarél sz616 jogszabdlynak vald megfelelést szolgditdk. A valtoztatds lehetévé tette a fenti ligyletek koziil a repo / forditott

repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasdrlds Ugyletek alkalmazdsat az Alap kezelése soran. Az Alapkezeld altal 2024
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novemberében kezdeményezett, a Felligyelet dltal H-KE-111-835/2024. szamu hatdrozattal jovdhagyott kezelési szabdlyzat médositas
értelmében 2025. janudr 01-t6l az Alap a teljeshozam-csereligyleten fellil vétel-eladds / eladds-visszavasdrlas Ggyleteket sem kothet,

és tovabbra sem adhat vagy vehet kdlcsdnbe értékpapirt.

VIl. Az Alapkezeld miik6désében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdonaban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgasa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben (] alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdék
1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrdl 2024 janudrjdra 4% ald, a jegybanki toleranciasavba mérséklédott a hazai infldcis, majd tébbnyire a
3-4%-o0s savban ingadozott, az éves Gtlagos inflacié végil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi ltem tébb tényezé hatdsdra: egyrészt a kedvez6é bdzishatdas kikeriilt a képbdl, masrészt az élelmiszerdrak ujra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint &sszel tapasztalt gyors leértékelédése egyre inkabb begy(irizétt az arakba.

A forint euréval szembeni Grfolyama az év eleji 380 koriili szintrél 410-ig gyenglilt 2024-ben. A leértékel6dés (iteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedarazni Donald Trump gyézelmi esélyeinek novekedését, az ennek kédvetkeztében
er6s6dé dollar pedig negativan hatott a feltdrekvd devizdkra, kiilénésen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkené kamatkiilénbdzet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasara szeptemberben 6,5%-on felfliggesztette kamatcsokkentési ciklusdt, igy Osszesen
3,5 szazalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadd ratat. A jegybanki kommunikécidbol egyértelmien kideriilt, hogy aggasztja a
dontéshozokat a gyors drfolyamesés, ezért a forint tdmogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsokkentésre vonatkozo piaci

varakozasokat elfojtani.

A hazai kétvényhozamokat tébb tényezé mozgatta, egymassal ellentétes hatdst kivaltva. Globadlis szinten az amerikai hosszu lejarata
kotvényhozamok emelkedése a magyar gorbe hosszu oldaldt is hizta magdval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok addcsdkkentési szandékkal tamasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdzisponttal emelkedtek tavaly a magyar kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratu
szegmensben. A diszkont kincstarjegyek piacan eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcsékkentések, valamint a jogszabdlyi
kornyezet dltal teremtett kereslet megkdzelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tébb mint 7%-kal keriilt feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkozi kétvénypiac
A pénzromlas liteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az drnyomds.

Az energia- és élelmiszerdraktél tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatasok relative
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magas dremelkedése magyardzott. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében latottakndl magasabb

atarazédds volt megfigyelhet6.

Az inflacié lassuldsaq, illetve az Egyesiilt Allamok munkaerd-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csokkentse az iranyadé kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 5,25-5,5%-r0l 4,25-4,5%-ra mérséklédott, dm a decemberi
kamatvagast kévetden a Fed déntéshozéi hangstlyoztak, hogy az inflacié tovdbbra is til magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni

fogjdk a lozitdsi ciklust.

Az Eurépai Kozponti Bank mdr a Fed elétt, 2024 juniusaban elkezdte csdkkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az iranyadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelm(ivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsdkkentési ciklus, az inflaciés folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondiciék tovabbi lazitdsdra.

A Fed és az EKB mellett szdmos mds jegybank lépett a kamatcsokkentések Gtjdra. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japdn jegybank volt,
ahol az inflacié kitért tébb évtizedes alacsony sdvjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta eldszér kamatot

emeljen, rdaddsul tobbszor is az év sordn.

A fejlett kotvénypiacokon dsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, killdndsen az Egyesiilt Kirdlysagban, az
Egyesiiit Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiilt Kiralysagban és az Egyesiilt Allamokban inkabb az inflacios és
gazdasdgpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszagban az elérehozott parlamenti vdlasztdsok, illetve az ekoriil
kialakult politikai felfordulds vezetett a kétvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gorog 10 éves lejaratu dllampapir hozama folé emelkedett a francia kdtvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, jo!

mutatva a piacok bizonytalansagaét a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetSen.

Nemzetkdzi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurépaban erds, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizdltak a befekteték. A fébb piaci mozgaté tényezék kozott kiemelendé a 2023 elején megindult mesterséges
intelligencidhoz kapcsolddo rally folytatéddsa, a monetdris politika tovabbi lazito lépései, a vdllalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvalasztdsa. Nydr végén egy révid ideig tarté korrekcié volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan lekiizdétt, és 2024
novemberében az amerikai valasztasok utdn dj cslcsokat értek el a jelentSsebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-o0s, a Nasdaq
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-os emelkedést kdonyvelhetett el 2024-ben. Eurépdban oz
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az Gzsiai indexek kdziil a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-~kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal ndvekedett. A tengerentili piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dolldr tobb

devizdval szemben erdsddétt, az euré példdul 6,21%-kal gyengdit a dollarral szemben.

Hazai/Régids részvénypiac

A kelet-kozép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nyljtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-o0s
novekedést kdnyvelhetett el, a régié részvénypiacainak tébbsége pozitivan, kétszamjegyli szGzalékos emelkedéssel zarta az évet. A
magyar piac kiléndsen jol teljesitett a 30,86%-0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszonhets, mivel ezek jelentds sulyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-os névekedéssel zdarta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csékkentése, a
vdllalati eredmények javuldsa, a kockdzatvdllalési hajlandésdg novekedése, valamint az orosz-ukran konfliktushoz kapcsolédd
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régiés piacok az év elején hasonld irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

mdjusban, mig a romdn piac oktéberben vait el a tébbi piac teljesitményétél.

Arupiaci valtozasok
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2024-ben emelkedés volt megfigyelheté a fontosabb energiahordozék draiban. Az eurépai tézsdén, a holland hataridés gaz ara
56,49%-kal, mig a kdolaj dra 24,05%-kal ndvekedett. Az ipari nyersanyagok piacdn (vasérc, acél, réz) azonban inkabb dresékkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-os, mig az eziist 21%-os emelkedése volt kiemelhetd, amire magyardzatot szolgditat
az, hogy a befekteték biztonsdgosabb eszkdzokként tekintettek rdjuk a névekvé gazdasdgi bizonytalansdgok idején. A mezégazdasagi
termékek kozill a széjabab és a buza dra csokkent, mig a kakad dra az id6jardsi szélséségek kovetkeztében a tébbszérosére

emelkedett, dm az év sordn jelentds volatilitdst mutatott oz drfolyama.

2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld az Alap esetében sikerdij struktirdt, és ahhoz kapcsoléddan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 8% volt az Alap ,A" jelli sorozata, 3% az ,E” jell sorozata és 4,5% az ,U" jelll sorozata esetében. Az Alapkezel a
Minimum Hozamkorlatot évente felllvizsgdlja. Az Alapkezel6 a 2024-es év végén is elvégezte a felllvizsgdlatot (és annak megfeleléen
moédositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek eredményeképp az Alap ,A" sorozata esetében 6,81%, az ,E” sorozat esetében
3,87%, az ,U" sorozat esetében pedig 5,67%-0s Minimum Hozamkorlat keriiit megdliapitdsra a 2025-6s évre vonatkozéan (az
alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet, a sikerdij
elszamolds alapjdul szolgdl). A ,Q" jelG sorozat esetében a sikerdij eltérlésre kerOlt, igy Minimum Hozamkorldt sem keriilt
megdllapitdsra.

2024. mdrcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (Ill. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz616 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositdsarél. A jogszabdly alapjdn a hazai alapkezelék 2024. jalius
1-ig kételesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy oz (j, befektetési alap kategorizaldsi rendelkezéseknek az aitaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezel6 megvizsgdlta az Alap
kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak
moédositasat. A médositdst az MNB a H-KE-IIl-414/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jéva.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megallapitott modosulo
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusdt és befektetési szabdlyait érinté valtozdsai 2024. szeptember 01-1éptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alapra médosult ettdl az idéponttol.

A fenti vdltozasok az Alap 2024-ben megvaldsitott befektetési politikdjat és iddszaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltak. A

befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasarlasi
kotelezettség vallaldséval biztositja a befektetdk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben,
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre
sz6léan, rogzitett és valtozé bontdashan:

Milli6 Ft
2024. év

Régzitett jdvedelem Gsszesen: 406

Vdltozo jovedelem Gsszesen*: 104

Kedvezményezettek szama: 33

Kdzvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozé jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes ésszege a
2024-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockdazatvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozoék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockazati profiljéra 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitdasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
P6tiék jellegi kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A VdItoz6 javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, 2024. junius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodoé, a torvény dital elSirtakon fellili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezel6 feliilvizsgdlita a Javadalmazdsi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal
valtozott 2024-ben. A Javadalmazasi Politika elsé médositdsat a Raiffeisen Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja 2024. februar 26. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik mddositasat a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba épésének idépontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazdasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazasi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatasok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozasa miatti médositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozé
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének felllvizsgalata
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e  ahalasztasi idészak feliilvizsgalata
e 0 Készpénztél Eitéré Eszkozként haszndlt eszkdzre vonatkozé rendelkezések pontositasa

e  az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjén a Munkakori juttatds, mint valtozé javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe torténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megallapoddsok, az ABA aktualis kockdzati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaba keriilé eszk6zok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérheté piaci Gr 30 napnal régebbi, az adott pénzligyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdz6k kdzé sorolodik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok tn. nehezen értékelhetd eszkbznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd arra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek minésitett eszkozék kapcsan az Alapkezelé vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé vald
mindsités indoka pusztan az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhatd piaci dr hianya, amibél kifolyélag a piaci arfolyam
helyett - Arazdsi Bizottsag dltal koordindltan - értékelési modell alkalimazasara keriilt sor. Az Alapkezel$ vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzék kapesan a kibocsatéhoz, annak mikddéséhez vagy teljesitoképességéhez kapcsolédo extra
kockdzatot.
Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszkézéknek a befektetési
alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnyan beliil torténd
elkiilonitésére vonatkozd dontés lehetdségét:
1) Cordia International Zrt 2026/11/07. {ISIN kéd: HU0000359211)

Kitettség: 0,87%
2) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kdtvény (ISIN kod: HU0000363734)

Kitettség: 2,06%
3) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kod: XS2447760351)

Kitettség: 0,28%
4) Raiffeisen Bank 2028/06/30 kotvény (ISIN kéd: XS2496319810)

Kitettség: 0,60%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elGirGsoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel§ biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavditdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3
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A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap befektetési politikdjanak 2021. decemberi vdltozdsat
kévets, valamint a kezelési szabdlyzat tervezett eszkdzosszetétele alapjan osszedllitott mesterséges referencia index, napi
hozamainak ingadozdsat veszi figyelembe. Ez alapjan az Alap a 3. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockazat/nyereség
profil szerinti 3. kategériaba t6rténd besoroldsa 6sszefliiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az alap vagyondt jelentds
részben részvényekbe, illetve vdllalati kétvényekbe fekteti. A szintetikus mutaté szdmitdsdnak a moédszertana 2022

decemberétél megvaltozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem 6sszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatdk szdmitdsdahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidak ajbdli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 119,79%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 147,08%

XIl. A beszamoldsi ido6szakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészdér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdaban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatasa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsdsorban a kiemelkedden
magas hazai és az érdemben magasabb globalis infldciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiitségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétél ezen negativ hatasok
enyhiilni kezdtek, mind az inflacié Gteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csdkkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlas Giteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szdmara a monetdris lazitas folytatasat. Az amerikai elndkvalasztast kovetd
idészak valtozast hozott a tékepiacokon a tengerentdli gazdasdagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésagdnak csokkenése
nyoman, ami elsdsorban a névekvé arfolyam ingadozdsban 6itott testet.

A kamatcsékkentés idehaza is folytatddott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés gyengliilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkené kamatkiildnbézet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsdkkentési
ciklusat. A pénzromlas mértékének lassuld, de még viszonylag magas Uteme, illetve a gyengiilS forint dsszességében pozitiv hatassal
volt a hazai lakossdg megtakaritasi hajlandésdgara, amely kornyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utan bekdvetkezett legnagyobb hatdsq, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezeté vilaggazdasagi esemény az Uj,

szamos orszdggal vagy régiéval szembeni biinteté jellegli vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szamos
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ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztdnzését jelélték
meg, csakhogy a vémok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyutt jéval kevesebb beruhdzdashoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejl6dé orszagokban
korabban felépiilt termel6 kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra atiranyitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vamhabord
erésen negativ hatassal lehet a vilaggazdasag egészére. Ugyanakkor valészindsithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdinak, igy érdemi valtozdsok varhatdak a vamok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszamold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén beliil bekdvetkezd szélséséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értéké.nek mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezeit vagyonra (az Alapbdl torténé tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének id6pontjdig.

A beszamolasi idészakot kdvetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezdk - az Alapkezelé vezetése
nem azonositott az Alapra jelent6s hatdst gyakorlé eseményt.

Bdr a hdaborus konfliktus és az inflacié alakuldso, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok,
kéziilik is els6sorban az éppen kibontakozd vdmhdbord, valamint és geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezheték
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezaital
bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel§ vezetése
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, szlikség esetén

végrehajtja a megfelel§ intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Raiffeisen Befektet6 Alapkezeld Zrt.
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