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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szérmaztatott Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szirmaztatott Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves
jelentése I, IL, IIL, IV, V., VL pontjaiban taladlhaté szdmviteli informacidinak (tovabbiakban:
Lszamviteli informacidk™) kbnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzod6 iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények mddositasardl szélo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidokban szerepld eszkdzdk és kitelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékeles alapjan kerliltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t61 (az
»Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljardsrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Koényvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kodex-ben)

"

foglaltak szerint, ¢s megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl& tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyozodésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6
alapot nyijt véleményiinkhjz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves jelentését masik kdnyvvizsgild
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2023. aprilis 25-én minésités nélkiili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciék az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az
Alapkezel iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szdmviteli informécidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan
nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossigot nyijté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés Altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas dllitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas Allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az cgyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy € tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kodzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasardl szold 2014. évi
XVI. toérvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok ¢€s kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informdaciok
elkészitese.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kézzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok
osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiinduinia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatiért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasb6l vagy
hibabdl, €s lényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informéciok akér csalasbal, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd ¢és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koérilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozodan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapesolddd kdzzétételek észszeriiségét.

Ko6vetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményckkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink datumdig megszerzett
konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kzolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szélé 2014, évi XVL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024, 4prilis 25.

Molnar Attila
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanicsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kGnyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam: 007379
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l. A Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdarmaztatott Alap - dltaldnos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szamaq:
Alapkezeld neve;
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgaimazo neve:
Székhelye:
Kénywvizsgald Tarsasag neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidjo:
BAMOSZ kategdria:

Futomideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
11155

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vaci it 116-118,

Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt,

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Deloitte Kdnyvvizsgald és Tondcsadd Kft,
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Molindr Attila

nyilvanos nyiltvégl értékpapiralap
ABAK-iranyelv

abszolut hozamcélt olap

hatdrozatlan

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetssi jegyek zavartalan visszavaltdsahoz sziikséges likviditdst fenntartva, korlatozott téke- és
hozamkockdzat felvallaldso mellett hosszabb tavon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett - moximadlis mértékd tékendvekmenyt
érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorlatnak megfelels teljesitmény tulteljesitése.

Az Alapkezeld az Alap portfolidjonok Osszetételét elsdsorban o deviza-, részvény és kamatpiaci kilitdsok fliggvényében alakitja ki. Az
Alapkezeld oz Alap tdkéjét az dllampapirckon, egyéh hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hogyomanyos betéteken felil
részvényekbe, szarmaztatott eszkozokbe (ideértve o specidlis szdrmaztatott Ggyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb
kockdzatos eszkozokbe (pl. certifikdt) fekteti be. Az alap dital vasdrolhatd strukturdlt termékek esetében a realizalt hozam jellernzéen
valomilyen mogdttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél fiigg.

Az Alop a torvényi szabdlyozdsnak megfelelden fedezeti és befektetési cél} szdrmoztatott (gyletet is kothet, amely a portfélié
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezelé az Alop esetében Minimum HozamkorlGtot alkalmoz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdilt o lenti tabldzat szerint (0, Q" sorozat esetében 2023-tdl nem keriil alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozomkorlat 2022.00.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024,01.01-t5l

LAY sorozat 2.0% 1,0% 8,0%

,Q" sorozat 2,0% nem kerll felszdmitdsra nem kerdl felszGmitdsra
.E" sorozat 2,0% 2,5% 3,0%

LU sarozat 2,0% 3,5% 4,5%

Az alkalmazott Minimurm Hozamkorlot nem jelent az Alop barmely sorozata tefjesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorlatot évente feliilvizsgalja.
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének alakuldsa (forduidnapon vagy

forduiénap elétti utolsé kereskedési napon)*

A" sorozat +E" sorozat LQ" sorozat )" sorozat Osszesitett
Arfolyom | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam { Arfolyom | Arfolyam | Arfolyam nettd
vdltozas Ft véltozas Ft véltozds Ft véltozds Ft eszkizérték
Ft

2023.12.29. 20,92% 2,179557 1,99% 1182049 25,67% 1,641213 13,97% 1225079 25430372 451 Ft
2022.12.30. 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9,07% 1,305931 8,78% 1078417 9 554 423 679 Ft
202112.31. 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334 -0.86% 0,991382 5082171535 F¢
2020.12.31. 3,18% 1445206 = & 4,11% 1054533 2 - 18468 432 823 Ft
2019.12.31. -3,52% 1,400716 b 1,29% 1,012887 - - 1918 526 991 Ft
2018.12.28. -4,50% 1451820 E 2 & = = 1968 086 640 Ft
2017.12.29. -0,24% 1520303 a = - = 3439725 706 Ft
2016.12.31. 3,78% 1,523900 . = 5 = 2398 786 593 Ft
2015.12.31. 2,14% 1,468371 - - - S . = 1157 476 081 Ft
2014.12.31. 3,37% 1437635 - 3 S = = = 1465 230 943 Ft

*a Kbftv. 6 sz. melléklet, vi. Szerinti adatok

Az drfolyamvaltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnivekedést mutatjo be, amennyiben a teljes évb Az

arfolyamvdltozds szdzolékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatjo be, amennyiben o teljes évben

megtartotto befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek gorancidt a jovire nézve és nincsenek dsszefuggésben az alap jovobeni

hozamaival. A k6zolt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap {,A" sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2012, mdrciusdban jelentdsen megvditozott. Az Alap Q" sorozata 2019. szeptember

13-6n, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. jinius 18-an indult.
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Il. Vagyonkimutatads

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*
2023.01.02.

| nstrumernium Devizanem ISIN kod Naverték Eszk oz érkék %%
Tox:dén hivalalozan jegyzei atrvhazhaié éntékpapirok "7 802084 437 glL8!

SALTE 2202 SIS A -:: Rt 1155 200 3E3 521320 413
2% own 2530810 HUF ¢ 30 G0 OT0 285 143 4345 £5F
Ix me 230807 HUF 240 Q00 ST 244 687 448 a3%
e 23 333 LR AT 2 1588

R HUHH3508 21 3N aTT AT 411

R XE1A211 143801 J87 476 334 in

EALH XL2383E531510 200 TN - ol 3 al

OT=B« 232715 U XL202235885092 308 00 131253 833 1.1z
2AFF231122 (b} 5823503785 PRI e 85333470 304
I8 FF2R048 30 HEF XL2ARAZ IS ol T 351 3371 =00 4,10
M. g2 255222 HEF XL2AAFT £330 20 Lal 172 aF3 2040 133
el Be 1.0¢ EwZR1564701 8 33 3%3 186 232 432 187
a%3dd- |5 380240000 1348 T3328 228 QFT
ALTH & EQ3T0F HE 3 Jes 303 122 335 451 1.13
AT21.BT 1.2 uen 13 3% 123213 Te s | s
2BCF UL Weh UE204 7241085 2aga2 53375 %32 .oF
BHF I ueh US1T9221 1237 2333 g% 212 143 n5e
Bl e ug Keos23753101% 284 Taoarh sds nFe
gL Fm L LiNge3asg3atr 17 257 ge 22l 218 TSG
DHT U3 KIS wH 2083031218 33 %53 113 403 28+ 1.1+
&Rl ULh el 23333110 Y aaf 23257 az % 23
SzeEa Bt 226325200092 383 204 124567 32 131
GALEX T DiGal HIE bt e ny L9 b 1= E-RE SFa338 2490
CEx S e PSR 34871013 3 08E S1033 15% a7
Gl S st AHY34R3TI513 14753 cs 123413 e
HYE D NEE PST=34711032 3433 aF- 1Y o8 LR
B2 B N 1JSasgall 1472 27352 T 232 V8% LFe
Bra LS Y odi= 2501014 S 327\F g37 203
|- T=L en Uia3g 13133 3323 303 TS T 33
<HT WL 1 (B KR R | ERRY Fr 3T 02 LFe
Ay 13 e 3133135027 ARl B 127 833 232 193
rAZY T x D D Do itaasls 183 133452 81 122
w3Ta S 3N E305030 1027 5000 EL L] 142
wl A 2 LUISSg7 37287 EE 2§ 833 W4 Cord
T3 2 T HIF R F3atr RS 3o 33 13 387 Pt
JBe {308, I R bt e e o] TL333 ) 31579 N
TTE DEeeatl HUF HUSSMoie172s RICEL, 3% 848 Sl %)
ETIne B 2. Eiai: Ha I 333 37 223 1435 2 a3
IR AT OET R0 B Lok 24728 %2 23

s waH g1 922748 11 250 52 357 321 Zes

£2e LI TN 71 248 1de 733 751 1354

LIt FIaa13 30424 3 3as 113 783 273 121

Ush J673a482335 2877 151 585 103 135+

b R ITH ICEITAATLCNS 1322804 2 465 30T 223
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Bank: ogyvn'egek ] 876651 150 1745
Folydszdmla - DKK 1195224 0.01
Folydszamla - EUR 684 260 684 495
Folydszamla - GBP 478 267 0.01
Folydszamnla - HUF 411577515 431
Folyészamla - JPY 24 537 500 0.26
Folydszamla - NOK 4938602 0,05
Folyds2dmla - RON 872489 009
Folydszédmla - SEK 2070090 0,02
Folydszamla - TRY 5 0,00
Folydszdmla - USD 739 208 3684 7.75
Kévedelések 281021 549 295
Hataridds l’.‘lgyletek 281 021 549 2,96
|Egyéb eszkézsk 219670319 2,30
[Egyéb kivetelések 215 670 319 2.30
Osszoes eszkisz 10 236362441 105,09
KCétol ozeottss -485 782678  -5,09
Egyéb kbtelezetts égek -156 825 759 -1.64
Hataridés Ggyletek -328 056 919 -345
Raiffeisen Exalon Abszoluf Hozam Sxarmaziatott Alap A sorozat

Neofid eszkizorték 5328855697 HUF
Unitok szama 2958158 225

Egy jogyre juib nettd eszkézsrts 1,801410 HUF
Raiffeisen Elalon Abszolif Hozam Sxarmartatot? Alap E sorozat

Notd eszhkézoriék 5578176 EUR
Unitok szama 5281 984

Egy jegyre juté nettd esxkSzsridh 1,056076 EUR
Raiffeisen Exalon Abszolit Hozam Sxarmaztatoit Alap Q sorcaat

NoHo oszkézértek 1234426 701 HUF
Unilok szama 945474 332

Egy jegyre juté netté eszkszertek 1,305616 HUF
Raiffeisen Elnlon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap U sorcaat

Notio sszkdzortek 1976416 USD
Unilok szama 1832128

Egy jegyre juid nelé eszkiozorck 1,078754 USD

*Kbftv 6. szama melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfolid jelentés szamai

2023. elsé forgalmazési nopjan, mint nyitd érték keriiltek meghotdrozdsra a 2022, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

dlapjan. A kitelezettségek kdzott is megjelennek oz elsd, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt, dijtételek, mig oz éves

beszamoléban a tényleges 2022. évi koltségek és kbtelezettségek kerdlnek elszamolésra, melyek jonudr 31-ig ismertté vaitak. Az ebbél

adddo kilénbdzet 144 e Ft,
Beszamold NEE szdmilds Kilsnbozet [eFt-ban)

Sajét toke / Netd eszkdzértsk @ 536 958 @ 538 447 1482
Killsnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 7 857 128 7 858719 1591
Szdrmaziatolt igyletek 117 986 -47 935 165 921
Folysszamla és lekdtsit betét 1334 543 1 B76722 542179
Kévetelések és aktiv idébeli elhat. 545 328 7767 -537 561
Kételozetiségek és passziv idébeli elhat. -318027 -156 826 161 201
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A NEE kimutatds a 2023. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszdmoldban o 2022.12.31-ig esedékes
kamat osszege szerepel. Az ebbdl adddé kildnbség o kamatozd értékpapirok esetén 1591 eFt. Az elsd forgalmazdsi napig és a
2022.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kildnbdzet dsszege 77 e Ft. A beszémoldban o futures lgyletekhez kapcsolddé alopletét és
az Gtadott dvadék sszege az egyéb kivetelések kozdtt, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzdk kdzétt kerll kimutatdsra, Az ebbél
adodd kiilonbség 542179 e Ft. A beszémoléban a kdvetelések és a kitelezettségek kdzbtt szerepelnek a 202212.31-én még nyitott
hatdridés futures tgyletek targyév soran naponta elszamolt vAltozé letétei, amelyek a NEE kimutotdsban o targyévi bevételek és
koltségek kozott keriiitek elszdmoldsro, Ezen Ogyletekbdl adddé kdtelezettséy 165921 e Ft. Az év végén nyitott futures Ugyletek
pénzigyileg elszdmolt, dsszevont eredménye a beszdmoléban értékelési kiilinbozetként kerlilt kimutatdsra, melynek dsszege 165,921 e
Ft A beszadmolébun o kbltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kdzott keriiit kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEl kédok dijanak 2023.évre
vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kod dij dsszege a 2022.évi kéltségek kdzdtt kerillt elszamoldsra, A forduldnapi
befektetési jegy forgolmazds (jegyzés és visszavaltas Gsszevont egyenlege) kivetelés jellegi, ezért a beszamolébon ez az dsszeg
kovetelésként szerepel. A portfélié jelentésben elvdlik egymdstdl o jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy

visszavdltds a kételezettségek kdzott szerepel. Az ebbdl adddé eltérés 1.693 e Ft.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSG KERESKEDESI NAPON*

20:24.01.02,
Instrumentum |Devizanem| ISINkéd | Névértek | Eszkéz érték | %

Atruhézhats srhikpapirok 23 803 497 503 92,97

2020 NO NOK BMG9156K1018 60 426 249 986 894 0,58
6954 JP JPY JP3B02400006 16 500 167 054 016 0,65
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 423 485 249 474 346 0,97
APPLE usD LS0378331005 2 000 133 400 186 0,52
APR PW PLN PLATPRTO0018 92 050 210 300 928 0,82
AT AND T INC uUspb US00206R1023 15039 87 425 665 0,34
BIFZSC4A7 usD IEQOB1F25C47 2 000 162 404 143 0,63
BABA US usD US01609W1027 12 BB4 345 968 440 1,35
BBCP US usD US2067041085 76 793 223 835 785 0,87
BCR 270519 EUR ATO000A3ACNS 1 000 000 423 220 707 1,65
BHF US usp US10822N1037 2 555 46 B42 360 0,18
BLK US usp US09247X1019 870 244 678 793 0,96
BNK FP EUR LU1834983477 20 657 201 931 176 0,79
BT 281207 EUR X52724401588 1,000 000 396 969 655 1,55
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 00O 282 019 328 1,10 J
CTP NA EUR NLOO150006R6 51 691 302 334 373 1,18
DHT US usp MHY2065G1219 33994 115 531 206 0,45
ERSTE 260204 EUR ATODODAZYCV4 1 100 000 407 158 875 1,59
EUROB GA EUR GRS323003012 405 000 249 591 699 0,97
EXM 240117 HUF HUJ0000262157 250 000 000 288 926 500 1,13
EXIM 240417 HUF HUO000362454 500 000 000 566 810 500 2,21

EXIM 240523 HUF HU0000362520 150 000 000 168 834 750 0,66
EXIM 200516 EUR XS2719137965 830 000 340 037 465 1,33
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9844 1891 580 0,01

GBXUS uso 1153936571013 15 886 243 146 655 0,95
GNK US usp MHY2685T1313 14 755 84 802 471 0,33
HRB US uso US0936711052 9 000 150 B15 725 0,59,
IBKA US usoD US45841N1072 2732 78 462 701 0,31

KMX US uso US1431301027 10 500 279 150 959 1,09
MAERSKA BC DKK DK0010244425 596 366 543 108 1,43|
MFB240626 EUR HU0000361779 2 440 000 934 137 307 3,85
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1250 000 486 233 951 1,90
MFBEU241025 EUR HUO000363072 1000 000 388 063 895 1,52
MFBEUZ270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2373 115 807 9,27
MT NA EUR LU1598757687 7 000 68 795 136 0,27
MTELEKOM HUF HUGOD0073507 15 665 300 106 837 346 0,42
NBK GRE I\ EUR GRS003003035 117 353 282 549 199 1,10
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 800 000 328 241 812 1,28
OTP 260304 EUR XS2560693181 2 400 DOO 1 001 470 989 3,91

OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 402 219 100 1,57
TP DEMAT HUF HUODO0061726 1 540 800 243 446 400 0,95
CTPBK240715 EUR XS2022388586 300 000 112 203 383 0,44
PKO BANK PLN PLPKOO000016 62 500 221 508 840 0,87
RAIFF251122 EUR XS2559379529 700 000 280 757 034 1,10
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 445 638 200 1,74
RAIFRO271012 EUR XS2700245561 1 000 000 402 394 796 1,57
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 600 000 248 356 544 0,97
RBI 280915 EUR XS26B82093526 1 500 000 609 940 217 2,39
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 000 000 422 937 450 1,65
REPAUS240125 EUR ATOO00A33LES 12 800 000 4 888 BO4 915 18,10
RIEH EUR AT0000606306 20 025 207 427 238 0,81

SBLK US usD MHY8162K2046 11 400 83 964 584 0,33|
SIGNET JEWEL usD BMGB12761002 3 000 111 477 483 0,44
SSABA 58 SEX SEQ000171100 103 857 274 749 539 1,07
UNICR 270222 HUF 52447760351 200 000 000 202 775 400 0,79
URW NA EUR FRO013326246 12 500 320 195 470 1,25
USTRE 320115 usD US91282C0X65 2 750 000 930 426 203 3,69
VOW3 GY PREF EUR DE0007664039 5000 213 974 020 0,84
XOP CHO UsD US78468R5569 2977 141 202 386 0,55
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Banki onl 1 829 829 4886
Folydszémia - DKK 523 442
Folydszémla - EUR 538 538 873
Folyészdmla - GBP 466 227
Folydszamila - HUF 606 887 743
Felydszamla - JPY 42 376 178
Folydszamia - NOK 5500 129
Folyoszdmia - PLN 2721807
Folydszdmla - RON 108 300 541
Folyészdmla - SEX 323 493
Folyészérnla - TRY 3
Folydszdmia - USD 524 191 050
Kévetelések 325 150 484

Helandds ugyletek 325 150 484

Egydb axzkézik 340 177 090

Eqys kovelelesek 540 177 050

.Fglézn eszhdx 26 498 654 563

Kitel o -896 587 007 -

Egyéb kolelezetiségek 722 796 005

Hatéridds Ogyletek -173 788 002
Raiffelsen Etalon Absxoldt H. 5zé& Alap A

Neitd eszkézdrisk 13 826 527 870 HUF
Unitok széma 6 342 428 387

Egy jegyre juté netid eszkEséribk 2, 180005 HUF
Ralffaisen Etalon Abszolit H 5z tott Alap E

Netté eszhszériik 21 655 335 EUR
Unitok széma 18 334 000

|Egy jogyre [ubé netté aszlkSzérték 1,181158 EUR
Raiffeisen Etalon Abszoelit H Sz Alap G seroxat

Neité asxkbzérbk 1090475 828 HUF
Unitok sxéma 645 004 627

|Egy [egyre [uté naité esxkozdriéi 1,639797 HUF
Raiffeisen Etalon Abszoldt H 516 Alap U

Nottd eszkazértdle 6915573 Usp
Unitok sxéma 5637 604

[Egy [sgyre juté netté eszkizéridlc 1,226687 usp

*Kbftv 6. s2zama melléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épil, addig a portfolid jelentés szamai
2024. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerliitek meghatarozasra o 2023. évi utolsd forgalmazasi napi allomanyi adatok
alapjdn, A kételezettségek kézott is megjelennek oz elsd, mdr 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2023. évi koltségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl

adddé kulonbozet 1.397 e Ft.

Beszdamold Portfolié jelentés Kilénbdzet (eFt-ban}
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 25599638 25 602068 2430
ilénb : .
Ertékpapirok 23799 474 23 803 498 4024
Szdrmaztotott dgyletek 154 595 146 682 -7913
Folydsz@mia és lekotott betét 1438 329 1829198 390 869
Kévetelések és aktiv idébeli elhat. 822508 291122 -531 386
Kotelezettségek és passziv idobeli elhat =615 268 -468 432 146 838

A netté eszkozerték kimutatds a 2024. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoléban a 2023.12.31-
ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adddo kuldnbség o kamatozd értékpapirok esetén 4.024 eFt. Az els6 forgalmazdsi napig
és 0 202312.31-ig esedékes folydszamla kamat kilénbozet osszege 153 e Ft. A beszamoléban a futures lgyletekhez kapcsolodd
alapletét oz egyéb kovetelések kGzott, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkozok kozdtt keriil kimutatdsra. Az ebbé! adodé kilénbség
390.869 e Ft. A beszdmoldban a kdvetelések és a kbtelezettségek kizott szerepelnek a 2023.92.31-én még nyitott hatdridds futures
dgyletek tdrgyév sordn naponta elszamolt vdltozd letétei, amelyek o nettd eszkdzérték kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és
kdltségek kozdtt kerlltek elszdmoldsra. Ezen Ogyletekbél adddé kotelezettség 7.913 e Ft. Az év végén nyitott futures Ugyletek
pénzigyileg elszdmolt, dsszevont eredménye a beszdmoldban értékelési kilonbdzetként keriilt kimutatdasra, melynek dsszege 7.913 e
Ft A beszdmoldban o koltségek aktiv id6beli elhotaroldsa kézbtt keriilt kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEl kédok dijdnok 2024-2026.évekre

vonatkozd része, o nettdé eszkdzérték kimutatdsban ez az Gsszeg 78 e Ft. A beszdmoléban a kapott dvadék dsszege a egyrészt o
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kovetelések kdzott, mdasrészt, mint a partner felé fenndlld kételezettség, a kitelezettségek kézitt jelenik meg, ezzel szemben a nettd
eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszkbzok kdzott jelenik meg, Az ebbdl adddd killdnbdzet o beszameld és a portfolid jelentés kdzott
249.686 e Ft. A fordulénopi befektetési jegy forgalmozds (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege) kovetelés jellegd, ezért o
beszamoldban ez oz dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfdlié jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a

forduldnapi befektetési jegy visszavdltas a kételezetiségek kHzott szerepel. Az ebbdl adddd eltérés 1.479 e Ft,
lll. A forgalomban lévd befektetési jegyek szaGma és az egy jegyre juté
netto eszkodzérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap A sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 2 958 158 225
2023. évben eladott befektetési jegyek 4 057 727 467
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 673 457 305
Forgalomban |év6 befektetési jegyek 2024.01.02-én 6 342 428 387
Portfolié osszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-an 13 826 527 870
Egy jegyre jutd netté eszk&zérték 2024.01.02-6n 2,180005

Raiffeisen Index Prémium Szammaziatott Alap E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 5281 984
2023. évben eladott befektetési jegyek 14 316 962
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 264 946
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 18 334 000
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-n 21 655 344
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-n 1,181158

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an Q45 474 332
2023. évben eladoit befektetési jegyek 15 9210 001
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 296 377 706
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-n 665 006 627
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2024.01.02-én 1 090 475 828
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2024.01.02-6n 1,639797

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat

Forgalomban |évd befektetési jegyek 2023.01.02-an 1832128
2023. évben eladott befektstési jegyek 4046 710
2023. évben visszavaliolt befektetési jegyek 241234
Forgalomban lévé befektetési jegysk 2024.01.02-an 5 637 604
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-an 6915573
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2024.01.02-én 1,226687
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IV. A befektetési alap dsszetétele

20231231, Nagysogrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéx ériék %
T8zsdén hivatalosan jegyxett dtruhdzhats értékpapirok " 23 803 497 503" 92,97
BIFZSCA7 UsD IECOB1FZ5C47 2 000 162 404 143 0,63
XOP CHO UsD US78468R 5569 2977 141 202 386 0,55
BCR 270519 EUR ATOOO0A34CNG 1 000 000 423 220 707 1,65
BT 281207 EUR 52724401588 1 000 000 3IP6 969 655 1,55
CESKA 280308 EUR X52676413235 700 000 282 019 328 1,10
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VC YA 1100 000 407 158 875 1,59
EXIm 240117 HUF HUO0000342157 250 000 000 288 926 500 1,13
EXIM 240417 HUF HUO000342454 500 000 000 566 810 500 2,21
EXIm 240523 HUF HUQ000362520 150 000 000 148 834 750 [oR.1.
EXIM 290516 EUR X52719137965 830 000 340 037 465 1,33
MFB240626 EUR HUO0000361779 2 440 000 934 137 307 3,65
MFBEU240926 EUR HUQOO0362983 1 250 000 486 233 951 1,90
MFBEU241025 EUR HUQO00363072 1 000 000 388 063 895 1,52
MFBEU270629 EUR HUDO00362934 4 000 000 2373115 807 9,27|
NOVAKR260629 EUR X52639027346 800 000 328 241 812 1,28
COTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 1 001 470 989 3,91
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 402 219 100 1,57
OTPBK240715 ELR X52022388586 300 000 112 203 383 0,44
RAIFF251122 EUR XS2559379529 700 000 280 757 034 1,10]
RAIFF280630 HUF X524946319810 400 000 000 445 639 200 1,74
RAIFROZ71012 EUR X52700245561 1 000 000 402 394 796 1,57|
RBCZ FX 2801 EUR X52577033553 400 000 248 356 544 0,97
RBI 280215 EUR X52682093526 1 500 000 609 940 217 2,38
RBICRC 2706 EUR X52630490394 1 000 000 422 937 450 1,65
REPAUS240125 EUR ATOQ00AJIILES 12 800 000 4 888 804 15 19,104
2020 NO NOK BMGP156K1018 &0 426 249 986 894 0,98
6954 JP JpY JP3802400006 16 500 1647 Q54 016 0,0SF
ALPHA 8K3007 EUR GRS015003007 423 485 249 474 346 0,97
APPLE UsD Us0378331005 2 000 133 400 186 0,52
APR PW PLN PLATPRTO0018 92 050 210 300 928 0,82
AT AND T INC usD US00206R 1023 15 039 B7 425 665 0,34
BABA US usp US01600W 1027 12 884 345 968 440 1,35
BBCP US usb Us2067041085 78 793 223 835785 0,87
BHF US usD US10922N 1037 2 555 46 842 360 0,18]
BLK US usb Us09247X1019 870 244 678 793 0,96
BMK FP EUR LU1834983477 20 657 201 931 176 0,79
CTP NA EUR NLOO1 50006R6 51 691 302 334 373 1,18
DHT US usb MHY2065G1219 33 994 115 531 206 0,45
EUROB GA EUR GRS$323003012 405 000 249 591 699 0,97
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9 844 1 891 580 0,01
GBX Us uspD Us3936571013 15 886 243 146 635 0,95
GNK Us usD MHY2485T1313 14 755 B4 803 471 0,33
HRB US usp UsS0936711052 @ 000 150 815 725 0,59
IBKR US usD US45841N1072 2732 78 462 701 0,31
KMX US uso Us1431301027 10 500 279 150 959 1,09
MAERSKA DT DKK DKOO10244425 596 366 643 108 1,43
MT NA ELR LU 598757687 7 000 68 795 136 0,27]
MTELEKOM HUF HUQO00O73507 15 665 300 106 837 346 0,42
NBK GRE Il EUR GRS003003035 117 353 282 549 199 1,10
OTP DEMAT HUF HUQODOO61726 1 540 80D 243 446 400 0,95
PKO BANK AN PLPKO0000016 62 500 221 508 640 0,87
RIBH EUR ATO0Q0S06306 29025 207 427 238 0,81
SBLK US Usb MHY8162K2046 11 400 83 964 584 0,33
SIGMNET JEWEL usD BMGB127461002 3000 111 477 463 0,44
SSABA 55 SEK SEOQQO171100 103 857 274 749 539 1,07
UNICR 270222 HUF X52447760351 200 000 000 202 775 400 Q.79
URW NA EUR FROO13326246 12 500 320 195 470 1,25
USTRE 320115 usD U591282CDX65 2 750 000 930 426 293 3,63
YOW3 GY PREF EUR DEDOOC7 664039 5 000 213 974 020 0,84
Més szabélyozott piacon forgalomba hozott étruhérhaté énskpapirok 0 0,00
Kidzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egydb atruhdzhaié dridkpapirok 0 0,00
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Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok "17 128 920473° 66,90
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 000 000 423 220 707 1,65
BT 281207 EUR X52724401588 1 000 000 396 969 455 1,55
CESKA 280308 EUR X52676413235 700 000 282 019 328 1,10
ERSTE 260204 EUR AT0000A2VCY4 1 100 000 407 158 875 1,59
EXIM 240117 HUF HU0000362157 250 000 000 288 926 500 1,13
EXIM 240417 HUF HUO000362454 500 000 000 566 810 500 2.2
EXIM 240523 HUF HUQ000362520 150 000 000 168 834 750 0,66
EXIM 290516 EUR X52719137965 830 000 340 037 465 1,33]
MFB240626 EUR HUQQ0036177¢9 2 440 000 934 137 307 3,65
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1 250 000 486 233 951 1,90
MFBEU241025 EUR HU00003463072 1 000 000 388 063 895 1,52
MFBEU270629 EUR HUD000362934 6 000 000 2373115 807 ©,27)
NOVAKR260629 EUR X52639027346 800 000 328 241 812 1,28|
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 C00 1 001 470 989 3.9
OTP 271005 EUR X526986033246 1 000 000 402 219 100 1,57
OTPBK240715 EUR X52022388586 300 000 112 203 383 0,44
RAIFF251122 EUR X52559379529 700 000 280 757 034 1,10
RAIFF280630 HUF X52496319810 400 000 GO0 445 639 200 1,74
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1 000 000 402 394 796 1,57
RBCZ FX 2601 EUR XS52577033553 600 000 248 356 544 0,97
RBI 280915 EUR X52682093526 1 500 000 609 940 217 2,38|
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 000 000 422 937 450 1,65
REPAUS240125 EUR ATOCDOA3I3LES 12 800 000 4 888 804 915 19,10
USTRE 320115 usD US91282CDX65 2 750 000 930 426 293 3,63
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatoit Alop A sorozat/ HUF 13 826 527 870

Netté eszkozérték / Raiffeisen index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat / EUR 21 655 344 e
Netté eszkizérték / Raiffeisen Index Prémivm Széarmoziatoit Alap Q sorozat/ HUF 1 090 475 828 .
Neité eszkizérték / Raiffeisen Index Prémivm Szarmoztatott Alap U sorozat / USD 6915573

Megjegyzés: ez egyes értékpopir kategdridk kdzdétt vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap stratégigja szerint igynevezett abszolit hozamcéli alap, amely a befektetési eszkdzik széles kdrébdl valogat tgy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatsz6 poziciék is vannak.

Az Alapkezeld 2023-ben elsdsorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba, illetve egyéh hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen felll jellemzGen fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra szdlé hataridds iigyleteket

hasznalt. Tovabba kamatcsere lgyletek, illetve nemesfémre és kétvényekre sz616 hatéridds pozicik is szerepeltek az alapban.

Az Alap sem beszamoldsi iddszakban, sem beszamolds idSszok végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (§)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapesoléddan ellenérzé befolydssal.

[ # Roiffeisen
A\ atapox 11



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 3307279
Kapott kamat értékpapirok 253744
Kapott /jaré osztalék 315 455
Folyészdmlakamat 54388
Swap lgylet kamathevétele 214394
Futures lgyletek nyeresége 208 612
Ertékpopir értékesités arfolyamnyeresége 505 527
Forward ligyletek nyeresége 1289 462
Kapott kamat pénzint-tdl (lekétott betét) 46 467
Arfolyamkiilénbozet 419 230
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1988 387
Folyészdmiakamat 0
Swap (gylet fizetett kamata 258623
Ertékpapir értékesités drfolyamvesztesége 274374
Futures lgyletek vesztesége 366 881
Forward iigyletek vesztesége 629 687
Arfolyamkiilénbozet 458 822
Egyéb bevételek 28
Egyéb bevételek 28
A milkddési kdltségek 493755
Bonkforgalmi jutalék 298
Bankkdltség - negativ kamat 4064
Alapkezelési dij 164 250
Sikerdij 290836
Letétkezelési dij 14 499
Szdmviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatds kdltsége 4 608
Futures Ugyletek dija 1710
Keler dij 357
Konywvizsgdlonak fizetendé dij 1181
WARP-dij 4308
LEl kéd fenntartasi kbltsége 40
Feligyeleti dij (MNB) 521
Egyéb raforditasok 10 402
Befektetési alap kilénaddja 733
Egyéb raforditdsok 3089
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 814 743
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jévedetem 814 763
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1942644
Kotvények 563 642
- kamatokbdl, osztalékbdl 356 094
- egyéb 207 548
Diszkont kincstdrjegyek -627
- kamatokbdl, osztalékbol -627
- egyéb 0
Befektetési jegy 139285
- kamatokbol, osztalékbol 0
egyéb 139 285
Részvények 1240344
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 1240 344
M Raiffeisen
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2023.

Tékeszamla valtozdsai 2023 december 31-ig szadmolt felnolmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

1A\ aLarox

Iddszak nyitéallomany Idészak zarddliomdany
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 1334543 1438 329 5,62%
Iddszak nyitéallomany Iddszak zarédllomdany

[Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tozsdeiép. tdzsdén kiv. ép. MegoszIlds
Fix és valtozé kamatozdsii
kitvény 4907 568 0 12 438 867 0 48,59%
BCR 270519 0 0 423 061 0 1,65%
BT 281207 0 0 396 818 0 1,55%
CESKA 280308 0 0 281935 0 1,10%
ERSTE 260204 395931 0 407129 0 1,59%
EXIM 230810 664716 0 0 0 0,00%
EXIM 230907 244 517 0 0 0 0,00%
EXIM 240117 0 0 288708 0 113%
EXIM 240417 0 0 566374 0 2,21%
EXIM 240523 0 0 168 704 0 0,66%
EXIM 290516 0 0 339933 0 1,33%
MFBEU2306/1 391877 0 0 o 0,00%
MFBEU240926 0 0 486 095 0 1,90%
MFBEU241025 0 0 387953 0 1,52%
MFBEU270629 0 0 2372427 0 9,27%
MFB240626 953 576 0 934010 0 3,65%
MOL230428 487 410 0 0 0 0,00%
NOVAKR260629 0 1] 32818 0 1,28%
OTP 260304 802743 0 1001103 0 3,91%
OTP 271005 0 0 402 091 0 1,57%
OTPBK240715 111035 0 112185 0 0,44%
RAIFF251122 290 219 0 280629 0 1,10%
RAIFF280430 391133 0 445 41 0 1,74%
RAIFRO271012 0 0 402 249 V] 1,57%
RBCZ FX 2601 0] 0 248 267 0 0,97%
RBI 280915 0 0 609 752 0 2,38%
RBICRO 2706 0 0 422772 0 1,65%
UNICR 270222 174 41 0 202 710 0 0,79%
USTRE 320115 0 ¢] 930423 0 3,63%
Befektetési jegyek 452 946 55735 505 537 0 1,97%
ACCOROMHRUF 0 55735 0 0 0,00%
BNK FP 86 022 ¢] 201931 0 0,79%r
BIFZSC47 0 0 162 404 0 0,63%
FONDUL PROPR 214 956 0 0 0 0,00%
XOP CHO 151968 0 141202 0 O,SS%L
Diszkont kincstarjegy 0 o 4888 805 0 19,10%
REPALS240125 0 0 4 888 805 0 19,10%]
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023,

lddszak nyitdallomany

Idészak zarddallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tzsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 2440 879 o 5966 265 0 23,30%
2020 NO 188 232 ) 249 987 0 0,98%
6954 JP 73 326 0 167 054 0 0,65%
ALPHA BK3007 106 388 0 249 475 0 0,97%|
APPLE 0 0 133 400 0 0,52%
APR PW 0 0 210 301 0 0,82%
AT AND T INC 104 014 0 87 426 0 0,34%
BABA US 0 0 345 968 0 1,35%|
BBCP US 54 574 0 223836 0 0,87%
BHF US 49 212 0 46 843 0 0,18%
BLK US 75 606 0 244 679 0 0,96%
CTPNA 0 1} 302334 0 1,18%
DHT Us 13 405 0 M55 0 0,45%
DXC UsD 2429 0 0 0 0,00%
EURCB GA 124 568 0 249 592 0 0,97%
GALAXY COASMO 970 0 1892 0 0,01%|
GBX US 64053 0 243147 0 0,95%|
GNK US 85143 0 84803 0 0,33%
HRB US 47 11 0 150 816 0 0,59%|
IBKR US 74 257 0 78 463 0 0,31%)
IBM US 52718 0 0 0 0,00%)
INTEL 33005 4] 0 0 0,00%
KHC US 75 567 o 0 0 0,00%|
KMX US 107 833 0 279151 0 1,09%)
MAERSKA DC 153 063 0 366 643 0 1,43%
METAUS 135 628 0 0 0 0,00%
MT NA 68 853 ) 68 795 0 0,27%)
MTELEKOM 53106 ] 106 838 0 0,42%)
NBK GRE II. 105 5N 0 282 549 0 1,10%
OTP DEMAT 59 649 0 243 446 0 0,95%
PETROM BUC 41223 0 0 0 0,00%
PKO BANK 0 0 221509 0 0,87%
RIBH 24729 0 207 427 (] 0,81%
SBLK US 82 357 0 839264 0 0,33%)
SIGNET JEWEL 0 0 M 477 0 0,44%)
SSABASS 146 704 0 274750 0 1,07%|
URW NA 115793 0 320195 0 1,25%)
VOW3 GY PREF 0 0 213974 0 0,84%|
Futures iigyletek 183 314 0 2246 1] 0,01%
IKH3CMDTY 21805 0 0 0 0,00%
RXH3CMDTY 36423 [+ 0 0 0,00%
GXH3INDX 37929 0 0 0 0,00%
NQH23INDX 63 366 0 0 ¢ 0,00%)
UXYH3CMDTY 46 750 0 1] 0 0,00%
GCG3CMDTY 17 041 0 0 0 0,00%
GXH4INDX g 0 8742 U 0,03%
GXHAINDX 0 0 -76 0 0,00%
NQH24INDX 0 0 -27157 0 -0,10%
NQH24INDX 0 0 -3385 0] -0,01%
GCG2ACMDTY 0 0 10 057 0 0,04%
GCG24CMDTY 0 1] 14 065 0 0,05%
m Raiffeisen 14
ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2023,

ldészak nyitodllomany ldészak zarodallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. t&zsdei ép.  tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Forward iigyletek 0 118 990 0 -23 3| -0,09%
EUR230M6FWD 0 15 963 1] 0 0,00%
EUR230222FWD 0 3054 1] 0 0,00%
EUR230222FWD 0 6 707 0 0 0,00%
EURZ30306FWD 0 -1928 0 0 0,00%
USD230308FWD 0 23799 0 o 0,00%
USD230308FWD 1] 83295 0 0 0,00%,
EUR230322FWD 0 3652 0 0 0,00%
EUR230322FWD 0 13 965 0 ¢] 0,00%
EUR230322FWD 1] 4668 0 0 0,00%
EUR230329FWD 0 12 966 0 0 0,00%
USD230329FWD 0 47157 0 0 0,00%
EURUSD230405 0 -3243 0 0 0,00%
EURUSD230405 0 10 1) 0 0,00%
USD230419FWD 0 1107 o ¢ 0,00%
EUR231129FWD 0 1708 0 o 0,00%
EURUSD230215 0 22763 0] 0 0,00%,
EUR230222FWD 0 -84 408 0 0 0,00%
EUR230222FWD 0 -3 482 0 0 0,00%
EUR230222FWD 0 -4 767 0 0 0,00%
EUR230322FWD 1] -6 238 0 0] 0,00%
EUR230322FWD 0 -2 869 0 0 0,00%
USD230419FWD 0 -13 052 0 0 0,00%
USD230419FWD o -1837 0 1] 0,00%)]
EUR240125FWD o 0 0 20 0,00%
USD240221FWD ¢ 1] 0 38490 0,15%)
USD240221FWD 0 0 0 10997 0,04%
UsSD240221FWD 0 1] 0 6441 0,03%
EUR240228FWD 0 0 t] 41290 0,16%
EUR240228FWD 0 0 0 5054 0,02%
EUR240228FWD 0 0 0 -1494 -0,01%
EURUSDZ240313 o 0 0 20771 -0,08%
EUR240327FWD 0 0] 0 -2743 -0,01%
EUR240327FWD 0 0 0 -4 495 -0,02%
EUR240327FWD 0 0 0 -7951 -0,03%
EUR240327FWD 0] 0 0 -3774 -0,01%
USD240327FWD 0 0 0 1799 0,01%
EURUSD240124 0 0 0 21722 0,09%
EURUSD240124 0 0 0 10337 0,04%
EUR240131FWD 0 0f 0 -103 944 -0,41%
EUR240131FWD 0 0 0 =177 -0,03%
EUR240131FWD 0 0 0 3009 0,01%|
EURZA3IFWD 0 0 0 -678 0,00%
UsSD240320FWD 0 0 0 -6 949 -0,03%
USD240320FWD 0 0 0 -1974 -0,01%
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2023.

Idészak nyitdéallomany Idszak zarddllomany
Vagyonelem tdzsdei ép. tézsdén kiv, ép. tézsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Swap ligyletek 0 -184 318 0 175740 0,69%
SW5230411 0 17 377 0 o 0,00%
SW270405 0 -87542 0 15 422 0,06%
SW270412 0 -54 266 0 30 658 0,12%
SW320912 0 -4 852 0 97220 0,38%
SW241122 0 5437 0 3719 0,15%
SW250204 0 -60 472 0 -4 679 -0,02%
Kovetelések 0 545 140 0 821648 3,21%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 188 o 8460 0,00%
Kotelezettségek és passziv
idébeli elhatdroldasok 0 -318 027 0 -615 268 -2,40%]
{sszesen 7 984707 1552 251 23801720 1797 718 100,00%|
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkbzeinek alakuldsa a targyiddszokban”
Raiffeisen 16
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023

VL. Szarmaztatott iigyletek

Lezdart poziciok 2023. év

. " Eredmén
Nyitds ddtuma  Zards ddtuma Tr:;::s k:io Deviza Kontraktus é::::::" érzf::::;‘ (kétési y
devizdban)
2022.12.14 2023.03.13 hataridbs usD 3 11959,31 12 006,83 - 2 851,66
2022.12.14 2023.03.13 hatéridds usp 3 11 959,31 11 936,92 1343,34
2022.12.14 2023.01.12 hataridds usp 3 i1 959,31 11 467,33 29 518,34
2022.12.14 2023.03.14 hataridds EUR 7 14 529,50 15233,00 - 123 112,50
2023.03.14 2023.03.27 hatdridés EUR 2 15 390,50 15 308,00 4 125,00
2023.03.14 2023.06.14 hataridds EUR 5 15 390,50 1632650 - 117 000,00
2023.03.24 2023.06.14 hatéridds EUR 4 15 050,00 16 326,50 - 127 650,00
2023.03.24 2023.03.29 hataridos usD 6 199720 1962,00 - 21 120,00
2023.06.14 2023.09.14 hataridos EUR 9 16 469,00 15761,00 159 300,00
2023.07.06 2023.09.14 hatéridds usD 5 15 135,55 15 3568,25 - 22 070,00
2023.09.14 2023.1213 hataridds EUR 9 156917,50 16 828,00 - 204 862,50
2023.09.14 2023.12.13 hatéridos UsD 5 15 550,97 1642130 - 87 033,00
2023.10.20 2023.12.12 haldridds usD 5 14 697,60 1642130 - 172 370,00
2022,11.28 2023.01.30 hataridds uso 8 1 769,50 1926,00 125 200,00
2022.11.29 2023.02.28 hatdridds uso 10 120,08 116,92 31 562,50
2022.12.086 2023.03.07 hatdridds EUR 6 118,00 112,78 31 320,00
2022.12.06 2023.03.07 hataridds EUR 10 142,03 132,33 97 000,00
2023.01.30 2023.03.27 hataridds UsDh 8 194210 194825 3 690,00
2023.01.30 2023.03.29 hatéridés usD 2 194210 1 962,00 3980,00
2023.03.07 2023.03.13 hataridés EUR 10 131,44 13640 - 49 600,00
2023.03.07 2023.06.05 hataridds EUR 6 112,04 116,256 - 25 260,00
2023.03.29 2023.05.30 hataridds UsD 3] 1979,00 194090 - 30 480,00
2023.05.30 2023.07.27 hatéridds usp -] 1 960,00 194550 - 11 600,00
2023.07.03 2023.09.12 hataridés JPY 2 148,65 146,34 4 620 000,00
2023.07.05 2023.07.27 hataridés uso 2 1934,40 1945,50 2 220,00
2023.07.27 2023.11.27 hataridés usD 10 1985,10 2 010,60 25 500,00
2023.09.12 2023.12.12 hatéridds JPY 2 145,64 145,98 - 680 000,00
m Raiffeisen 17
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2023.

Kétésnap Lejarat Traflzakmé Tr?nzakclé Névérték Devizal Deviza2 Placi é':ték —
tipusa irdnya devizidban
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 9500000 HUF EUR 3609 810 000
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 6074772 HUF EUR 2308 425510
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 900000 HUF usD 312 318 000
2023.11.20 2023.11.22 forward eladas 2600000 HUF UsD 902 813 600
2023.11.13  2023.11.15 forward vétel 1642000 USD EUR 1753328
2023.11.13 2023.11.29 forward eladas 1200000 HUF EUR 453 312 000
2023.11.03 2023.11.22 forward vétel 200000 HUF uspD 713808 322
2023.10.25 2023.11.29 forward eladas 1250000 HUF EUR 485 150 000
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 806 317 HUF EUR 309 980 507
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 6587 203 HUF EUR 2532384321
2023.10.16  2023.10.18 forward vétel 450000 HUF usD 165 465 000
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 1575000 HUF usD 579127 500
2023.10.16  2023.11.22 forward vétel 135000 HUF usD 49959 450
2023.10.10 2023.10.25 forward eladas 1000000 HUF EUR 388 150 000
2023.10.03 2023.11.29 forward eladas 1200000 HUF EUR 470532 000
2023.09.29 2023.11.15 forward eladas 170000 USD EUR 180697
2023.09.29 2023.11.22 forward vétel 180000 HUF usb 67 044 600
2023.09.28 2023.11.29 forward eladds 5000000 HUF EUR 1992 325 000
2023.09.25  2023.09.27 forward eladds 6368000 HUF EUR 2 491 480 000
2023.09.18 2023.09.20 forward eladds 1842000 USD EUR 1964493
2023.09.06 2023.11.22 forward vétel 230000 HUF usbD 84 428 400
2023.09.06 2023.11.15 forward eladas 150000 USD EUR 161579
2023.09.06 2023.09.20 forward vétel 490000 USD EUR 526 565
2023.09.06 2023.09.27 forward vétel 350000 HUF EUR 136691121
2023.08.23 2023.09.27 forward vétel 500000 HUF EUR 193 369 650
2023.08.09 2023.11.29 forward eladds 3750000 HUF EUR 1492 875000
2023.08.08 2023.11.22 forward vétel 1855000 HUF usD 677 073 145
2023.08.08 2023.08.10 forward eladas 1855 G00 HUF usD 662 791 500
2023.08.02 2023.10.25 forward eladas 1000 G00 HUF EUR 395336930
2023.08.01 2023.11.15 forward eladas 1322000 USD EUR 1456229
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel 1239031 uso EUR 1357978
2023.07.24  2023.11.29 forward eladas 2774772 HUF EUR 1084519636
2023.07.24  2023.07.26 forward véte| 2774772 HUF EUR 1050667 418
2023.07.24  2023.11.29 forward eladas 900000 HUF uso 315234 000
2023.07.24  2023.07.26 forward vétel 900000 HUF usb 307 296 000
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 806317 HUF EUR 308972611
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 3787203 HUF EUR 1451218318
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 806317 HUF EUR 300 756 241
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 3787203 HUF EUR 1412626719
2023.07.10 2023.08.10 forward veétel 105000 HUF Uso 37048 200
2023.07.10 2023.08.03 forward eladas 230000 UsSD EUR 252 303
2023.07.07 2023.10.25 forward eladas 800000 HUF EUR 317 347 200
2023.07.03  2023.10.18 forward eladas 450000 HUF uso 158 332 500
2023.07.03  2023.10.18 forward eladas 1575000 HUF uUsD 554163 750
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 450000 HUF usD 154 597 500
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 1575000 HUF usD 541091 250
2023.06.28 2023.09.20 forward vétel 292000 USD EUR 320667
2023.06.28 2023.09.27 forward vétel 658000 HUF EUR 251191 368
2023.06.26  2023.07.26 forward eladas 1455700 HUF EUR 542 233 693
2023.06.26  2023.06.29 forward vétel 1455700 HUF EUR 537 662 795
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2023

Kotésnap Lejérat Tra?zakcié Tr?nzakcui Névérték Devizal Deviza2 Placi é':ték katési
tipusa irdnya devizdban
2023.06.12 2023.08.10 forward vétel 200 000 HUF uso 69 378 000
2023.06.12 2023.08.03 forward eladas 150 000 usD EUR 162 060
2023.06.05 2023.07.26 forward vetel 900 000 HUF usD 315495 000
2023.05.30 2023.09.27 forward veétel 4 860 000 HUF EUR 1867 649 400
2023.05.30 2023.05.31 forward eladas 4940 000 HUF EUR 1831011000
2023.05.22 2023.09.20 forward vétel 1060 000 usD EUR 1154 420
2023.05.22 2023.05.24 forward eladas 1060 000 usD EUR 1147132
2023.05.17 2023.08.10 forward vétel 180000 HUF usp 62771400
2023.05.17 2023.08.03 forward eladas 130000 UsD EUR 141 349
2023.05.17 2023.05.24 forward vetel 180000 usD EUR 195016
2023.05.17 2023.05.31 forward vétel 650 000 HUF EUR 241 345 000
2023.04.21 2023.05.31 forward vétel 490 000 HUF EUR 187 915 000
2023.04.17 2023.08.10 forward vétel 1370000 HUF UsD 481 712 550
2023.04.17 2023.04.19 forward eladas 1254584 HUF ush 426182 185
2023.04.03  2023.08.03 forward eladas 729 031 ush EUR 794 997
2023.04.03  2023.04.05 forward vétel 729 031 usD EUR 789 905
2023.03.27 2023.07.26 forward eladas 1319072 HUF EUR 529132 542
2023.03.27 2023.03.29 forward vétel 1319072 HUF EUR 508 871 596
2023.03.27 2023.07.26 forward eladas 1 800 000 HUF UsD 665 064 000
2023.03.27 2023.03.29 forward vétel 1 800 000 HUF UsD 643 716 000
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 726 317 HUF EUR 303216 284
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 3487 203 HUF EUR 1455806124
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 726 317 HUF EUR 290 969 853
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 3487 203 HUF EUR 1397 008 394
2023.03.14 2023.07.19 forward eladas 80 000 HUF EUR 32 365600
2023.03.14 2023.07.19 forward eladés 300 000 HUF EUR 121 371 000
20232.03.13 2023.03.22 forward eladas 400 000 HUF EUR 156 380 000
2023.03.10 2023.04.19 forward vétel 110 000 HUF usb 40113 700
2023.03.10 2023.05.31 forward vétel 350 000 HUF EUR 137 550 000
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 450 000 HUF usD 164 830 500
2023.03.06  2023.07.05 forward eladas 1575 000 HUF usD 576 906 750
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 450 000 HUF usD 159421 500
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 1575 000 HUF usb 557 975 250
2023.03.02 2023.06.29 forward eladas 1455 700 HUF EUR 566 791 352
2023.03.02 2023.03.06 forward vétel 1455 700 HUF EUR 544 722 940
2023.02.24 2023.04.05 forward eladas 100 G600 usD EUR 105 984
2023.02.20 2023.02.23 forward vétel 840 000 HUF usD 300997 200
2023.02.20 2023.05.31 forward vétel 3450 000 HUF EUR 1373734 800
2023.02.20 2023.02.22 forward eladas 3 175 000 HUF EUR 1217612500
2023.02.17 2023.02.23 forward vétel 1000 000 HUF EUR 386 367 000
2023.02.13  2023.05.24 forward vétel 880 000 uso EUR 944 997
2023.02.13 2023.02.15 forward eladas 799773 uso EUR 853918
2023.02.10 2023.04.19 forward vétel 220 000 HUF uso 81793 800
2023.02.10 2023.02.22 forward vétel 360 000 HUF EUR 140529 780
2023.01.27 2023.04.05 forward eladas 85 000 WUsD EUR 92914
2023.01.27 2023.02.22 forward vétel 190 000 HUF EUR 74 468 239
2023.01.24 2023.03.22 forward eladas 110 000 HUF EUR 44 064 900
2023.01.24 2023.03.22 forward eladas 600 000 HUF EUR 240 354 000
2023.01.12 2023.03.06 forward eladas 1155 700 HUF EUR 468 682 578
2023.01.12  2023.01.16 forward vétel 1155700 HUF EUR 460 222 854
2023.01.11  2023.02.22 forward vétel 340000 HUF EUR 137961 800
—— T
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Nyitott pozicié 2023.12.21, dllapot szerint;

. . Tranzakcié  Tranzakcié ) Erték kotési
Kiétésnap Lejarat 4 o Kontraktus Deviza p
tipusa irdnya devizdban
2023.11.17  2024.02.29 hataridds vétel 5 usb 1006 870
2023.11.27  2024.02.29 hataridés vétel 10 usp 2031200
2023.12.13  2024.03.15 hatdridés eladas g EUR 3828 263
2023.12.13  2024.03.15 hataridds eladas 10 usD 3326310
2023.12.14  2024.03.15 hataridds eladas 2 EUR 845 450
2023.12.14 2024.03.15 hataridds eladas 2 usD 671170
a . Tranzakcié  Tranzakcié " X Piaci érték
Kitésnap Lejdrat P s Névérték Deviza 1 Deviza 2 kS tési devizdban
2023.12.21  2024.01.25 forward eladas 2 150 000 HUF EUR 826 589 000
2023.12.19 2024.03.20 forward vétel 477 000 HUF usD 168 701 620
2023.12.19 2024.01.31 forward vétel 1234000 HUF EUR 4750632 960
2023.12.13  2024.03.27 forward eladas 2600000 HUF EUR 1004 068 000
2023.11.29  2024.03.27 forward eladas 2 300000 HUF EUR 883 499 000
2023.11.27 2024.03.27 forward eladas 9 500 000 HUF EUR 3678 210 000
2023.11.27  2024.03.27 forward eladas 6074772 HUF EUR 2352 163 868
2023.11.27  2024.03.27 forward eladas 900 000 HUF ust 316 584 000
2023.11.20 2024.03.20 forward vétel 2700000 HUF uso 850 605 200
2023.11.17  2024.01.31 forward vétel 1165 000 HUF EUR 445 356 200
2023.11.13  2024.03.13 forward eladds 1760 000 usD EUR 1289 360
2023.11.10 2024.02.28 forward eladas 450 000 HUF EUR 172 588 500
2023.11.10 2024.02.21 forward eladas 800 000 HUF uspD 285 736 000
2023.11.03 2024.01.24 forward vétel 800 000 usp EUR 854 790
2023.10.19  2024.02.28 forward eladas 806 317 HUF EUR 317 108 350
2023.10.19  2024.02.28 forward eladas 6 587 203 HUF EUR 2590615 196
2023.10.16  2024.02.21 forward eladas 450 000 HUF usD 168 210 000
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 1575000 HUF usb 588 735 000
2023.10.16  2024.01.31 forward vétel 800 000 HUF EUR 315752 000
2023.09.25 2024.01.31 forward vétel 6 600 000 HUF EUR 2 645 082 000
2023.09.18  2024.01.24 forward vétel 1910000 usD EUR 2049373
Tranzakcié AT
Kétésnap Lejdrat tipusa Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2 {HUF)
2023.12.29.
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 391050000 HUF 1100000 EUR - 4679201
2022.03.31 2027.04.05 kamatcsere 600 000 000 HUF 600 000 000 HUF 15421536
2022.04.08 2027.04.12 kamatcsere 500000000 HUF 500 000 000 HUF 30658126
2022.09.08  2032.09.12 kamatcsere 400 000 000 HUF 400 000 000 HUF 97 220 260
2022.11.18 2024.11.22 kamatcsere 285 880 000 HUF 700 000 EUR 37119552

Az Alapkezels kétfojto szdrmoztatott ligyleteket kdtdtt: egyrészt tézsdei hatdridGs pozicidkat, mdsrészt deviza hatdridés és

kamatcsere Ugyleteket spekulativ és fedezeti céllal. A hatdridds devizaiigyletek keretében az Alapkezels a portfélidban 18vs deviza

(jellemz8en EUR és USD eszkdzok) hatdridds eloddsdval semlegesitette a nem kivént devizahatast.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem

teljeshozam-csereiigyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmozott biztositék kibocsdtat, illetve ezzel kapcsolatos szerzodé fél sincs.

Az AlapkezelS 2020. juniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-NI-343/2020.

szami hatdrozottal hagyott jovd. A 2020.08.24-15| hatélyos vdltozdsok oz Eurépai Parlament és a Tandcs (EU} 2015/2365 Rendelete
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{2015. november 25.) oz értékpopir-finanszirozdsi ligyletek és az Ujrafelhaszndlds Gtidthotdsagdardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasardl szdld jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatas lehetdvé teszi a fenti iigyletek kozil a repo / forditott
repo iligyletek, illetve vétel-eladds / elodds-visszavdsarlds Ogyletek alkalmozdsét oz Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

cserelgyletet tovabbra sem kdthet, értékpapirt kdicsdnbe nem adhat és nem vehet),

VII. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett vdaltozdsok

Sem oz Alopkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulujdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vditozds 2023-ban, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kézvetlen tulajdondban all. Uj izletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezel6.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az eldzd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomany 12 hénop leforgdsa alatt 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel® 2023-ban egy 0
alopot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési olapok piacdn a BAMOSZ adotai alapjon az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.
VIIl. A befektetési politika alakuldasdara haté fontosabb tényezék
1. A 2023-as év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és allampapirpiac

2023 jonudrjdban 26% kozelében tetdzdtt o hazai éves bazisd infldcids mutatd, amely ezt kdvetden lassi, mojd egyre gyorsuld itemi
csbkkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az infldcié zuhandsdban a bdzishatds mellett a forint 2022 oktéber 6to tapasztalt
jelentds mértékd erdsddése, az energiodrak tovabbi cstkkenése, valomint a mérséklédd redlbérek és magas hitelkamatok

kdvetkeztében visszaesé belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tamogatd nemzetkozi kornyezet kozepette, o magyar gozdosdg (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamenturnainok
fokozatos javuldsaval parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusbon megkezdie gz irdnyadd rdto csokkentését. Kezdetben 100
bdzispontos, majd oktébertdl 75 bazispontos lépéskdzékkel dsszességében 7,25%ponttal, 18%-rél 10,75%-ra vdgta az iranyadd
kamotszintet {szeptemberig az egynopos betéti kamat, ozt kdvetden az olapkamat volt oz irdnyadd eszkoz). A jegybanki
kommunikacié o jelentds lazitds kdzepette ugyanakkor mindvégig dvatos maradt, hangsilyozva, hogy o 2024-es évben relativ szigord,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartdsat biztositd monetaris politikai lesz ingokolt a dezinfldcids folyomot fenntartdsa
érdekében.

A hazai kamatszintek csokkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési cikiusénak lezéruita, valomint o nemzetkézi
befektetdi kockdzotvdllaldsi kedv erdsddése drasztikus hozamcsdkkenést, ezdital rendklvil jé évet eredményezett a magyar
dllampapirpiacon. Az dllompapirok irdnti intézményi kereslet élénkilését néhony jogszabdlyi valtozds is flitGtte. A diszkont
kincstarjegyek hozoma 600-750 bézisponttal, a 3-10 éves lejdratd dllamkotvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkdzelitéleg 200 bazisponttal kerilt lejjebb. A jelentés hozaomesés hatdsara az RMAX index értéke tébb mint 15%-kal, o MAX indexé
kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkozi kbtvénypiac
Az infidciés nyomds vildgszerte tetdzdtt 2022 mdasodik felében, a mérséklfdés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, mint o headline mutatd, omi elsdsorbon a szolgdltatasok

relative magas dremelkedésének volt betudhatd.
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Az egyik maghatdrozd jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos komatemelést hojtott végre 2023-ban, amivel az
irdnyadd kamatsdv 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bér az inflacié fokozatosan mérséklddétt vz év mdsodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcio is egyre nyilvanvalobba tette, hogy a kdvetkezd lépés kamatvagds lehet, az inflacios célt még mindig jocskan
meghalodé maginfldaciés érték tirelemre intette a dontéshozékat, igy kamatcsékkentés lehetdsége nem kerdilt teritékre,

Az Eurdpai Kdzponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva o Fed-nél nagyobb mértékd emelést hajtott végre janudr és szeptember kézétt:
0z irdnyadd betéti kamat hat 1épésben 2%-rdl 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyeldre korai kaomatesdkkentés
lehet8ségérél beszélni, a beérkezd adatok nyomon kdvetésére és tirelemre lesz szilkség, amig megbizeonyosodnak réla, hogy az

inflacié fenntarthatd modon visszotér a 2%-os célérték kozelébe,

A 2023-as év nagy részében o folytatélagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikdcié kévetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kdtvényhozamok, az év végéhez kdzeledve azonban jelentds fordulat bontokozott ki, miutén a
csokkend infldcio és valtozo jegybanki kommunikacié kdzepette o piaci szereplk elkezdték magukat a kdzelgd kamatcstkkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allomok tiz éves lejaratd allampapirjanak nomindlis hozama példaul oktober végén 5% felett tetdzétt,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kétvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratu
szegmensben jellemzden kis mértékben csdkkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kdtvénypiacoknak,

Hazai/régids részvénypiac

A kbzép-kelet-eurdpai régid részvényindexel a fejlett piocokhoz hasonldéan nagyon j6 teljesitményt mutattok 2023-ban. A régios
tézsdéken jellemzden nagy a silya a pénzlgyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkornyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentdsen csdkkentek Eurépaban, omi javitotta a kézép-kelet-eurdpai orszagok makro kildtasait, és ez
is segltette a jo részvénypiaci teljesitményt. Az inflacid cstkkendse pedig a monetdris szigor enyhitése irGnydba mutatott, szintén

javitva a részvénypiacok kilatasait.

Bdr marciusban az SVB Bank csddje idején még nagyobbat estek oz arfolyamok a régid tézsdéin, mint o tébbi piacon, ezt késébb nagy
emelkedéssel kompenzditdk olyannyira, hogy az oktéberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett o régiés CETOP index. Ez
utdbbi legfébb oka o fengyel ellenzék vélasztdsi gydzelme voit, ami o tdbbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hotott. A hazai piac a
région beliil is kiemelkedd teljesitményt mutatott az év soran, amit még tovabb emelt a forint erésddése is oz év elejéhez képest. A
négy nagyobb pioc kéziil a pragai tdzsde a kezdeti kiemelkedé teljesitményt kovetSen gyakorlatilag a februdri-dprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-o0s hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-o0s emelkedéssel, mig a WIG és a roman Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-0s emelkedéssel zdrta oz évet. A kelet-eurdpai piocok dsszesitett teljesitményét o devizohatdsoktdl megtisztitva az

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghotarozé fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zartdk az évet. Mar oz év eleje erésen indult, amit az amerikai infldcié
ragaddssagdval, és az ebbél kdvetkezd szigoriibb monetdris politikdval kapcsolatos félelmek tortek meg februdrban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bonk fizetésképtelenségérdl szolé hirek, amelyek ismét negativan hotottak oz arfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az arfolyamok jolius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtérte a felivelést. Julius végétdl
oktéber végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rél 5%-ro emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyokorlatilag az 6sszes nagy
részvénypiac esett. Novembertdl azonban egy éles valtast lathattunk, o befektetdk elkezdték a varhatd kamatcsdkkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig Uj cstcsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a ndvekedési tipusu cégek részvényei mutattdk, ezen beliil a mesterséges intelligencidhoz kopcsolhatd cégek. A technoldgio fokuszi
Nasdoq index 53,8%-0s emelkedéssel zarta oz évet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&F 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurdépdban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor oz eurd 3,0%-kal erdsdddtt az USA dollarral szemben, tehdt az

eurdpai részvénypioc csak kissé marodt el az S&P 500 teljesitményétdl. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
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[P\ aLapok 22



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2023,

indexének gyenge, 3,7%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gazdasdggal kapcsolatos negativ hongulat tdpldlt. A jopdn tézsde
28,2%-ot emelkedett, a japdn jen viszont 7,6%-kal gyengiilt o dollarral szemben, igy o teljesitmény mégsem volt olyan kiemelked®d.

Tavaly o fejlett piocok jelentdsen feliilteljesitették a fejlédé piaci atlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek volt kGszénhet,

Arupiaci vdltozdsok

Az arupiacokon 2023 folyaman dsszességében cstkkend drakat ldthattunk. Eurépdban jelentdsen enyhlilt oz energiopiaci fesziiltség, a
gdzar kevesebb mint a felére csdkkent, ami a 2022-es cslics tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan az eurdpai aramdrak és a vildgpiaci
LNG drak is jelentésen mérsékiddtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszdgbon inkdbbh a szénerémiveket kezdték el izemeltetni a
foldgazerdmivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a s2én dra is csaknem a felére csdkkent, bar regiondlisan eltéré mértékben. Az
olaj dra az OPEC+ kitermelési korldtjoi ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, és bdr nydron volt egy 30%-ot meghaladd rally, ez gyorsan
megfordult, és végiil a Brent 10,3%-o0s csdkkenéssel zarta oz évet.

Az ipari nyersanyagok arai ditaldban csékkentek, vélhetden a kinai gazdasagi aktivitdssal kapcsolatos negativ hirek és véarakozasok
miatt. Erdekesség a litium Granak 80%-os esése, ami az eldzd évi buborékfljas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben a vasére ara oz év
masodik felében folyamatoson emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zdrta, amit féleg a kordbban megcsappont kinai készietek
feltdltése é5 az egyébként tovabbra is erds kinai acéltermelés okozott. A réz és oz aluminium dra, amit szintén a gazdasagi helyzet
fokmérdjeként lehet hasznadlni, stagndit. A mezégazdasagi termékek drai dltaldban csokkentek, itt kiemelends a biza 20%-0s és a
kukorica 30%-os aresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmu termék, mint a kdvé és cukor, inkdbb emelkedett, mig a kakad ara
egyenesen feirobbant, az évet 60% feletti dremelkedéssel zarta a gyenge varhatéd termés miatt. A nemesfémek piacai vegyesen
alokultak, az arany arfolyoma 13,7%-kal emelkedett, mig oz ezlisté nem vdltozott. A platindé 8%-kal, a pallddium arfolyama pedig

csoknem 40%:-kal esett 2023 folyamdn.

2. A befektetési politika alakulGsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij struktardt, és ahhoz kapcsoloddan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2023-
es év tekintetében évi 11% volt az Alap A" jelii sorozata, 2,5% az ,E” jeld sorozata és 3,5% oz ,U" jelli sarozata esetében. Az Alapkezelé o
Minimum Hozamkorlatot évente feliitvizsgdljo. Az Alapkezeld a 2023-as év végén is elvégezte a feliilvizsgalatot (és annok megfeleléen
moédositotta az Alap kezelési szabdlyzatat), ominek eredményeképp az Alap A" sorozata esetében 8%, 0z .E” sorozat esetében 3%, az
A" sorozat esetében pedig 4,5%-0s Minimum Hozamkorldt kerilt megdllopitdsra a 2024-es évre vonatkozdan (az afkalmazott
Minimum Hezamkorldt nem jelent oz Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet, a sikerdij elszamolds alapjaul
szolgdl). A..Q" jeli sorozat esetében a sikerdij eltdrlésre keriilt, igy Minimum Hozamkorlat sem kerGilt megdllapitdsro.

A fenti valtozasok az Alap 2023-ban megval6sitott befektetési politikajdt és id6szaki teljesitményét nem befolydsoltdak,

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merilt fel az iddszak soran,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozomot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti, A hozam a befektetési jegyek nettéd
eszkizértékének emelkedésén keresztll mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kételezettség vdllaldsdval biztositjo o befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyelk vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzgjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdnak teljes dsszege a 2023-as évre
szoéloan, rogzitett és valtozé bontdsban:

Milli6 Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem Hsszesen; 197
Valtozo jovedelem dsszesen*; 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kézvetlendll az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve o jutalékokat o

* A valtozd jovedelem az éves bonuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockézati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, bruttd javadalmazdsdanak teljes ésszege a
2023-as iddszakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felst vezetés 82
Kockazatvallalasért és ellenérzésért felelds alkalmazotiak 22
Teljes javadulmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsert felelds

alkalmazottakkal azonos jovadalmazdsi kategdridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy o kezeléstikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 180

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazds dsszege tartolmazza az alabbi elemeket: Bérjeflegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb),
Potlek jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatas, munkaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé jovadalmazds dsszege tartalmozza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakéri juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolédd, a tirvény dital elbirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika fellilvizsgalata és valtozdasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlita a Jovadalmozdsi Politikdjét 2023-ban is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintd szabdlyoknok, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanidsanak. A szabdlyzat egy alkalommal
vdltozott 2023-ban, A Javadaimazdsi Politika modositasat a Roiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2023. december 20-n
fogadta el, a szabdlyzot hatdlyba lépésének idSpontja szintén 2022. december 20, volt.
e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:
A Javadolmaozdsi politika 2023. évi modositdso sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban;
* o csoport szintd szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:
o  jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes vdltozd javadolmazasi elemek és béren kivili juttotdsok szabdlyainak feliilvizsgdlato

o kiilndsen magas 6sszegd valtozo jovadalmazasnak mindsils kifizetés szabdlyainak fellilvizsgdlata

e o munkakdri juttatds rendszerének feliilvizsgdlota miatti madositds:

Kciser 24



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2023.

o o munkakdri juttatds, mint véltozd javadalmazdsi elem megszintetése o vezérigozgatd és vezérigozgato-
helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

kapcsolatos Oj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK adltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjabo kerlilé eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben az elérheté piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzligyi eszkdz automatikusan oz illikvid eszkdzok kbzé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzik un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahel jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd arra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk&zok kapcsdn oz Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy oz illikviddé vald
mindsites indoka pusztdn oz adott eszkéz esetében megfigyelhetd megbizhato piaci ar hianya, amibdl kifolydlag a piaci arfolyam
helyett - Arazdsi Bizottsag dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsara keriilt sor. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzok kapesan a kibocsdtohoz, annak miikbdéséhez vagy teljesitdképességéhez kapcsolédd extra
kockazatot.
Az Alapkezeld egyik, lent felsoroit eszkoz esetén sem alkalmazta a Kbftv, 128, § szerinti az illikviddé valt eszkdzoknek a befektetési
alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomanydn belll térténd
elkiildnitésére vonatkozé déntés lehetdségét:
1) Magyar Export Import Bank 2024/04/17 kdtvény {ISIN kod: HU0000362454)

Kitettség: 2,23%
2)  Mogyor Export Import Bank 2024/05/23 kétvény (ISIN kéd: HU0000362520)

Kitettség: 0,66%
3.) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd; X52447760351)

Kitettséqg: 0,80%
4) Magyoar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kotvény (ISIN kéd: HUOOC0361779)

Kitettség: 3,66%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kitvény (ISIN kdd: HUDO00362983)

Kitettség: 1,91%
6) Magyar Fejlesztési Bank 2024/10/25 kotvény (ISIN kod: HU0000363072)

Kitettséq: 1,52%
7)  Magyor Fejlesztési Bank 2027/06/29 kdtvény (ISIN kod: HU0O0003462934)

Kitettség: 9,31%
8) Raiffeisen Bank 2028/06/30 kdtvény (ISIN kéd: X52496319810)

Kitettség: 1,75%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elirdsoknok megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési

szabalyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
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<)

valamint, hogy az Alop befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kitelezettségeinek. Az Alopkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében dsszhanghan dlljon egymassal.

Az ABA aktuadlis kockdazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdazati profil: 3

A fenti kockazati besorolas alapjdul szolgald szintetikus mutatd az Alap befektetési politikgjanak 2021, decemberi valtozasat
kdvetd, valomint a kezelési szabdlyzat tervezett eszkizosszetétele alapjan proxyzott iddsor napi hozamainak ingadozdsat veszi
figyelembe. Ez alapjdn az Alap a 3. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alop kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kotegériaba
torténd besorolssa dsszefiiggéshben van ozzal, hogy az Alapkezeld az alap vagyondat jelentds részben részvényekbe, illetve
valloloti kétvényekbe fekteti. A szintetikus mutatd szamitasdnok a médszertana 2022 decemberétd! megvdltozott, ezért a

mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithaté.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Romasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz,

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében bekdvetkezé

valtozasok, a biztositék vagy a toékedattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk ujbali felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedattétel teljes O0sszege

a) Ateljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

b)

¢)

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmoztotott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzoti

kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak alapjdn szamitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alopjan szamitott nettd kockdzati kitettséget oz aldhbbi tabldzat alapjan meghatdrozott

szorzovol korrigdit értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

A nettd poziciét képezd pénziigyi eszkdz Szorzészdm
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé Futamidejld kdtvény, 0,25

kamatldb pozicid

¢) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd 0,15
futamidejl kétvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futomidejli kotvény, 0,10
kamatldb pozicié, a befektetési alap oalapdevizajaban
fenndlld szdmlapénz vagy egyéb kdvetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkéz 1,00

b) o jogszabalyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockdzoti kitettséget a fenti korrekcid nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve oz Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosat.

Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 14,19%

Az Alap bruttd modszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2023.12.29-én; 151,14%
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XIl. A beszamoldasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulonap utani
események

Elészér a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd oz orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kiléndsen a kozép-kelet-eurdpai régicban jelentdsen megemelkedtek 2020,
év alejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti id6szakban elsdscrban a kiemelkedden magas
hozai és az érdemben magasabb glohdlis inflécids kdrnyezetben, illetve o jelentds jegybanki szigoritdshban, onnak nyomdan pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kildndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mdr enyhiildben voltak, mind az inflacid Giteme, mind a jegybanki szigor szamottevden csdkkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovdbbra is viszonylag magas, de csdkkend iiteme, illetve o mogas, de csdkkend kamatszint pedig véglil inkabb pozitiv
hatdassal volt a hazai lakossdg megtakaritasi hajlandésagdro, a befektetési alapok erbs részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-bon,

A magasobb kamatkdrnyezet egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. marciusdban az Egyesdilt
Allamokban, ami hamar atterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csodjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen voltak, sziikkségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszint( beovotkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetfen a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsd negyedévében pedig Ujra erdsddott a bankrendszerbe vetett
bizalorm, amit a tdzsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tikrozott.

A beszdmoldsi iddszokot kovetden - bdr tovabbra is fenndlinok a fentiekben részletezett események miatti jelentd makregazdasdgi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezdk - oz Alapkezeld vezetése
nem azonosftott az Alapra jelentds hatast gyakorlé eseményt.

Bdar a hdborts konfliktus és az infldcié olokuldsa, o bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogozdosdgi kockdzotok és
geopolitikai valtozasck hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainok értékelésére, s melyek a mérlegforduldnopi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal bemutatanddk fennének az éves jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jévoben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsckat és azok

esetleges hatdsait, szikség esetén végrehajtjc a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.

bt

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetd Alapkezeld Zrt.
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