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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Etalon Abszolat Hozam Szarmaztatott Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szirmaztatott Alap (az ,Alap”) 2023. évi éves
beszamoléjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2023. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegbél — melyben az eszkdzok Osszesen 26.214.906 E Ft, a targyévi eredmény 814.763 E Ft nyereség

, és az ugyanezen idéponttal végzsdd iizleti évre vonatkozoé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fenndllé vagyoni és pénzilgyi helyzetérsl, valamint az ezen idéponttal végz6dd iizleti €évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatilyos, a szdmvitelrol szolo 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli trvény™) Ssszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelosséglink bévebb leirdsat jelentésiink A4
konywvizsgdlo éves beszamolo kinywizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t8l (az
,JAlapkezel”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabilyokban ¢s a Magyar Kdnyvvizsgéldi
Kamara ,, A konyvvizsgaléi hivatis magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szdlo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkézi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves beszamolojat masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdcick: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023, évi lizleti jelentésébdl 4llnak. Az Alapkezeld vezetése felelés az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, ¥élemény ” szakaszaban az éves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre,

Az éves beszdmol6 dltalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az fizleti jelentés a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjar6l vélemény nyilvanitasa.

Vélemeénylink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozésban 6sszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszdmol6javal és a szamviteli t6rvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kel! tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet® hibés kozlés (Iényeges hibs 4llitas) az
lizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a széban forgd hibas kézlés (hibas 4llitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhaté és valds képet add éves beszimold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszdmold elkészitése.

Az éves beszdmolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozés folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezel$ vezetése felel a vallalkozés folytatasanak
elvén alapulé éves beszdmold Osszedllitisaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozés folytatsanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnywvizsgdlé éves beszdmolo konyvvizsgdlatiért valo feleldssége

A kdnyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennck alapjén a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjék a felhasznalék adott éves beszamolé alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos - tOrvények és egyéb jogszabélyok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszdmolé akdr csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas
allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozdsdhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasdnak a
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magédban foglalhat Ssszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat.

Megismerjitk a kényvvizsgilat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetés éltal készitett szdmviteli becslések és kapesolddo kzzétételek észszeriiségét,

Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozés
folytatasanak elvén alapulé éves beszamolo sszeallitisa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapesolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban |évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgalsi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkoz4st folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgild ligyletek és események valos bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 20}4. aprilis 25

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgilo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy Gt 84/C.
Nyilvantartdsi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 007379
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efFt eFt

MERLEG 2022, 2023.
december 31. december 31.

A/ Befektetett eszk6zbk 0 0
I. Ertékpapirok o 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkilénbdzete 0 0

a komatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B/ Forgdeszkozok 9736 811 26 059 451
I. Kbvetelések 545140 821648

1 Kovetelések 545140 821648

2 Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0

3 KUIf6ldi pénzértékre szal6 kdvetelés értékelési kildnbbzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 7857128 23799 474

1 Ertékpapirok 7382938 21856 830

2 Ertékpapirok értékelési kiildnbbzete 474190 1942 644

a kamatokbdl, osztalékbal 103 864 356 094

b egyéb 370326 1586 550

l. Pénzeszkdzdk 1334543 1438 329

1 Pénzeszkozok 1334 543 1438 329

2 Valutg, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C/ Aktiv idébeli elhatdroldsok 188 860
1 Aktiv idébeli elhatarolds 188 860

2 Aktiv idébeli elhatarolds értékvesztése (-) 0 0

D / Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete 117 986 154 595
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 9 854 985 26 214 906
E/ Sajdt téke 9 536 958 25599 638
l. Induld toke 6 62B 552 16 096 820

1 Kibocsdatott befektetési jegyek névértéke 15 618 887 26 589 638

2 Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -8 990 335 -10 492 818

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 2908 406 9502 818

1 Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete 1476 712 5751298

2 Ertékelési kilénbdzet tartaléka 592176 2097 239

3 Elfz6 évek eredménye 228 040 839518

4 Uzleti év eredménye 611478 814 763

F / Céltartalékok 0 0
G / Kitelezettségek 316 809 612743
I. Hosszi lejarati kételezettségek 0 0

Il. Révid lejarati kitelezettségek 316 809 612743

11, Kiilf5idi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilénbd2 0 0

H / Passziv idébeli ethatdroldsok 1218 2525
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 9 854 985 26 214 906

Budapest, 2024. aprilis 25.

Simon Péter Janos Vdradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Eredménykimutatas

| Pénziigyi miiveletek bevétele
I Pénziigyi miiveletek raforditasa
il Egyéb bevételek
IV Mikodési koltségek
V Egyéb raforditdsok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény

Budapest, 2024. aprilis 25.
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241 647
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2023,

3307279
1988 387
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0

814763
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Simon Péter Janos

Vdaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdarmaztatott Alap

Kiegészitd meliéklet

a 2023. december 31-ével végz6do évre
1, Altalénos gazdélkoddsi kériilmények
A Raiffeisen index Prémium Alap (tovobbiakban: Alap) 2005.08.11-én kerilt nylivintortdsba vételre o PSZAF-ndl 750.000.000,- forint induld sajar tokével.

A befektetési jegyek névértéke: 1Ft. Az Alap nyllt végo befektetési Alop
Az Alap nyilvénes fargolombah engedélyezs PSZAF hatarozot szama és kelte

LA® sorozat: E-1I/110.270/2005., 2005. augusztus 02, Q" sorozat: H-KE-1l-417/2019. 2019, julius 17,
Az Alap 20216 soran EUR és USD sorozatokat inditott. Az Alap "E" és "Ur sorozatanok nyiivanos forgalombahozatatat engedélyezd Feliigyeleti hatGrozol
sztima és kelte: H-KE-111-281/2021,, 2021.mojus 14,
Az .E* sorozot euroban denomindlt, névértéke 1 EUR, oz \1” sorozat USA dollérban denomindit, névértéke 1USD
Az Alop Gltal kibocsétott A7 B U"sorozati befektetési jegyeket mind lokossagi, mind szokmai befekieték megvasdrolhotjak, a Q" sorozotbo tartozd befektetés
jegyeket kizarélog szokmai befektetdsk vasdrolhatjok
AzMNB 0 H-KE-lIl-281/202), sz. 2021. méjus 14-én kelt hatarozatdbon jévéhagyta az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelynek kivetkeztéber
oz Alap neve 2021,06.18-t) Raiffeisen Etalon Abszolit Hozem Szédrmaztotott Alopra médosull
az Alap strozotoi E* jeld, euroban denomindlt és ,U” jeld, USA dollarban denomindlt sorozatokkal bovulte!
A2 MNB 0 H-KE-II-720/2021. s2. 2021 november 29-én kelt hatdrozatéban jdvGhagyto oz Alop kezelési szabélyzatanak médositdsot, amelynek kdvetkeztében sikerdi] mode
keriilt bevezetésre 2022.01.01-151, amelyhez kapesoléddon minimum hozamkeriat kerlllt kijeldlésre
Az Alap mogatt o Raiffeisen esoport nagybefektetésekben topasztolt gérddja 6ll. Ausztridban o Roitfeisen o legnogyobb ulupkezeld. A csoport tagjoi vezetd banki szolgditatdl
Az Alap, kinyvvizsgdlattol aldtémasztott éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kiizzéteszi, omelynek pontos cime
elérhetdsége a kivetkezd: https:/falapok faiffeisenhufoktualis/jelentesel

Alopkezeld: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt. 1133 Budopest, Yaci ut 116-118.

Az Alop képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 1145 Budapest, Mészaros Jézsef u, 16,
varadi Zoltan 1117 Budapest, Biré Laszlé Jézsef krt.15, B Iph 4.em 1o

Féforgoimazd: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budopest, Vach Ot 116-118.

Letétkezeid: Raiffeisen Bonk Zrt. 1133 Budapest, Voci it 116-118.

Az Alap kényvvizsgolatra kdtelezett

Konywvizsgdld torsasay: Deloitte Konywvizsgdlo és Tandcsado Kt

Bejegyzési szam: 000082

cim: 1068 Budapest, Dozsa Gyargy Gt B4/C.

Kamarai tag kdnyvvizsgalé: Molndr Attila

Bejegyzési szbm: 007379

A szamviteli szolgdltatas kérébe tortozd felodatek

irGnyitasaért felelds személy. Liebazter Manika 1204 Budapest, Kolozsvdr u. 12

Regisztrdcios szam: 162363

2. Bafektetési politika

Az Alop befektetési céljn, hogy o Befektetés! jegyek zavartolan visszovaltasahoz szikséges likviditdst fenntartvo, jelentds t5ke- &s hozomkeckdzot felvdlloldsa mellett hosszabt
tdvon - o befektetési politika dltal lehetdvi tett - moximdlis mértéka tokendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a minimum he latnak megfeleld teliesitmény tltelj

Az Alap tSkentvekményének terhére nem fizet hozomot, Az Alap teljes t5kendvekménye oz Alap befektetési politikojanok megfelelden, oz Alop esetlages megszineseéic
Ujrabefektetésre keriil. A befektetési jegy tulojdonosck az Alap tékendvekményét oz Alap futomideje alatt o betektetési jegyek visszavaltdsa révén reolizdlhatja

Az Alopnak nem céljo oz SFDR-rendelet 8 s 9. cikkének térténd megfelelés, azoz nem rendelkezik sem kornyezeti, sem tarsadalmi jellemzdket eldmozditéd céllal és stratégidvol

illetve nem kifejezett clja az SFOR-rendelet, illetve o Taxonomia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, iletve kBrnyezeti szempontbél fenntarthoté befektetések megvoldsitasc
Az Mopkezeld 0z Atop portfélibjanck Ssszetételét elsdsorbon a devizo-, részvény és kamatpicci Kildtasok figgvényében alakitja ki Az Alapkezelé oz Alap tokeéje

az dilampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirakon és a hagyoményos betéteken felu! részvényekbe, szormaztatott eszkbzokbe (ideérive a specidlis szormaziatot
iigyletnek tekinthetd strukturdit termékeket) és egyéh kockdzatos eszkbzokbe {certifikat, stb.) fekteti be. Az clop &ltal visdrolhotd strukturdlt termék esetéber

a realizélt hozam jellemzéen valomilyen magattes termék (devizadrfolyam vagy komatpioci jegyzést alakuldsatdl figg

Az Alag o tSrvényl szobdlyozdsnak megfelelben fedezeti és befektetési céld szarmaztatott Ggyletet is kathet, omely o portfolid hatdkony kezelésének céljat szolgdljt

Az Alopkezeld az Alop esetében Minimum Hozamkorldtot (MHK) alkalmaz, amelynek mértékét minden évben feliilvizsgljo

Az MHK egyes évekre vonatkozo értékel sorozatonként oz alabbi tabidzatban talblhatdk

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-2022.12.31 2(&1.01.01-2023.12 n 2024.01.01-15
A" sorozot 2,00% N00% B.00%

Q" sorozat 2,00% nern keril felszamitasro nem kerdl
, + felszémitdsia
.E” sorozat 2,00}3 2.50% 3,00%
joU" sarozat 2,00% 350% 4.50%

Az alkalmozokt minimum hozamkorlat nem jelent oz Alop barmely sorozota teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet

AZ Alop egyes sorozotaindk minimum hozamkerldt szdmitdsa soran oz Alapkeze & o deviza fedezés hat@sanak figyelembe vételekor becslést alkalmazott, omia 2024-es évre

vonatkezéan o forint sorozatok (,A%) esetében 3,5%pontos emelkedést, az EUR sarozat (E*) esetében pedig 1,5%pontos csokkenést okozott az alapul vett USD sorozat (LU}

iy

1 megdllapitatt mini 1 hozamkorldthoz képest

Az Alapkezeld o fenti minimum hozamkerlat alapjdn referencia drfolyamot szémed a Kezelési Szabdlyzatban leirtak szerint, amit teljesitménydrtékalés (Gsszehosonlitds) és sikerd
Kkiszmitdsa célidbél haszndl 2021, december 31-6t kovetden. Az Alap ezen Referencia arfolyama oz Alapkezels Javodalmozasi Politikajoval Gsszhangban, oz Alop menedzseléséber
résztvevd alkalmazattak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmozaséhoz kerilihet felhaszndldsro egy Ssszetett ertékelés részeként.

Az AlopkezelS a Kbftv.-ben meghotérozott befektetési szabalyok keretein beil, sojat dontése alapjan végez, iletve végeztet minden olyan tranzakeidt (prompy, hotdridds, opcids
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szarmazékos és visszavdstrldsi digyletek), amivel megitélése szerint oz Alop eszkzértéke, befektetéseinek hozama nbvelhets, oz Alop eszkbzeinek likviditosi feltételei javithoték
Netve o befektetések kockdzate csbkkenthetd.

Az Alap o kivetkezd eszkdzkategoridkba fektethet
1, Allumpapir - EGT-Gllom vagy oz OECD tagdllama éltal kibaesttott vagy garantalt allampapirok és nemzetkdzi pénzugyl intézmény dltol kibocsbtott vagy garantél
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- o mogyar vagy kilféldi {EGT vagy OECD} dllom dltal kibocsétott dllampapirok, igy tabbek k6zott a diszkontkincstérjegyek, kamotoezé kincstarjegyek, fix, illetve viltoze

kamatozési allamkotvények, egyéb Gllampapirok

- o mogyar jegybank, oz Eurépai Kézponti Bank vogy oz Eurépai Unid mas tagdllaménak jegybonkja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapiro
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Devizabelféldi és devizakilfldi tarsosigok dltal kibotsGtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek szabalyozott piocio bevezetett vagy forgalmozott, illetve EGT-dllor
egyéb rendszeresen mikads, elismert, nyvlnos, szabélyozott piacén forgalmazott atruhdzhatd értékpopirok,
3. Részvanyek
Devizobelféld! és devizakdifdldi tarsasagok Oital kibocsatott togsagi jogokot megtestesitd értékpagirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illetw
EGT-dllam egyéb rendszeresen mikads, elismert, nyitvanos, szobdlyozott piacan forgolmozott atruhBizhato értékpapirok. Hormadik orszdg tzsdéjén hivotalosan jegyzett
vagy annak mas, rendszeresen mikads, elismert, nyitvanos és szabdlyozott piocdn forgalmazott tagsdgl jogokat megtestesitd Gtruhdzhatd értékpapirak. 1éven bell

s

forgalomba hozott

i jogokat megt itd Gtruhdzhatd értékpapirok,

4. Pénzpine! eszkbzék

A fizetSeszkoz kivételével sorozatban kibocsttott, értékpopirnak nem mindsil, pénzkovetelésre 52016 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek és omelyek szobélyozot
piccra bevezetett vagy forgalmazott, iletve EGT-dllam egyéb rendszeresen mukads, elismert, nyilvanos, szabglyozott piacan fergalmazott pénzpiaci eszkozal

5. Bonkbetétek: latraszold, lletve lakatstt bankbetétek forintban és davizdban).

&. Kollektiv befektetési értekpapir: nyilt és zart végii befektetési alapok befektetési jegyel, illetdleg eqyéb kollektiv befektetési értékpapirok, tzsdén kereskedett alapok (ETF
7. Szormoztatott ugyletek:

szabélyozott piocon forgalmazett szarmaztatott pénzigyl eszke26k, beleérive oz azekkel egyenértékd készpénz-elszmolGsy eszkdziket, tovabbb a tozsdén kivili

nem szabvanyositott szormaztatott pénziigyl eszk6z0k (OTC szdrmoztatott Ugyletek).

8. Egyéb, tézsdén jegyzett atruhdzhatéd értékpapirok

Az Alopkezeld jelenleg a kévetkezd, kilfoldi jogszabalyok alapjon kilfSidon kiboesatott atruhazhaoté értékpapirokot soroljo ide, omelyeknek nincs hazoi megfelelSjik
Exchange traded note (ETN), Exchange troded commodity (ETC).

A tSzsdén jegyzet alopokhoz (ETF) hasonldan az ETC/ETN-eket is tozsdén jegyzik és kereskedik, oz arfolyamuk oz ETC/ETN aloptermékeinek Grvéltozdso olapjén ingadozik

A kollektiv befektetési értékpapirként kezelt ETF-ekkel ellentétben ozonbon oz ETC/ETN-ek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Az Alapkezeld a befekietési politikdra vonatkezé korlitozasok betartdsa mellett ezen értékpapirokot is megvasdrolhatja oz Alop részére. Az Alapkezeld a fenti struktrdkor
keresztlll olyan kitettséget is beemelhet az Alap befektetései kézé, mint példaul o kriptodeviza. Ugyanakkor a kriptodevizakba tarténd befektetésra az Alopnak csok &
kizérélag a fentl strukturakon, vogy szérmaztatott eszkdzokon kereszti van lehetdsége, o kriptodevizakba térténd kbzvetlen befektetés az Alap szémara nem megengedet

Az Algp 6z olébbi limiteket alkolmazza oz egyes portfolié elemekee vonat ban oz Alap eszkdzeinek oranyabar
[Portfatié elem Maximélis é5 minimélis arény
Max Min Tery
Allompapirok Gsszesen 100% 0% 20%
Szabdlyozott piacra bevez:etett 100% o% :
vagy forgolmazett Gllampapirok
ﬂE_GT-éIIum egyeb rendszeresen|
mikdds, elismert, nyitvénos,
szobdlyozott piocdn) Llied Ll
irok
100% 0%
denomindlt] 100% %
dewizdban  danemindtt 100% %
hitelviszonyt
100% % 20%
Ertékpopirok ésszesen
Forintban  denomindlt  vdllaloti 00% 0% j
densmindit] 100% o .
eoyéb) 100% 0% ;
devizéban  denominalt]
kbtvdnyek _ 100% o g
Pénzpiocl eszkazik 20% 0% E
100% 0% 20%
H 0% -
Wik 0%
befaktetési 0% 0% N
Részvanyek &s cartifikdtok 100% 0% 40%
jegyzett| _
truh6zhots értékpapirok e 0%
repo 100% % o%
Vétel-eladds figylet (buy-seil
back) és eladds-visszavasdarlbs| 100% 0% 0%
Ugylat (sall-buy back)




3. Szamvitali politiko & fogiclasa
31 Szdmvitell irdnyelvek

Az Alap o kényvelését és kimutotasait o Szamvitelrsl szolé 2000. évi € torvény (Szt), a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valomint egyes pénzigyi targyl
torvények modositasardl sz616 2014, évi XVI. Tarvény (Kbftv), illetve o befektetési alapok éves beszamold készitési és kbnyvvezetési kbtelezettségének sOjaNossagairé
s216 215/2000. (XIL11). Korm. rend. eldirasci alapjén és o Mogyarorszagen ditalanoson elfegadott szamviteli elvekkel Bsszhangban keésziti

Az Alop kettds kinywvitelt vezet, éves beszimolbt készit, of

lynek része o mérleg, 0z eredménykimutatds, o kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatas

Jelentés Ssszegil hiba: ha o hibo feltarasanck évében, a kilénbazd ellendrzések sorén, egy odott dizlet! évet £rintden (évenként kilon-kalin) feltart hibdk és hibahotdso
- eredményt, sajot tokét ndvels-csokkentd - értékének egyuttes {eldjeltsl fiiggetlen) dsszege meghaladjo o szamviteli politikaban meghatdrozott értékhotdrt

Minden esetben jelentds Ssszegl a hiba, ha o hibo feltdrastnak évében az ellendrzésak sor@n - ugyanazon dvet érintden - megdllapitatt hibak, hibahatdsok eredményt
saj6t tokét ndveld-csbkkentd értékenek egylttes {el6jeltdl tiggetlen) Bsszege meghalodja oz ellendradtt dzleti év mérlegfad ének 2 szézalekat, iletve ha ¢

mérlegf63sszeg 2 sz6zaléka nem haladjo meg oz 1 millié ferintot, okkor az 1 millié forintot

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek Gsszefoglalsat és az értékelési eljardsokat az aldbbiakban mutatjuk be

Az Alap 0 beszdmold szempontjabol kivételes nagysdglnak tekint azon bevételeket &s kioddsokot, melyek éves szinten a mérlegfddsszeg 2 szozalékat meghaladjok
valamint kivételes elofordutdsinak tekinti ozon bevételeket és kindgsokat, melyek az eldzd évben nem merlitek fel és nem a szokdsos Dzletmenet részei, vagy egyedi

tételek Ezen bevételeket és kinddsckat az Alap a kiegészité meliékletében az adott beszdmols sornd! részletezi

3.2 Az éves beszdmoid pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) kerllt kimutotésra

A mérlegkészités datuma; 2024. jonudr 31.

3.3. Az értékeldsi efjdrdsok ismertetése

Az éreékelési eljarasakndl - o Szamviteli Térvény és a Kezelési szabalyzatban leirtok alapjan - oz Alap Szamviteli politikajoban régzitettek oz iranyadéal

Az Alap 0z eszkdzeird| 1észletes nyilvantartast vezet, az értékpopirok ériékelése 0z Alop Kezeldsi szabdlyzatdnak megfelelSen torténit

Az értékpopirek nem realizdlt drfolyom kiildnbdzetét a 16rgyévi eredmény nem tartalmozza, oz kdzvetlend! o tékendvekménnyel szemben keril elszamoldsre
Ertékelés a nem kamatozd értékpapirokre:

Az Alop 0z éves beszamoléban oz értékpoapirekat o Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén oz utolsé munkanapi piaci drfelyarmon értékelte, mely a torgyévber
2023. december 29-e voit.

Azon értékpopirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci dr 2023. december 29-re, az utolsé elérhetd piati drat alkalmoztuk oz eszkdzok piaci értékének meghotarozasaho:

A porttolid értékelésének elvei a kbvetkezdk

Az esidieges forgolmazdl rendszerben szerepld, oz elsGdleges forgolmazok kételezsd driegyzésébe bevont Magyar Allam éltal Xibogsatott dllampapirok értékél

az AKK Gltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eloddsi drfolyom szémtani atlagaként meghatGrozott kézép arfolyarn alapjan, oz iddardnyes tethaimozot
kamottal névelve kel értékelni. A szémitéshoz oz ériékelés nopjén - vagy onnok hidnydban az értékelést megeldzd, oz drtdkelds nopjdhoz legkdzelebbi napon -

AKK dltal kizzétett adatokat kell okalmozni

amennyiben oz elsédleges forgolmazsk még nem jegyeztek drat az adott 4llampanpirra, vagy oz ar 30 nopné! régebbi, illetve oz adott Gllampapir egyéb ok miot

illikvid mindsitést kopott, a T nopra venatkozd drfolyamot az Arazési Bizottség (AB) dltol meghattirozott Gron, kétvények esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozol
kamottal ndvelve kell &rtékelni.

Az elsddleges Forgalmazoi rendszerben szerepls Mogyor Allam Gital kibocsatott #2 nop vagy annal rovidebb hdtralévé futomidejd &l frok értékét oz AKK 3 hénapo:

referencia hozama alapjan, kdtvények esetében az idbaranyos - T nopig - felholmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozn

Az elsGdleges forgalmazai rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmazdk kotelezd drjegyzésébe nern bevont Magyar Aflam ltal kibocsétett 92 nepndl hosszabk

hatralévé futarmidejd dllampapirok oz elsédleges forgalmazéi drjegyzés kereteben megjelentetett legjobb vételi és eloddsi nettd ar kizépértéke és a T napig megszelgal
idSaranyes kamat dsszegeként kerliinek értékelésre

Amennyiben oz adott értékpapirra T-1nopen az elsddleges forgalmozék Grot nem jegyeznek, okkor ezen értékpapirok o legutolsa elsddieges forgalmazoi drjegyzés

keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté Gr és a T nopig megszelgdlt fethalmezott kamat Bsszegeként kerlinek értékelésre

Amennyiben 6z elsédleges forgalmozék még nem jegyeztak arat az adott Gllampapirra, vogy oz r 30 napnal régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt illikvi
mindsitést kapott, o T napra vonotkozd drfolyamot oz AB dltal meghatdrozott éron, kdtvények esetében oz iddardnyos — T nopig - felhaimozott kamattal novelve kell értékelr

Az elsédleges fargalmazai rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy annal révidebb hatralévs futamidejd allompapirok T nopra venatkozd drfolyamat oz Akk
3 hénapos referencia hozama alapjan, kitvények esetében az idGaranyos - T napig - felholmozott kamattal ndvelve kell meghatérozn

Az elsBdleges forgolmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napnél hosszabb hétralévs futamidejii allampapirok T napra vonatkaezé drfolyomét a kévetkezd pontbar
leirtak szerint kell meghatdrozni

Nyilvanos értékpapir-forgolomban szerepls Gllampopirek piaci értékét oz adott értékpapirok legfébb mésediogos piocanak tekinthetd tozsden vagy OTC piacen kiclakulé
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vogy mas megbizhaté adotszolgditaté dltal kézzétett T-1napi zaréarfolyom alapjan kell T napra venotkezdan meghatbrozr
Amennyiben a T-1napra vonatkozéon az adott értékpopirakra oz adott értékpopirok legfabb mdsodiagos piacanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrd
arfolyamkazlés nem hozzatérhetd, o fenti szGmitasokat oz utolsé napi zardarfolyam olapidn kell elvégezni

Amennyiben még nem jegyeztek rat oz adott dllampopirra, vagy oz ar 3¢ nagndl régebb, illetve oz adett dllompapir egyéb ok miott illikvid mindsitést kapott, ¢

T napra vanotkoezd drfolyomot az AB tital meghatdrozott dron, kitvények esetében az iddoranyos - T napig - felhalmozott komaottol ndvelve kell értékeln

amennyiben oz adott értékpapirokra rettd drfolyamot kbzdlnek, és igy 0z utolsé napi zord-arfolyarn nem tartalmazza az ekszé kamotfizetés ota o T napig felhalmozot
kamut Gsszegét, illetve omennyiben oz adott értékpapirok piaci értéke o beszerzési netté drfolyam alopjén kerdl kiszémitdsro, ugy oz adott értékpapirok piaci értékénet

meghardrozdsakor a T napig felhalmozext kamat B5szegét hozzd kell adni oz adott értékpapirok nettd arfolyomértékéhe:



jl itelviszonyt m sitd értékpopi

Myilvdnos értékpapir-forgolomban szerepld egyéb hitelviszonyt megt itd értd

papirok piaci éntékér az adott értékpapirok legfébb mésodlagos pincdnak tekinthet¢
toézsdén vagy OTC piacon kinlakuld, Blsomberg, illetve Reuters képernyGin vagy més megbizhatié adatszolgaltats dital kazzétett T-1 nopi zdrdérfolyam alapjan kel

T nopra vonatkezéon meghatérozn. Amennyiben még nem jegyeztek drat oz adott értékpopirra, vagy oz ar 30 nopndl régebbi, illetve oz adott értékpopir egyéb o

miatt illikvid mindsitést kapott, a T nopra vonatkozé drfolyomot oz AB éltal meghatérozott nettd Gron, oz iddaranyos - T napig - felholmazott kamottol ndvelve kell & reékelr
Amennyiben az adott értékpopirokra nettd drfclyamot kizéinek, és igy az utolséd nopi zdré-drfolyom nem tartalmazza oz ei6z6 kamatfizetés 6ta o T napig felhalmozot
kamat Bsszegét, illetve omennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan kerl kiszdmitdsra, tgy 0z adott értékpopirok pioci értékénet
meghatarazdsoker a T napig felhalmozott kamot dsszegét hozzh kell odni az adott értékpopirok netto drfelyomértékéhe;

omotozosy kotvények és jelzdloglevele

Az AB dltal meghatarozott dr. Az drozds sordn figyelembe vehetd
Legalabb harom arjegyzd dito! jegyzett legjobb vételi és eladbsi hozam atlogo, oz adott értékpopirhoz legkdzelebbi lejérotu likvid dllompapir hozama, maltbel
hozamfeldar [spreod), likviditas, oz adott értékpapir kibacsatdjdnak megitélése

Tulgjdonosi iszonyt megtestesits értékpapirok

A Budopest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirak T napi piaci értékét o Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zardarfolyam alapjén kell T napra vonatkozal
meghatérozni. Ha o T-1 nopon oz adott értékpapirnak nem volt forgolma és igy o T+1 nopi zdrédrfolyam nem Gliapithotd meg, tgy oz utolsé forgalmi nop zaréarfolyarna
kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valomely killtdldi t5zsdére bevezetett részvényeket oz értékels altal meghotbrozott professziontis adarszelgditate
- REUTERS vogy BLOOMBERG - ditol kézdlt T-1 zaré drfolyomon kell értékelni. Amennyiben oz odott értékpapir tébh tézsdére is be von vezetve, oz értékelés olopjau

elsGdlegesen azon tdzsde hivatalos drfolyoma szolgdl, ahol oz adott értékpopir megvasarisra kerdlt. Amennyben még nem volt tézsdei kGtés oz ndott értékpapirra

vagy oz Gr 30 napndl régebbi, ilstve oz adott értékpapir egyéb ok miatt iltikvid mindsitést kapott, o T nopra vonatkozé drfolyamet az A8 dltal meghatdrozott drot
kell értékelni.

Az értékeld dltal meghatarozott professziondlis adutszolghitotéd - REUTERS vogy BLOOMBERG — dlkal kdzdlt T-1 24ré arfolyam. Amennyiben az adett értékpapi

16bb tézsdére is be von vezetve, 02 ér alapjdul elsc

azon tozsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol oz adott értékpopir megvasarlasra kerdilt
Amennyiben meég nem volt tS2sdei kdtés az adott értékpapirto, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok miott illikvid mindsitést kapott
a T napra vonatkezd arfatyamot oz AB Altal meghattrozott dron kell értékelni, amihez tampontot oz utolss elérhetd nettd eszkdzérték adha

Hozai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dital kibocsdtott befektetési jegyek T nopro vonatkozé értékét oz adott befektetasi olop alopkezeldje/forgalmozdja dlta
kézzétett utolss nopi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alopjan kell meghatdreznl. KiIfGI8i nyilvanos nyilt végd befektetési ervékpapirok esetében oz értékelés
arfelyomot oz értékeld dital meghatdrozett professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - Glto! kozdlt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozértél
alapjén kell meghotdrozni. Az adott alap forgalmozasanak tartés felfiiggesztése esetén oz AB danthet 0z egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknél alocsonyabb drfolyarr
olkalmazdsardl (feltételezve, hogy o nettd eszkozériék a felfiiggesztés ideje alatt is kiszdmitdsra keril)
szérmoztotott vgyletek
Gzsdén kivili i Jayletek
- Hatdridds vételi és eladdsi megallopoddsok {forward): a mbgSttes instrumentum piaci értékének és o horaridds megaiiapodasban szerepld vétel £ elodési drfolyom
jelenértékének o kilbnbdzetével egyezik meg. Ha o mdgdttes instrumentum dra 30 nopndl régebbi vagy nem elérhetd, okkor oz AB dltal meghatérozott médon
szdmalt / nyert ar.
- Opeibs Ogyletek: professziondlis odatszolgaltatd - REUTERS vogy BLOOMBERG - Gltal kézéit drfolyam alopjdn. Ha oz Grjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamalt 7 nyert dr. Az AB a kdvetkezdket veheti figyelernbe: faggetien brokerektdl kapott drjegyzés alapian
elfogadott opeid drozdsi modell hasznaloto, Gsszetett egzotikus opcidk esetében lehetSség von az Ggyleti portner éltal meghatdrozott drat hasznain
- Csereiigyletek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - Gltal kazolt arfelyam alapjdn. Ho oz Griegyzés 30 nopndl régebbi vagy nem
elérhets, akkor oz AB ltal meghatarozott médon szémolt 7 nyert &r. Az AB o kévetkezdket veheti figyelembe: fiiggetlen brokerektdl kapott érjegyzés alopjon
elfogodott Grazdsi modell haszndlata, dgyleti partner ditol meghat@rozott ar
- CFD Gigyletek: 0 nyitddr és 0z clapterméknek a CFD szerzGdésben rbgzitett médeon szdmitott elszdmold drdnak kiildnbazeteként kell értékelni.
Arozasi probléma okker merdll fel, ha az olaptermek dro 1 honapjo nem vbitozik, vagy 02 gloptermék kereskedését felfliggesztik. llyenkor o CFD ériékeléséhez
diszkent alkalmozadstt irhatja eld az AB, o részvényekhez hasonlé médon
3 i rm tott [igylete
AT napi netts eszkdzérték kiszomitdsa sordn a T-1 napi nyitott tézsdei szarmozékos pozicidkat oz adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivotolos elszémaold i
alopjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt tozsdei kotés oz adott instrumentumro, vogy 62 Gr 30 napndl régebbs, a T napra vanatkozé drfolyomot oz AB dita
meghatarozott Gron kell értékelni.
el s forgi i
Passziv (forditott) repo {értékpopir vétel és eladGs); nem kell o repd targyat képezb eszkiz értékét a portfélio értékébe beszamitani. A megvasdrolt értékpagpir vételi drat és oz
eladdsi és o vételi ar kzotti killonbdzet T-1 napi iddarbnyos részét kell kdvetelésként bedllitant A vételi és az eladdsi ar kGzott drfolyam-kiilbnbdzet T-napig szdmoalt idéardnyo:
részét kell a forditott repd Goylet T-1 napi pioci értékének tekinteni
Aktiv repo [rtékpapir elodds és visszovasarlas): oz Ggylet torgydt képezd befektetés| eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes £rtékelési elvek alapién T 1napra
szamolt piaci értékeként kel meghatdrozni, tovabbd kitelezettségként he kell dllitoni oz eladdsi arat, valamint a vételi és oz eladdsi dr kilinbozetének T+1 napi idSordnyos részé
Betét
A lekdtott betétek dsszegét o T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell ndvelni. A nettd eszkozértéket o ltra szolé betétek kapcstin oly mddon kell T napre
megélapitani, mintho azokat oz Alapkezeld T napon likvid@ing
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Kotelezettségek

Az Alop T értékelési napon fenndllé kételezettsége: az aldbbi moden keritnek meghotdrozasro

Az Alop létrehozasavol kapesolatas kéltségek - amennyiben azokot nem teljes egészéhen oz Alapkezeld viseli - oz Alop els dzleti évében egyenletesen elosztva kerii|neb
oz Alapra terhelésre.

Az Alapot terhel§ és folyamatesan felmerdid kdltségek és dijak iddordnyoson kerulnek oz Alapra terhelésre

AZ eldre nem tervezhetd koltségek oz esedékessdgik idSpontjaban kerilnek oz Alopra terhelésre

A kamatozé katvények vételekor @ megvdsdrolt kamatot bevétel csékkents tényezékeént szdmeljo el az Alap. Az eloddskor az eladott kamat bavételként jelentkezil

Az év végi Gtértékeléskor ¢ megszolodlt kamatot értékelési kaldnbozetbél sz 5 tokendvekményként szdmoljo el oz Alap oz rtékpapirok értékkiidnbazetével szember

Az bves beszamold elkészitésekar o 2000, dvi C. thrvény 555 (1) bekezdésével, valomint o 215/2000 Kermdnyrendelet 5.5 (8} bekezdésével asszhongban o vevé
oz ads mindsitése alapjan oz bzleti év mérlegforduldnapjan fenndllé és o mérlegkészités idspontjhig pénzugyileg nem rendezett, hiram hénapen tuli lejaraty kévetelésne
(ideértve a hitelintézetekkel, pénzdgyl vallolkozdsokkal szembeni kdvetetéseket, o kblcsdnként, oz elblegként odott & ket, tovabbo o bevételek aktiv idSbeli elhatdrolés

g

kozatt lévi kavetelésiellegu tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités iddpontjdban rendetkezésre allé informacick alapjan - +
kévetelés kinyv szerinti értéke és o kavetelés varhatoan megtérils dsszege - veszteségjellegd - killonbozet Ssszegében oz egyéb raforditasokkal szemben, ha ez o killinbdze
tartésnak mutatkezik és jelentos Ssszegit.

Az Alap a voluto-, devizakészleteket és a kitfald pénzértékre sz6l6 kbveteléseket, ill, o devizakstel dgeket azok bekeriiléskor MNB deviza Grfolyomon szémitott
forintértéken veszi fel o kényveibe - o forintért vett devizoeszkdzdket az érte fizetett forintSsszegben - és o szémviteli politikdban régzitett méden, oz értékelés nopjar
0 devizoeszkozdk és -ktelezettségek kinyv szerinti forintérteke s az értékelds napi MNB devizodrfolyomaon dtszomitott értéke kdzotti kilnbdzet dsszevont agyenlege!
oz eredménykimutatasbon szdmoljo el

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvairas nem térténik

A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltasa o kezelési szabdlyzatbon eldirtak szerint torténik

A forgalmazas névértékben az induld tokét, o befektetdsi jegyek névértéke és folys dra kbzti - az értékeléshdl addds - kildnbbzet o takendvekményt véltoztaty

A sl



4. A mérleghez és eradménykimutatashoz kapcsolédé megjegyzések
4.1 Informdcidk az Alap portfélicjéro!

Az értékpapirok 26ré Gllombnya oz év utalsd nopjon érvényes értékpoapir drfolyamon keriilt kimutotosra

A/ Diszkent kincstdrjegyvek

Mérieg szerinti
Ertékpapir Devizanerm Beszerzési Erték Ert.kiil, kamot Ert.kil. egyéb Gsszeg eFt-ban
REPALUS240125 EUR 4 B89 432 -627 0 4 888 805
Gsszesen 4889432 -627 0 4888 805
B/ Fix és vdlitozé kamatozdsd kdtvények

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizonern Beszerzési Erték Ert.kii, egyéb Ert.kil, kamat Gsszeg eFt-ban
BCR 270519 EUR 70 870 34169 18022 423 0841
BT 281207 EUR 378 160 16 838 1820 vsa18
CESKA 280308 EUR 266 3B5 10762 4 788 81935
ERSTE 260204 EUR 393 263 9108 4758 407129
EXM 240117 HUF 250835 =145 38028 288 708
EXIM 240417 HUF 499 825 10592 55 957 566374
£XIM 240523 HUF 151499 2779 14 426 158 704
EXIM 290516 EUR 32850 24739 2344 339933
MFBEU240924 EUR 485 273 -569 6513 486 095
MFBEUZ241025 EUR 384613 -263 3603 387953
MFBEUZ270629 EUR 2295085 39722 37620 2372477
MFB240626 EUR 949 564 -27548 1994 234010
NOVAKR260629 EUR 296024 20679 1415 32818
OTP 260304 EUR 960 748 -15 341 85716 1001103
OTP 271005 EUR 387 263 9255 5573 402 0N
OTPBK240715 EUR 106715 3944 1524 112185
RAIFF251122 EUR 28497 -5 860 2498 280 629
RAIFF280430 HUF 400 000 25 342 20079 445 42
RAIFRO271012 EUR 387 660 8732 5857 402 249
RBCZ FX 2601 EUR 239525 -& 770 15512 248 267
RBI 280915 EUR 584 762 14918 10072 609 752
RBICRO 2708 EUR 372 000 331559 7213 422772
UNICR 270222 HUF 200 000 -taas 10158 W20
USTRE 320115 usp 917 325 124N 607 930423
Gsszesen 8528 207 548 356 094 12 438 B67
Cf Részvények

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erteék Ert.kiil egyéb Ert.kil. kamnat Gsszeg eft-bon
2020 N0 NOK 210 617 3930 [ 249 987
4954 JP JeyY 180 852 -13798 0 167 054
ALPHA BK3007 EUR 166 706 82769 1] 249 475
APPLE usp 94 453 38947 1] 133400
APRPW PLN 035N -3 210 o 21030
AT AND T INC usp 7132 -29 706 o 87 426
BABAUS usD 361132 =15 164 4] 245 958
BBCPUS usp 182 564 41272 0 223 834
BHF US usp 25397 21448 0 46 B43
BLKUS usp 193 550 51129 0 244 679
CTP NA EUR 262337 39997 0 302334
DHT US usp 57749 57 782 0 115 531
EUROB GA EUR 144 323 05 269 0 249 592
GALAXY COSMOD EUR 441 1451 0 1892
GAX Us usp 178 464 64 581 0 243147
GNKUS uso 58 504 26299 1} B4 803
HRBUS uso 99 764 51052 0 150 816
IBKR US usb 53013 25 450 1] 78483
KMX US usn 279183 -32 0 27991
MAERSKA DC DXK 388 244 -21601 ] 366 643
MT NA EUR 36 065 32730 0 68 795
MTELEKOM HUF 66 455 40383 1] 106 838
NBK GRE il EUR 148 603 133944 ] 282 54%
OTP DEMAT HUF 148 449 94797 0 243 448
PKO BANK PLN a8 an 02 698 Q 21509
RIBH EUR 167 500 39927 (1] 07 427
SBLK US usb 57228 26736 1] 83 964
SIGNET JEWEL usD 65708 45769 [} man
S5ABA S5 SEK 21015 64 635 1] 274750
URW NA EUR 229 652 90 543 1] 320195
VOW3 GY PREF EUR 209 197 4777 o 213974
Osszesen 47259 1240 344 Q 5956 265
D/ Befeictetdsi jagyek

Mérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem Beszerzési Erték Ertkil egyéb Ert.kiil. kamat dsszeg eft-bon
BNKFP EUR 41700 60 231 0 201 931
BiIF25C47 usb 162 906 -502 L] 162 404
XOP CHO usb 61646 79 586 1] 141202
Osszesen 366 252 139 285 ] 508 537
Ertékpopirok ésszesen 21856 830 1586 550 356 094 23799 4ra

&/ Szérmoztotott lgyletek

AZ Rlop befektetési célja elérése érdekében aktivan befektet / befektethet szérmoztotott/derivativ igyletekbe. Ezek egy risze fedezeti eélt szolgdl, nzoz 0z EUR-ban, USD-ber stb

megvasdrolt befektetési eszkézakbal szérmazo deviza kitettség megsziintetését. A futures Gigyletek ezzel szemben alopvetden spekuldcios céllal kerQlitek megnyitdsra,

mind a részvény indexekre, mind o kdtvényekre sz61é pozicick esetében. Ezek célja oz Alap pénzpiaci hozamok fefett: hozamanak biztositdse
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A Ruiffeisen Bankkal kbtétt futures igyletek esetében o futamidd alott az igyletek nopi nyereség/veszteség pozicidjat o felek naponta elszamoljak egymadssol szember

Az Alap o fedezeti ligyleteihez kapcsolodéan devizanemenként elkitdnitett szmigken dvadékot helyez el. Az Ugyletek fizikai leszdllitdsra nem kerliinak

A futures Ogyletek o lejdratig minden esetben lezdrdsra kerdinek. Az Alapkezeld o forward {igyletek esetében o zérasok helyett ellentétes irdnyl nyitasokot kot. A forward Ggylete

lejaratakor o felek oz egymdssal szembeni nyereség/veszteség poziciokat a Raiffeisen Bank esetében bruttd médon, mig a tobbi partner esetében nettd mibdon szémoljok e

Az Alop o futures Ggyleteken 2023.6v soran Gsszevonton 158.270 e Ft veszteséget, mig a forward ligyleteken §59.776 e Ft nyereséget realizélt.

Az Alap 2023.12.31-én az aldbbi nyitott futures dgyletekke! rendelkezik

Mérlegforduldnapig
Szerzbdés szerinti Egy napi eredmény elszdamait Pigci érték
Megnevezés /_Ogylet tipusa Devizanem Lejgrat Gsszeg devizaban 2023.12.29.{HUF) valtozo letétek (HUF) {HLIF)
GXHAINDX ! eloddsi EUR 20240315 3828263 -4 220 150 12961988 8741738
GXHAINDX ! eladasi EUR 2024.03.15 B45 450 -9378M 861255 76 556
NQH24INDX 1] elodasi usD 20240315 3326310 4 642 296 -31799 728 «27157 432
NQH24INDX / eloddsi uso 2024.03.15 &M170 928 459 -4313178 -31384 719
GCG24CMDTY / vételi usp 2024.02.29 1004 870 -2026 674 12083 827 10 057 153
GCG2ACMDTY / vétel ush 20240229 2031200 -4 053 348 18 118 812 14 065 464
O5SZESEN -5467228 7912876 2245 648
A futures Ggyletek nyitdsabal szarmazo kovetelések és katelezettségek o nullds szdémiaosztdlyban kerilltek kimutatdsra o kdvetkezok szerint
Kbvetelés fordutdnopi Kotelezettség
Megnevezés Devizanem Kétési gr devizdban értéke (MUF) fordulonap: értéke (HUF)
GXHANDX I eladdsi EUR 31828263 1460941535 1445382320
GXHMNDX f eladasi EUR 845 450 3 176 001 32361351
NGQH24INDX i/ elodosi usp 3326310 1176 781952 1152 366 834
NQH24INDX / eladdsi uso 671170 233835628 232520135
GCG24CMDTY ! vételi uso 1006 870 348 820043 349 897 394
GCG24CMDTY ! veteli usp 2031200 7034688 928 704 857 024
BGS5ZESEN 4 24s 244 087 4 228 455 040
Az Alap 2023.12.31-én oz aléibbi dsszegd és lejératd nyitott hatdridds deviza eladasi illetve vétel igyletekkel rendelkezik:
Szerzbdés szerinti SzerzGdésbol ereds SzerzGdésbdl eredd
Megnevezés / ligylet tipuse Devizanem Lejarat dsszeg devizdban kovetelés (HUF) kétefezettség {HUF) Pigci érték (HUF)
EUR240125FWD ! eladdsi EUR 2024.00.25 2150 000 826 589 000 B22977 000 19734
USD240221FWD f eloddsi usp 20240221 1575000 588 735000 545 643 000 38 490 354
USD240221FWD f elodasi usp 2024021 450 000 168 210 00O 155 898 000 0997 244
UsD240221FWD { eladasi usp 2024021 800 000 2685 734 000 277152000 6 441359
EUR240228FWD J/ elodasi EUR 2024.02.28 & 587 203 2590 615196 2521449544 41290158
EURZ40226FWD f  eloddsi EUR 20240228 806 317 317108 350 308 64201 5054187
EUR240228FWD {  eladdsi EUR 2024.02.28 450 000 172 588 500 172 251 000 1493742
EURUSD240313 / eloddsi usp 2024.0313 1760 000 654 549 878 6734692 800 20770774
EUR240327FWD / eloddsi EUR 2024.03.27 6074772 2352163868 2325301226 -2743422
EUR240327FWD { elodési EUR 2024.03.27 9 500000 3678 210 000 3 636 410 000 -4 494 765
EUR240327FWD /  eloddsi EUR 2024.03.27 2300000 283 499 000 B8B0 394 000 <7951 490
EUR240327FWD /  eloddsi EUR 2024.03.27 2 600 000 1004 068 000 995 228 000 37735
USD240327FWD /  elodasi usD 2024.03.27 900 000 316 584 000 31796 000 1799 242
EURUSD240124 I vételi usD 2024.01.24 1910 000 731109 BOOD 709984 678 21722079
EURUSD240124 [ veteli uso 2024.01.24 800 000 306 224 GO0 296133 309 10 335 689
EUR240131FWD F o ovételi EUR 2024.01.31 6 600 000 2526 348 000 2645082 000 -103 943 BéD
EUR24131FWD § vételi EUR 2024 M3 800 000 306224 000 5752000 TTI6T98
FUR240131FWD 7 vételi EUR 20240131 1165 000 445 938 700 445 356 200 3009 209
EUR240131FWD / wvételi EUR 2024.01.31 1234000 472350 520 475 632 960 470 699
USD240320FWD  /  veételi usD 2024.03.20 2700 000 935 388 000 950 405 200 -6 949 565
USD240320FWD t vételi usp 2024,03.20 477 000 165 251880 168 7071620 -1973 987
Gsszesen 19 727 491 692 19 634 082578 -23 390 764

A hatoridds forword Ggyletekbdl eredd kivetelések és kotelezettségek a nullas szémloosztélyban kerbltek kimutatdsra,

Az Alap 0z év folyoman swap (IRS) kamatcsere (fix &5 valtozé komotok cseréje), illetve kamat- és tokecsere Ugyleteket koot

A kamatcsere Ggylet esetén a névérték, mig o tékecsere ligyletnél o lejdratkori tokecserébdl szarmazé hotdridds kivetelés s kitelezettséy a nullas szomiaosztélybon keriit kimutatasre

SzerzGdésbol eredd

Szerz&désbs! eredd

Megnevezés [/ lgylet tipusa Devizanem Lejdrat Névérték (HUF) téke kvetelds (HUF) toke kitelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)

SW270405 / komotcsere HUF 2027.04.05 400 000 000 = E 15421536
SW270412 / komatcsere HUF 2027.04.12 500 000 000 n 30 658 126
SW320912 / kamotcsere HUF 20320912 400 ¢Qo 000 % 97 220 260
SW247122 / kamat és tokecsere HUF - EUR 2024122 S 285 BBO 000 267 944 000 37119 552
SW250204 / kamat és tokecsere HUF - EUR 2025.02.04 391050 000 421058 000 467920
Ossz050n 1500000 DOD 676 930 000 639 004 000 175740 273



4.2 Kovetelések részletezdse

Kiovetelések (adatok e Fi-ban) 2022.12.3% 2023.12.31
Hotdarids Ggylet alapletét - USD 137 984 192 581
Hotdridds dgylet alopletét - EUR 192063 198 188
Hatdridds Ggylet valtozo letét kivetelés - USD a ¥»N3
Osztalék kdvetalés 263 7639
Atadott dvadék - EUR 212132 0
Kapott ovadék - EUR o 249 686
Befektetési jegy forgalmozasbil szérmazé kivetelés 2699 137 3401
Osszesen 545140 821648

4.3, Pénzeszkbzok részletezése

Az Alop o devizos folybszamlak, hatdridss dgyletek devizs olopletétek és vdltozé letétek, valamint 0z évadékok Gsszevant atériékelési kildnbdzetét o beszGmaldban o;
eredménykimutatasbon szerepelteti, Ennek Ssszege 2023-ban 11046 e Ft drfolyomveszteség volt

Pénzeszkozok lodatok e Ft-ban) 2022.12.31 2023.12.1
Folydszamla HUF 411578 4056 458
Devizaszdmla EUR 280033 340223
Devizaszdmlo USD 601027 331436
Devizaszémia PLN ] 2722
Devizoszémio GBP 478 446
Devizoszamio JPY 24 538 42376
DevizaszGmia ROK 4939 5500
Devizoszomla DKK 1155 513
Devizaszémlo TRY 0 0
Devizaszdmila RON 8725 108 301
Devizaszamia SEX 2070 324
Osszesen 1334 543 1438 32%

4.4, Elhotdroldsok részletezése

Bevételak - koltségek aktiv idGbeli elhatdroldsa lodotek eFt-han) 2022.12.3 2023121
Folydszdmlo és dvadék karnata 3 785
LEI kéd fenntartdsi kSltsége 35 z 75
Osszesan 188 850
Kaltségek possziv idobeli eihotdroldso {(odatok eft-bon) 20229231 2023.12.3%
Kénywizsgdlonok tizetendd o s 591
Bonkfargalmi jutalék " ]
Feliigyzsleti dfj (MNB) mil 1806
Folydszamia és ovadék kamato 47 e - 109
Bsszesen 1218 2528

4.5. Kdtelezettségek részletezése

Kbtelezettségek (adatok e Ft-bon) 2022123 20239211
Alopkezelési dij 8402 21562
Sikerdij 139 573 290836
Letétkezelési dij 78 1847
WARP tronzakeids dij 756 1377
szamviteli dij %8 199
Keler dij 15 3%
Konywvizsgdlénak fizetendd dij [+] S90
Befektetési alapok kOlenaddja 1162 2585
Kopott 6vadék miatti kbtelezetiség - EUR 1] 249 686
Hataridds Gigylet valtozé letét kdtelezettség - EUR 79769 13823
Hataridds {igylet valtozs letét kitelezettség - USD 856152 30 203
Gsszasan 316 809 612743

4.6. Egyéb informdcidk

Az 6t évnél hosszabb lejarati kételezettségek: nincs Hitelfelvétel nincs

Az Alop eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapnal rovidebb futamidére, melyhez jogosult évodékot nydjtani.
Az Alop ktvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem boesdthat ki

Az Alop munkavéllaldkat nem foglalkoztat

Az Alop tekintetében oz Alapkezeld toke- és/vagy hozomgarancit nem véllal.

Az Alap nem vdllalt garanciat és kezességet,

Az Alap o futures dgyletek tekintetében, oz Ugyleteknek megfeletd devizéikban oloplerétként adott pénzeszkdzt, omely a Raiffeisen Bonkndl vezetett hatdridis beter

keriilt elhelyezésre, Ennek & 2023,12.31-én 390.86% e Ft

4.7 Az eredménykimutatdshoz kapcsolbdd megjegyzések

Az Algp o ré vonatkozé, 215/2000. Kermanyrendelet alapjan késziti o mérlegét és oz eredménykimutatasat



panzigyl miivatetek bevétaelai raszietezése ( « Ft-ban)

2022
¥apott komat értékpopirok 50 627
Kapott /jérd osztalék 130 764
Folyészamiokomat B 603
Swap iigylet kamatbevétele 13362
futures Dgyletek nyeresége 751050
Ertékpapir értékesitds nyeresége 443 946
Forwaord (igyletek nyeresége 299873
Kapott kamat pénzint-tdl (lekdtdtt betet) 278
Arfolyamki\onbazet 127 389
Osszesen 1898 395
Pénzilgyl mivaletek raforditdsol raszietezése | ¢ Ft-ban)
2022
swop lgylet fizetett kamata 41573
Ertékpapir értékesités vesztesége 198 8BS
Futures Ggyletek vesztesége 219 399
Forward Ogyletek vesztesége 491588
Arfolyamkilénbazet 90041
Osszesen 1041489
Egyeéb bevétalek (v Ft-ban)
W
Egyéb bevételek k1
Egyeéb réforditdsok részietezése { e Ft-ban}
2022,
Befektetési alapok kdlénaddja 1805
Egyéb raforditas o
Osszasen 3805
A mikodési kdltségek részietezdse [ e Ft-bon}
2022,
Bonkforgolmi jutalék 452
Bankkéltség - nagativ kamat 812
Alapkezelési dij 78874
Sikerdi 139573
Letétkezelési dij 7 633
Szamvitel: dij 2393
Ertékpapir mozgatds kiltsége 1823
Futures ugyletek dijo 4158
Keler dij 138
Knywizsgdlonak fizetendd dij 573
WARP-dij 2445
LE kéd fenntartdsi koltsége 38
Feliigyeleti dij (MNBI 2734
Bsszeson 241447
4.8 A forgolomban 1évd befektetési jegyek szama
Détum 2022.12.31 2023.12.3%
YA* sorozot 2958 158 225 & 342 428 387
“Q" sorozot 945 474 332 665 006 627
"E” sorozal 5281934 18 334 000
*U" sorozat 1832 128| 5 637 604
Bsszesen 3910 746 669 7031406 618
4.9 Az Alap Ssszesitett nettd eszkbzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.12.31-én
Netto eszkozérték Egy jegyre jutd nettd
Sorozat neve {HUF) eszkozérték (HUF)
=A" sorozat 13 826 527 870 2,180005
“Q" sorozot 1090 475 828 1,639797
“E" sorozat B 289 232 741 1,181158,
") sorozot 2395 831117 1,226687
Hsszesen

25 402 067 556

2023.
253744
315 455

54 388
14394
208 612
505527

1289 462

46 467

419 230

330721

2023.
258 623
274 374
366 881
629 687
458822

1988 3897

18

7313
3089

10 402

2023,
298

4 044
164 250
290836
14 499
2393

4 408
10
357
1181
4308
40
s2an

4923755



5. A vagyoni, pénziigyi halyzet és a jévedel sé astinak bemutaotdso

eft-bon

A sajit toke raszietezdse 2022 2023.
decembar 37, december 31.

I Indulé toke 6628 552 16 096 820
Kibocs. bet. jegyek névértéke 15 418 887 26589 438
Viszavds. bef. jegyek névértéke -B990 235 -10 492 818
It. Tékevditozds (tokendvekmiény) 2508 406 $502 818
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kal. 1476 N2 5751298
Ertékelési kiilonbdzet tartoléko 592176 2097 239
Elzd évek eredménye 228 040 839518
Uzleti év eredménye 61478 814763
Sajat toke 9534 958 25599 628

&. A évas beszomolé és a portfélié jetentés kbzotti eltérések ckoinak meghatérozésa:

Az eltérés alopvetd oko, hogy mig a beszdmold 2024, janubr 21-ig ismertté valt informécidkro &pil, addig a portfélio jelentés szémai 2024, elsé forgalmazasi nopjor
mint nyitd érték kerditek meghatarozdsro a 2023. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok alapjon.
A kbtelezettségek kdzott is megjetennek oz els6, mar 2024, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszamolSban a tényleges 2023, évi kbltségek é1

ratelerattednnk kerilnek elezarmold

isrly, melyek jonudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbd! odédé kldnbdzet 1.397 e Ft

Beszamold Portfolié jelentés Kilanbdzet (eFt-ban)
Sqj6t toke / Nettd eszkozérték 25599 628 25602 068 2430
E'rtékpupirok 23799474 23803 498 4024
Szdarmoztatott Ggyletek 154 595 144 682 7913
Folyészamla és lekGtott betét 1438 32¢ 1829 198 390 869
Kovetelések és oktividdbeli elhat. 822508 29122 -531386
Kotetezettségek &5 passziv iddbeli elhat. -615 268 -468 432 146 B36

A nettt eszkdzértek kimutatas a 2024. v elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kormatot tartalinazza, Mig a beszdmoldban a 2023.12 31-ig esedékes kamat osszege szereps
Az ebbdl adédd killenbség o kamatozd értékpupirok esetén 4.024 eFt

Az elsé forgelmazasi napig és v 2023.12.31-i esedékes folydszdmio kamat kiidnbdzet Gsszege 153 & Ft

A beszémolshan a futures gyletekhez kapcsolédo alapletét az egyéb kavetelések ka25tt, mig o portfolié jelentésben a pénzeszkSz26k kézdtt kerdl kimutatdsre

Az ebbél adédé kilénbség 370.86%9 e Ft.

A beszh

k és o kitelezettségek kzott szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hataridds futures lgyletek tdrgyév soran noponta elszémol

viltozd letétei, amelyek a nettd eszkbzérték kimutatdshon a targyevi bevételek és kdltségek kbzétt keriiltek elszémolasra. Ezen iigyletekbdl odédé ktelezettség 7913 ¢ F1

Az dv végén nyitott futures ligyletek pénziigyileg elszamolt, Bsszevont eredménye o beszamoldban értékelési killinbdzetkeént kerdilt kimutatdsro, melynek dsszege 7.913 & F

A beszémoldban a kéltségek oktiv idébel elhatérolaso kdzott kerdlt kimutatasra 75 e Ft, omi a LEI kédok dijinak 2024-2026.évekre vonatkozd része, a nettd eszkizérték kimutatdsbar
ez oz gsszeg 78 e Ft.

A beszdmoléban o kapott Svadék &

ge a egyrészt 0 kbvetelések kizott, mdsrészt, mint o partner felé fenndlld kitelezettség, a kitelezettségek kozott jelenik meg, ezzel szember

a nettd eszkzérték kimutatashan o pénzeszkibzik kbzdtt jelenik meg. Az ebbdl addds kiGnbbzer o beszémols és o portfalic jelentés kbzott 249.686 e F1

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds dsszevont egyenlege) kivetelés jellegi, ezért a beszamalébon ez oz §55zeg kivetelésként szerepe

A portfolié jelentéshen eivdlik egymasts! o jegyzés és a visszavdltds, igy o forduldnapi befektetési jegy visszavaltds o kitelezettségek kbzott szerepel. Az ebbs! 0dods eltérés 1479 e 1t

7. A beszdmoldsi idGszakot érintd, illetve o merlegforduldnap utdni események

Eb5s2Gr 0 COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd oz orosz-ukrén fegyveres konfiktus hatdséra a makregozdasagi és geopolitikai keckdzatok Eurépaban

de kifondsen o kbzép-kelet-eurdpai régishan jelentdsen megemelkedtek 2020, év elejét kdvetden, amely események kbzvetett hatdsa o mérleg fordulénapia elGtti idészakban elsésorbar
o kiemelked3en magos hozai és 0z érdemben magasobb globdlis inflackis kdrnyezatben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, snnak nyomén pedig kétvénypinci veszteségekben it
jelentkezert. A 2023-0s évhen, kilénosen az év mésadik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben mar enyhiildben voltak, mind oz infldeié itema, mind a jegybanki szigo
szamottevden csbkkent az év végsre. A pénzromlds mértékének tovabbra is viszonylag mogas, de csékkend iteme, illetve @ magas, de csdkkend kamatszint pedig végil inkdbb pozith
hatdssal volt o hazai lokosstg megtokaritasi hojlandésagara, o befektetési alapok erds részvény- és kGtvénypiadi teljesitménnyel megtdmogatott vonzerejére 2023-bar

A magasabb kamaotkdrnyezet egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bonkpdnik 2023, mérciusdban oz Egyesult Asamekban, ami hgmar dtterjedt oz eurbpoi bankrendszerre is
A péniknak t8bb kisebb amerikai bonk esett Sldozatul, Eurépaban pedig o Credit Suisse csbdjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hotdsok is jelen voltak, sziikségesse

vélt a vezetd jegybankok rendszerszintl beovotkoziisa. A gyors intézkedéseknek kbszénhetden o tdzsdei drfoly kra is hatd panik hamar lecsengett, nem alokult ki globdlis bizalmi vdlsag

4 2073-0s év utolsd negyedévében pedig Ujro erdsddtt o bankrendszerbe vetett bizolom, omit o tézsdén forgé eurdpoi bankok részvényeinek jel gs arfolyam emelkedése is tokrdzétt.

A beszamalasi idbszakat kavetden - bar tovébbra is fanndlinak o fentiekben részletezett események miatti jelentds mokrogozdasagi és geopolitikai kockdzatok és ebbd! kifolydlag
tovdbbi esetleges pioci turbulencit elSidézni képes tényezdk - oz AlupkezelS vezetése nem azenasitott oz Alopra jelentds hotdst gyakorld esemnény!

Béir o hiborls konfliktus és oz infidcic alakutsa, o bankrendszert Erint fejlemdnyek, illetve egyéb mokregazdasdgi kockazatek s geopafitikoi viltozosok hatdsai teljes mértéidben ner
jelezhetdk eldre, oz Alapkezels jelenleg nem azonosit elyan keckdzatot, amelyek hatGsa jetentds lenne oz Alop eszkozeinek és forrdsainok értékelésére, s melyek o mérlegfordulénap
értékeléshez képest a fentiek miatt jelentss valtozast okoztak velna és ezdital bemutatandek lennének az éves jelentésben Igy tovabbi kdzzététel, Netve bemutatds nem sziikséges

Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor o jévében is folyomatosan figyelemmel kiséri ezen emiitett véltozésokat és ozok esetleges hotasait, sziiksiég esetén végrehojtia o megfeleh
intézkedéseket.



Mutatél:  {I6sd 1. s2. melléklat)
1 Befektetett eszkdzdk 0z 55205 eszkdzdkhoz

i. Forgdieszkozok az dsszes dzdkhdz

1. Forgdieszkozok és szdrmoztatott lgyletek az dsszes aszkdzdkhoz
4. Sajot téke ordnyo oz dsszes forrgshoz
£ Hosszu lejgraty kotelezettségek

af a HLK + sojat tokéhez
b a sajdt tékéhez

A "Likviditasi jalentés” o 2. sz. mellékletben taldlhots.
A"Cash-flow” kimutatds o 3. sz. mellékletban toldlhats.

A "Portfélld jelentés értékpopiralapro” kimutatds o 4, sz. mellékietben toldlhoté

Budapest, 2024. aprilis 25.

al

\J

032, 2023,
0,00% 0,00%
98,80% 99.41%
100,00% 100,00%
96,77% 97.65%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

Simon Péter Janos Vdarod: Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt



1. 5Z- meltéklet

A mirlegsorok adatai olopjén
1. Befektetett eszkizdk oz dsszes eszkdzokhoz

Befektetett aszkiz

0,00% Osszes eszkoz

2 Forgdeszkézik oz bsszes eszkozikh

Forgdeszkiz+Aktiv id5beli elh.

99,41% Qsszes eszkdz

3, Forgdeszkdzok €s sedrmoztatott Ugyletek az dsszes eszk6z6khdz

wrgdeszkdz+Szdrmoztotott Ugylet:
100,00% Osszes eszhoz

4. Sajdt t6ke ardnyo az dsszkdtelezettséghez + sojdt tékéhez

Saj@t toke
$7,65% Forrasok asszesen

5. Mzsszu lejoraty kételezettségek
o/ o HLK + sgjot tékéhez
b/ o sajat tékéhez

Hosszu lejaraty kitelezettségek
0.00% Hoss2i le). kbt. + Sajat toke

b

Hossz2u lejirotd kGtelezettségek
0,00% Sojat toke

Budopest, 2024. &prilis 25.

FLFEREE]] adatok eft

0
26 14 906

26 060 311
26214 906

26 214 046
26 214 906

25 599 638
26 214 906

0
23599 638

0
25599 638

&u

Simen Péter Jonos Vdaradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditds] jelentds értékpopiralapra

I. HitelGllomdny Gsszetitele

1. Kbltsegek Ssszatitele

Pénziigyileg reolizéit

2023.

eft-ban
1]

eft-ban
174 704

Elszamolt Elhatdrolt/szdllitck  Pénzigyileg realizdlt
Bankforgalmi jutalék 298 9 279
Bankkdltség - negativ kemat 4064 109 3955
Alapkezelési dij 164 250 21562 142 688
Sikerdi] 290 836 290 836 [/}
Letétkezelési dij 14 499 1847 12 452
Szamviteli dij 2393 199 2154
Ertékpapirmozgotos kbltsége 4408 0 4608
Futures dgyletek dijo 110 [+] 1710
Keler dij 357 35 322
WARP dij 4308 13717 291
LEI kéd fenntartdsi koltsége 40 0 a0
Konywizsgblénak fizetendd di, 1181 1181 o
Fellgyeleti dij (IMNB) sm 1806 R
Osszesen: 493755 31897 174 784
. Ertékpupiralap vagyoendnak megoszlisa Sajat toke 25599 639] aFt-bon
. %-ban
Idészak nyitéallomdany Iddszok zarédllomény
Vogyonelem Megoszlﬁ_sl
Bonkbetétek 1334543 1438 329 5.62%
lekotitt betét o [ 0,00%
lddszok nyitéGiomany Iddszak zérobllomany
vagyanelem tozsdei fp. thzadin kiv. ép tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds|
Fix és voltozd kamatozésd kdtvény 4907 568 0 12 438 B&7 [] 48,59%
BCR 270519 o 1] 423061 0 1,65%
BT 281207 [+] 0 396 818 0 1,55%|
CESKA 280208 o 0 281935 o 1,10%
ERSTE 260204 395931 L 407129 /] 159%
EXIM 220810 464 N6 0 ] o 0,00%
EXIM 230907 244 517 0 0 0 0,00%
EXIM 240117 0 [ 288 708 0 113%
EXIM 240417 0 0 566374 o 2.21%
EXIM 240523 0 0 168 704 v 0,46%
EXIM 290514 0 ¢] 339933 0 1,33%,|
MFBEU2306/1 3vsarn L] 0 0 0,00%)|
MFBEU240926 0 0 486 095 0 190%
MFBEUZ41025 [+] o 387 953 0 1,52%|
MFBEU27062% [} 0 2372427 0 9,27%|
MFB240626 9531576 0 934 070 ] 3.45%|
MOL230428 487 410 0 o 0 0,00%
NOVAKR260629 0 0 328118 o 1,28%;
[OTP 260304 802743 0 1001103 (] 3,91%|
OTP 271005 o 0 402 0 0 157%
OTPBK24015 1M035 o 12185 [i] 0,44%
RAIFF251122 290 219 0 28D 629 0 1,10%
RAIFF280630 391133 0 4454n 0 1,74%
RAIFRO271012 0 0 402249 0 157%
RBCZ FX 2601 0 0 248 267 0 0.97%
RBI 2805 o 0 609 752 0 2,38%
RBICRO 2706 1] o 42772 0 165%
UMICR 270222 174 411 0 202 Mo 1] 0,79%
USTRE 320M5 0 0 930423 Q 3,63%
lddszak nyitdallomdany Iddszak zarddlomany
Vagyonelem tozsdeiép. tozsdén kiv. &p. fzsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszias|
Befaktatasi jogyek a52 746 — 55735] 505 537 0 9T%,
ACCOROMHUF /] 55735 ] Lo 0,00%
BNK FP 86022 o 2193 0 0,795
BIFZSCA7 0 0 162 404 o 0,63%
FONDUL PROPR 214 956 0 o o 0,00%|
XOP CHO 151968 0 41202 o 0,55%
Diszkont kincstarjegy 0 0 4888 805 [ 19,10%|
REPALS240125 0 o 4 888 805 o 19,10%
Részvéanysk 2440 87% ] 5966265 0 23,30%
2020 NO 188 232 1] 249 987 o 0,98%
5954 JP 73326 O 167 054 0 0,65%
ALPHA BK3007 106 368 0 249 475 0 0,97%
APPLE 0 0 133 400 o 0.52%)
APR PW 4] 0 210 3N 0 0,82%
AT AND T INC 104 014 0 87 426 0 0,34%
BABA US o 0 345 968 0 1,35%
BRCP US 54 574 0 223836 0 0,87%
BHF US 4% 212 0 46843 o 0,18%
BLKUS 75 606 0 244 679 /] 0,.96%
CTP NA 0 0 302334 4] 1,18%
DHT US 13 405 o 1553 0 0,45%
DXC USD 2421 0 o 0 0,00%
EUROB GA 124 568 0 249 592 0 0,97%|
GALAXY COASMO 270 o 1892 0 0,01%:

127 10 nidal




diftzak nyitéallomdny

IdGszak zaradllomany

Vagyonelern tozsdei ép. 13zsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
GBX US 44 053 0 243147 ] 0,95%
GNK US 85143 1] 84 803 [1] 0,33%
HREB US 47101 o 150 B1&6 o 059%
IBKR US 74 257 0 78463 [ 0,31%
IBM US 52718 Q 1] 0 0.00%
INTEL 32005 0 o 0 0,00%
KHC US 75587 0 0 0 0,00%
KMX US 107 833 Q 279 151 0 109%
MAERSKA DC 153 063 0 366 643 0 1,43%|
META US 135 628 0 0 0 0,00%
MT NA 68353 o 48795 0 0,27%
MTELEXOM. 33106 0 106 838 i) 0,42%
NEBK GRE ). 105 51 0 282 549 ] 1,10%
OTP DEMAT 59 649 0 243 446 o 0,95%
PETROM BUC Lalrel 0 o Q 0,00%
PKO BANK 0 o 21509 0 0,87%|
RIBH 79 o 207 427 [ 0,B1%|
SBLK US B2 357 o B3 964 0 0,33%
SIGNET JEWEL 0 0 M4z 1] 044%
SSABA 55 146 704 o 274750 0 1,07%
URW NA Nn5793 0 320195 0 1,25%
VOW3 GY PREF 0 0 213974 0 0,84%
Futures ligylatak 1832 314 o 2246 0 0,01%)
IKHICMDTY 21805 0 o 0 0,00%
RXHICMDTY 36423 o 0 0 0,00%
GXHIINDX 37929 0 0 of 0,00%)
NQH2Z3INDX 63 366 0 ¢ o 0,00%
UXYHICMDTY 6750 0 0 0 0,00%
GCG3CMDTY 17 o4 0 0 0 0,00%
GXHAINDX 0 o B742 0 0,03%
GXH4INDX 0 O 76 [ 0,00%
NQHZ41INDX 1] o -27157 0 -0,10%|
NQH24INDX L] ] -3385 0 -0,01%
GLG2MCMDTY 0 0 10057 0 0,04%
GCG2ACMDTY 1] 0 14 045 1] 0,05%
Ferward ligyletak 0 118 990 o ~23 3N -0,09%
EURZ30T16FWD [} 15 943 0 0 0,00%
EUR230222FWD 0 3054 0 0 0,00%
EUR230222FWD ] 6707 ] ] 0,00%
EUR230306FWD 0 <1928 ¢ o 0,00%
USD230308FWD 0 23799 o o 0,00%
USD230308FWD o 83 295 o o 0,00%
EUR230322FWD o 3652 ] o 0,00%|
EUR230322FWD 1] 13965 '] o 0,00%
EUR230322FWD 3] 4668 1] 0 0,00%
EUR230329FWD 0 12 9446 0 0 0,00%
USD230329FWD 0 a7 157 0 0 0,00%
EURUSD230405 0 3243 ¢ 0 0,00%
EURUSD230405 0 10 0 [ 0,00%
USD230419FWD 0 1107 o 0 0,00%
EUR231129FWD o 1708 +] o 0,00%
EURUSD230215 o 22763 L 0 0,00%
EURZI30222FWD 0 -84 408 0 L] 0,00%|
EUR230222FWD o 3482 L] 0 0,00%)
EUR230222FWD 0 4767 ¢ 0 0,00%|
EUR230322FWD 0 -6 238 o 0 0,00%)
EUR230322FWD 0 2869 o 0 0,00%)
USD230419FWD 0 13052 4] 0 0,00%|
USD230419FWD 1] -1837 o o 0,00%|
EUR240125FWD o 9 0 20 0,00%
USD24022FWD o 0 0 38490 0,15%
USD240221FWD 0 & 0 10997 0,04%
SD240221FWD [ i 0 6441 0,03%
EUR240228FWD 0 o o 41290 0,16%
EUR240228FWD 0 o o 5054 0,02%
EUR240228FWD ] o o -1494 -0,01%|
EURUSD240313 o 0 [} 2071 -0,08%
EUR240327FWD o 9 0 2743 -0.01%
EUR240327FWD o 0 Q -4 495 -0,02%
EUR40327FWD 0 0 ] 795 -0,03%
EUR240327FWD [+] o 0 3774 -0,01%
USD240327FWD 1] o o 1799 0,01%|
EURUSD240124 0 4 o 21722 0,09%
EURUSD240124 4] 0 0 10337 0,04%|
EUR240131FWD 0 o o -103 944 -0,41%
EUR240131FWD o 0 0 TTT -0,03%
EUR240131FWD 0 0 0 3009 0,01%
EURZA0TIIFWD o 0 Q -678) 0,00%
USD240320FWD o 0 ¢ -6 949 -0,03%
USD240320FWD [ 0 o 1974 -0,01%

14 /18 oldal




Idészak nyitoéllomany |ddszak zdrodllomany
Vagyonelem Magoszia
Swap ligyletek L] -184 318 [} 475 740] 0,69%
15W5230411 0 173an 0 0 0,00%
SV¥270405 o -87 542 ] 15 422 0,06%,|
SW270412 0 -54 266 0 30658 0,12%
SW320912 0 -4 852 o 97 220 0,38%
SW241122 ¢] 5437 o 37119 0,15%
SW250204 0 -60 472 0 -4 679 -0,02%
Kovataelésak o 545140 0 821 é48 3,21%
Aktiv [débali elhotéroldsok 4] 188 0 860 0,00%
Kb éguk és possziv idébali
glhntdroldsok 0 -318 027 o -415 268 -2,80%
& 1 7 984 707 1552 251 23 801720 1797 918 100,00%J

Budopest, 2024, dprilis 25.
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3. sz. mellékiet

cosh-flow kimutotds

[ : tevikenysigbdl szérmazé pénzeszkiz-valtozos
(Mik&dési cash fiow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kopott hozomalk ekl
Elszamalt amortizdcié «

Elszdémolt értékvesztés és visszairds +

Elszamoit értékelési kldnbdzat +

4.0. Elszdmoit értékeldsi kildnbdzet korrekcid +

. Céltartalék képzés 45 felhaszndids kaldnbozete £

. Ingotlan befektetések értékesitésének eredménye

. Ertékpopir befektetések értékesitésének, bevaltdsdnok eredménye &
Befektetett eszkdzok Gllomanyviltozdsa =

Forgoeszkozak dllomanyviltozdso ¢

9.0. Ertékpapirok dllomdnyviitozasa t

10. Révid lejoratd kételezettség allomanyviltazisa *

1. Hosszy lejiiratd kotelezettségek Gllominyvoltozdsa =

12, Akiv idébeli elhatdroldsok Slloméanyvdltozésa =

13, Possziv iddbeli elhatdrolasok allomanyvaltozdsa

pww

o @ N

II. Bafaktetési tevikenysegbd) szarmazé pénzeszkdz-vdltozas (14-19. sorok)

14. Ingadionok beszerzése -

18. Ingotlanok eladdso +

16, Befolyt bérleti dijok +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eloddso, beviltaso +
19. Kapott hozamek +

1. Pénziigyi milveletakbdl szarmazé pénzeszkéz-viltozds (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21, Befektetesi jegy kiborsotds sordin kapott appert -
22. Befektetési jegy visszavhltdsa

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok

24. Hitel, illetve kolesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése

26. Hitel, ifletve kélcsdn utdn fizetett kamat -

V. Pénzeszkdzbk valtozdsa (2121241l sorok] £

Budopest, 2024. Gprilis 25.

2022,
december 31.

127 829

430 087
0
o
-592 176
592176
0
0
245057
1]
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1]

157
-4523

-451751
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-7 4N 82
2708 684
1813%

34684620
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o
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0

0
0
o
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& Fr-ban
2023,
dacamber 21.

33472

145 564
¢

o

2097 239
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D]

0
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0

276 508
o
295934
0

~&72
1307
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¢

o

o
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7078 724
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o
2772103
0

[}
0
0

103 Thé

KLAK [ gl

Simon Péter Janos
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4.5z melléklet

Portfalio jelentés

Alap neve, lajstramszémo:

Roiffeisen Etolon it Hozam 5.

totott Alop,111-155

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt.
Letétkazeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,
NEE szamitas tipuso: T+ napi
Targynop (T 2023.12.29]
A sorozut |
Sojat t&ke (FL): 13 B24 527 8701
Egy jegyie jutd NEE: 2,180005]
Darabszdm: & 342 428 387|
E sorozat
Sojdt 16ke (EURE 21655 344,43
EQy jegyre jutd NEE: 1161158
Darabszam: 18 334 000
G sorozat
Sajot téke (Fth 1090 475 828
Egy jegyre juté NEE: 1,639797]
Darabszdm; 665 006 527|
U sorozat
Sojat téke (USD) & 915 573,02
Egy jegyre juléNEE 1226687
Dorabszam: 5 637 804
A tdrgynopi netts esrikdrérték meohatdrozdse:
ezer Forint
1. KGTELEZETTSEGEK
Hitetezd Futomidd OsuregiErtdk 4 % -I
11, Hitalclloméany {dsszesk: o 3
Ostieg/Etik %
72, Egy#b kotelnzetisdgak (G13zes): -468 432
Alopkezeldi dij miatt -2 562
Alopkezeldi dij miatt [ A sorozat ) -1 88|
[Alopkezeli dij miott { E serozat § +1 088
[Alapkezeldi dij miott [ @ sarozot ) =34
[Alapkezetdi dij miats | U sarozat } -313
LetétkezalSi dij miott ~2 125
Bizoménﬁ dij miatt
Fofﬂlm. ktg. miatt %
¥ ozzéteételi k1g. miaty Ly
Rekldm ktg. miott [C
Koltségként elszdmolt ﬂb tétel mintt -6 653
Egydb - nem koitség alapd - kitelezeniséy 434 837]
|
173, | Cettartalihok (Guszask: ol ol
[i7a. TPasszividGbell shatarolasok (oss2esy: 1 [ JDI
| kGteluzetteégek Gsszesen: 1 468 432] 100,00]
I | R Osizeg/Ertik | % |
. | Folyészémia, kiszpénz Tosszas): 1829 151 7.0
— GP BANK RY. EUR Gvadek FLCE 0,84
OTP BANK RT. / EUR dvadék 'ﬁ 85| -0,84]
Raiffeisen Bank  DRK____ 73 0,00
Roiffeisen Bonk f EUR dvadik 31_5.3 12]
Raoiffeiten Bank / EUR dvodék -31 50 -0
Raiffeisen Bank f EUR 198 268 75|
Raifieren Bonk / EUR 240 223 1,31
Roifieisen Bonk 1 GBP 464 0,00
RoiHeien Bonk / RUF DG 45, 2,33)
Raiffeisen Bank / JPY 42 374} - 16]
Raiffeisen Bank / HOK 5 0,02]
Raiffeisen Bonk J PLN 2727 0,00
Raffersen Bonks RON 108 301 0,42
Raifeisen Bonk { SEK_ 354 0,00)
Ranfeisen Bonk / TRY 0,00
Roiffeisen Bonk / USD I31436 .77
Ronfieisen Bonk / USD 192 581) 0,74
W2 | Egyéb kévatelés {Gsszes) 290 430] 1'ﬁ
— DZ375269 LE| kod Assex/ 0.00
U2376636 RBH Asset/ 0,42
D2372544 Dividend poyment Asset/ 0,04
D2373700 Dividend t Asset/ 01
D2375732 Osztalék Asset/ 02}
2376638 REH Astet/ 0,08
DY376586 ForEx coshin Assat/ 0,13]
2376640 RBH Asse1/ 0,03}
"~ DZ376538 ForExcashin Asset/ 0,03
D2376587 Forkx cashin Asset/ 0,39
02376525 ForEx cashin Asset/ .07
Bonk Futomidd Osizeg/Ertsk B
n3. 'Lakdtétt bankbetétek (Gsszash 0
/3.1 Max 3 ho iekouesd (oaszesk. ﬂ
Thonopnal Nass2abbE lekoids
LEES (Gs5zesk 9
&
| Megn. |  bevizonem | Nivérték | OsszegiErtek 1 W
Wik | Er frok ([Esszas) 1 | 1 1559 O 23 803 4gs| o, 30}
114.1. | Allampaplrok tssszesk 1 1 914 390 7163 41 n,ssl
AL [Ketvenyek (bsszesk 903 580) 1295 138) 8,80
HUF, 250009 288927 T
HUF| 500 600 566 871 2,17)
HUF] 150 168 35 g, 5‘
EUR [ 346537 1,30
USTRE 320115 [UST2B2CDRE5) [ 275 930 a25] 357]
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11/4.1.2. | Kincstarjegyek (Gsszesk 1 12 800] 4888 BOS) 8,7
— l'n_spmszamzsb\monoums] | EUR 12800] 4888 BOS) 18,7
/413, | Egyéb jegybankképes dp. tasszest | 1 1 o] of 5]
— 1 1 1 1 1
/418, [xGiraidi slampapiek (Beszesk | | | of of %l
1 1 1 1 1
Gazddlkoddi és egydb
Hya.2. hitalviszanyt megtestesith ép.: | L ‘HOI LAl sssl 38,92
ufd.21. | Tozsdére bevazetett losszesk 423 790] 0 147 55|
BCR 270517 [ATODOUA34CN3] 1 423 221
BT 281207 [X52724401588) 1 396 970
[CESKA 280308 [X52676413235) 7 282 o19|
ERSTE 260204 [ATODODAVCVA) 1 407 159)
WMFBEU240926 [HUDDD0362983] Ta50] 486 234
[MFBEL241025 [HUOD00363072] 1 000} 388 064
MFBEU270529 (HUQD00362934) 4 000) 2373 116,
MFB240626 [HUDDOD361779] 2 440) 934 137
Inov.nmsoazn [n57639027346] B 328 242
[OTF 240304 (X52560693181) 2400 1001 47|
IWDWnﬂ 1000) 402 21
300} 2 203
700 280 757]
200 345 639
1 402 395
248 357
1500) 509 240}
RBICRO 2706 [X52630450394] 1000 422 937)
JunicR 270222 (524477603511 200 000) 202 775)
a2z TKiitatdi kitvények (eszesk | ! | Gl
1 1 i 1
1/4.2.3 | T525dén kivilti (Bsszesk | || of of
1 1 1 1
[ZEN | Részvényak (Gsszes): 1 1 18 919 § 966 265] 22,89
11/4.3.1, 1 Tozsdére bevezetett osszesk | 18 8194 5 964 245 22,89}
LPHA BK3007 [GRS015003007] 23] 249 474
|APPLE TLIS0378331005) F 133 400,
[APR P [PLATPRTOD018) 2]
JAT AND ¥ NG [U500060W123) 1
" 1)
T |
USD|
ol 1
52
MHAYZ08561291 33
5 [GR5323003012] 05
COSMO (CY0200252118]
(GBX US [US3934571013} 15
(GNK US INHY268511313) 1
[HRE s U026 TT1052) 9
JikR us us4sadinioz2) EI
[KMX US (US1431301027) ™)
MAERSKA DC [DK0010244425] )|
MT NA LU T598757887) 7
MTELEKOM [HUD000073507) 15465
NBK GRE I ] 7]
|
)
2]
L
3|
104
[URW NA (FROD13326245] 13
[VOW3 GY PREF [DED007654039)
2020 NO [BMG156K1018] o
6954 JP [JP3802400005) G|
W32 [Kiiieidh részvinyek (Baszes: | I | o o)
1 1 1 1
/433, J Tozsaén kivill (Gsszesk: T | | o gl
1 1 1 1 |
a4, [eiz6logieveiek (esszesy: T | T | B
/4.4, | Tézsdére bevezatett (Bsszesk 1 1 1 of a
1 1 1 1 {
Wadz, T¥azs0en kivili (Gsszesk. ] | | o %l
1 1 1 1
1/4.5. | Befaktetési legyek idsszesk: | ] ) 26] 1,94
11/4.5.1 | Tozsdére bevezetert (Gsszes) zﬂ 194
[BRK FP (LU1834983477) EUR 3 8
[BiFzSCa7 (E00BTFZSCAT] USD 3 3
KOP CHO [UST846BR556%) S0 3
11/4.5.2 | Tézsdén kivilli asszesk 0 [
/4.4, | karpduas jegy losszes) | ] | | o
1 1 1 E|
e I RRETy Td55all alhotarolisok o 000
I5s3z0s):
Etolon HUF Current account occrusd
Etolon S0 Current occount acerued
Etalon EUR Current account accrued
uss. l:zdrmun.nlflul Ogyletek o
21722
EE
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03 v:ﬂ
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3009] 0,01

777 0,03
“578) 0,00
1494 -0,01
5054 0,02
41 250) 0,18
2743 0,00
~2495 0.02
3774) -o,ni
EUR240327FWD -7 951 -0,03]
JusD240221FWD & Aa1 0.07]
ok
USD2402 N FWD 10 997 0,04
(US02402PWD 38 490 0,15)
Iusnznnszonm: YT Ty
[SD240320FWD To7d 001
USD240327FWD 1799 0,01
(60624 GOLD 100 OZ FUT FERZA 2053 -U.F!{
G2 1627 g |
“4 220 0,01
~938 0,00
[NGHZ4 NASDAG 100 E-WINI MARZA 1642 o,q
NGHZ4 NASDAG 100 E-MIN| MARZA 529) 0,00
$2230317: IRS/CCS Evolvalue. (OTC -
CLOSE / 202312.29/ TRASSET _CUS] [El22 0,06
CLOSE / 20231229/ TRASSET CUS) 30 658 0.12
52303704: IRS/CCS Evalvarue. [OTC
CLOSE / 20231225/ TRASSET CUS) 97220 0,33
52272094: IRS/CCS Evol valm. {DTC
CLOSE / 2022.12.30/Z6MOLD C) Sy -0.02
52313936 R5/CCS Evalvalue. [OTC
CLOSE / 2023.12.29/ TRASSET _CUS] e 014
I Eszkézik éxszasen: 24 070 500[ 100.“'
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLET! JELENTES 2023.

1. A Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap - dltalanos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlo Tarsasag neve:

Székhelye;
Kényvvizsgdlo neve:
Tipusa:
Harmonizdcigja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Ruiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
M1-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezelf Zrt.
1133 Budapest, Vaci it 116-18.

Roiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdaci ot 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.,

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Deloitte Konyvvizsgdlo és Tondesadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gybrgy Ot 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvégd értékpapiralap
ABAK-iranyelv

abszolut hozamcéld alap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdséhoz sziikséges likviditdst fenntartva, korldtozott téke- és
hozamkockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett - maximdlis mértékd tékendvekményt
érjen el. Az Alap céljo egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése.

Az Alapkezeld oz Alap portfélidjanak dsszetételét elsdsorban o deviza-, részvény és kamatpiaci kilatasok fliggvényében alakitja ki, Az
Alapkezeld az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomdényos betéteken feliil
részvényekbe, szdrmaztatott eszkézékbe (ideértve a specidlis szarmoaztotott ligyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb
kackazatos eszkdzékbe (pl. certifikat) fekteti be. Az alap dltal vasarolhatd strukturdlt termékek esetében a realizalt hozam jellemzden
valamilyen mogottes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatél flgg.

Az Alap a térvényi szabdlyozasnak megfelelGen fedezeti és befektetési céld szdrmaztatott Ogyletet is kdthet, amely a portfdlio
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezeld oz Alop esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke o sikerdij bevezetése ota minden évben

feliilvizsgdlatra kerGlt a lenti tabldzat szerint (a ,Q" sorozat esetében 2023-t6l nern kerdl alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-202212.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-tél

LA sorozat 2,0% 11,0% 8,0%

Q" sorozat 2,0% nem keriil felszamitasra nem keriil felszamitasra
4E" sorozat 2,0% 2,5% 3,0%

WU sorozat 2,0% 35% 4,5%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozd kankrét igéretet. Az Alupkezeld

o Minimum Hozamkerlatot évente felllvizsgalja.

Raiffeisen
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RAIFEEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2023,

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

forduldnap eldtti utolsé kereskedési napon)*

LA" sorozat «E" sorozat 2&" sorozat LAY sorozat Osszesitett
Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam Arfolyam nettd
valtozas Ft véitozas Ft véltozds Ft viltozas Ft eszkzérték
Ft

202312.29. 20,92% 2,179557 1,99% 1182049 25,67% 1641213 13,97% 1,229079 25430 372 451Ft
2022.12.30. 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9,07% 1,305931 8,78% 1,078417 9 554 423 679 Ft
2021.12.31. 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,.54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082171535 Ft
2020.12.31. 3,18% 1,445206 B - 4,11% 1,054533 g S 1868 432 823 Ft
2019.12.31. -3.52% 1400716 3 & 1,29% 1,012887 - 1918 526 991 Ft
2018.12.28. -4,50% 1451820 5 & 2 = = 1968 086 640 Ft
2017.12.29. -0,24% 1,520303 5 E & = 5 = 3439725706 Ft
2016.92.31. 3,78% 1,523900 S = = - ) N 2398786 593 Ft
2015.12.31. 2,14% 1468371 - = = g - - 1157 476 081 Ft
2014.12.31. 337% 1,437635 S & 5 & = - 1465 230 943 Ft

*q Kbftv. 6.52. mellékiet, Vi, Szerinti adatok

Az arfolyamvaltozds szGzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonnivekedést mutatjo be, amennyiben o teljes évb Az

arfolyomvaltozds szdzolékos meértéke a befektetd altal elérhetd vagyonnbvekedést mutotja be, amennyiben a teljes évhen

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovire nézve és nincsenck dsszefliggésben oz olop jovdbeni

hozamaival, A kézélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A" sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikéjo és célja 2012. mérciusdban jelentdsen megvdltozott. Az Alap Q" sorozata 2019. szeptember
13-4n, oz B &5 U" sorozat pedig 2021, junius 18-an indult.

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN ETALOM ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZI.ETI JEI.ENTES 2023,

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON™
2023.01.02.

| nstrumenhum Devizanem

ISIN kéd

Névériek

Eszkdz erdék

%

Tozedén hivatalozan jsgyzroit dbrvharhaie srniskpapirok

F'7so2 084 837 BLE)

SUETS 2303 HIE ATERa2 v g [ kst et KERIEL B v | 213
I 230810 HUF HUC:CCSJSS 3 Sleley a83 1435 $5% - R
SGws 230007 HUF SEA0%21878 At 244 237 448 257
WMER2405 04 EE H Doectie 1% R 2547 B33 TG 4T 2 15D
PR3 0801 R HUSCE305821 10 391377 571 214
w3302 iUe L1211 14611 30 457 I8 534 521
ST 250303 it L2388 5518T 00 SRR B fadd 3 22
STEBA 24713 Rk 8202239798 111233 a3 i
AFF2311122 S 55255%37552% 2o a3 475 304
HUF EL24%a315818 391337 800 114

HLF XE24477 203510 6 173 aF & A 185

foime Ba381560100 8 33 3%3 188 232 432 157

= 2387247000 1335 T335320 22s T

is b ISTASTTANT 2#35 3C3 |Ce 358 251 112
T ush ULo02582 1023 13 038 1243713 7¢¢ V.28
BRI - LS (BT 52027041083 21332 54373832 AT
BHF U 2y US129221, 1837 2333 g9 212 143 Q52
gl LIS Hie LRl R o PR g4 FA S5 Sas X
Br.w - )2 LU1e34383377 1% 557 8021213 S
DHT UZ A 2RI 219 33954 113 455 28° 1.15
oxl USE (BN US23333010210 3 aaf 23257 ag¥ e
EHER SRS iR L322 285 008 124 527 322 131
Salas D Ol SR CHEILL2A e $gad ST A58 i |
SEY US L HE39 34371515 3083 3433 45¢% -
Gk Us LEk FAHYI423TI515 147535 os 113313 7 od
H?E US sk PSoe3ar1 10352 3434 A7 155) i3 i E
g US usn Peasgall 1472 1732 T4z spd - Fe
Ber UG Ush a3 2001012 5 a2 37 555
=L ye 1754331421500 3 03I =3 TiE B
HE U 1ET HESILTEa e 3% THET A2 L7
L0 i I UZ1a31309027 2714 107 835 282 1.13
n AT LA DO N Dali 10224425 183 1533052512 | -
il |5 et 305031027 3000 135 827 632 142
waTl.Aa ERIN L5587 57587 R sg RIF A0S FD
Il HUSF B 35907 13643 300 S5 105 37 S DE
[ Bs 332 Rk EILONNTINA T35 105 315573 (A
T DEeral HUF HUSSOO0e17 28 390000 39 548 LD i
IITa e BLUC 3T R S R et 1213337 a1 223143 .43
v 2H BRIk ATD0080 £ 504 3423 23728 =4 e 1
use waH g 2252738 11 a0d 82337301 =1

< LEtIr el Tl B Rk 71248 1ds 753 751 Tad

Fa{i133342420 3 %43 113 752 273 121

$TgIesT 3555 38FY 151 %25 123 3%

o R JTEITAAT DA 1532 804 211558 a7 .23
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Bank: og_yenfogek 1876951 150 1745
Folydszamla - DKK 1155224 0.01
Folydszamla - EUR 684 260 664 495
Folydszamla - GBP 478 267 0.01
Folydszamla - HUF 411677515 43
Folydszamla - JPY 24 537 500 0.26
Folydszamla - NOK 4938602 0,05
Folyds2amia - RON 872489 0.09
Folydszamla - SEK 207009% 0,02
Folyszamla - TRY 5 0,00
Folyészamla - USD 739 208 364 7.75
Kéwielések 281021 599 2,95
Hatéridds Ggyletek 281 021 549 2,95
gyéb eszkoxdk 219670379 230
Egyéb kivetelések 219670 319 2.30
Osszes estkiz 10 236 362441 105,09
Kﬁﬂnﬂiégek ~-485782 678 -5,09
Egyéb kotelezettségek -156 825 759 -1.64
Hatandds Ugyletek -328 956 919 -3.45
Raiffeisen Efalon Abszolut Hozam Szérmaztatott Alap A sorozat

Neta ezzkézérték 5328855697 HUF
Unitok széama 2958158 225
Mﬂym joto netto eszkdzérék 1,801410 HUFP
Raiffeisen Elalon Abszolut Hozam Szarmaziatott Alap E sorozat

Netta esxkézariek 5578176 EUR
Unitok széma 5281 984

Egy jegyre juté notto eszkdzé 1,056076 EUR
Raiffeizen Elalon Abszolut Hozam Szarmaziatolt Alap Q sorozat

Neoto oszkézértok 1 234 426 701 HUF
Unitok szama 945 474 332

Egy jegyre julé neto oszkézorek 1,305616 HUF
Raiffeisen Eiolon Abczolut Hozam Szarmaziatott Alap U sorozat

MNotia aszkézértek 1976416 USD
Unilok szama 1832128

Egy jegyre futo nettd eszkszeriek 1,078754 USD

*Kbftv 6. s2dmu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai

2023, elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2022, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjan. A kételezettségek kizott is megjelennek oz elsd, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2022. évi kbitségek és kbtelezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl

adodo kiilonbdzet 144 e F.

Beszamals NEE szamitas Kiilsnbozet (eFi-ban)

Sajét t8ke / Netté eszkozérték 9 536 958 9 538 447 1489
Kiilsnbozet tételesen:

Eriékpapirok 7 857 128 7 858 719 1591
Szérmaztatoh igyletek 117 986 -47 935 165 921
Folyészamla és lekatott betét 1334 543 1876722 542179
Kévelelések és aktiv iddbeli elhat. 545328 7767 -537 561
Kstelezettségek és passziv idSbeli elhat. -318 027 156 826 161 201

Raiffeisen
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A NEE kimutatds o 2023, év elsd forgalmozdsi nopjdig esedékes kamatot tartalmozza, mig a beszémoldban a 202212 31-ig esedékes
kamat Gsszege szerepel, Az ebbd! adédé kilonbség o kamatozd értékpapirok esetén 1591 eft. Az elsd forgalmazdsi napig és a
2022.12.31-ig esedékes folyészamla kamat killénbbzet dsszege 77 e Ft. A beszdmoldban a futures Ugyletekhez kapcsolédé alapletét és
az dtadott ovadék dsszege az egyéb kdvetelések kdzott, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzok kbzdtt keril kimutatdsra. Az ebbdl
adédé kiildnbség 542179 e Ft. A beszédmoldban a kivetelések és a kotelezettségek kizdtt szerepelnek o 2022.12.31-én meg nyitott
hatdridés futures igyletek targyév sordn naponta elszdmolt vdltozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és
kdltségek kozbtt kerlitek elszamolasra. Ezen ligyletekbdl adédd kotelezettség 165.921 e Ft. Az év végén nyitott futures igyletek
pénziigyileg elszamolt, ésszevont eredménye a beszamoldban értékelési kilnbdzetként keriilt kimutatdsra, melynek Gsszege 165.921e
Ft A beszamoldban a koitségek oktiv iddbeli elhatdroldsa kézott kerOit kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijdnak 2023.évre
vonotkozé része. A NEE kimutatdsban o teljes LEI k6d dij dsszege a 2022.évi kdltségek kdzdtt kerilt elszamoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaitds dsszevont egyenlege) kovetelés jellegti, ezért a beszamolSban ez az dsszeg
kivetelésként szerepel. A portfélio jelentésben elvdlik egymastol a jegyzés és a visszavalids, igy a fordulénopi befektetési jegy

visszavdaitds o kitelezettségek kbzott szerepel. Az ebbdl adddé eltérés 1.693 e Ft.

(A Raiffeisen &
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES|I NAPON™

2024.01.02.
Instrumentum [povizanem] 1SINkéd | Navértélc [ Eszkdz Grtek I %

hézhaté értékpapirok 23 803 497 503 92,97
|2020 NO NOK EMG2156K1018 60 426 240 986 894 0,98
6954 JP JPY JP3802400006 16 500 167 054 016 0,65
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 423 485 249 474 346 0,97
APPLE uso US0378331005 2000 133 400 186 0,52
APR PW PLN PLATPRT00018 92 050 210 300 928 0,82
AT AND T INC usD US00206R1023 15039 87 425 665 0,34
BIFZSC47 usD IEOOB1FZ3Ca7 2 000 162 404 143 0,63
BABA US uso US01600W1027 12 884 345 968 440 1,35
BBCP US usD US2067041085 78793 223 835 785 0,87
BCR 270519 EUR ATOOO0A34CN3 1000 000 423 220 707 1,65
BHF US usD US10922N1037 2555 46 842 360 0,18
BLK US UsD US09247X1019 870 244 678 793 0,96
BNK FP EUR LU1834983477 20 657 201931 176 0,79
BT 281207 EUR X52724401588 1 000 000 396 969 655 1,55
CESKA 280308 EUR 52676413235 700 000 282 019 328 1.10
CTP NA EUR NLOO150006R6 51691 302 334 373 1,18
DHT US usD MHY2065G1219 33 994 115 531 206 0,45
ERSTE 260204 EUR ATOO00AZVCVA 1100 000 407 158 875 1,59
EURCE GA EUR GRS323003012 405 000 245 591 699 0,97
EXIM 240117 HUF HUOG00362157 250 000 000 268 926 500 1,13
EXIM 240417 HUF HUOO00362454 500 000 000 568 810 500 2,21
EXIM 240523 HUF HUDDD0362520 150 000 000 168 834 750 0,66/
EXIM 290516 EUR ¥52719137965 830 000 340 037 465 1,33
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9844 1891 580 0.01
GBXUS usD US3936571013 15886 243 146 655 0,95
GNK US usb MHY2685T1313 14755 84 803 471 0,33}
HRE US usD US0936711052 9 000 150 815 725 0,59
IBKR US usD US45841N1072 2732 78 462 701 0,31
KMX US usD US1431301027 10 500 279 150 959 1,09|
MAERSKA DC DKK DK0010244425 596 366 643 108 1,43
MFB240626 EUR HUD000361779 2 440 000 934 137 307 3,65
MFBEU240926 EUR HUJ0000362983 1250 000 486 233 951 1,90
MFBEU241025 EUR HUO000363072 1000 000 388 063 895 1,52
MFBEU270620 EUR HU0000362934 6 000 000 2 373 115 807 9,27
MT NA EUR LU1598757687 7 000 68 795 136 0,27
MTELEKOM HUF HU0OO00073507 15 665 300 106 837 346 0,42
NBK GRE II. EUR GRS003003035 117 353 262 549 189 1,10
NOVAKR260629 EUR XS52639027346 800 000 328 241 812 1,28
OTP 260304 EUR ¥52560693181 2 400 000 1 001 470 989 3,9
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 402 219 100 1,57
OTP DEMAT HUF HUOOODOB1726 1 540 800 243 446 400 0,95
OTPBK240715 EUR X52022388586 300 000 112 203 383 0,44
PKO BANK PLN PLPKO0O000016 62 500 221 508 640 0,87
RAIFF251122 EUR X52559379520 700 000 280 757 034 1,10
RAIFF280830 HUF ¥52496319810 400 000 000 445 639 200 1,74
RAIFRO271012 EUR ¥52700245561 1000 000 402 394 796 1,67
RBCZ FX 2601 EUR ¥52577033553 600 000 248 356 544 0,97
ABI 280915 EUR 52682093526 1 500 000 600 940 217 2,38|
RBICRO 2706 EUR XG2630480394 1 000 000 422 937 450 1,65
REPAUS240125 EUR ATODOOASILES 12 800 000 4 868 804 915 19,10
RIBH EUR ATOD00G06306 29 025 207 427 238 0,81
SBLK US uso MHYB162K2046 11 400 83 964 584 0,33
SIGNET JEWEL usD BMGE12761002 3000 111 477 483 0,44
SSABA SS SEK SE0000171100 103 857 274 749 539 1,07
UNICR 270222 HUF X52447760351 200 000 000 202 775 400 0.79
UBW NA EUR FROD13326246 12 500 320 195 470 1,25
USTRE 320115 usp US91282CDX65 2 750 000 930 426 203 3,63
VOW3 GY PREF EUR DE0007664039 5000 213 974 020 0,84
XOP CHO usD US78468R5569 2977 141 202 386 0,55

@ Raiffeisen
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Banki egysnl 1 829 829 486 7,15
Folydszamia - DKK 523 442 0,00
Folydszdmta - EUR 538 538 873 2,10
Foly6szdmla - GBP 466 227 0,00
Folydszamia - HUF 606 887 743 2,37
Folydszédmia - JPY 42 376 178 0,17
Foly6szémia - NOK 5500129 0,02
Folyészémla - PLN 2721807 0,01
Folydészédmia - RON 108 300 541 0,42
Folyészamila - SEK 323 493 0,00}
FolyGszdmla - TRY 3 0,00
Folydszémla - USD 524 191 050 2,05
Kavelolésok 325 150 484 1,27
Hatérld8s ugyletek 325 150 484 1,27]
|Egydéb wszkéxdk 530 177 090 2,11
Egyéb kdvetelések 540 177 090 2,11
ﬁzu eszkiz 26 498 654 563 103,50
Kﬁh’uuﬂi‘llk =896 587 007 - 3,50
Egyéb kdtelozeltségek -722 798 005 -2,82
Hatéridbs dGgyletek =173 788 002 -0,68|
Raiffeison Etalon Abszelit H Szdit Alap A soroxat

Nettd eszkszdridk 13 826 527 870 HUF
Unitok sxama 6 342 428 387

Egy jogyre [uté nattd eszkbzérék 2, 180005 HUr
Raiffeisen Etalon Abszoltt H 5zé Alap £

Netté eszkbzdrisk 21 655 344 EUR
Unitok szémn 18 334 000

|Egy jegyre juté natié eszkdzéntélc 1,181158 EUR
Raiffsisen Etalon Abszalit Hi 526 Alcp Q at

Neotté eszkizdriék 1090 475 828 HUF
Unitok széma 665 006 627

Egy jogyro juté notié oszkézdribic 1, 639797 HUF
Raiffaisen Etalon Abszolt Hozam Szérmaztaton Alep U soroxat

Netté esxkézdridic 6915573 usD
Unitok széma 5637604

Eﬂ fﬂn jurs netté kixdrrdk 1,226687 usp

*Kbfty 6. szami melléklet alapjan

e

Az éves beszdmold és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd ok, hogy mig o beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informéciokra épil, addig o portfalio jelentés szamai
2024. elsé forgalmozdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra o 2023. évi utolsé forgalmozdsi napi dllomdnyi adatok
alopjan. A kotelezettségek kdzdtt is megjelennek az els6, mdr 2024. évi forguimazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2023, dvi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté voltak. Az ebbd!
adodé killdnbozet 1.397 e Ft.

Beszamaold Portfdlid jelentés Kilénbdzet (eFt-ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzérték 25599 638 25 602 068 2430
Ertékpapirok 23799 474 23803 498 4024
Szdrmaztatott dgyletek 154 595 146 682 -7913
Folydszamlo és lekdtott betét 1438 329 1829198 390 869
Kévetelések és aktiv idGbeli elhat. 822508 291122 -531 386
Kdtelezettségek és possziv iddbeli elhat -615 268 -468 432 146 836

A nettd eszkdzérték kimutatas a 2024. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o beszamoléban o 2023.12.31-
ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbbl adodé kilonbség a kamotozd értékpopirok esetén 4.024 eFt. Az elsé forgalmazasi napig
és a 2023.12.31-ig esedékes folydszamia kamat kilonbdzet dsszege 153 e Ft. A beszdmolobon a futures igyletekhez kapcsolédd
olapletét az egyéb kévetelések kbzétt, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzok kozott keriil kimutatasro. Az ebbdl adddd kiilénbség
390.869 e Ft. A beszdmoldban o kévetelések és a kdtelezettségek kHzott szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hatdridds futures
ligyletek targyév sordn naponta eiszdmolt valtozd letétei, amelyek a nettd eszkdzérték kimutatdsban a targyévi bevételek és
kbltségek kozdtt kerlitek elszdmoldsra. Ezen Ggyletekbdl adddo kotelezettség 7.913 e Ft. Az év végén nyitott futures (gyletek
pénziigyileg elszémolt, &sszevont eredménye a beszamoldban értékelési kiilinbdzetként kerdlt kimutatdsra, melynek dsszege 7913 e
Ft A beszdmoldban o kéltségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzott kerdilt kimutatasra 75 e Ft, omi a LEI kédok dijanak 2024-2026.évekre

vonatkozd része, a netté eszkdzérték kimutatasban ez oz Hsszeg 78 e Ft. A beszdmoléban a kapott ovadék dsszege o egyrészt a

[®# Raiffeisen
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » UZLETI JELENTES 2023.

kivetelések kdzott, mdsrészt, mint d partner felé fenndlld kitelezettség, a kitelezettségek kézdtt jelenik meg, ezzel szemben o nettd
eszkozértak kimutatdsban a pénzeszkézdk k6zott jelenik meg. Az ebbdl adodo kilonbdzet a beszamold és a portf6lio jelentés kozdtt
249.686 e Ft. A fordulénapi befektetési jegy forgaimozas (jegyzés és visszavéltds Ssszevont egyenlege) kivetelés jellegd, ezért o
beszamoldban ez az Bsszeg kovetelésként szerepel. A portfolid jelentésben etvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavaltds, igy o

fordulénapi befektetési jegy visszavaltas a kitelezettségek kozott szerepel. Az ebbdl adodo eltérés 1.479 e Ft.
llI. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {(db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-én 2 958 158 225
2023. évben eladott befektetési jegyek 4 057 727 467
2023. évben visszavaltott befektetdsi jegyek 673 457 305
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2024.01.02-an 6 342 428 387
Portfolié Bsszesitett netid eszkdzértéke 2024.01.02-Gn 13 826 527 870|
Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2024.01.02-an 2,180005

Raiffeisen Index Prémium Szédmaztatott Alap E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 5281 984
2023. évben eladott befektetési jegyek 14 316 962
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek 1 264 946
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 18 334 000
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-n 21 655 344
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2024.01.02-an 1,181158

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 945 474 332
2023. évben eladott befektetési jegyek 15910 001
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 296 377 706
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an 665 006 627
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2024.01.02-dn 1 090 475 828
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-an 1,639797

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat

Forgalomban 16v6 befektetési jegyek 2023.01.02-an 1832128
2023. évben eladott befektetési jegyek 4046 7104
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 241 234
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an 5 637 604
Portfolié 8sszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-an 6915 573
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2024.01.02-an 1,226687

&P Raiffeisen
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IV. A befektetési alap dsszetétele

202312.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Nivérték Eszkdz ériek %
Tézsdén hivatalosan jegyxzett diruhdzhats értékpapirok V23 803 497 503" 92,97
BIFZ5C47 usD IEQOB1FZSC47 2 000 162 404 143 0,63
XCP CHO usD US7B46BR5569 2977 141 202 386 0,55
BCR 270519 EUR ATOD00A3ACNI 1 000 000 423 220707 1,65
BT 281207 EUR X$2724401588 1 000 000 396 969 655 1,55
CESKA 280308 EUR X52676413235 700 000 282 019 328 1,10
ERSTE 260204 EUR ATO000AZVCYA 1 100 000 407 158 875 1,59
EXIm 240117 HUF HUOC00362157 250 000 000 288 926 500 1,13
EXIm 240417 HUF HUO000362454 500 000 000 566 B10Q 500 2,21
EXIM 240523 HUF HUO000362520 150 000 000 168 834 750 0,66
EXIm 290516 EUR XS2719137965 830 000 340 037 465 1,33
MFB240626 EUR HUOO00361779 2 440 000 34 137 307 3,65
MFBEU240926 EUR HUOO00362983 1 250 000 486 233 951 1,90
MFEBEL241025 EUR HU0000363072 1000 000 388 063 895 1,52
MFBEU270629 EUR HUDD00362934 6 000 000 2373115 807 2,27
NOVAKR 260629 EUR X52639027346 800 000 328 241 812 1,28
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 1 001 470 989 KR
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 402 219 100 1.57]
OTPBK240715 EUR X52022388586 300 000 112 203 383 0,44
RAIFF251122 EUR X52559379529 700 000 280 757 034 1,10]
RAIFF280630 HUF X524946319810 400 000 000 445 4639 200 1,74
RAIFRC271012 EUR X§2700245561 1 000 000 402 394 796 1,57
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 600 000 248 356 544 0,97
RBI 280915 EUR X52682093526 1 500 000 609 940 217 2,38
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 GO0 000 A22 937 450 1,65
REPAUS240125 EUR ATOOODA33LES 12 800 000 4 888 804 915 12,10
2020 NO MNOK BMGP156K1018 &0 426 249 986 894 0,98
6954 IP JPY JP3802400006 16 500 167 054 016 0,65
ALPHA BK3007 EUR GR5015003007 423 485 249 474 345 0,97]
APPLE usp US0378331005 2 000 133 400 186 0,52
APR PW PLN PLATPRTOCO18 92 050 210 300 928 0,821
AT AND T INC usb US00206R 1023 15 03¢ 87 425 665 0,34
BABA US usbD UsO1609W 1027 12 884 345 968 440 1,35
BBCP US UsD UIS2067041085 78793 223 835 7BS 0,87
BHF US usp US10922N1037 2 555 46 842 360 0,18
BLK US usD Us09247X1019 870 244 678 793 0,94
BNK FP EUR LU1834983477 20 657 201 931 176 0,79
CTP NA EUR NLCO150006RE 51 691 302 334 373 1,18
DHT US usb MHY2065G1219 33 994 115 531 206 0,45
EUROB GA EUR GRS323003012 405 000 249 591 699 0,97
GALAXY COSMO EUR CY0z00252118 ? 844 1 891 580 0,01
GBX US usb US3936571013 15 886 243 146 655 0,95
GMNK US usb MHY2685T1313 14 755 84 BO3 471 0,33
HRB US usD USC9346711052 @ 000 150815 725 0,59
IBKR US usp US45841NM1072 2732 78 462 701 0,31
KmxX US usD US1431301027 10 500 279 150 959 1,09
MAERSKA DC DKK DKOD10244425 596 366 643 108 1,43
MT MNA EUR LU1598757687 7 000 68 795 136 0,27]
MTELEKOM HUF HUOQO0073507 15 665 300 106 837 346 0,42
NBK GRE Nl EUR GRS003003035 117 353 282 549 199 1,10
QTP DEMAT HUF HUOCOO0561726 1 540 800 243 446 400 0,95
PKO BANK PLN PLPKOOQOOD 16 62 500 221 508 640 0,87
RIBH EUR ATO000606306 29 025 207 427 238 0,81
SBLK LS Usb MHY8162K2046 11 400 83 964 584 0,33
SIGNET JEWEL UsD BMGB12761002 3000 111 477 463 0,44
SSABA S5 SEK SEOOO0171100 103 857 274 749 539 1.07]
UNICR 270222 HUF X52447760351 200 000 000 202 775 400 0,79
URW NA EUR FROD13326246 12 500 320195 470 1,25
LISTRE 320115 usp US91282CDX65 2 750 000 Q30 426 293 3,63
VOW3 GY PREF EUR DEQOO7 6464039 5000 213974 020 0,84
Mds szabélyozott piacon forgalomba hozott étruhézhats értékpapirok 0 0,00
Kézelmiliban forgalomba hozolt étruhdzhatd értékpapfrok ) 0,00
[Egysb étruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Raiffeisen 10
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Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok Y17 128920473° 66,90
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 000 000 423 220 707 1,65
BT 281207 EUR X52724401588 1 000 000 396 969 655 1,55
CESKA 280308 EUR X52676413235 700 000 282 019 328 1,10
ERSTE 260204 EUR ATO000AZVCVA 1 100 000 407 158 875 1,59
EXIM 240117 HUF HUOD00362157 250 000 000 288 926 500 1,13
EXIM 240417 HUF HU0000362454 500 000 000 566 810 500 2,21
EXIM 240523 HUF HU0000362520 150 000 000 168 834 750 0,66
EXIM 290516 EUR X52719137965 830 000 340 037 465 1,33}
MFB240626 EUR HUOD00361779 2 440 000 934 137 307 3,65
MFBEU240926 EUR HUD000362983 1 250 000 486 233 251 1,90
MFBEU241025 EUR HUO0C0363072 1 000 000 388 063 895 1,52
MFBEU270629 EUR HUQD00362934 6 000 000 2373115 807 @27
NOVAKR 260629 EUR X52639027346 800 000 328 241 812 1,28
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 1 001 470 989 3,91
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 402 219 100 1,57
OTPBK240715 EUR X52022388586 300 000 112 203 383 0,44
RAIFF251122 EUR X§2559379529 700 000 280 757 034 1,10
RAIFF280430 HUF X52496319810 400 000 000 445 639 200 1,74
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1 060 000 402 394 796 1,57
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 600 000 248 356 544 0,97
RBI 280915 EUR X52682093526 1 500 000 609 240 217 2,38
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 000 000 422 937 450 1,65
REPAUSZ240125 EUR ATOOO0A3I3LES 12 800 000 4888 804 @15 19,10
USTRE 320115 usD US91282CDX65 2 750 000 930 426 293 3,63
Neitd eszkozérték / Raiffeisen Index Prémivm Szarmaztatoit Alap A sorozal/ HUF 13 826 527 870

Netté eszkdzériék / Raiffeisen Index Prémivm Szarmazxtatott Alap E soroxzat / EUR 21 655 344 100,00
Netté eszkszériék / Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatott Alap Q sorozal/ HUF 1 090 475 828 !
Neftié eszibzérték / Roiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap U sorozat / USD 6915573

Megjegyzés: oz egyes értékpapir kategoriak kbzdtt vannak Gtfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat,

Az Alap stratégidja szerint Ggynevezett abszolit hozamcélu alap, amely a befektetési eszkdzok széles korébdl valogat Ggy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jdtszd poziciék is vannak.

Az Alapkezeld 2023-ben elsdsorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, allampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen feliil jellemzden fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra sz6lé hatdridés {(gyleteket

haszndait. Tovabba kamatcsere iigyletek, illetve nemesfémre és kétvényekre sz6l6 hatdridds poziciok is szerepeltek az alapban.

Az Alap sem beszdmoldsi iddszakban, sem beszamolés iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (&)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolddéan ellendrzd befolydssal,

[ Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 3307279
Kapott kamat értékpapirok 253744
Kapott /jaro osztalék 315 455
Folyoszdmlakamat 54 388
Swap lgylet kamatbevetele 214 394
Futures Ugyletek nyeresége 208 612
Ertékpapir értékesités aGrfolyamnyeresége 505 527
Forward (gyletek nyeresége 1289 462
Kapott kamat pénzint-tdl (lekotdtt betét) 46 467
Arfolyamkiilbnbozet 419 230
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1988 387
Folydszdmlakamat 0
Swap dgylet fizetett kamata 258623
Ertékpapir értékesités arfolyomvesztesége 274374
Futures (gyletek vesztesége 366 881
Forward {igyletek vesztesége 629 687
Arfolyamkiilonbézet 458 822
Egyéb bevételek 28
Egyéh bevételek 28
A mik&dési kdltségek 493755
Bankforgalimi jutalék 298
Bankkdltség - negativ kamat 4064
Alapkezelési di] 164 250
Sikerdij 290836
Letétkezelési dij 14 499
Szamviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatds kéltsége 4608
Futures (igyletek dija 1710
Keler dij 357
Kénywizsgalonak fizetendd dij 1181
WARP-dij 4308
LEI kéd fenntartdsi koltsége 40
Feligyeleti dij (MNB) 521
Egyéb raforditasok 10 402
Befektetési alap kildnaddja 7313
Egyéb raforditasok 3089
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 814763
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jdvedelem 814 763
Ertékpapirok értékelési killénbozete 1942 644
Kétvények 563 642
kamatokbdl, osztalekbdl 356 094
- egyeb 207 548
Diszkont kincstarjegyek 627
- kamatokbdl, osztalékbol -627
- egyéb ol
Befektetési jegy 139 285
- kamatokbol, osztalékbol 0
- egyéb 139 285
Részvények 1240 344
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 1240 344

g Raiffeisen
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RATFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » UZIET) JELENTES 2023,

Tékeszamla valtozasai 2023 december 31-ig szamolt felnalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Id&szak nyitddallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 1334543 1438 329 5,62%
Idészak nyitéallomany I1d&szak zaréallomany

[Vagyonelem tézsdei ép. tzsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Fix és valtozd kamatozasu
kbtvény 4 907 568 0 12 438 867 0 48,59%
BCR 270519 0 0 423 061 0 1,65%
BT 281207 0 0 396 818 o 1,55%
CESKA 280308 0 0 281935 0 1,10%|
ERSTE 260204 395931 0 407 129 0 1,59%
EXIM 230810 664 716 0 0] 0 0,00%
EXIM 230907 244 577 0 0 0 0,00%
E£XIM 240117 0 0 288 708 0 113%
EXIM 240417 0 0 566 374 0 2,21%
EXIM 240523 0 0 168 704 0 0,66%)]
EXIM 290516 0 0 339933 0 1,33%|
MFBEU2306 391877 0 0 o) 0,00%
MFBEU240926 0 0 486 095 0 1,90%
MFBEU241025 0 0 387953 0 1,52%
MFBEU270629 0 0 2 372 427 0 9,27%
MFB240626 953 576 0 934 010 0 3,65%F
MOL230428 487 410 0 0 0 0,00%
NOVAKR260629 0 0 328118 0 1,28%
OTP 260304 802 743 0 1001103 0 3,91%
QTP 271005 0 0 402 091 0 1,57%
OTPBK240715 111035 0 12185 0 0,44%
RAIFF251122 290219 0 280629 0 1,10%
RAIFF280630 391133 0 445 421 0 1,74%
RAIFRO271012 0 0 402 249 0 1,57%
RBCZ FX 2601 0 0 248 267 0 0,97%
RBI 280915 0 0 609 752 0 2,38%)|
RBICRQO 2706 0 v 422772 0 1,65%
UNICR 270222 174 41 0 202710 0 0,79%
USTRE 320115 0 0 930423 0 3.63%
Befektetési jegyek 452 946 55735 505 537 0 1,97%
ACCOROMHUF 0 55735 0 0 0,00%
BNK FP 86022 0 20193 0 0,79%
BIFZSC47 0 ¥ 162 404 0 0,63%
FONDUL PROPR 214 956 0 0 0 0,00%
XOP CHO 151 968 0 141202 0 0,55%
Diszkont kincstdarjegy 0 0 4 888 805 0 19,10%
REPAUS240125 0 0 4 888 805 0 19,10%

Pararox. 13



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o UZIETI JELENTES 2023,

Iddszak nyitoalloméany Idészak zarédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tdzsdén kiv, ép. |  tdzsdeiép.  tdzsdénkiv. ép. Megoszias)
Részvények 2 440 879 0 5966 265 0 23.30%
2020 NO 188 232 0 249 987 1] 0,98%
6954 JP 73326 0 167 054 0 0,65%
ALPHA BK3007 106 388 0 249 475 0 0,97%
APPLE 0 0 133 400 0 0,52%)
APR PW 0 0 210 301 0 0,82%
AT AND T INC 104 014 0 87 426 0 0,34%
BABA US 0 0 345 968 0 1,35%
BBCP US 54 574 0 223 836 0 0,87%
BHF US 49 212 0 46 843 0 0,18%
BLK US 75 606 0 244 679 0 0,96%|
CTP NA 0 0 302 234 0 1,18%
DHT US 13 405 0 15 631 o 0,45%
DXC UsD 24291 0 0 0 0,00%
EURCB GA 124 568 0 249 592 0 0,97%
GALAXY COASMO 970 0 1892 0 0,01%|
GBX US 64 053 0 243147 o 0,95%)|
GNK US 85143 0 84 803 0 0,33%
HRB US 47101 0 150 816 0 0,59%
IBKR US 74 257 0 78 463 0 0,31%|
IBM US 52718 0 0 0 0,00%
INTEL 33005 0 0 0 0,00%
KHC US 75 567 0 0 0 0,00%
KMX US 107 833 0 279151 0 1,09%
MAERSKA DC 153 063 0 366 643 0 1,43%|
META US 135 628 0 0 0 0,00%
MT NA 68 B53 0 68795 0 0,27%
MTELEKOM 53106 0 106 838 0 0,42%
NBK GRE Ii. 105 51 0 282549 0 1,10%
OTP DEMAT 59 649 0 243 446 g 0,95%|
PETROM BUC 41223 0 0 0 0,00%
PKO BANK 0 0 221509 0 0,87%
RIEH 24729 0 207 427 0 0,81%)
SBLK US 82 357 0 83964 0 0,33%
SIGNET JEWEL 0 0 1mar7 0 0,44%
SSABA S5 146 704 0 274750 0 1,07%
URW NA Nn5793 0 320195 0 1,25%
VOW3 GY PREF 1] 0 213974 0 0,84%
Futures ligyletek 183 314 v} 2246 0 0,01%
IKH3CMDTY 21805 0 0 0 0,00%|
RXH3CMDTY 36 423 0 0 0 0,00%
GXH3INDX 37929 0 0 0 0,00%
NQH23INDX 63 366 0 0 o 0,00%
UXYH3CMDTY 6750 0 0 0 0,00%
GCG3CMDTY 17 041 0 o 0 0,00%
GXH4INDX 0 0 8742 ] 0,03%
GXH4INDX 1] 0 -76 0 0,00%
NQH24INDX 0 0 -27157 ¢ -0,10%
NQH24INDX 0 0 -3385 0 -0,01%
GCG24CMDTY 0 0 10 057 0 0,04%
GCG24CMDTY 0 0 14 065 0 0,05%)
Raiffeisen 14
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » UZLET) JELENTES 2023,

ldészak nyitdallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Forward Ggyletek 0 118 990 1] -233NM -0,09%
EURZ30M&FWD 0 15 963 0 0 0,00%
EUR230222FWD 1] 3054 0 DJ 0,00%
EUR230222FWD 0 6707 0 0 0,00%
EUR230306FWD 1] -1928 ] 0 0,00%
USD230308FWD 0 23799 0 ¢ 0,00%
USD230308FWD 0 83295 0 0 O,OO%F
EUR230322FWD 0 3652 0 0 0,00%!
EUR230322FWD 0 13 965 0 0 0,00%
EUR230322FWD 0 4 648 1] 0 0,00%
EUR230329FWD 0 12 966 0 o 0,00%
USD230329FWD 0 47157 o 0] 0,00%
EURUSD230405 1] -3243 0 0| 0,00%
EURUSD230405 0 10 0 0 0,00%!
USD230419FWD 0 1107 0 0 0,00%
EUR231129FWD 0 1708 0 o 0,00%
EURUSD230215 0 22763 0 0 0,00%
EUR230222FWD 0 -84 408 0] 0 0,00%
EUR230222FWD 0 -3 482 0 0 0,00%
EUR230222FWD o -4 767 0 0 0,00%!
EUR230322FWD 0 -6 238 0 0 0,00%
EUR230322FWD 0] -2 869 o 0 0,00%
USD230419FWD 0 -13 052 0 0 0,00%
USD230419FWD 0 1837 0 0 0,00%
EUR240125FWD 0 0 0 20 0,00%
USD240221FWD 0 0 0 38 490 0,15%
USD240221FWD 0 0 0 10 997 0,04%
USb240221FWD 0 0 0] 6 441 0,03%
EUR240228FWD ¢] 0 0 41290 0,16%
EUR240228FWD 0 o 0 5054 0,02%
EUR240228FWD 0 0 0 -1494 -0,01%
EURUSD240313 ] 0 0 2071 -0,08%
EURZ240327FWD 0 0 0 -2743 -0,01%
EUR240327FWD 1] 0 0 -4 495 -0,02%
EUR240327FWD 0 0 0 -7951 -0,03%
EUR240327FWD 0 0 0 -3774 -0,01%
USD240327FWD o 0 0 1799 0,01%
EURUSD240124 0 1] 0 21722 0,09%
EURUSD240124 0 0 0 10 337 0,04%
EUR240131FWD 0 0 0 -103 944 -0,41%
EUR240131FWD 0 o 0 1717 -0,03%
EUR240131FWD 0 0 0 3009 0,01%)
EURZ4M3TFWD 0 0 0 -678 0,00%
USD240320FWD 0 0 0 -6 949 -0,03%
USD240320FWD 0 0 0 -1974 -0,01%

[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN ETALOM ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZIETI JELENTES 2023.

Idészak nyitodilomany

\d6szak zardallomany

[Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Swap ligyletek 0 -184 318 0 175740 0,69%
SW523041 0 17 377 0 0 0,00%
SW270405 0 -87542 0 15 422 0,06%
SW270412 0 -54 266 0 30 658 0,12%
SW320912 0 -4 852 0 97 220 0,38%
SW241122 0 5437 0 3719 0,15%
SW250204 0 -60 472 0 -4 679 -0,02%
Kovetelések 0 545140 0 8214648 3,21%
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 0 188 0 8460 0,00%
Kételezettségek és passziv
idébeli elhatdroldsok 0 -318 027 0 -615 268 -2,40%
Osszesen 7 984707 1552 251 23801720 1797 918 100,00%
*Kbfty. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkizeinek alokuldsa a térgyiddszakbon
Raiffeisen 16
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2023,

VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdirt pozicick 2023. év

. Eredmén
Nyitds ddtuma Zérds détuma Tn:'r;; a;;clé Deviza Kontraktus ér':::::rL érzfi:::;‘ (kotési ¥
devizaban)
2022.12.14 2023.03.13 hataridos usD 3 11 958,31 1200683 - 2 851,66
2022.12.14 2023.03.13 hataridés ysbD 3 11 959,31 11 936,92 1343,34
2022.12.14 2023.01.12 hataridos usb 3 11 959,31 11 467,33 29518,34
2022.12.14 2023.03.14 hataridés EUR 7 14 529,50 15233,00 - 12311250
2023.03.14 2023.03.27 hataridds EUR 2 15 380,50 15 308,00 4 125,00
2023.03.14 2023.06.14 hataridds EUR 5 15 390,50 16 326,50 - 117 000,00
2023.03.24 2023.06.14 hataridés EUR 4 15 050,00 16 326,50 - 127 650,00
2023.03.24 2023.03.29 hataridds UsD 6 1997,20 196200 - 21 120,00
2023.06.14 2023.09.14 hatdridés EUR 9 16 469,00 15 761,00 159 300,00
2023.07.06 2023.09.14 hataridos usD 5 15 135,55 15 366,256 - 22070,00
2023.09.14 2023.12.13 hataridds EUR 9 15917,50 16 828,00 - 204 862,50
2023.09.14 2023.12.13 hatéridds usp 5 15 550,97 16 421,30 - 87 033,00
2023.10.20 2023.12.13 hataridés usD 5 14 687,60 1642130 - 172370,00
2022.11.29 2023.01.30 hataridds usD 8 1 769,50 1926,00 125 200,00
2022.11.29 2023.02.28 hataridés usD 10 120,08 116,92 31 562,50
2022.12.06 2023.03.07 hataridds EUR 6 118,00 112,78 31 320,00
2022.12.06 2023.03.07 hataridds EUR 10 142,03 132,33 97 000,00
2023.01.30 2023.03.27 hatdridos usp 6 1942,10 1948,25 3 690,00
2023.01.30 2023.03.29 hataridds uso 2 194210 1962,00 3 980,00
2023.03.07 2023.03.13 hataridds EUR 10 131,44 136,40 - 49 600,00
2023.03.07 2023.06.05 hatéridos EUR 6 112,04 116,25 - 25 260,00
2023.03.29 2023.05.30 hataridés usD 8 1 979,00 194090 - 30480,00
2023.05.30 2023.07.27 hatarids usD 8 1 960,00 194550 - 11 600,00
2023.07.03 2023.09.12 hataridds JPY 2 148,65 146,34 4 620 000,00
2023.07.05 2023.07.27 hatarid6s uso 2 1934,40 1945,50 222000
2023.07.27 2023.11.2¢ hataridos usb 10 1 985,10 2010,60 25 500,00
2023.09.12 2023.12.12 hataridés JPY 2 145,64 14588 - 680 000,00

fa ) Raiffeisen
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RAIFEEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

Kotésnap Lejarat P Tr?nzakclé Névérték Devizal Deviza2 Placi él:ték ——
tipusa irdnya devizdban
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 9500000 HUF EUR 3 609 81¢ 000
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 6074772 HUF EUR 2308425510
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 500000 HUF usb 312318 000
2023.11.20 2023.11.22 forward eladas 2600000 HUF usb 902 813 600
2023.11.13  2023.11.15 forward vétel 1642000 USD EUR 1753328
2023.11.13 2023.11.29 forward eladas 1200000 HUF EUR 453 312 000
2023.11.03  2023.11.22 forward vétel 200000 HUF ust 71808 322
2023.10.25 2023.11.29 forward eladas 1250000 HUF EUR 485 150 000
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 806317 HUF EUR 309 980 507
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 6587203 HUF EUR 2532384321
2023.10.16  2023.10.18 forward vétel 450000 HUF usp 165 465 000
2023.10.16  2023.10.18 forward vétel 1575000 HUF usD 579127 500
2023.10.16  2023.11.22 forward vétel 135000 HUF usD 49 959 450
2023.10.10 2023.10.25 forward eladas 1000000 HUF EUR 388 150 000
2023.10.03 2023.11.29 forward eladés 1200000 HUF EUR 470532 000
2023.09.29 2023.11.15 forward eladds 170000 USD EUR 180 697
2023.09.29 2023.11.22 forward vétel 180000 HUF usoD 67044 600
2023.09.28 2023.11.29 forward eladas 5000000 HUF EUR 1992 325 000
2023.09.25 2023.09.27 forward eladés 6368000 HUF EUR 2 491 430 000
2023.09.18 2023.09.20 forward eladas 1842000 USD EUR 1964 493
2023.09.06 2023.11.22 forward vétel 230000 HUF uspD 84 428 400
2023.09.06 2023.11.15 forward eladas 150000 USD EUR 161579
2023.09.06  2023.09.20 forward vétel 490000 USD EUR 526 565
2023.09.06  2023.09.27 forward vétel 350000 HUF EUR 136 691 121
2023.08.23 2023.09.27 forward vétel 500000 HUF EUR 183 369 650
2023.08.09 2023.11.29 forward eladas 3750000 HUF EUR 1492 875 000
2023.08.08  2023.11.22 forward vétel 12855000 HUF usb 677073 145
2023.08.08 2023.08.10 forward eladas 1855000 HUF usp 662 791 500
2022.08.02 2023.10.25 forward eladas 1000000 HUF EUR 395 336 930
2023.08.01 2023.11.15 forward eladas 1322000 USD EUR 1456229
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel 1239031 USD EUR 1357978
2023.07.24  2023.11.29 forward eladas 2774772  HUF EUR 1084519636
2023.07.24  2023.07.26 forward vétel 2774772 HUF EUR 1050667 418
2023.07.24  2023.11.29 forward eladas 900000 HUF usb 315 234 000
2023.07.24  2023.07.26 forward vétel 900000 HUF uso 307 296 000
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 806 317 HUF EUR 308 972 611
2023.07.17  2023.10.25 forward eladas 3787203 HUF EUR 1451218 318
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 806317 HUF EUR 300 756 241
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 3787203 HUF EUR 1412626719
2023.07.10  2023.08.10 forward vétel 105000 HUF uso 37048 200
2023.07.10  2023.08.03 forward eladas 230000 USD EUR 252 303
2023.07.07 2023.10.25 forward eladas 800000 HUF EUR 317 347 200
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 450000 HUF usb 158 332 500
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 1575000 HUF usD 554 163 750
2023.07.03  2023.07.05 forward vétel 450000 HUF uso 154 597 500
2023.07.03  2023.07.05 forward vétel 1575000 HUF uso 541 091 250
2023.06.28 2023.08.20 forward vétel 292000 USD EUR 320667
2023.06.28  2023.09.27 forward vétel 658000 HUF EUR 251191 368
2023.06.26  2023.07.26 forward eladas 1455700 HUF EUR 542233693
2023.06.26  2023.06.29 forward vétel 1455700 HUF EUR 537 662 795
ey 18



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLET! JELENTES 2023.

Kotésnap Lejdrat Tra?zakcui Tri.mzakcné Névérték Devizal Deviza2 Placi él:ték ——
tipusa irdnya devizaban
2023.06.12 2023.08.10 forward vétel 200 000 HUF uso €9 378 000
2023.06.12 2023.08.03 forward eladas 150000 UsD EUR 162 060
2023.06.05 2023.07.26 forward vétel 900 000 HUF usb 315 495 000
2023.05.30 2023.09.27 forward vétel 4 860 000 HUF EUR 1 867 649 400
2023.05.30 2023.05.31 forward eladas 4940000 HUF EUR 1831011000
2023.05.22 2023.09.20 forward vétel 1060 G00 UsD EUR 1154420
2023.05.22 2023.05.24 forward eladas 1060 000 UsD EUR 1147132
2023.05.17 2023.08.10 forward vétel 180000 HUF usbD 62 771400
2023.05.17 2023.08.03 forward eladas 130 000 ush EUR 141 349
2023.05.17 2023.05.24 forward vétel 180 000 uso EUR 195 016
2023.05.17 2023.05.31 forward vétel 650 000 HUF EUR 241 345000
2023.04.21 2023.05.31 forward vétel 490 000 HUF EUR 187 915 000
2023.04.17 2023.08.10 forward vétel 1370000 HUF usb 481 712 550
2023.04.17 2023.04.19 forward eladas 1254 584 HUF UsD 426 182 185
2023.04.03 2023.08.03 forward eladas 729031 usp EUR 794 997
2023.04.03 2023.04.05 forward vétel 729031 usD EUR 789905
2023.03.27 2023.07.26 forward eladas 1319072 HUF EUR 529132 542
2023.03.27 2023.03.29 forward vétel 1319072 HUF EUR 508 871 596
2023.03.27 2023.07.26 forward eladas 1800 000 HUF uso 665 064 000
2023.03.27 2023.03.29 forward vétel 1 800 000 HUF usD 643 716 000
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 726 317 HUF EUR 303 216 284
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 3487 203 HUF EUR 1455806124
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 726 317 HUF EUR 290 969 853
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 3487203 HUF EUR 1397008 394
2023.03.14 2023.07.19 forward eladas 80000 HUF EUR 32 365 600
2023.03.14 2023.07.19 forward eladas 300000 HUF EUR 121371000
2023.03.13 2023.03.22 forward eladas 400 000 HUF EUR 156 380 000
2023.03.10 2023.04.19 forward vétel 110000 HUF usD 40113700
2023.03.10 2023.05.31 forward vétel 350 000 HUF EUR 137 550 000
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 450 000 HUF usp 164 830500
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 1575000 HUF usD 576906 750
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 450 000 HUF usD 159 421 500
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 1575000 HUF usD 557 975 250
2023.03.02 2023.06.29 forward eladas 1455 700 HUF EUR 566 791 352
2023.03.02 2023.03.06 forward vétel 1455 700 HUF EUR 544 722 940
2023.02.24 2023.04.05 forward eladas 100 000 uUsD EUR 105 984
2023.02.20 2023.02.23 forward vétel 840 000 HUF usp 300997 200
2023.02.20 2023.05.31 forward vétel 3450 000 HUF EUR 1373734 800
2023.02.20 2023.02.22 forward eladas 3175000 HUF EUR 1217612 500
2023.02.17 2023.02.23 forward vétel 1 000 000 HUF EUR 386 367 000
2023.02.13 2023.05.24 forward vétel 880000 usD EUR 944 997
2023.02.13 2023.02.15 forward eladas 799773 usD EUR 853918
2023.02.10 2023.04.19 forward vétel 220 000 HUF ushb 81793 800
2023.02.10 2023.02.22 forward vétel 360 000 HUF EUR 140 529 780
2023.01.27 2023.04.05 forward eladds 85 000 usD EUR 92 914
2023.01.27 2023.02.22 forward vétel 190 000 HUF EUR 74 468 239
2023.01.24 2023.03.22 forward eladas 110000 HUF EUR 44 (64 900
2023.01.24 2023.03.22 forward eladas 600 000 HUF EUR 240 354 000
2023.01.12 2023.03.06 forward eladas 1155 700 HUF EUR 468 682 578
2023.01.12 2023.01.16 forward vétel 1155 700 HUF EUR 460 222 854
2023.01.11 2023.02.22 forward vétel 340000 HUF EUR 137 961 800
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

Nyitott pozicid 2023.12.31. dllopot szerint:

" . Tranzakcié  Tranzakcié . Erték koteési
Kotésnap Lejarat ) e Kontraktus Deviza 1
tipusa irdnya devizaban
2023.11.17  2024.02.29 hatéridés vétel 5 usD 1006 870
2023.11.27 2024.02.29 hataridds vétel 10 usD 2031200
2023.12.13 2024.03.15 hataridds eladas 9 EUR 3828263
2023.12.13  2024.03.15 hataridGs eladas 10 usD 3326 310
2023.12.14  2024.03.15 hataridds eladas 2 EUR 845 450
2023.12.14  2024.03.15 hataridds eladas 2 usD 671170
. " Tranzakeié  Tranzakcio 5 4 . . Piaci érték
Kbtésnap Lejarat thuss S Névérték Deviza 1 Deviza 2 ktési deviziban
2023.12.21 2024.01.25 forward eladas 2150000 HUF EUR 826 589 000
2023.12.19 2024.03.20 forward vétel 477 000 HUF usD 168 701 620
2023.12.19  2024.01.31 forward vétel 1234000 HUF EUR 475 632 960
2023.12.13  2024.03.27 forward eladas 2 600 000 HUF EUR 1004 068 000
2023.11.29  2024.03.27 farward eladés 2 300 000 HU¥ EUR 883 499 000
2023.11.27  2024.03.27 forward eladas 9 500 000 HUF EUR 3678 210000
2023.11.27 2024.03.27 forward eladas 6074772 HUF EUR 2352163 868
2023.11.27 2024.03.27 forward eladas 900 000 HUF uUsb 316 584 000
2023.11.20 2024.03.20 forward vétel 2700000 HUF uso 950 605 200
2023.11.17 2024.01.31 forward vétel 1165000 HUF EUR 445 356 200
2023.11.13  2024.03.13 forward eladas 1760000 usb EUR 1889 360
2023.11.10 2024.02.28 forward eladas 450 000 HUF EUR 172 588 500
2023.11.10 2024.02.21 forward eladas 800 000 HUF usD 285 736 000
2023,11.03 2024.01.24 forward vetel 800 000 usD EUR 854 750
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 806 317 HUF EUR 317 108 350
2023.10.19 2024.02.28 forward eladds 6 587 203 HUF EUR 2590615 196
2023.10.16  2024.02.21 forward eladds 450 000 HUF ust 168 210000
2023.10.16  2024.02.21 forward eladas 1575000 HUF usoD 588 735000
2023,10.16  2024.01.31 forward vétel 800000 HUF EUR 315752000
2023.09.25 2024.01.31 forward vétel 6 600 00¢ HUF EUR 2 645 082 000
2023.09.18 2024.01.24 forward vétel 1910000 usD EUR 2049373
Tranzakcid LA
Kotésnap Lejarat e Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2 {HUF)
2023.12.29.

2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 391050000 HUF 1100000 EUR - 4679201
2022.03.31 2027.04.05 kamatcsere 600 000 000 HUF 600 000 000 HUF 15421536
2022.04.08 2027.04.12 kamatcsere 500000 000 HUF 500 000 000 HUF 30658 126
2022.09.08 2032.09.12 kamatcsere 400000 000 HUF 400 000 000 HUF 97 220 260
2022.11.18 2024.11.22 kamatcsere 285 880 000 HUF 700 000 EUR 37119552

Az Alapkezeld kétfajta szdrmaztotott ligyleteket kotétt egyrészt tézsdei hatdridds poziciokat, masrészt deviza hatdridds és
komatcsere lgyleteket spekulativ és fedezeti céllal. A hatdridds devizaiigyletek keretében az Alapkezelé a portfdliéban 1évé deviza

{jiellemzéen EUR és USD eszkdzék) hataridds eladdsaval semlegesitette o nem kiv@nt devizahatdst.

Az Alap nem adott kblcséinbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
telieshozam-csereligyleteket 2023-ban {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2020. junlusdban kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzotdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-IlI-343/2020.
szami hatarozattol hagyott jova. A 2020.08.24-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurépai Parloment és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
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(2015. november 25} 0z értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az ujrafelhaszndlgs atldthatésagdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasardl sz416 jogszabaiynak valé megfelelést szolgaltak. A vdltoztotds lehetdvé teszi a fenti Ogyletek kéziil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasdrlds Ugyletek alkalmazésdt az Alap kezelése sordn (oz Alap teljeshozam-

csereiigyletet tovabbra sem kdthet, értékpapirt kdlcsdnbe nem adhat és nem vehet).

VIl. Az Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alopkezels tevékenységi kirében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vaitozds 2023-ban, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bonk Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban éll. Uj Gizletdgat vagy szolgaltatdst nem inditott oz Alapkezel6.

Az Mapkezeld befektetési olopokban kezelt llomdnya - folytatva oz eldzd év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az AlapkezelS 2023-ban egy 4]
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatoi olopjén az
Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIII. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék
1. A 2023-as év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllompapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tetézétt o hozai éves bazisd infldciés mutatd, amely ezt kovetden lassu, mojd egyre gyorsuld Gtemd
csikkenésbe kezdett, &v végére elérve oz 5,5%-ot. Az infldcid zuhandsébon a bazishatas mellett a forint 2022 okt6ber Gta topasztolt
jelentds mértéki erdsbdése, oz energiadrak tovdbbi csdkkenése, valamint a mérsékl6dd redlbérek és magas hitelkamatok

kivetkeztében visszaest belsd kereslet is szerepet jatszott,

A tamogatd nemzetkdzi kirnyezet kizepette, @ magyar gazdasdg (és a forint) kockdzoti megitélésének és fundamentumainak
fokozatos jovuldsaval parhuzemasan, o Magyar Nemzeti Bank majusban megkezdte az irdnyadd rata csikkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktobertdl 75 bazispontos lépéskézokkel dsszességében 7.25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra végta oz irdnyadd
kamatszintet (szeptemberig 0z egynapos betéti komat, ozt kévetden oz alopkamat volt az irdnyadé eszkdz). A jegybanki
kommunikécié a jelentds lozitds kozepette ugyanakkor mindvégig évatos maradt, hangsdlyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigory,
vagyis érdemben pozitiv redlkamot fenntartasat biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinflacios folyomat fenntartdsa
érdekében,

A hazoi kamatszintek csdkkenése, o forint stabilitdse, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusanak lezdrulta, valamint a nemzetkozi
befektetsi kockdzatvéllaldsi kedv erGsédése drasztikus hozamesdkkenést, ezdltal rendkivil jo évet eredményezett o magyar
Gllampapirpiccon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet alénkilését néhany jogszabdlyi valtozas is fltdtte. A diszkont
kincstdrjegyek hozama 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejdratl dllamkdtvényeké 300-500 hazisponttal, a hosszabb kdtvényeké pedig
megkdzelitileg 200 bazisponttal kerilt lejiebb. A jelentds hozamesés hatésdra az RMAX index értéke tdbb mint 15%-kal, o MAX indexé
kdzel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkdzi kdtvénypiac

Az inflacids nyomds vildgszerte tetdzétt 2022 masodik felében, o mérséklddés pedig 2023-ban folytatddott, az energia- és
élelmiszerdraktol tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, mint o headliine mutatd, ami elsésorban a szolgdltatdsok

relative magas aremelkedésének volt betudhaté.
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Az egyik maghatérozo jegybank, o Federal Reserve négy, egyenkent 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
irdinyadd kamatsdv 5,25-5,5%-ra emelkedett jdliusra. Bor oz infldcié fokozatosan mérséklddott az év mdsodik részében, ezzel pedig o
jegybanki kommunikacié is egyre nyilvanvalébbd tette, hogy a kovetkezd 1épés kamatvagds lehet, az inflacids célt még mindig jécskan

meghaladé maginfldciés érték tiirelemre intette a ddntéshozékat, igy karmatcsdkkentés lehetdsége nem kerdlt teritékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank olacsonyabb bazisrél indulva a Fed-nél nagyobb mértéki emelést hajtott végre jonudr és szeptember kdzitt:
az irdnyadd betéti komot hot lépésben 2%-1él 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelfre korai kamatcsokkentés
lehetdségért! beszéni, a beérkezd adatok nyomon kdvetésére és tiirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy oz
inflacié fenntarthaté madon visszatér o 29%-os célérték kbzelébe,

A 2023-as év nagy részében o folytatdlagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikdcio kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kétvényhozamok, oz év végéhez kbzeledve azonban jelentds fordulot bontokozott ki, miutdn a
csBkkend infkicié és valtozd jegybanki kommunikacio kbzepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kozelgd kamatesdkkentésekre
poziciondlni. Az Egyesilt Allamok tiz éves lejératu Gllampapirjanak nomindlis hozama példdul oktdber végén 5% felett tetdzott,
december végére azonbon 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kétvényhozamok o 2 éves és anndl hosszabb lejdratu
szegmensben jellemzoen kis mértékben cstkkentek, mig a révidebb hazamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kdtvénypiacoknak.

Hozaifrégiés részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai régid részvényindexei o fejlett piacokhoz hasonléan nagyon jé teljesitményt mutattak 2023-ban. A régids
tozsdéken jellemzden nagy a stlya a pénziigyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkérnyezetben, 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentésen csokkentek Eurdpaban, ami javitotta a kozép-kelet-eurdpoi orszagok makro kilatdsait, és ez
is segitette a j6 részvénypiaci teljesitményt. Az infldcié csdkkenése pedig o monetdris szigor enyhitése irdnydba mutatott, szintén

javitva a részvénypiacok kildtasait.

Bar marciusban az SVB Bank csédje idején még nagyobbat estek az drfolyamok o régio tézsdéin, mint a tébbi piacon, ezt késdbb nagy
emelkedéssel kompenzaltak olyannyira, hogy az oktoberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett o réqgiés CETOP index. Ez
utobbi legfébb oka a lengyel ellenzék valaszidsi gybzelme volt, ami a tébbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hazoi pioc o
régién belill is kiemelkedd teljesitményt mutatott oz év sordn, omit még tovabb emelt a forint erdsddése is az év elejéhez képest. A
négy hagyobb piac kézil o pragai tézsde o kezdeti kiemelkedd teljesitményt kivetden gyakorlatilag o februdri-dprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-os hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-0s emelkedéssel, mig o WIG és a roman Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-0s emelkedéssel zarta oz évet. A kelet-eurdpoi piacok dsszesitett teljesitményét o devizahatdsoktdl megtisztitva az

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghatarozo fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zdrtdk az évet. Mar az év eleje erdsen indult, amit az emerikai inflacid
ragadossagaval, és az ebbdi kvetkezd szigoribb monetdris politikaval kapcsolatos félelmek tértek meg februdrban, majd pedig jottek
az SVE Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl szold hirek, amelyek ismét negativan hotottak az érfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek oz arfolyamok julius végéig, majd oz amerikai hozamemelkedés megtdrte o felivelést. Jilius végétd!
oktober végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rdl 5%-ra emelkedett, és e2zel parhuzamosan gyakorlotilog az ésszes nagy
részvénypiac esett. Novembertd! azonban egy éles vaitdst léthattunk, a befektetdk elkezdték a varhaté kamatcsokkentéseket
bedrazni, igy o 10 éves hozam év végére visszoesett 4%-ro, a részvénypiacok pedig 0j csuicsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a novekedési tipust cégek részvényei mutattdk, ezen belll a mesterséges intelligencidhoz kapcsolhaté cégek. A technoldgio fokuszd
Nasdaq index 53,8%-o0s emelkedéssel zarta az évet, mig a vilag vezetd részvényindexe, oz S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurépdban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eurd 3,0%-kal erdsédott az USA dollarral szemben, tehdat oz

europai részvényplac csok kissé maradt el oz S&P 500 teljesitményétol, Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
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indexének gyenge, 3,7%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gozdasdggal kapcsolatos negativ hangulat tapldit. A japdn tdzsde
28,2%-ot emelkedett, a japén jen viszont 7,6%-kal gyengilt a dollarral szemben, fgy o teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedd.

Tavaly a fejlett piacok jelentésen fellilteljesitették a fejlddd piaci dtlagot, ami féleg o gyenge kinai szerepiésnek volt kOszdonhetd.

Arupiaci valtozasok

Az arupiacokon 2023 folyamdn dsszességében csokkend arakat IGthattunk. Eurdépdban jelentdsen enyhilt oz energiapiaci fesziiltség, o
gazar kevesebb mint a felére csdkkent, ami a 2022-es csics tizedét jelenti. Ezzel pdrhuzomosan oz eurdpai ramdrak és a vildgpiaci
LNG drak is jelentdsen mérséklddtek. 2022-ben sok, foleg Gzsini orszagban inkdbb o szénerdmiiveket kezdték el lzemeltetni a
féldgazerdmiivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén dra is csoknem o felére csdkkent, bar regiondlisan eltéré mértékben. Az
olaj dra az OPEC+ kitermelési korlatjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, és bar nydaron volt egy 30%-ot meghaladd rally, ez gyorsan
megfordult, és végill a Brent 10,3%-0s csikkenéssel zérta oz évet,

Az ipari nyersanyagok arai dltaldban cstkkentek, vélhetben o kinai gazdosagi aktivitdssal kapesolatos negativ hirek és varakozdsok
miatt, Erdekesség o litium ardnak 80%-o0s esése, ami oz eldzd évi buborékfijas kipukkaddasa volt. Ezzel szemben a vasérc 6ra az év
masodik felében folyomatosan emelkedett, oz évet 20%-os emelkedéssel zdrta, amit féleg o korabban megcsappant kinoi készletek
feltdltése és az egyébként tovdbbra is erds kinai océltermelés okozott. A réz és az aluminium dara, amit szintén a gozdasagi helyzet
fokmérdjeként lehet haszndlni, stagndait. A mezégazdasdgi termékek drai dltaldban csbkkentek, itt kiemelendé a bluza 20%-os és a
kukorica 30%-o0s dresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmd termék, mint a kdvé és cukor, inkdbb emelkedett, mig a kakad éra
egyenesen felrobbant, oz évet 60% feletti dremelkedéssel zarta o gyenge varhoté termés miatt. A nemesfémek piocai vegyesen
alokultak, az arany drfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig az eziisté nem vdltozott. A platinaé 8%-kal, a pallddium arfolyama pedig

csaknem 40%-kal esett 2023 folyaman.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

Az Aapkezeld az Alop esetében sikerdij struktirat, és ahhoz kapesolddoan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke o 2023-
es év tekintetében évi 11% volt az Alap A" jelii sorozata, 2,5% az £ jelli sorozata és 3,5% az ,U" jell sorozata esetében. Az Alapkezeld o
Minimum Hozomkorlatot évente fellivizsgdlja. Az Alapkezeld o 2023-as év végén is elvégezte a fellilvizsgdlatot (és annak megfeleléen
modositotta az Alap kezelési szabdlyzatat), aminek eredményeképp az Alap ,A" sorozata esetében 8%, az ,E"” sorozat esetében 3%, az
U" sorozat esetében pedig 4,5%-os Minimum Hozamkorldt keriilt megdllapitasra a 2024-es évre vonatkozéan (az alkalmazott
Minimurn Hozamkorldt nem jelent az Alop barmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet, a sikerdij elszémolas alapjaul
szolgdl). A Q" jeld sorozat esetében o sikerdij eltdriésre kerllt, igy Minimum Hozamkorlat sem kerdilt megdllapitasra.

& fenti valtozasok oz Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikajot és iddszaki teljesitményét nern befolydsoltdk,

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merillt fel az idészok sorén.

3, Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futomideje soran nem fizet hozomeot, a befektetésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértekének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavasarldsi
kitelezettség valloldsaval biztositja a befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltaséval tetszdleges
idGépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainok brutté javadalmazésénak teljes Gsszege a 2023-as évre
sz6léan, rogzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft

2023. év
Régzitett jdvedelem dsszesen: 127
Valtozd jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szima: 30
Kdzvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat o

* A valtozé jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a
2023-as iddszakra széléan:

Millid Ft
2023, év

Felsd vezetés 82
Kockdzotvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt o fels§ vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatést gyakarol a kockézati prefiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alop kockdzati profilidra 180

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitdasi médja:

A Fix jovadalmazas dsszege tartalmazza oz alabbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alopbér, szabadsdy idejére jard kifizetés stb.),
P&tiék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok {pl. gépkocsi juttatas értéke, iskolakezdési tarmogatds, munkabao

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsol6ds térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Véltozd javadolmazds dsszege tartalmazza az oldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttotas (egyes munkokdri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddo, a tdrvény dltal elirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlta a Jovadalmazasi Politikéjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintli szabdlyoknok, a jogszabalyl elvérasoknak, illetve oz MNB 3/2017-es gjanlasanak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika médositasat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2023. december 20-dn
fogadta el, a szabdlyzat hatdiybo lépésének idGpontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazasi politika 2023, évi madositdsa sordn oz aldbbi fontosabb valtoztatasok torténtek a dokumentumban:
s g csoport szintli szabdlyzot vdltozdsa miatti médositasok:
o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozasok frissitése
o egyes vhltozé jovadalmazdsi elemek és béren kivilli juttotasok szabdlyainak feliilvizsgdlata

o kiilnésen magas &sszegl valtozé javadalmazasnok mindsilé kifizetés szabdlyainak felilvizsgalata

« o munkakéri juttatds rendszerének felllvizsgGlota miatti modositds:
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& o munkakdri juttatds, mint véltozé jovadalmaozdsi elem megsziintetése o vezérigazgatd és vezériguzgatd-
helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

kapcsolatos Uj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alop portfolidjaba kerils eszkdzék barmelyikét illikvidde mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szetint
{amennyiben oz elérhetd piaci ar 30 napnal régebbi, 0z adott pénziigyi eszkoz automatikuson az illikvid eszkdzdk kozé sorolédik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdz0k in. nehezen értékeihetd eszkdznek mindsilnek oz
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy o piacon megfigyelhetd drra
dlapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkdzék kapcsan oz Alapkezeld vezetése megjegyzi, hogy az itlikviddé vald
mindsités indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelheté megbizhatd piaci ar hianya, amibdl kifolydlag a piaci 4rfolyam
helyett - Arozdsi Bizottsdg dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsdra keriilt sor. Az Alopkezeld vezetése ugyanakkor
nem azonositott oz adott eszkdzok kapesdn a kibocsatdhoz, annok mikodéséhez vagy teljesitoképességéhez kapesolddd extra
kockdazatot.
Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszkoz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti oz illikviddé valt eszkbzéknek a befektetési
glap portfolidjan, illetve az ozokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomdnydn beldl tdrténd
elkiilonitésére vonatkozd dontés lehetdségét:
1)  Magyar Export Import Bank 2024/04/17 kétvény (ISIN kéd: HUD000362454)

Kitettség: 2,23%
2) Magyar Export Import Bank 2024/05/23 kétvény [ISIN kéd: HU0000362520)

Kitettség: 0,66%
3)  Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kod: X52447760351)

Kitettseg: 0,80%
4} Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kétvény USIN kid: HU0000361779)

Kitettség: 3,66%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kotvény (ISIN kéd: HU0000362983)

Kitettség: 1,91%
&) Magyar Fejlesztési Bank 2024/10/25 kitvény (ISIN kod: HU0D00343072)

Kitettséa: 1,52%
7) Magyoar Fejlesztési Bank 2027/06/29 kotvény (ISIN kod: HUD000362934)

Kitettség: 2,31%
8) Raiffeisen Bank 2028/06/30 kdtvény (ISIN kod: X52496319810)

Kitettség: 1,75%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddsok

Az Alapkeze!é a jogszabdlyi elSirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési

szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak likviditasi kockdzotat,
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valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profiljo megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdissal.

¢) Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutaté az Alap befektetési politikdjdnak 2021. decemberi valtozdsdt

kévetd, valamint a kezelési szabdlyzot tervezett eszkdzosszetétele alapjdn proxyzott iddsor napi hozomainok ingadozdsat veszi

figyelembe. Ez alapjan az Alap a 3. kockdzati kategdridba tartozik. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba

torténd besoroldsa Gsszefliggésben van ozzal, hogy az Alopkezelé oz olap vagyondt jelentds részben részvényekbe, illetve

vallalati kétvényekbe fekteti. A szintetikus mutatéd szamitdsanak a médszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a

mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithato.

Az Alapkezeld a tdrgyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat hoszndlta o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd

valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi

megdallapodas

értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznalasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem holadhatja meg az alabbiak alapjdn szdmitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzot alapjin meghatarozott

szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkozértékének a kétszeresét,

A netto pozicidt képezd pénziigyi eszkdz Szorzdészam
a) Devizo 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévd futamidejd kdtveny, 0,25
kamatldb pozicié
¢) 3 évnél rividebb és egy évnél hosszabb hatralévo 015
futamideji kétvény, kamatlab pozicié
d) 1 évnél rdvidebb hdtralévd futomidejli kotveény, 0,10
komatidb pozicid, o befektetési alap alapdevizdjaban
fenndlld szamlapénz vagy egyéb kdvetelések
e) Az a)-d) pontba nem tartozd egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szémitott nettd kockazati kitettséget o fenti korrekcié nélkiil meghatdrozott értéken

figyelembe véve oz Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosat.

b) Az Alap szorzészamokkal korrigdlt teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 114,19%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 151,14%
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Xll. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
esemeények

Eldszér o COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra
makrogazdasagi és geopolitikai kockézatok Eurdpdban, de kiildnasen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetden, amely események kizvetett hotdsa a mérleg fordulénapjo elétti idészakban elsdsorban a kiernelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globalis infldcids kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, klléndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatasok
részben mar enyhillében voltak, mind oz inflacid liteme, mind o jegybanki szigor szdmottevden csbkkent az év végére. A pénzromlas
mértékének tovabbra is viszonylag mogas, de csdkkend teme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig vegll inkabb pozitiv
hatdssal veolt o hazai lokossdg megtakaritdsi hojlondésagdra, a befektetési olopok erds részvény- és kbtvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasobb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsoként bontakeozott ki egy kisebb bankpdnik 2023, mdrciusabon oz Egyesit
Allamokban, ami hamar atterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszintd beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek kdszdnhetSen a tdzsdei drfolyamekra is haté pdanik hamar
lecsengett, nem alokult ki globdlis bizalmi vdlsag. A 2023-0s év utolsé negyedévében pedig djra erbsdddtt a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a tdzsdén forgd europai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tiikrozétt.

A beszamolasi idSszakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogoazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyélag o tovdbbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényezSk - oz Alapkezeld vezetése
nem ozonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bar a haborGs konfliktus és az infiacié alakuidsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogozdasagi kockazatok és
geopolitikai vaitozasck hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek o mérlegforduldnapi értékeléshez képest o fentiek
miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor o jévdben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vltozdsokat és azok

esetleges hatasait, szitkség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.
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Simon Péter Varadi Zoltan
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