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2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges likviditdst fenntartva, korldtozott téke- és
hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis mértéki tékendvekményt
érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése.

Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kildtasok fliggvényében alakitja ki. Az
Alapkezel6 az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil
részvényekbe, szdrmaztatott eszk6zokbe (ideértve a specidlis szarmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb
kockdazatos eszkdzokbe (pl. certifikat) fekteti be. Az alap dltal vasdrolhatd strukturdlt termékek esetében a realizdlt hozam jellemzéen
valamilyen mogottes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsatél fiigg.

Az Alap a torvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési célu szarmaztatott ligyletet is kothet, amely a portfdlid
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezelé az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerdilt a lenti tabldzat szerint (a ,Q" sorozat esetében 2023-t6l nem keriil alkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorlat 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6l

LA" sorozat 2,0% 11,0% 8,0%

,Q" sorozat 2,0% nem kerdl felszdmitdsra nem kerll felszdmitdsra
4E" sorozat 2,0% 2,5% 3,0%

,U" sorozat 2,0% 3,5% 4,5%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgalja.
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3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakulasa (fordulénapon vagy

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

+A" sorozat +E" sorozat »Q" sorozat +U" sorozat Osszesitett
Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam netté
valtozas Ft valtozas Ft vdltozas Ft valtozas Ft eszkozérték
Ft

2024.06.28. 5,66% 2,302877 2,54% 1,212032 6,11% 1,741509 2,71% 1,262434 59 674 530 730 Ft
2023.12.29. 20,92% 2179557 11,99% 1182049 25,67% 1,641213 13,97% 1,229079 25430 372 451 Ft
2022.12.30. 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9,07% 1,305931 8,78% 1,078417 9 554 423 679 Ft
2021.12.31. 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082171535 Ft
2020.12.31. 3,18% 1,445206 - - 4.11% 1,054533 - - 1868 432 823 Ft
2019.12.31. -3,52% 1,400716 - - 1,29% 1,012887 - - 1918 526 991 Ft
2018.12.28. -4,50% 1,451820 - - - - - - 1968 086 640 Ft
2017.12.29. -0,24% 1,520303 - - - - - - 3439725706 Ft
2016.12.31. 3,78% 1,523900 - - - - - - 2398 786 593 Ft
2015.12.31. 214% 1,468371 - - - - - - 1157 476 081 Ft
2014.12.31. 3,37% 1,437635 - - - - - - 1465 230 943 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja

be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alap jovébeni

hozamaival. A k6zolt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A" sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2012. mdrciusaban jelentésen megvaltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember

13-dn, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. junius 18-dn indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 11 291 969 624 82,47
2020 NO NOK BMG9156K1018 30 000 97 277 400 0,71
2038/A MAK HUF HU0000403555 500 000 000 333 990 500 2,44
2041/A MAK HUF HU0000404165 1 000 000 000 618 817 000 4,52
6954 JP JPY JP3802400006 6 500 77 429 648 0,57
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 423 485 235 751 982 1,72
APPLE usD US0378331005 2 000 132 830 656 0,97
ATAND TINC uUsD US00206R1023 15 039 82 132 190 0,60
BABA US usD US01609W 1027 4 000 114 156 160 0,83
BBCP US usD US2067041085 25 852 71 079 350 0,52
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 000 000 383 427 393 2,80
BHF US usD US10922N1037 2 555 41 423 295 0,30
BLK US uUsD US09247X1019 284 67 207 559 0,49
BNK FP EUR LU1834983477 20 657 178 106 556 1,30
DHT US usSD MHY2065G1219 33 994 99 285 324 0,73
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1100 000 376 037 934 2,75
EUROB GA EUR GRS323003012 405 000 226 814 244 1,66
EXIM 230810 HUF HU0000361837 650 000 000 717 936 700 5,24
EXIM 230907 HUF HU0000361878 240 000 000 264 680 880 1,93
EXIM 240117 HUF HU0000362157 250 000 000 270 844 250 1,98
EXIM 240417 HUF HU0000362454 500 000 000 529 744 000 3,87
EXIM 240523 HUF HU0000362520 150 000 000 157 083 150 1,15
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1302 804 189 586 487 1,38
GALAXY COSMO EUR CY 0200252118 9 844 1991 105 0,01
GBXUS uUsD US3936571013 8 386 123 755 892 0,90
GNK US uUsD MHY2685T1313 14 755 70 881 131 0,52
HRB US usD US0936711052 17 634 192 427 287 1,41
IBKR US usD US45841N1072 2732 77 706 735 0,57
KMXUS usD US1431301027 6914 198 147 496 1,45
MAERSKA DC DKK DK0010244425 285 168 748 272 1,23
MFB240626 EUR HU0000361779 2 440 000 877 819 077 6,41
MT NA EUR LU1598757687 7 000 64 765 896 0,47
MTELEKOM HUF HU0000073507 15 665 300 63 366 139 0,46
NBK GRE Il EUR GRS003003035 117 353 259 315 865 1,89
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 800 000 299 756 060 2,19
OTP 260304 EUR XS2560693181 2 400 000 923 043 955 6,74
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1 540 800 186 899 040 1,36
OTPBK240715 EUR XS2022388586 300 000 108 995 871 0,80
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR9 1213 531 45 373 924 0,33
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 62 500 150 727 425 1,10
RAIFF251122 EUR XS2559379529 700 000 282 548 432 2,06
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 398 439 600 2,91
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 600 000 229 732 216 1,68
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 000 000 382 421 630 2,79
RIBH EUR AT0000606306 4 025 21 689 951 0,16
SBLK US usD MHY8162K2046 11 400 69 089 472 0,50
SIGNET JEWEL uUsD BMG812761002 6 500 145 242 656 1,06
SSABA SS SEK SE0000171100 38 000 91 510 331 0,67
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 182 086 400 1,33
URW NA EUR FR0013326246 5949 106 308 092 0,78
VONOVIA EUR DEOOOA1TML7J1 25 931 172 217 402 1,26
XOP CHO USD US78468R5569 2977 131 319 614 0,96
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Banki egyenlegek 1877 482 982 13,71
Folyészamla - DKK 692 409 0,01
Folyészamla - EUR 1003 283 274 7,33
Folyészamla - GBP 457 062 0,00
Foly6észamla - HUF 436 762 426 3,19
Foly6észamla - JPY 21134 717 0,15
Folyészamla - NOK 92 745 203 0,68
Folyészamla - PLN 4276 790 0,03
Folyészamla - RON 15 679 154 0,11
Foly6észamla - SEK 2 460 040 0,02
Folyészamla - TRY 3 0,00
Folyoszamla - USD 299 991 904 2,19
Kévetelések 485 096 708 3,54
Hataridés lgyletek 485 096 708 3,54
Egyéb eszkozok 555781 143 4,06
Egyéb kowetelések 555 781 143" 4,06
Osszes eszkéz 14 210 330 457 103,78
Kételezettség -517 988 560 -3,78
Egyéb koételezettségek -373 006 020 - 2,72
Hataridés lgyletek -144 982 540 - 1,06
Raiffeisen Etalon Abszolit H Szér Alap A sorozat

Netté eszkozérték 6 888 907 838 HUF
Unitok széama 3 488 445 769

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,974779 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolit H Szar Alap E sorozat

Netté eszkozérték 11 587 703 EUR
Unitok széma 10 388 927

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,115390 EUR
Raiffeisen Etalon Abszolit H Szar Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 1155316 092 HUF
Unitok széma 790 091 134

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,462257 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolit H Szar U sorozat

Netté eszkozérték 3935671 usb
Unitok széma 3415 903

Egy jegyre jutdé netté eszkdzérték 1,152161 usb
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.07.01.
Instrumentum | Devizane | ISIN Névérték Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 52 023 169 367 87,07
2020 NO NOK BMG9156K1018 55131 296 858 934 0,50
2041/A MAK HUF HU0000404165 1 300 000 000 820 855 100 1,37
6954 JP JPY JP3802400006 28 500 288 457 061 0,48
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 1413488 850 935 360 1,42
APPLE uUsb US0378331005 4000 311212 112 0,52
APR PW PLN PLATPRT00018 320 145 704 037 272 1,18
BABA US uUsb US01609W 1027 19 884 528 850 771 0,89
BARN SW CHF CH0009002962 1046 628 877 040 1,05
BBCP US usb US2067041085 160 059 355 346 026 0,59
BCR 270519 EUR ATOOO0A34CN3 1 000 000 418 528 259 0,70
BLK US uUsbD US09247X1019 870 253 027 327 0,42
BNK FP EUR LU1834983477 28 157 342 031 700 0,57
BT 281207 EUR XS2724401588 1 000 000 428 130 800 0,72
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 290 743 665 0,49
CORDIA261107 HUF HU0000359211 833 333 340 786 868 340 1,32
CSUCN CAD CA21037X1006 553 587 428 576 0,98
CTP NA EUR NLO0150006R6 139 530 877 753 650 1,47
DG US usbD US2566771059 11 000 537 303 382 0,90
DHT US usbD MHY2065G1219 106 994 457 287 862 0,77
ER ST 290131 EUR ATO000A39UM6E 600 000 245972 814 0,41
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1100 000 428 481 890 0,72
EU 240906 EUR EUOOOA3K4ET2 8000 000 3140 178 020 5,26
EU 240906 EUR EUOOOA3K4ET2 8000 000 3140 178 020 5,26
EUROB GA EUR GRS323003012 1021 052 815 410 237 1,36
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 347 601 150 0,58
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9844 2497 289 0,00
GBXUS Usb US3936571013 15 886 290 773 690 0,49
GNK US Usb MHY2685T1313 29 755 234 228 801 0,39
HRB US Usb US0936711052 9 000 180 293 058 0,30
IDTP US usD IEOOB1FZSC47 2 000 175051 272 0,29
ISHMSCI MEX Usb US4642868222 42 500 888 748 695 1,49
KMX US Usb US1431301027 21 000 568 927 716 0,95
MAERSKA DC DKK DK0010244425 1262 790 443 352 1,32
MFB260609 EUR XS2348280707 4990 000 1833 961 898 3,07
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1250 000 513972 099 0,86
MFBEU241025 EUR HU0000363072 1 000 000 409 821 524 0,69
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2426 855 611 4,06
MNB240704 HUF HU0000626148 5900 000 000 5896 047 000 9,87
MTELEKOM HUF HU0000073507 15 665 300 163 545 732 0,27
NBK GRE Il EUR GRS003003035 270 755 832801 117 1,39
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 800 000 324 710 245 0,54
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 700 000 281 175 068 0,47
OTP 260304 EUR XS2560693181 2400 000 985 709 262 1,65
OTP 270525 Usb XS2626773381 2 000 000 763 269 056 1,28
OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 423 657 702 0,71
OTP 280612 EUR XS2838495542 4 600 000 1819 822 150 3,05
OTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 607 907 651 1,02
OTP DEMAT HUF HU0000061726 2 365 800 433 532 850 0,73
OTPBK240715 EUR XS2022388586 300 000 121717 264 0,20
PCO PW PLN NLO015000AU7 433075 831 748 601 1,39
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 103 842 139 758 964 0,23
PKO BANK PLN PLPKO0000016 119 500 688 960 472 1,15
PSHLN GBP GGOOBPFJTF46 33229 648 696 345 1,09
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 417 051 200 0,70
RAIFF300523 EUR XS2822443656 3000 000 1198 754 305 2,01
RAIFRO271012 EUR XS2700245561 1 000 000 434 839 261 0,73
RBI 280915 EUR XS2682093526 1 500 000 644 760 920 1,08
RBI290821 EUR XS2765027193 1 300 000 520 714 128 0,87
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 000 000 421 577 632 0,71
RIBH EUR AT0000606306 64 544 413 683 989 0,69
SBLK US uUsb MHY8162K2046 11 400 102 668 081 0,17
SSABASS SEK SE0000171100 328 927 667 597 212 1,12
SVITZR DC DKK DK0062616637 2524 34713972 0,06
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 196 056 600 0,33
URW NA EUR FR0013326246 22 415 651 187 759 1,09
USTRE 320115 uUsb US91282CDX65 6 250 000 2 259 696 960 3,78
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 61 322 739 057 343 1,24
VOW3 GY PREF EUR DE0007664039 12 282 511 530 684 0,86
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 3300 000 1327 105 703 2,22
XOP CHO USD US78468R5569 5977 321 183 766 0,54
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Banki egyenlegek 7 152 813 605 11,97
Betét felhalmozott kamat - EUR 1343901 858 2,25
Betét felhalmozott kamat - HUF 4703519 778 7,87
Folyészamla - CAD 3642448 0,01
Foly6szamla - CHF 1903 152 0,00
Foly6szamla - DKK 27 544 962 0,05
Foly6szamla - EUR 171779 940’ 0,29
Foly6szamla - GBP 2083 364 0,00
Foly6szamla - HUF 262 273 686 0,44
Folyészamla - JPY 2971034 0,00
Foly6szamla - NOK 79 116 496 0,13
Folyészamla - PLN 1116 184 0,00
Folyészamla - RON 588 632 0,00
Folyészamla - SEK 862 844 0,00
Folyészamla - TRY 3 0,00
Folyészamla - USD 551 509 224 0,92
Kovetelések 557 728 933 0,93
Hatarid6s ugyletek 557 728 933 0,93
Egyéb eszkozok 826 373 310 1,38
Egyéb kovetelések 826 373 310 1,38
Osszes eszkéz 60 560 085 215 101,36
Kotelezettségek -812 396 036 -1,36
Egyéb kotelezettségek -727 060 873 - 1,22
Hatarid6s ugyletek -85 335 163 - 0,14
Raiffeisen Etalon Abszolit H Szér Alap A sorozat

Netté eszkézérték 38 566 910 169 HUF
Unitok széma 16 749 272 930

Egy jegyre juté netté eszkézérték 2,302602 HUF
Raiffeisen Etalon Abszoliot H Szar Alap E sorozat

Netté eszkézériék 39 105 703 EUR
Unitok széma 32233 531

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,213199 EUR
Raiffeisen Etalon Abszolit H Szar Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 1273 696 617 HUF
Unitok széma 731417 194

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,741409 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolut H Szar U sorozat

Netté eszkozérték 12 058 646 uUsb
Unitok szama 9541 051

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,263870 usb
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap A sorozat

(db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 6 342 428 387
2024. évben eladott befektetési jegyek 11 161 862 471
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 755017 928
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-ién 16 749 272 930
Portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.01-jén 38 566 910 169
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2024.07.01-ién 2,302602

Raiffeisen Etalon Abszoliut Hozam Szarmaztatott Alap E sorozat

(db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 18 334 000
2024. évben eladott befektetési jegyek 14 990 224
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 090 693
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-ién 32 233 531
Portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.01-jén 39 105 703
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-ién 1,213199

Raiffeisen Etalon AbszolGt Hozam Szarmaztatott Alap Q sorozat

(db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 665 006 627
2024. évben eladott befektetési jegyek 66 410 567
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-ién 731 417 194
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.01-jén 1273 696 617
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2024.07.01-ién 1,741409

Raiffeisen Etalon AbszolGt Hozam Szarmaztatott Alap U sorozat

(db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 5 637 604
2024. évben eladott befektetési jegyek 4542 130
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 638 683
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-ién 9 541 051
Portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2024.07.01-jén 12 058 646
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2024.07.01-ién 1,263870

Raiffei
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhéazhaté értékpapirok " 52023 169 367" 87,07
2020 NO NOK BMG?156K1018 55131 296 858 934 0,50
2041/A MAK HUF HUO000404165 1 300 000 000 820 855 100 1,37
6954 Jp JPY JP3802400006 28 500 288 457 061 0,48
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 1413 488 850 935 360 1,42
APPLE usb US0378331005 4 000 311212112 0,52
APR PW PLN PLATPRTO0018 320 145 704 037 272 1,18
BABA US usb USO1609W1027 19 884 528 850 771 0,89
BARN SW CHF CH0009002962 1 046 628 877 040 1,05
BBCP US usb US2067041085 160 059 355 346 026 0,59
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 000 000 418 528 259 0,70
BLK US usb US09247X1019 870 253 027 327 0,42
BNK FP EUR LU1834983477 28 157 342 031 700 0,57
BT 281207 EUR XS2724401588 1 000 000 428 130 800 0,72
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 290 743 665 0,49
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 833 333 340 786 868 340 1,32
CSU CN CAD CA21037X1006 553 587 428 576 0,98
CTP NA EUR NLOO150006R6 139 530 877 753 650 1,47
DG US usb US2566771059 11 000 537 303 382 0,90
DHT US usb MHY2065G1219 106 994 457 287 862 0,77
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UMéS 600 000 245972 814 0,41
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 100 000 428 481 890 0,72
EU 240906 EUR EUOOOA3K4ET2 8 000 000 3 140 178 020 5,26
EU 240906 EUR EUOOOA3K4ET2 8 000 000 3 140 178 020 5,26
EUROB GA EUR GRS323003012 1021 052 815 410 237 1,36
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 347 601 150 0,58
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9 844 2 497 289 0,00
GBX US usb US3936571013 15 886 290 773 690 0,49
GNK US usb MHY2685T1313 29 755 234 228 801 0,39
HRB US usb US0936711052 9 000 180 293 058 0,30
IDTP US usb IEOOB 1FZSC47 2 000 175 051 272 0,29
ISHMSCI MEX usb US4642868222 42 500 888 748 695 1,49
KMX US usb US1431301027 21 000 568 927 716 0,95
MAERSKA DC DKK DK0010244425 1262 790 443 352 1,32
MFB260609 EUR XS2348280707 4 990 000 1833 961 898 3,07
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1 250 000 513 972 099 0,86
MFBEU241025 EUR HUO000363072 1 000 000 409 821 524 0,69
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2 426 855 611 4,06
MNB240704 HUF HUO0000626148 5 900 000 000 5 896 047 000 9,87
MTELEKOM HUF HUO000073507 15 665 300 163 545 732 0,27
NBK GRE . EUR GRS003003035 270 755 832801 117 1,39
NOVAKR260629 EUR X52639027346 800 000 324 710 245 0,54
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 700 000 281 175 068 0,47
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 985 709 262 1,65
OTP 270525 usb XS2626773381 2 000 000 763 269 056 1,28
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 423 657 702 0,71
OTP 280612 EUR X52838495542 4 600 000 1819822 150 3,05
OTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 607 907 651 1,02
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 365 800 433 532 850 0,73
OTPBK240715 EUR X52022388586 300 000 121 717 264 0,20
PCO PW PLN NLOO15000AU7 433 075 831 748 601 1,39
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 103 842 139 758 964 0,23
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 119 500 688 960 472 1,15
PSH LN GBP GGOOBPFJTF46 33 229 648 696 345 1,09
RAIFF280630 HUF X52496319810 400 000 000 417 051 200 0,70
RAIFF300523 EUR X$2822443656 3 000 000 1198 754 305 2,01
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1 000 000 434 839 261 0,73
RBI 280915 EUR X$2682093526 1 500 000 644 760 920 1,08
RBI 290821 EUR XS2765027193 1 300 000 520714128 0,87
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 000 000 421 577 632 0,71
RIBH EUR AT0000606306 64 544 413 683 989 0,69
SBLK US usb MHY8162K2046 11 400 102 668 081 0,17
SSABA SS SEK SE0000171100 328 927 667 597 212 1,12
SVITZR DC DKK DK0062616637 2 524 34713972 0,06
UNICR 270222 HUF XS52447760351 200 000 000 196 056 600 0,33
URW NA EUR FRO013326246 22 415 651 187 759 1,09
USTRE 320115 usb US91282CDX65 6 250 000 2 259 696 960 3,78
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 61322 739 057 343 1,24
VOW3 GY PREF EUR DE0007664039 12 282 511 530 684 0,86
WINGHOLD27/1 EUR HUO0000363734 3 300 000 1327 105703 2,22
XOP CHO Usb US78468R5569 5977 321 183 766 0,54
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Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 888 748 695 1,49
ISHMSCI MEX Usb US4642868222 42 500 888 748 695 1,49
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok " 34310254 147" 57,43
2041/A MAK HUF HU0000404165 1 300 000 000 820 855 100 1,37
BCR 270519 EUR ATOOOOA34CN3 1 000 000 418 528 259 0,70
BT 281207 EUR X$2724401588 1 000 000 428 130 800 0,72
CESKA 280308 EUR XS$2676413235 700 000 290 743 665 0,49
CORDIA261107 HUF HU0000359211 833 333 340 786 868 340 1,32
ER ST 290131 EUR ATOO00A392UM6 600 000 245972 814 0,41
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 100 000 428 481 890 0,72
EU 240906 EUR EUOOOA3K4ET2 8 000 000 3140 178 020 5,26
EU 240906 EUR EUOOOA3K4ET2 8 000 000 3140 178 020 5,26
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 347 601 150 0,58
MFB260609 EUR X52348280707 4 990 000 1 833 961 898 3,07
MFBEU240926 EUR HUO0000362983 1250 000 513 972 099 0,86
MFBEU241025 EUR HU0000363072 1 000 000 409 821 524 0,69
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2 426 855 611 4,06
MNB240704 HUF HU0000626148 5 900 000 000 5 896 047 000 9,87
NOVAKR260629 EUR X$2639027346 800 000 324 710 245 0,54
NOVAKR280403 EUR XS$2793675534 700 000 281 175 068 0,47
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 985 709 262 1,65
OTP 270525 usD X52626773381 2 000 000 763 269 056 1,28
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 423 657 702 0,71
OTP 280612 EUR XS$2838495542 4 600 000 1819822150 3,05
OTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 607 907 651 1,02
OTP DEMAT HUF HUO000061726 2 365 800 433 532 850 0,73
OTPBK240715 EUR X52022388586 300 000 121 717 264 0,20
RAIFF280630 HUF XS$2496319810 400 000 000 417 051 200 0,70
RAIFF300523 EUR X52822443656 3 000 000 1198 754 305 2,01
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1 000 000 434 839 261 0,73
RBI 280915 EUR X52682093526 1 500 000 644 760 920 1,08
RBI 290821 EUR X$2765027193 1 300 000 520714128 0,87
RBICRO 2706 EUR X$2630490394 1 000 000 421 577 632 0,71
UNICR 270222 HUF XS52447760351 200 000 000 196 056 600 0,33
USTRE 320115 usb US91282CDX65 6 250 000 2 259 696 960 3,78
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 3 300 000 1327 105 703 2,22
Netté eszkozérték / Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap A sorozat/ Hl 38 566 910 169

Netté eszkozérték / Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap E sorozat / EU 39 105 703 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Etalon Abszolot Hozam Szarmaztatott Alap Q sorozat /H 1273 696 617 .
Netté eszkézérték / Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szérmaztatott Alap U sorozat / U 12 058 646

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint Ugynevezett abszolit hozamcélu alap, amely a befektetési eszkdzok széles korébél valogat ugy, hogy abban

drfolyam emelkedésre és esésre jatszé pozicidk is vannak.

Az Alapkezel6 2024 elsd félévében elsésorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba illetve egyéb hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen felil jellemzd8en fedezeti céllal részvényindexekre és devizara szold hatdridds

lgyleteket haszndlt. Tovébbd kamatcsere Ugyletek, illetve nemesfémre és kotvényekre szélé hatdridés poziciok is szerepeltek az

Alapban.
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2024 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2023-as erételjes béviilést kovetéen - lassuld Gtemben, de
tovabb emelkedett, igy a 2023. év végi 542 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 586 milliard forint folé emelkedett. A

nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2024 juniusdnak végén 4,0% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k

1. 2024 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tetézott a hazai éves bdzisu inflaciés mutatd, amely ezt kdvetden lassu, majd egyre gyorsulé Gtem(
csokkenésbe kezdett, 2024 janudrjdra pedig elérte a 3,8%-ot. Ezzel kézel hdarom év éta elészor kerllt a Magyar Nemzeti Bank
toleranciasdavjdba a fogyasztdi drindex. Janudrt kdvetéen azonban megdllt az inflacié lassuldsa, ahogy a kedvezé bdzishatds
megsz(nt, a forint nem tudott tovabb erdsddni, a nyersanyagdrak iranydbdl sem érkezett mdr lefelé haté eré, illetve a gazdasdg is
lassan élénkilni kezdett. A nyomott élelmiszerdar-infldciénak kdszonhetden az éves drindex egész elsé félévben a 4%-os toleranciaérték
alatt ingadozott, a maginfldciés mutatéban azonban a 2023-ban tapasztalt nagy zuhandst kévetéen fordulat kezdett kibontakozni a
tavaszi hénapokban, ami azt jelzi, hogy a mdgottes drnyomds a magyar gazdasdgban még mindig erésebb anndl, amit az MNB Iatni
szeretne.

Az MNB az inflacid csokkenésével, illetve a folyd fizetési mérleg egyenlegének javuldsaval pdrhuzamosan folytatta 2023-ban
megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, 6sszességében 10,75%-rdl 7%-ra vagva az irdnyadd ratdt. Az MNB végig hangsulyozta, hogy a
pénzpiaci stabilitas kiemelt figyelmet élvez a dontéshozdk szemében, ezért - az infldcids kockdzatokat is szem el6tt tartva - az év
mdsodik felére nem maradt nagy tere a tovabbi kamatvégdsoknak, kellé mértékl pozitiv redlkamat fenntartasat biztosité monetdris
politika lesz indokolt a dezinfldciés folyamat fenntartdsa és a pénzpiaci stabilitds biztositdsa érdekében. Ez utébbi gyakorlatilag azt
jelenti, hogy a jegybank el akarja kerdilni a forint tulzott leértékel6dését, amihez kelléen magas kamatokra van sziikség.

A 2023-as jelentdés hozamcsokkenést és forinter6sddés kovetéen 2024-ben ingadozébbd vdlt a piaci hangulat. A forint gyengliléssel
kezdte az évet, megkozelitve a 400-as szintet az eurdval szemben, mindez pedig a tulzott kamatcsokkentési vdrakozdsok
kiarazéddsan keresztil hozamemelkedést idézett eld a hazai kotvényekben. A diszkont kincstarjegyek hozama nem vdltozott
érdemben az év elsé felében, mig a 3 éves és anndl hosszabb hatralevd futamidejli fix kamatozdst dllampapirok mdsodpiaci
hozamszintjei dtlagosan 60-90 bazisponttal keriiltek feljebb. Az RMAX index értéke 3,6%-kal emelkedett janudr és junius kozétt, mig a

MAX indexé az elvdrthozam emelkedés hatdsdra 0,8%-kal csdkkent.

A nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtdbb orszdgban tetézott 2022 mésodik felében, ezt kdvetéen mérséklédésnek indultak az drindexek, ami
2023-at kovetéen 2024 elsé felében is kitartott. Ugyanakkor 2024-ben a dezinflacios Gtem lelassult, féként az energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacio esetében, ami elsésorban a keresletérzékeny szolgdltatdsok relative magas dremelkedésének
volt betudhaté.

A Federal Reserve az év elsé felében nem vdltoztatott az iranyadd 5,25-5,5%-0s kamatsdvon. Bar az inflécié fokozatosan mérséklédott,
ezzel pedig a jegybanki kommunikdcio is egyre nyilvanvalébbd tette, hogy a kdvetkezé 1épés nagy valdszinliséggel kamatvdgds lesz, a

szolgdltatdsok inflaciéja még mindig meglehetésen magas volt. Ez évatossagra késztette a dontéshozodkat, igy a monetdris lazitds
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lehetésége nem kerlilt teritékre. A piaci drazdsok és a Fed kommunikdcidja alapjdn kettd, egyenként 25 bdazispontos kamatcsokkentés

volt valészinlsithet6 az év mdsodik felében.

Az Eurépai Kézponti Bank a kedvezébb inflacios helyzetnek kdszénhetéen juniusban megkezdte kamatcsdkkentési ciklusat, az irdnyadé
betéti kamat 4%-rdl 3,75%-ra csokkent. Az EKB jelezte, hogy a lazitds ellenére 6vatosak lesznek a tovdbbi kamatvagdsokkal,
adatvezérelt izemmaodban, hénaprél-hénapra déntenek majd. A piac itt is tovabbi ketté, egyenként 25 bdzispontos kamatcsdkkentést
drazott junius végén az év masodik felére.

Mivel az inflaciés dinamika a legtébb orszagban a kordbban vartndl lassabb itemben mérséklédott 2024 elsd felében, emiatt pedig a
kamatcsokkentési vdrakozdsok kitolodtak, a kétvényhozamok tébbnyire emelkedtek janudr és junius kozott. A fejlett piacokon
dltaldnossagban 30-40 bazispontos elvarthozam emelkedést lathattunk a 3 éves, illetve az anndl hosszabb hdatralevd futamideju

dllampapirok esetében.
A hazai/régiods részvénypiac

2023-hoz hasonléan erds teljesitmény nyujtottak a hazai és régids piacok 2024 elsé felében, tobbnyire két szamjegyl névekedés volt
megfigyelhetd az irdnyadd tézsdei indexekben. A hazai piac kifejezetten jol teljesitett, ez jelentds részben a négy nagyobb hazai cég
(OTP, Magyar Telekom, MOL, Richter Gedeon) drfolyamemelkedésének volt kdszonhetd. A jegybanki kamatcsokkentések, a kockdzat
vdllaldsi hajlandésdg emelkedése és az orosz-ukrdn hdbordval kapcsolatos eszkaldciés félelmek csékkenése mind fontos szerepet
jatszottak ebben, de egyéb makrogazdasdagi tényezdk pozitiv irdnyba forduldsa (inflacio; energia drak normalizéléddsa) is tdmogatta
az arfolyam emelkedéseket.. A félév sordn a magyar BUX és lengyel WIG index mozgdsa esett legjobban egybe, mig a prdgai tézsde a
kezdeti kiemelkedd teljesitményt kdvetden a félév végére kicsit elgyenglilt, és +6,1%-0s teljesitménnyel zarta a félévet. A BUX és a WIG

junius végére 15,3%, illetve 15,0%-o0s emelkedést értek el, mig a romdn BET index 7,0%-kal kertlt feljebb a félév sordan.
A nemzetkozi részvénypiac

2024 elsé felében erds teljesitményt nyljtottak a jelentésebb részvénypiacok (Kina kivételével). A mesterséges intelligencia
témakorével 6sszekapcsolt vallalatok részvényei tovdbbra is kiemelkedben teljesitettek, ami leginkdbb az USA piacdra volt hatdssal, de
az erds fogyasztdsi adatok pdrosulva a csékkend inflaciorol taniskodé adatokkal és a kamatcsdkkentési varakozdsok erésddésével is
pozitiv hatdssal voltak a tékepiacokra. A nagyobb eurdpai indexek tébbnyire egyiitt mozogtak az idészak sordn, viszont a francia
id6ékozi vdlasztds hatdsara dtmenetileg visszaesés volt megfigyelhetd ebben a régidéban. A vélasztdsok utdn az indexek tébbnyire
visszatértek a kordbbi szintekre. A globdlis fejlédé piacok teljesitménye szempontjabol meghatdrozé kinai részvénypiacok
teljesitménye ugyankkor elvdlt a vildg tébbi részétdl, a kedvezétlen gazdasdgi helyzetnek, az er6s6dé geopolitikai fesziiltségeknek és
az elmaradd kormdnyzati vélaszlépéseknek kdszonhetéen gyenge idészakot zdrtak. A Covid-bél késén és lassan kildbald kinai
gazdasdg hatdssal volt bizonyos gazdasdgi szektorok (luxusipar, autdipar) teljesitményére is. Az elsé félévben a fejlett piacok
felilteljesitették a fejlédé piacokat (az MSCI World fejlett piacok dtlagos teljesitményét tiikr6zd indexe 10,8%-kal emelkedett dollarban,
mig a globdlis fejl6dé piaci MSCI index 6,1%-ot), ami féleg a relativ gyenge kinai szereplésnek volt kdszonhetd. A fejlédé piacokhoz

tartozo kelet-eurdpai részvénytdzsdék viszont folytattdk 2023-ban tapasztalt erds teljesitménytiiket.
Arupiaci véltozasok

Az drupiacokon 2024 elsé felében a texasi kéolaj hordonkénti dra a 70$ - 86$ kozbtti sdvban mozgott, mig az eurdpai tézsdén
kereskedett egy honapos holland hatdridés gdz dra 22€ - 37€ sdvban vdltozott. A 2022-ben ldtott rekord magas drakhoz képest
alacsonyabb szinteken mozgott a kéolaj és a féldgdz piaci dra, de a hdboru kitérése elétti idészakkal 6sszehasonlitva tovdbbra is
dragdbbak az emlitett energia hordozék. Egyéb drupiaci eszkdzoknél kordbbi rekord szintek déltek meg (réz, arany, kakad). A
nemesfémek és az ipari nyersanyagok az év elsé felében tébbnyire erds teljesitményt nyujtottak, amit az aktudlis geopolitikai

koérnyezet, az optimistdbb makrogazdasdgi varakozdsok és az olyan fundamentdlis vdaltozdsok is tdmogattak, mint példdul az Al
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forradalom potencidlisan magasabb energiafogyasztdsi igénye. A mezdgazdasdgi termékek dra viszont eltéréen alakult. A szdja,
cukor, kukorica dra tébb mint 10%-kal csokkent, mig a buza és kavé dra emelkedett. Kiugréan teljesitett a kakadbab, aminek az

drfolyama dupldzott az idészak sordn, de a félév vége felé mdr mérséklédott az emelkedés.

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezék

2024. mdrcius 07-én kerllt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl szolé 78/2014 (Ill. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositdsardl. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelék 2024. julius
1-ig kotelesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdaldsi rendelkezéseknek az dltaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdlta az Alap
kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak
maodositdsat. A médositdst az MNB a H-KE-111-414/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott mddosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusdt és befektetési szabdlyait érintd vdltozdsai 2024. szeptember 01-Iépnek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Etalon abszolit Hozamu Alapra médosul ettdl az idéponttdl.

érintette. A befektetési politikara haté egyéb tényez6 nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megadllapodasok, az ABA aktudlis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaba keriilé eszk6zdk barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci dr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdéz automatikusan az illikvid eszkdzok kézé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhetd eszk6znek mindsilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszk6zok kapcsdn az Alapkezelé vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valo
minésités indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelhetd megbizhaté piaci ar hidnya, amibél kifolyélag a piaci drfolyam
helyett - Arazdsi Bizottsag dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsdra keriilt sor. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdzok kapcsdn a kibocsdtéhoz, annak mikodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsoldédo extra
kockdzatot.

Az Alapkezeld egyik, lent felsorolt eszk6z esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszkdzoknek a befektetési
alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdanydn belil torténd

elklilonitésére vonatkozoé dontés lehetdségét 2024.06.28-dn:
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1) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)
Kitettség: 0,33%

2.) CORDIAINT ZRT 4.0 261107 (ISIN kod: HU0000359211)
Kitettség: 1,32%

3.) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kétvény (ISIN kod: HU0000362983)
Kitettség: 0,86%

4) Magyar Fejlesztési Bank 2024/10/25 kétvény (ISIN kéd: HU0000363072)
Kitettség: 0,69%

5.) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kétvény (ISIN kod: HU0000363734)
Kitettség: 2,23%

6.) Raiffeisen Bank 2028/06/30 kétvény (ISIN kod: XS2496319810)
Kitettség: 0,76%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az alap dsszetétele alapjdn proxyzott idésor hozamainak ingadozdasdat
veszi alapul az elmult 6t év piaci adatai alapjan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategoéridba torténé besoroldsa
Osszefliggésben van azzal, hogy az Alap eszkdzeinek Osszetételében a kamatozd eszk6zok domindinak. A szdmitdsdhoz haszndlt

multbeli adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az Alap jovébeli kockdzati profiljénak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdazati kitettsége

nem haladhatja meg az aldbbiak alapjan szamitott korldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szédmitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzat alapjan meghatdrozott

szorzoéval korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkozértékének a kétszeresét,
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A netto poziciot képezd pénziigyi eszk6z Szorzészdm
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hatralévd futamidejli kotvény, 0,25

kamatldab pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdatralévé 0,15
futamidejd kotvény, kamatldab pozicié

d) 1 évnél rovidebb hdtralévé futamidejld kotvény, 0,10
kamatldb pozicio, a befektetési alap alapdevizdjdban
fenndllé szdmlapénz vagy egyéb kdvetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzligyi eszkdz 1,00

b) a jogszabalyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkiil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Nett6 eszkdzértékének nyolcszorosat.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészaémokkal nem korrigdlva) 2024.06.28-
dan: m45%

c) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal korrigalt értéken)
2024.06.28-An: 109,41%

d) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.06.28-dn: 124,48%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2024 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2024. augusztus 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektet6 Alapkezeld Zrt.
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