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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszdmoléjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbd! — melyben
az eszkdz8k Osszesen 47.105.069 EUR, a targyévi eredmény 122.990 EUR nyereség —, és az ugyanezen
idSponttal végz6dd iizleti évre vonatkozé eredménykimutatésbol, valamint a szdmviteli politika jelentds
elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Vélemeényiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzdé iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli tdrvény”) sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlo éves beszdmold kinyvvizsgalatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-td! (az
»Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatédlyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrél szélé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi iizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezel vezetése felelds az tizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-¢, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szdmviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kérnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdimoloért

Az Alapkezelé vezetése felelds az Alapra vonatkozd megbizhatd és valds képet adé éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 8sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszdmolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezel$ vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamold Osszedllitasaért. Az Alapkezel$ vezetésének a véllalkozas folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolo kinyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akdr csalasbdl, akar hibdbdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo6 fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas
fokli bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatilyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként Iétez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a véarakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbo! eredd lényeges hibas 4llitds fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjilk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6é kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezelé vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezel$ vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek €szszeriiségét.

Ko6vetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezelé vezetése részérdl a vallalkozés
folytatasdnak elvén alapuld éves beszamolé Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytataséara
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoldban 1évd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ ligyletek és események valds bemutatésa.

Az irédnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitésait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

......... s \Ja(r!/v

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgélo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilonbbzete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B/ Forgdeszkézdk
I. Kbvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 Kuiféldi pénzértékre sz616 kovetelés értékelési kiilénbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kiildnbodzete
II. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete
a kamatokbol, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkoz6k
1 Pénzeszkdzok
2 Valuto, devizabetét értékelési kiildnbozete

C / Aktiv id6beli elhatéaroldsok
1 Aktiv id6beli elhatdrolas
2 Aktiv id6beli elhatdrolds értékvesztése (-)

D / Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I. Indulé téke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-)
Il. T6kendvekmény
Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbézete
Ertékelési kiildnbozet tartaléka
El6z6 évek eredménye
Uzleti év eredménye

HBWN =

F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettség
Il. Révid lejaratu kételezettség

lll. Kiilféldi pénzértékre sz616 kdtelezettségek értékelési kiildnbdzete

H / Passziv idébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) 6SSZESEN

Budapest, 2025. aprilis 28.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Eredménykimutatas

1 Pénziigyi miiveletek bevételei
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikodési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2024. december 31-ével végz6dé lizleti évre

1. Altalénos gazddlkoddsi kériilmények

Az FWR Titdnium Euré Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) 2015. Gprilis 23-Gn keriilt nyilvantartésba vételre az MNB-nél 700.100,- Euré indulé sajat tokéve!
Az MNB nyilvéntartasba vételi hatdrozat szdma: H-KE-111-437/2015

Az MNB 2019.12.12-én kelt H-KE-IlI-726/2019. s2dmu hatdrozataban engedélyezte az Alap (néwvdltozdst kdvetben: Raiffeisen Fenntarthatd Befektetésel
Vegyes Alapok Alapja} 0j befektetési jegyeinek kibocsatdsat, illteve az ehhez kapcsoldé Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat médositasat

2020.01.29-t6l az Alap neve megvditozott, az Uj neve: Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések Vegyes Alapok Alapja, és Uij sorozatok keriiltek kibocsétasra.
Az MNB 2022.01.24-én kelt H-KE-lll-53/2022. sz hatGrozataban jévahagyta az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsdt, amelynek értelmében az Alap nev.
2022.02.25-t6l megvditozott, tovabbd a befektetési stratégia médositasanak keretében a mégottes befektetésként szdba johets egyetlen befektetési alap keriilt kijelélésre.
Az Alap Uj neve: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjo

Az Alap dital kibocsatott, dematerializdlt befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, névre sz618ak, jeldlésik: "E", "F", "A" és "U"

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyez6 Feligyeleti hatérozat szama és kelte

«E" sorozat: H-KE-III-398/2015., 2015. &prilis 1.

«A" sorozat: H-KE-1I-726/2019., 2019. december 12.

«U" sorozat: H-KE-I1-726/2019., 2019. december 12.

«F" sorozat: H-KE-11-726/2019., 2019. december 12.

Az ,E” és ,F" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1EUR, az ,A” sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U” sorozat USA dolldrban denomindit
névértéke 1USD. Az Alap dltal kibocsdtott ", ,F~, ,A” és ,U” sorozati befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befekteték megvéasérolhotjak

Az Alap nyilt vég, hatdrozatlan futamideji. Az Alap BAMOSZ besorolésa: kiegyenstilyozott vegyes

Az Alap mbgdtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gdrddja Gl

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezel6. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték

Az Alap kdnyvvizsgdlattal alétdmasztott éves beszamoldjdt és éves jelentését oz interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhet8sége a kivetkezd

.//glapok raiffei is/ielen

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alopkezel Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 201 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A.
Véradi Zolt4n 1117 Budapest, Bird Laszlé Jézsef krt.15. B Iph 4.em 1a

F&forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az Alap kdnywvizsgdlatra ktelezett.

Konywvizsgdlé tarsaség: Deloitte Kénywvizsgdld és Tandcsadd Kft.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.

Kamarai tag kdnyvvizsgdlé: Gorbe Janos

Bejegyzési szam: 007308

A szémviteli szolg@ltatds kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
Regisztraciés szam: 163363
2, Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy egy olyan, vegyesen részvényekbél és kamatozé eszkdzokbsl GllG portfélié teljesitményét kdzvetitse alapok alapja konstrukcidn
keresztiil a Befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol o kivalasztott részvények és kdtvények megfelelnek szigord ESG kritériumoknak.

Az alapok alapja konstrukcié lehet6vé teszi az Alapkezeld szamara diverzifikdlt portfélié kdltséghatékony kialakitasat egy a nemzetkdzi mezdnyben kisebk
méretdnek szamitd, adott esetben akdr passzivan kezelt, vagy pusztan egy mogottes alapba fektets alap esetében is

Az Alap tékendvekmeényének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajdnak megfeleléen, az Alop megszinéséit
Ujrabefektetésre keriil. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavaltdsa révén realizalhatjah
Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajdt belatdsa és dontése alapjan, a térvény és a Kezelési Szabdlyzatban foglal

korldtozasok betartdsa mellett alakitja ki oz Alop forrdsainak felhaszndldsi médjét, a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Al

oz Alapkezel§ vdrakozdsainak megfelel jov8beni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje e!

Az Alapkezeld az Alap tokéjét a likvid eszkdzokon (bankbetét, dllampapirok) felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetés
értékpapirokba fektetheti. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-4t Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézokbe (elsdsorban befektetés
jegyekbe) fekteti be. Az Alap dont6en olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatjo, amelyek t6kéjiiket kizarélag olyan értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsatdi a tdrsadalmi, Gkoldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfeleinek szigor kévetelményeknek.

Az Alapkezel6 kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye alé tartozé rendelkezéseknek
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Az Alapkezel8, o Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmu médositasdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokon, és egyéb dliampapirokon felill kizérélag oz aldbbi
kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap t5kéjét: Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felel8s Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO0DATTWLY
Az Alap a torvényi szabalyozdsnak megfelelden fedezeti céli szdrmoztatott ligyletet is kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja

Az Alap o kévetkez6 eszkozkategdridkba fektethet
1. Mllampapirok: - Allampapir-kibocsaté dital kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
2. Bankbetét: latraszolo, illetve lek6tott bankbetétek.,
3, Kollektiv befektetési értékpapir : nyiit és zart végii befektetési alapok befektetési jegyei, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
Ezen eszkdzcsoporton belil a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositasdig az Alapkezeld kizarélag az alabbi Magyarorszégon kivill kibocsatott,
valomint forgalmazott kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tokéjét: Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen FelelSs Befektetések Vegyes Alap
4. SzGrmaztatott eszkézok: szabélyozott piacon forgalmazott szérmaztatott pénziigyi eszkdzdk, beleértve oz ezekkel egyenértéki
készpénz-elszamoldsy eszkdzoket, tovabbd a tdzsdén kivilli, nem szabvanyositott szérmaztatott pénziigyi eszkéz6k (OTC szdrmaztatott Gigyletek)

Az Alapkezel8 oz Alap esetében szérmaztatott ligyletet a kockdzatok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicid) kéthet

Az Alap az alébbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozdan az Alap eszkdzeinek arényébar

Portfolié elem Maximdlis és minimdlis arény

Max Min Terv
Allampapirok 8sszesen 20% 0% 0%
Szabdlyozott piacra ) bevezetett vagy| 20% o% %
forgalmazott Gllampapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen mikddo,
elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan 20% 0% 0%
forgalmazott dllampapirok
Egyéb allampapirok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 10%
Forint betét 20% 0% 5%
Deviza betét 20% 0% 5%
|Ko||ekt|'v befektetési értékpapirok 100% 80% 90%
IRaiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen
Felelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN] 100% 80% 90%
ATOOD0ATTWLY)
Szérmaztatott eszkdz0k Osszesitett piaci 499% -4,.99% 0%
értéke
3. Szémwiteli politika & foglaldsa

3.1 Szémwiteli irényelvek

Az Alap a knyvelését és kimutatdsait a Szémvitelrdl sz616 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakré! és kezelSikr6l, valamint egyes
pénziigyi targyt tdrvények médositdsarél sz616 2014, évi XVI. Tarvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kanyvvezetési
ktelezettségének sajétossagairdl sz616 215/2000. (XIL11). Korm. rend. eldirdsai alapjn és a Magyarorszdgon Gltalénosan elfogadott szémviteli

elvekkel dsszhangban késziti.

Az Alap kettSs kényvvitelt vezet, éves beszémolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatés, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatas

Jelent6s Ssszegd hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a killonbbz6 ellenérzések sordn, egy adott lizleti évet érintSen (évenként kiildn-kilon) feltart hibak

és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét novelb-csokkentd - értékének egyiittes (elGjeltdl figgetien) sszege meghaladja a szdmwviteli politikdban meghatdrozott
értékhatart. Minden esetben jelent8s 6sszegi a hibo, ha a hiba feltdrésanak évében az ellendrzések sorén - ugyonazon évet érintéen - megdllapitott hibak,
hibahatéisok eredményt, sajdt tékét ndveld-csékkentd értékének egyiittes (elSjeltd! fiiggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzétt dzleti év mérlegféosszegének
2 szdzalékat, illetve ha a mérlegf&6sszeg 2 szdzaléka nem haladja meg oz 1 millié forintot, akkor 0z 1 millié forintot.

Az Alap EUR-ban vezeti a kdnyveit, ezért a hatdrérték meghatarozdsandl a fordulénapi MNB Grfolyammal szdmitott EUR értéket vessziik figyelembe

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutatjuk be

Az Alap a beszamolé szempontjébd! kivételes nagysGginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegf66sszeg 2 szazalékat
meghaladjak, valamint kivételes eléfordulésinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el626 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

{izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészitd mellékletében az adott beszdmolé sorndl részletezi

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
Az éves beszémold euréban késziilt és euréban keriilt kimutatdsra.
A mérlegkészités datuma: 2025. jonudr 31.

3.3, Az értékelési eljGrasok ismertetése

Az értékelési eljarasoknal - a Szémviteli Térvény, és a Kezelési szabélyzatban leirtak alapjan - az Alap Szdmviteli politikGjaban régzitettek az iranyadéak
Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzaténak megfeleléen térténik. Az értékpapirol
nem realizdlt drfolyam killdnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kzvetleniil a tékendvekménnyel szemben keril elszémoldsrc

Ertékelés a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap az éves beszdmolSban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén az utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely ¢
targyévben 2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci Gr 2024, december 31-re, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmaztuk az eszkdz6k piaci értékének
meghatdrozdséhoz.
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Az éves beszGmol6 elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55. § (1) bekezdéséve), valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdéséve

ésszhangban a vevé, az adés mindsitése alapjdn az {izleti év mérlegfordulénapijan fennallé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett,
harom hénapon tuli lejaraty kévetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozésokkal szembeni koveteléseket, a kélcsnként, az eldlegként adot
Bsszegeket, tovabba a bevételek aktiv idSbeli elhatdrolasa kézott 1évé kbvetelésjellegli tételeket is) ozok keletkezésekor értékvesztést kell elszdmolni - ¢
mérlegkészités idGpontjaban rendelkezésre Gll6 informacidk alapjan - a kdvetelés knyv szerinti értéke és o kbvetelés vérhatéan megtériilé Gsszege
{veszteségjelleg) kiilonbdzet sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kiildnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Gsszegi

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjovdirds nem tarténik
A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik

A forgalmazds névértékben oz indulé t&két, a befektetési jegyek névértéke és folyd Gra kozti - az értékelésbd! adéds - kiilénbdzet a t6kendvekményt

véltoztatjo.

A portfolié értékelésének elvei:
A) Betétek: A lekstott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni. A Nett6 eszkozértéket a IGtra 52616 betétek
kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidding

B) Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott Gllampapirok
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepl, oz elsédleges forgalmazék kotelezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsétott
Gllampapirok értékét az AKK dital nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szémtani atlagaként meghatérozott kozér
érfolyam alapjén, az idGardnyos felhalmozott kamattal nivelve kell értékelni. A szémitéshoz oz értékelés nopjén - vagy annak hignyabar
oz értékelést megelz6, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi napon - az AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni
Amennyiben oz elsGdleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott Gllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve oz adott dllampapi
egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az Arazési Bizottsag (AB) Gltal meghatdrozott Gron, kdtvények esetében az
idéaranyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
Az elsBdleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dital kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji Gllampapirok
értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idGaranyos - T napig - fethalmozott kamattal ndvelve kell meghatérozn
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepl, az elsédleges forgalmazok kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsatott
92 napnd! hosszabb hatralévs futamideji dllompapirok az elsédleges forgalmazéi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté
&r kdzépértéke és a T napig megszolgdlt iddarényos kamat Ssszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben az adott értékpapirra T-1napon az
els6dleges forgalmazék Grat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi Griegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi netté ar és a T napig megszolgdilt felhalmozott kamat Ssszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben az elsSdleges forgalmazok
még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az r 30 napnél régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott
a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dital meghatdrozott Gron, kitvények esetében az idSardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve
kell értékelni.

C) Elsédleges forgalmozéi rendszerben nem szereplé Magyor Allam éltal kibocsatott forintban denomindlt Gllampapirot
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl6 és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futamideja Gllampopirok T napra vonatkozé
arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében azidSarényos - T napig - fefhalmozott kamattal névelve kell
meghatdrozni. Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl és 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji Gllampapirok T napra vonatkoz¢
arfolyamat a kdvetkez6 pontban leirtak szerint kell meghatérozni

D) Els6dleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam dltal kibocsatott nem forintban denomindlt
Gllampapirok, illetve a kilfdldi allampapirok
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthet6 tézsdén
vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernysin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kbzzétett T-1 napi zéréarfolyam
alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan oz adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébt
masodlagos piacdnak tekinthetd t62sdén vagy OTC piacokrél érfolyamkézlés nem hozzéférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zardarfolyom
alapjén kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott Gllampapirrg, vagy oz ér 30 napndl régebbi, illetve oz adott dllampapir egyét
ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot oz AB éltal meghatdrozott Gron, kétvények esetében oz idéaranyos - T napig -
felhalmozott kamottal névelve kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézéinek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam
nem tartalmazza oz el626 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzés
netté drfolyam alapjan keriil kiszamitGsra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig fethalmozott kamat osszegét
hozz6 kell adni oz adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez

€) Nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végid befektetési alapok éital kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelbje
forgalmazéja dltal kdzzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjan kell meghatérozni. Kiilf8ldi nyilvanos nyilt végd
befektetési értékpapirok esetében az értékelési drfolyamot az értékel dital meghatérozott professziondlis adatszolgditaté - REUTERS vagy
BLOOMBERG - Gltal k6z6lt legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell meghatérozni. Az adott alap forgalmazéséanak tartés
felfiiggesztése esetén az AB donthet az egy jegyre jutd nett eszkdzértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazésard (feltételezve, hogy a netté
eszkozérték a felfiiggesztés ideje alatt is kiszdmitésra keril).

F) Kbtelezettségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az alébbi médon keriilnek meghatdrozasra
Az Alap létrehozasaval kapesolatos kdltségek - amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli - az Alap elsé zleti évében
egyenletesen elosztva keriilnek az Alapra terhelésre. Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriil6 kéltségek és dijak iddaranyosan keriilnek az Alapra

terhelésre. Az elére nem tervezheté kéltségek oz esedékességiik idépontjaban kerlilnek az Alapra terhelésre
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G) Szarmaztatott (igyletek értékelése
1. Tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek
Hataridés vételi és eladasi megéllapoddsok (forward): A mégdttes instrumentum piaci értékének és a hatdridss megdllapodasban szerepld vételi / eladdsi
arfolyam jelenértékének a killénbdzetével egyezik meg. Ha a mdgdttes instrumentum dra 30 nopndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dlta
meghatdrozott médon szédmolt / nyert Gr.
Opcids ligyletek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dital kdzdlt drfolyom alapjan. Ha oz Griegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szémolt / nyert dr. Az AB a kdvetkezéket veheti figyelembe: fiiggetien brékerektél kapott driegyzés alapjar
nyert dr, elfogadott opcié arazdsi modell haszndlatdval nyert ér, dsszetett egzotikus opcidk esetében lehetség van az ligyleti partner Gltal meghatérozott
ér haszndlatdra.
Csereiigyletek: professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzdlt Grfolyam alapjén. Ha oz érjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dital meghatdrozott modon szémolt / nyert Gr. Az AB a kdvetkezéket veheti figyelembe: fliggetlen brékerektél kapott driegyzés alapjér
nyert dr, elfogadott opcié Grazdsi modell haszndlatdval nyert ér, Gigyleti partner Gital meghatdrozott ér
CFD iigyletek: A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzddésben rogzitett médon szdmitott elszamolé dranak killénbdzeteként kell értékelni
Ha oz alaptermék dra 1hénapjo nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesztik, akkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazdsat irhatja el az AB
a részvényekhez hasonlé médon.
2. Tézsdei szérmaztatott ligyletek
AT napi nettd eszkdzérték kiszémitdsa sordn a T-1 napi nyitott tézsdei szarmazékos poziciékat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé
4r alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt t6zsdei kdtés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonotkozé Grfolyamot a;

AB dltal meghatérozott aron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések
4.1, Informdciok az Alap portfélidjéré!
Az értékpapirok zard dllomdénya az év utolsd napjan érvényes értékpapir Grfolyamon kerilt kimutatdsra

A./ Befektetési jegyek
Beszerzési . Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kil.egyéb Ert.kilkamat &sszeg EUR-ban
RCM ATTWL9 EUR 40 949 632 3390852 0 44 340484
Osszesen 40 949 632 3390 852 0 44 3480 484
B/ Hatdrid6s igyletek
Az Alap forward ligyleteken 6sszevontan 2024-ben 284 e EUR nyereséget, mig 2023-ban 4.501 e Ft nyereséget realizdit
2024.12.31-én oz alGbbi 6sszegi és lejaratd nyitott hatdridbs eladasi és vételi tigyletekkel rendelkezik:
Szerz6dés szerinti Kovetelés Kotelezettség
Megnevezés / tipus Devizanem dsszeg devizdban  forduldnapi értéke (EUR) fordulénapi értéke (EUR)  Piaci érték (EUR)
EUR2S0108FWD eladdsi HUF 6 660 000 6473724 6 660 000 -188 339
USD250212FWD eladdsi HUF 6 374 000 5548 490 6117 695 -576 886
USD250219FWD eladdsi HUF 5150 000 4620749 4942913 -330709
USD250219FWD eladdsi HUF 740 000 706 150 710 244 -5 667
EUR250409FWD eladdési HUF 5903 000 5990 324 5903 000 31656
EUR250409FWD eladasi HUF 1580 000 1591162 1580 000 -3535
EUR250409FWD vételi HUF 756 000 756 000 765 525 -2423
Forward ligyletek sszesen 25 686 599 26 679 377 -1075 903
A nullds szdmlaosztalyban keriil kimutatésra a forward tigyletekbdl szarmazé kévetelés és kdtelezettség forduldnapi értéke
4.2. Pénzeszkdzdk részletezése (adatok EUR-ban)
2023.12.31 2024.12.31
Folyészamla HUF 104 247 1787 965
Folyészémla EUR 1499 485 836333
Foly6szamla uso 33132 320238
Bsszesen 1636 864 2944536
4.3. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek és kdltségek aktiv id6beli ethatdroldsa (adatok EUR-ban; 2023.12.31 2024.12.31
LEI kéd fenntartési kéitsége 197 125
Folydszémla kamat bevéte! 338 375
Atadott 6vadék kamat bevétel 0 18
Kapott évadék kamat bevétel 215 0
Trailer fee bevétel 38337 43552
Osszesen 40 987 44 070
Koltségek possziv idGbeli ethatdroldsa (adatok EUR-ban}
2023.12.31 2024.12.31
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij 1626 1669
Fellgyeleti dij (MNB) 3508 3898
Bankforgalmi jutalék S 8
Kapott 6vadék miotti fizetends kamat 2577 0
Bsszesen 7716 5575
4.4. Kévetelések és rovid lejdratu kotelezettségek részletezése (adatok EUR-ban)
Kovetelések (adatok EUR-ban)
2023.12.31 2024.12.31
Befektetési jegy forgalmazds kévetelés 986 109 899
Kapott 6vadék - RBH EUR 618574 ]
Atadott évadék - OTP EUR 130 000 520 000
Atadott 6vadék - RBH EUR 0 221983
Bsszesen 749 560 851882
Révid lejGraty kGtelezettségek (adatok EUR-ban)
2023.12.31 2024.12.31
Alapkezelési dij 3619 40 937
Letétkezelési dij 2541 3256
WARP tranzakcids dij 2635 2542
Szdmviteli szolgditatas 521 486
Kdnyvvizsgalénak fizetend dij 1626 1669
Befektetési jegy forgalmazds kotelezettség 60281 0
Kapott 6vadék miatti kdtelezettség - RBH 618574 0
Befektetési alapok kiildnadd kotelezettség 4968 5595
Osszesen 722765 54 485



4.5, Egyéb informdciok

Az 6t évnél hosszabb idejl kotelezettségek: nincs Hitelfelvétel nincs
Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 honapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult évadékot nydjtani
Az Alap kdtvényt, més hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocséthat ki

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 t6ke- és/vagy hozamgaranciét nem vallal.

Az Alap nem vdllalt garanciGt és kezességet.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kermdnyrendelet alapjdn késziti a mérlegét és az eredménykimutatdsat

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2023, 2024.
Folyészdmlakamat 96934 122238
Arfolyamkiilanbdzet 1678 5139
Forward iigyletek nyeresége 5373279 889 919
Ertékpapir értékesités Grfolyom nyereség 405 325 84 960
Bsszesen 5877216 1102256
Pénzilgyi miiveletek raforditdsai részletezése (EUR-ban)
2023. 2024.
Arfolyamkiilénbdzet 2992 20 952
Forward {igyletek vesztesége 871926 605 494
Osszesen 874 918 626 446
Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban}
2023. 2024.
Trailer fee 167 580 164 806
Egyéb bevéte! 0 43
Bsszesen 167 580 164 849
A mikodési kéltségek részletezése (EUR-ban)
2023. 2024.
Alapkezelési dij 438 025 423 381
Letétkezelési dij 3517 33972
Szamviteli dij 6262 6059
Felligyeleti dij (MNB) 15551 14 845
Bankforgalmi jutalék 265 330
Bankkaltség - negativ kamat 19 826 4934
WARP dij 12351 9902
LEI kéd fenntartasi kdltsége 99 Wl
Kdnywvizsgdlonok fizetendd dij 3262 3325
Osszesen 530 758 496 819
Egyéb raforditdsok részletezése (EUR-ban)
2023. 2024.
Befektetési alapok kiilonadd 21585 20 850
Bsszesen 21585 20 850
4.7 A forgalomban Iévé befektetési jegyek széma
Sorozat neve 2023.12.31 2024.12.31
"A" sorozat 6 419 602 931 8 175 509 884
"E" sorozat 0 1000
"F” sorozat 12 604 428 11535 708
“U" sorozat 6 406 632 5788764
[} ) 6 438 613 991 8 192 835 356

48 Az Alap &sszesitett netté eszkzértéke és az egy jegyre jutS nettd eszkbzérték 2025.01.02-re vonatkozdan a 2024.12.31-i adatok alapjdn

Egy jegyre jutd nettd
Sorozoat neve Nettd eszkdzérték (EUR)! Gzérték (EUR)
"A" sorozat 28434 548 1,426585
"E" sorozat 1080 1,079980
"F" sorozat 12771198 1,107101
"U" sorozat 5841760 1,051434
[+] 47 048 586 -




S. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel &ség alakulGsdnak b asa

EUR-ban

A sajat toke részletezése 2023. 2024.
december 31. december 31.

1. Indulé t8ke 35 268 422 37889 804
1 Kibocs.bef.jegyek névértéke 77 984 429 88 479 555

2, Visszavés.bef jegyek névértéke -42 716 007 -50 589 751

Il. Tékendvekmény 4929 694 9155 205
1 Visszavas.bef jegyek bevonasi ért.kil. 3752613 5571346

2 Ertékelési killénbdzetbd! 31161 2314949

3 El626 évek eredménye -3471615 1145 920

4, Uzleti évi eredmény 4617535 122 990
Sajat toke 40 198 116 47 045 009

6. Az éves beszdmol6 és a portféli6 jelentés szamai kdzotti eftérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2025, janudr 31-ig ismertté valt informdcitkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai 2025. elsé forgalmazasi napjan
mint nyit6 érték keriltek meghatarozasra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapjén.

A kételezettségek kdzott is megjelennek az elsé, mdr 2025, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2024, évi kdltségel
kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbbl adédé eltérés 1.592 EUR

A NEE kimutatasban a 2024.Q4-re el6zetesen kalkuldlt trailer fee 8sszege szerepel a kdvetelések kdzétt, mig a beszdmoléban a 2025-ben ténylegesen befolyt trailer
fee keriilt elhatdroldsra a bevételek kdzott, tovabba a NEE kimutatdsban az elsé forgalmazasi napig szémolt trailer fee is szerepel, Az ezekb8l adod6 eltérés 1.630 EUR
Az elsé forgalmazdsi napig és a 2024.12.31-ig esedékes folydszdmla és dtadott Gvadék miatti kamot bevétel elhatérolds killonbozete 357 EUR

A beszdmol6ban a kéltségek aktiv id6beli elhataroldsa kézétt keriilt kimutatasra 125 EUR ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre vonatkozd része, a nettd eszkdzértél
kimutatdsban ez az 6sszeg 123 EUR.

A fordulénapi HUF befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas) a beszémoldban Gsszevontan, netté médon keriil kimutatdsra a kdvetelések kdzdtt, mig ¢
portfélié jelentésben brutté médon, kdvetelésként és kitelezettségként jelenik meg. Az ebbdl addd6 eltérés a kbvetelések és kitelezettségek kozott 996 EUR

A beszémoldban oz Gtadott évadék dsszege kdvetelések kdzott jelenik meg, mig a nettd eszkdzértékben a pénzeszkdzok kozott

Ez a kdvetelések és a pénzeszkdzok esetén 741.983 EUR eltérést okoz a beszdmold és a portfélid jelentés kozott.

Beszdmolé Portfélié jelentés Kulinbozet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 47 045 009 47 048 586 3577
Ki)lonbd I :

Ertékpapirok 44 340 484 44 340 484 0
Pénzeszkozok 2944536 3686519 741983
Kovetelések/ Aktiv id6beli elhat. 895952 156 949 ~739 003
Szarmoztatott ligyletek -1075903 -1075 903 0
Kotelezettségek/ Passziv id.ethat. -60 060 -59 463 597

7. A beszGmoldsi id6szakot érinté, illetve a mérlegforduldnap uténi események

El6szér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatasara a makrogazdaségi és geopolitikai kockdzatok
Eurépéban, de killnésen a kézép-kelet-eurdpai régiéban jelent6sen megemelkedtek a 2020. év elejét kdvetéen, amely események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapja
el6tti iddszakban elsésorban a kiemelkedéen magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflécios kérnyezetben, illetve a jelentSs jegybanki szigoritdsban, annak nyomar
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétsl ezen negativ hatdsok enyhiilni kezdtek, mind az inflécié liteme
mind o jegybanki szigor szamottevéen csikkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig helyredlit. A pénzromids iiteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamato
lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az drnyomds, ami lehetdvé tette a vezet jegybankok szamara a monetdris lazitds folytotdsat. Az amerikai elndkvdlasztast
kdvetd iddszak véltozast hozott a tékepiacokon a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irény kiszdmithatésaganak csdkkenése nyoman, ami elsésorban a névekvd
arfolyam ingadozdsban oltdtt testet.

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a kedvezétlen gozdasdgi helyzet (magas deficit
alacsony nbvekedés), a politikai kockGzatok, valamint a csdkkend kamatkiildnbdzet miatti sérillékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatésdra kényteler
volt felfiiggeszteni kamatcsékkentési ciklusat. A pénzromlas mértékének lassul6, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengtilé forint Gsszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritési hajlandésagara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel megtdmogatva megtartottal
vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utan bekdvetkezett legnagyobb hatdsd, jelentds tékepiaci turbulenciGhoz vezetd vilaggozdasdgi esemény az Uj, szdmos orszaggal vagy régidval szemben
biintets jellegd vamtarifak bejelentése volt az Egyesiiit Allamok elndke Gltal, omit sz6mos ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés USA-ba
térténd visszatelepitésének dszténzését jeldlték meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és névelia
bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzdshoz és késGbb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlods orszdgokban korabban felépilt termeld kapacitasokat
nem lehet kénnyedén més piacokra atiranyitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vamhdbord er6sen negotiv hatdssal lehet a vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valdszindsithetd
hogy az els6 bejelentések elsdsorban térgyaldsi alapul szolgdinak, igy érdemi vditozdsok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetben is

A beszdmol6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhat6, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét érintette és révid iddn beliil bekvetkezd
szélsdséges Grfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei értékének szdmottevd csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (0z Alapbdl torténd
tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének idSpontjaig

A beszamoldsi idszakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogozdasagi és geopolitikai kockdzatok és ebbdl
kifolyélag a tovébbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezék - az Alapkezels vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatast gyakorlé eseményt

Bar a habords konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érint® fejleménye, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok, koziliik is elsGsorban az éppen kibontakozé
vamhdbori, valomint és geopolitikai véltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elbre, oz Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds
lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdast okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatas nem sziikséges. Az Alapkezelé vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemme
kiséri ezen emlitett vdltozasokat és azok esetleges hatdsait, szikség esetén végrehajtjo a megfelels intézkedéseket.



Mutaték: (ldsd 1. sz. melléklet!) 2023. 2024,

1. Befektetett eszkd26k oz 6sszes eszkdz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszk6zok az Osszes eszkdzékhoz 98,30% 102,28%
3. Sajét téke ardnya az 6sszkotelezettséghez + sajét tékéhez 98,22% 99,87%
4. Hosszu lejératu kGtelezettségek
a/ aHLK + sajat tékéhez 0,00% 0,00%
b/ asajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditdsi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldlhaté.
A "cash-flow" kimutatds a 3. sz. mellékletben taléthaté.
A "portfélié jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. mellékietben taldlhaté.

Budapest, 2025. Gprilis 28. Q Q.\ k\

Simon Péter Jamas Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzok az Gsszes eszk6z6khoz

Befektetett eszkdz

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgbeszk6z6k az dsszes eszkdzokhéz

Forgdeszkoz+Aktiv idGbeli elh.

20241231

adatok EUR-ban

0

102,28% Osszes eszkdz

3. Sajat téke arénya az 6sszkételezettséghez + sajét tékéhez

Sajat téke

47105 069

48 180 972

99,87% Forrdsok dsszesen

4. Hosszt lejarati kitelezettségek
a/ aHLK + sajét tékéhez
b/ asajét tékéhez

a/
Hosszu lejérati kitelezettségek

a7 105 069

47 045 009

0,00% Hosszu lgj. kat. + Sajat toke

b/
Hosszu lejaratd kotelezettségek

47105 069

0

0,00% Sajat téke

Budapest, 2025. prilis 28.

47 045 009

0

47 045 009

Simon Péter-finos

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltdn



2. sz. melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

I. HitelGllomdny 8sszetétele

Il Kbltségek osszetétele

Pénziigyileg realizdlit

2024,

EUR-ban
0

EUR-ban
442354

Elszdmolt Elhatérolt/szallitok Pénziigyileg realizdit
Bankforgalmi jutalék 330 8 322
WARP-dij 9 902 2542 7 360
Bankkaltség - negativ kamat 4934 [} 4934
Alapkezelési dij 423 381 40937 382444
Letétkezelési dij 33972 3256 30716
Szamviteli dij 6059 486 5573
LEI kéd fenntartdsi koltsége il 0 b4l
Kénywvizsgdlénak fizetend6 dij 3325 3338 -13
Felligyeleti dij (MNB) 14 845 3898 10 947
Ossz 496 819 54 465 442 354
1ll. Ertékpapiralap vagyondnak megoszldsa | Sajat téke 47 045 009| EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitddllomany Id6szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1636 864 2944536 6,26%
lekotott betét 0 0 0,00%|
id8szok nyitéallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek [1] 37 805 307 0 44 340 484| 94,25%
RCM ATTWLY 0 37 805 407 0 44 340 484 94,25%
Idészak nyitéallomdany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megosziés,
Hatéridés forward iigyletek 0 695779 0 -1075 903 -2,29%
EUR240110FWD [} 160138 0 0 0,00%|
USD240207FWD 0 261194 0 0 0,00%
USD240221FWD 0 293 057| 0 0 0,00%)
EUR240417FWD 0 -14 858 0 0 0,00%
EUR240110FWD 0 -3752 [ 0 0,00%
EUR250108FWD 0 0 0 -188 339 -0,40%
USD250212FWD 0 0 o -576 886 -1,23%
USD250219FWD v 0 1] -330 709 -0,70%
USD250219FWD 0 0 0 -5 667| -0,01%|
EUR250409FWD 0 0 0 31656 0,07%
EUR250409FWD 0 0 [ -3 535 -0,01%
EUR250409FWD 0 0 0 -2423 -0,01%
Kdvetelések és aktiv id6beli
elhatdroldsok 0 790 547 [} 895 952 1,91%
Katel tségek és p iv idGbeli
elhatdroldsok /] -730 481 ] -60 060 -0,13%
Osszesen 0 40198 116 0 47 045 009 100,00%

Budapest, 2025, dprilis 28.

NEENN L

Simon Péter Janos

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatds

1. Szokdsos tevékenységbbl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mikédési cash flow, 1-13. sorok)

Elszamolt amortizdcio +

Elszémolt értékvesztés és visszairds +

Elszamolt értékelési kilonbozet +

4.a. Elszémolt értékelési kilonbbzet korrekcid +
Céltartalék képzés és felhaszndlés kiildnbozete =
Ingatlon befektetések értékesitésének eredménye +

pwNnS

Befektetett eszkdzok dllomdnyvéltozasa £
Forgbeszkdzok dllomanyvéltozasa +

9.a. Ertékpapirok dllomdnyvditozdsa +

10. Rovid lejarati kotelezettség dlloményvaltozdsa £

11. Hossz( lejaratu kételezettségek dllomanyvdltozdsa +
12. Aktiv iddbeli elhatdroldsok Gllomdnyvéltozdsa £

13. Passziv id6beli elhataroldsok dllomanyvdltozasa +

oENew

1. Befektetési tevékenységhdl szérmazé pénzeszkoz-véltozds

{Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladésa, bevdltdsa +
19. Kapott hozamok +

1Il. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-véitozds
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott apport -
22, Befektetési jegy visszavdltaso -

23. Befektetési jegyek utdan fizetett hozomok -

24, Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzok valtozdsa (xIzlizlll. sorok) =

Budapest, 2025. Gprilis 28.

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltdsanak eredménye =

2023.
december 31.

4159 946

4617 535
0

0

-31161
31161

0

0

-405 325
0
500735
0

-559 513
0

5056
1458

9 155 359

(===

9155 35

(=2

-12 467 302

4205374
0
-16 672 676

(== = =}

848 003

N

(EUR-ban)
2024.
december 31.

-737 796

122990
0

0

-2314 949
2314 949
0

0

-84 960
0
-102322
0

-668 280
0

-3083
-2

-2394 647

0
0
0
-3206 927

812280
0

4440115

10 495126
0
-6 05501

cooQoO

1307 672

boh

Simon Péter Jimed

Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt.

Véradi Zoltan



4. sz melléklet

[ Portflig ] ]
Alapadatok:
Alop neve, lojstromszémo: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja,1111-602
Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémitds tipusa: T+1napi
Tdrgynup {T): 2024.12.31
A sorozat
Sajét toke (Ft.): 1663 063 107
Egy jegyre jut6 NEE: 1,426585
Dargbszém: 8 175 509 884
E sorozat
Sajat téke (EUR):
| Egy jegyre juté NEE:
Darabszém:
F sorozat
Sajdt téke (EUR):
Egy jegyre juté NEE:
Dorabszém:
U sorozat
Saj6t téke (USD):
[ Egy jegyre juté NEE:
Darabszém:
Atdrgynapi nettd eszk6zérték meghatdrozdsa:
Euro
I KOTELEZETTSEGEK -
i Hitelezd Futamidd Osszeg/Ertdk I %
1/1. Hiteldllomdny (8sszes): |
I OsszggEnék %
1/2. ngéb 8 égek (5sszes): -59 463 100,00)
Alapkezeldi dij miott ~40 929) XE |
Alugkezeléi dr| miott ( A sorozat -1 55 2,69
Alugkezeléi dr| miatt ( E sorozat [) o,o%
Alugkezelﬁi dr| miott ( F sorozat -~701) 1,
Alugkezeléi dr| miott (U sorozat -321] 0,54
= -3 467 5,82
0) 0,00
0) 0,00}
o} 0.00]
[ 0,00}
-12 493 210
0f 0,00}
1/3. | Céitartalekok (asszas): )
ya. | Passziv Tdobell elhatarolasok (8s5zes): ] 1 d
TKotel Sgek 8 T ~59 463] 1oo,oo|
I, ESzKGz0K 5 Gsszeg/Eriak I %
11/, | Foly6szémla, készpénz (Gsszes): Il 3686 s19|
OTP Bank / EUR Gtadott dvadék
Raiffeisen Bank / EUR Gtadott dvadék
Raiffeisen Bonk / EUR_
Raiffeisen Bank / HUF
Raiffeisen Bank / USD
11/2. ] Egyéb kvetelés (Gsszes): 156 199|
D2423422 Trailer fee Asset/ 44178
12438387 RBH Asset/ 14 366)
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 1003}
12438385 RBH Asset/ 96 52
D2375259 LEI kéd Asset/ 24]
/3, ILekétén Bonkbetétek (osszes). Bank Futarnid& Osszgg/?rték %
[1] 0f
1173, Mox. 3 ho lekdtésii (bsszes): 0) 0f
0}
W3z 3 nn;?n 05520DD lekotesu °I o
1 0
= Megn. | T nNevértek | Gsszeg/Ertek | %
1I/4. ] Ertékpapirok (6sszes): | 1 1 308 477] 44 340 484 94,12
11/4.1. TAllampapirok (osszes): o] [} 0f
11/4.1.1, | Kotvények (Bsszes): 0 0] 0f
1 0
11/4.1.2. | lTncstérjeglek (Gss2es): | | | | o] 0]
1 1 1 1 1 0]
/413 ST AL LS 9 q 0
1 o}
[W7ana: [KuifGidi dllampapirok (Gsszes}: | T T o[ o] 0
1 1 | 1 1 0
a2 | i :z::: °:;' is 9y EE tddo: l l I oI ol ol
11/4.2.1. | T52sdére bevezetett (-éss_z_es): J| | ] o[ o 0f
1 1 1 1 1 [
/422 JKGifaldi kotvények (Gsszesk__| | | | 0] 0
1 1 1 1 1 [
11/4.2.3. TT6zsdén kivili (Gsszesy. ] ] | o] o] 0
1 1 1 1 1 0]
1/4.3. | Részvények {6 | ] | | OI [
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): | ] | o] o 0}
I 1 1 | 1 0]
11/4.3.2. ] kislfoldi részvények (dsszesk: | | | o] of 0f
1 1 | | 1 0}
W4.3.3. T Tozsden kividli (6 T T | o o] o)
| 1 1 | 1 0)
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11/4.4. | Jelzdloglevelek (Gsszes): 1 | | 5‘ 6| 61
11/4.4.1. T75z5dére bevezetett (osszes): | | 1 o] o] 0}
1 1 1 1 | 0
/442, T76z50én Kivili (5sszes): T | T o] o 0
1 1 1 1 | )
11/4.5. | Befektatési jegyek (Gsszos): 1 1 | 308 477{ 44 340 484] 94,12,
11/4.5.1. ] T6zsdére bevezetett {osszes): | 1 | o] o] 0]
1 1 1 1 | 0

/452, J75250én kivii (ss2es): I | 308 477] 44 340 484] 94,1

RCM A1TWL9 [ATOO0DATTWLY] | EUR | 308 477] 44 34&484' 94,3,
1/4.6. ] kérpétiasi jegy (6sszes): 1 | | 1 o 0f
| 1 | 1 | [}
) v ? el eThatarolasol d 0,00
FWRT_EUR Current account accrued interest 00;
account accrued interest ,00j
account occrued interest ,00]
Ol -2,28

0,4
-0,01
7|
0,01

L

USD250219FWD 0,7
USD250219FWD 00|
| | Eszkézék dsszesen: | 47108 049§ 100,00]

Budapest, 2025, dprilis 28.

e b

Simon Péter Jonos
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2024,

I. Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - dltaldanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé Tdrsasdg neve:
Székhelye:
Kényvvizsg6lé neve:
Tipusa:
Harmoniz4ciéja:
BAMOSZ kategéria:
Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
1111-602

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, VAci Gt 116-18.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy Ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-iranyelv

kiegyensulyozott vegyes alap

hatdrozatlan

A kezelési szabdlyzat értelmében az Alapkezeld az Alap tkéjét a likvid eszkézokén (bankbetét, dllampapirok) feliil kizdrélag
befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap déntéen olyan befektetési alapok
befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek tokéjiiket kizérélag olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci instrumentumokba fektetik,
amelyek kibocsGtéi a tdrsadalmi, dkolégiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigord kévetelményeknek. Az
Alopkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé
rendelkezéseknek. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak ellentétes tartalmi médositdsdig, a likvid és
szdrmaztatott eszkdzokon, és egyéb dllampapirokon feliil kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az
Alap t6kéjét: Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix (Raiffeisen Felelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOOOATTWLY).

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzdkbe fektet be, amelyek
kibocsat6i kérnyezeti, tarsadalmi és etikai kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiilnek. A mégéttes alap az RCM' téjékoztatdsa és
az Alapkezelé széméra rendelkezésre allé egyéb informdciék - elsésorban az alap stratégidjanak értékelése - alapjan az SFDR? 8. cikk

hatdlya ald tartozé alapnak mindsiil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhely( alapkezeldje
2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatési dgazatban a

fenntarthat6sdggal kapcsolatos kozzétételekrdl

A Raiffeisen
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2024.

3. Az Alap bsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

A" sorozat «E” sorozat F" sorozat sU” sorozat Bsszesitett nettéd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

véltozés Ft véltozés € viiltozds € véltozds S €
2024.12.31. 1,03% 1,429606 8,16% 1,081630 9,83% 1,108823 2,93% 1,054603 48 993252 €
2023.12.29. 18,30% 1,287610 = = 7,16% 1,009573 1,91% 1,024555 40 330 203 €
2022.12.30. -9,40% 1,088396 - S -14,74% 0,942110 -19,61% 0,915479 45962249 €
2021.12.31. 14,32% 1,201283 = = 12,75% 1,104982 3,85% 1,138790 53995839 €
2020.12.31. 5,08% 1,050793 -0,76% 0,981228 -1,99% 0,980065 9,66% 1,096616 17124 040 €
2019.12.31. = = 7,35% 0,988788 = = S = 1157250 €
2018.12.28. - N -547% 0,921094 - 3 = o 2672881€
2017.12.29. i i 1,27% 0,974439 - 3 S = 6395959 €
2016.12.31. I i 5,42% 0,962257 = = = = 3094773 €
2015.12.31. B - -8,72% 0,912795 = = o S 301M791€

**q Kbftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok

A fenti hozamok nem jelentenek garanciGt a jévére nézve és nincsenek Osszefliggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz6lt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak. Az Alap 2015. Gprilis 28-an indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2020. januérjaban jelentdsen
megvaltozott. Az Alap ,A", F” és ,U" jel(i sorozata 2020. janudr 29-én indult.

* Az Alap ,E" jeld sorozatdnak forgalomban lévé darabszdma 2021. december 28-dn nulléra csdkkent (a 2021. december 28-ig elért
teljesitmény 2021-ben: 12,66%). Az ,E” jelii sorozatban befektetési jegy forgalmoazdsdsra 2024. februdr 20-té! keriilt djra sor, a 2024-es

évre sz6l6 hozam ezen id6szak teljesitményét tiikrozi.

Raiffeisen 3
ALAPOK




RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumontum [oovizonem | ®smvked | N6 vé rtek | Esakds brtbk T =
Atrvhérhars énékpapirok 37 803 407 94,08
RCM AITW LS EUR ATOO00AI TW LS 29227 7 805 407 94 .04
Sanki egyenlegok 1837 18 4,07
Foy&mzimia - EUR 149% 848 N
Falydozamis  HUF 104 321 026
Fo) émrints - USD 33183 0,08
X Svo o bd sek 714 389 1,78
Hotdndds Gy bak 714383 1.78
Fad. oval AXAS Hr 160 138 046
Fad avd AXAR {3Vl 293 057 0.7
Fad oval AXAS HUF 261 194 Q85
m‘b osekSe8k 809 453 203
Egy b kowaxiduak 803 455 20
iQsszes eszkds 40 966 367 101.91
[k 8mtazerssgek -767 143 - 1.91
Egyéb kowfaansigeik 748 S35 1.88]
He3ndds sgylsk 18 610 005
Raiffelson €36 Yegyes Alapok Alepjoa A sorozat
Netwd esekBsédrrék 8 236 880 604 MuF
Unitok seédmo 6419 602 93}
ikgy lng_yn Jutd nct®d cszhSrének $,288198 HUfF
Roiffelsen §SO Vugyes Alapok Alapjoa & soroxat
Nettd esxkSzérek 0,00 we
Unirok széma -]
5! Jogyra jurs nettd aszkSzérrck 0000000 wa
Raiffelsen £SO Vegyes Alapok Alapjas # soroxat
Ncttd csskdrénék 12731 483,13 wa
Unirok sxbhma 12 808 428
|29y logyre juté netté asshSzénék 1.010080 we
|Ralffeisen €5G Vegyes Alopok Alapjoo U sorerat
Nettd assik82d mék 4319 948,37 uso
|Unink sxéma 6 406 632
‘l‘r h!-_yw jum netso cszkSzének 1012487 uso

*Kbftv 6. s2amu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémold 2024. januar 31-ig ismertté valt informaciokra épil, addig a portfdlié jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazasi napjan, mint nyité6 érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi &llomdanyi adatok alapjén. A kételezettségek kdzott
is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2023. évi kdltségek és
kotelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek januar 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adédé eltérés 2.236 EUR. A NEE kimutatdsban a 2023.Q4-re
elézetesen kalkulalt trailer fee dsszege szerepel a kdvetelések kdzétt, mig a beszamoloban a 2024-ben ténylegesen befolyt trailer fee kerilt
elhatéroldsra a bevételek kozott, tovabba a NEE kimutatasban az els§ forgalmazasi napig szdmolt trailer fee is szerepel. Az ezekbdl adddé eltérés
1.064 EUR. Az els forgalmazasi napig és a 2023.12.31-ig esedékes folydszadmla és kapott 6vadék miatti kamat bevétel elhatérolas kiilénbdzete 2.002
EUR. A beszamoldban a kéltségek aktiv idSbeli elhataroldsa kozétt keriilt kimutatdsra 196 EUR ami a LEI kodok dijdnak 2024-2026. évekre vonatkozd
része, a nettd eszkdzérték kimutatdsban ez az Osszeg 204 EUR. A forduldnapi HUF befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds) a
beszamoldban dsszevontan, netté médon kerdll kimutatasra a kévetelések kézott, mig a portfélié jelentésben brutté médon, kévetelésként és
kételezettségként jelenik meg. Az ebbdl adédé eltérés a kivetelések és kitelezettségek kozott 3.069 EUR. A beszémoldban az dtadott dvadék dsszege
kévetelések kozott jelenik meg, mig a nettd eszkdzértékben a pénzeszkdzok kozott. €z a kovetelések és a pénzeszkdzok esetén 130.000 EUR eltérést
okoz a beszamolo és a portfélié jelentés kozott. A beszamoldban a kapott 6vadék sszege a egyrészt a kovetelések kdzétt, masrészt, mint a partner
felé fennalld kotelezettség, a kotelezettségek kozott, mig a nettd eszkdzértékben a pénzeszkozok kozott. Ez a kovetelések és a kdtelezettségek esetén

618.574 EUR eltérést okoz a beszamolé és a portfélié jelentés kozott.

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN E5G VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024

Beszomoin POTtIoho pelentes Kinondd zet (EUR-DGN)

sopottoke / Netto esmvdrertek 40198116 401994 1305
KGO rporet tetelesen

Enekpopirok 37805 4% 37 805 407 o
Perges b 20K 1636 864 1766 884 130 000
xovetesek/ Aktiviod beh eihat 79054 61333 %204
szormaztotott igyetek 69577 695 TR [}
xdteteTettségek/ Posszivia.ahot 730 481 120962 802519

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSE KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | 1SIN | Névérték I Eszk 6z érték | %

[AtruRazhatlo ertekpapirok 37 330 487 97,27
RCMA1TWLY EUR ATOO00A1TWLY 308 477,00 44 340 483,98 94,24
[BankT egyenlegek Z 935 28% 5,26
Folyészamla - EUR 836 438 1,78
Folyészamla - HUF 1788543 3,80
Folyészamla - USD 320 305 0,68
ovetelesex JT 0600 g,07
Hataridds ligyletek 31 656,03 0,07

[Egyeb eszkGzoKk 398 192 T,97
Egyéb kovetelések 898 181,93 1,91
asszes eszkozZ I8 275 608 107,48
Rolelezettsegek T 767 027 - 7,48
Egyéb kotelezettségek -59 463 - 0,13
-1107 559 - 2,35

Hataridds ugyletek
TETT"_WESG"V_A'I_FAT_: eisen egyes Alapo apjaa A sorozat

[Nefi6 eszk6z8riek 11663 063 107 HUF
Unitok szama 8175509 884

Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,426585 HUF
[Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa E sorozat

Netté eszkdzérték 1079,98 8JR
Unitok széma 1000

Egy jegyre juté netté eszkGzérték 1,079980 8JR
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa F sorozat

Netto eszkozérték 12771 198,23 8UR
Unitok széma 11 535 708

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,107 101 BUR
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa U sorozat

Nettd eszkozérték 6 086 504,81 uUsD
Unitok szdma 5788764

Egy jegyre jutd netté eszkGzérték 1,051434 usD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamol6 2025. januér 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szdmai 2025. elsé

forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatérozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan. A kételezettségek

kézott is megjelennek az els, mar 2025. évi forgalmazasi napig szamoit dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2024. évi koltségek

koételezettségek keriilnek elszdmolésra, amelyek januar 31-ig ismertté véltak. Az ebbél adodo eltérés 1.592 EUR. A NEE kimutatdsban a 2024.Q4-re

elézetesen kalkulalt trailer fee dsszege szerepel a kdvetelések kézétt, mig a beszdmoldban a 2025-ben ténylegesen befolyt trailer fee kerdilt

elhatarolasra a bevételek kézott, tovabba a NEE kimutatasban az elsé forgalmazasi napig szamolt trailer fee is szerepel. Az ezekbdl ad6dé eltérés

1.630 EUR. Az elsé forgalma~asi napig és a 2024.12.31-ig esedékes folydszamla és atadott dvadék miatti kamat bevétel elhatérolds kilonbAzete 357

EUR. A beszamoldban a koltségek aktiv idébeli elhataroldsa kézétt keriilt kimutatasra 125 EUR ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre vonatkozd

része, a nettd eszkdzérték kimutatasban ez az 6sszeg 123 EUR. A fordulénapi HUF befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltds) a

beszamoldban 6sszevontan, netté médon keriil kimutatasra a kdvetelések kozott, mig a portfolio jelentésben brutté médon, kdvetelésként és

kotelezettségként jelenik meg. Az ebbdl adédo eltérés a kévetelések és kotelezettségek kozott 996 EUR. A beszamoldban az dtadott 6vadék dsszege
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kovetelések kdzott jelenik meg, mig a nettd eszkdzértékben a pénzeszkszok kozétt. Ez a kévetelések és a pénzeszkGzok esetén 741.983 EUR eltérést

okoz a beszamolé és a portfélio jelentés kdzott.

Beszamolo Portf6lié jelentés Kiilénbozet (EUR-ban)

Sajat toke / Netto6 eszkézérték 47,045,009 47,048,586 3.577
Kiilonbdzet tételesen:
Ertékpapirok 44,340,484 44,340,484 0
Pénzeszk&zok 2,944,536 3,686,519 741983
Kovetelésel/ Aktividébeli elhat. 895952 156,949 -739,003
Szarmaztatott Ugyletek -1075,903 -1075,903 0
Kotelezettségek/ Passzivid.elhat. -60,060 -59,463 597

Raiffeisen
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA « UZLET! JELENTES 2024.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgaima
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2024.01.02-4n 6 419 602 931
2024. évben eladott befektetési jegyek 3055981 946
2024. évben visszavdlioht befektetési jegyek 1 300 074 993
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 8 175 509 884
Portfolié &sszesitett nettd eszkszértéke 2025.01.02-4n 11 663 063 107
Egy jegyre jut nettd eszkézérték 2025.01.02-6n 1,426585

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lév befektetési jegyek 2024.01.02-4n -

2024. évben eladott befektetési jegyek 1 000
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2025.01.02-4n 1 000
Portfolié &sszesitett nettd eszkszértéke 2025.01.02-4n 1080
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2025.01.02-6n 1,079980

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db, EUR)

Forgalomban lév3 befekietési jegyek 2024.01.02-<4n 12 604 428
2024. évben eladott befektetési jegyek 2 086 901
2024, évben visszavdltott befektetési jegyek 3155 621
Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 11 535708
Portfolié dsszesitett netté eszkszértéke 2025.01.02-n 12771 198
Egy jegyre jut netté eszkdzérték 2025.01.02<4n 1,107101

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja U serozat (db, USD)

Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2024.01.02-4n 6 406 632
2024. évben eladott befektetési jegyek 790 270
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 408 138
Forgalomban lév3 befektetési jegyek 2025.01.02-4n 5788 764
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 6 086 505
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2025.01.02-4n 1,051434
Raiffeisen 7
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IV. A befektetési alap osszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett étruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Maés szabalyozott pi forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (4 0,00
Kézelmulthban forgalomba hozott dtruhéxhaté értékpapirok -] 0,00
Egyéb étruhézhaté értékpapirok 44 340 484 94,24
RCM A1TWL9 EUR ATOO00AITWLY 308 477 44 340 484 94,24
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (4 0,00
Notté eszkzérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 11 663 063 107
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 1 080 TS
Notté eszkiszérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 12771 198 '
Notté eszkézérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja U sorozat / USD 6 086 505

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategdridk k6zott vannak Gtfedések, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikanak megfelelden arra térekedett, hogy a globdlis fékuszu,

vegyes dsszetételli Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix (Raiffeisen Felel6s Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00ATTWLY) alapba fektesse az

Alap tékéjének legalabb 90,04%-6t. Ez utébbi, a fenti tdblazatban az egyéb Gtruhdzhaté értékpapirok kdzé sorolt alap ardnya 2024

végén 94,24% volt.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds id6szak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellenérzd befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miiveletek bevételei 1,102,256
Folydszamla kamat 122,238
Arfolyamkiilénbézet 5,139
Forward iigyletek nyeresége 889,919
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 84,960
Pénziigyi miiveletek raforditasai 626,446
Arfolyamkiilénbézet 20,952
Forward ligyletek vesztesége 605,494
Egyéb bevételek 164,849
Trailer fee 164,806
Egyéb bevételek 43
A m(ikddési koltségek 496,819
Alapkezelési dij 423,381
Letétkezelési dij 33,972
Szamviteli dij 6,059
Feliigyeleti dij (MNB) 14,845
Bankforgalmi jutalék 330J
Bankkoltség - negativkamat 4,934
WARP dij 9,902
LEI kéd fenntartdsi koltsége Al
Kénywvizsgalonak fizetend6 dij 3,325
Egyéb raforditdsok 20,850
Befektetési alapok kiilénadé 20,850
Egyéb raforditas 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 122,990
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 122,990
Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 3,390,852
Befektetési jegy 3,390,852
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 3,390,852
&7 Raiffeisen 9
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Tékeszdmla vdltozasai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)*

IdGszak nyitéallomany Id6szak zdrédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1,636,864 2,944,536 6.26%
IdGszak nyitéallomany Idészak zarédllomdany
Vagyonelem tdzsdei ép.  tdzsdénkiv. ép. | tOzsdeiép. tézsdén kiv. épl Megoszlds
Befektetési jegyek 0 37,805,407 0 44,340,484 94.25%
RCM ATTWL9 0 37,805,407 0 44,340,484 94.25%
IdGszak nyitéallomany Id6szak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Hatdridds forward ligyletek 695,779 -1,075,903 -2.29%
EUR240110FWD 0 160,138 0 0 0.00%
USD240207FWD 0 261,194 0 0 0.00%
USD240221FWD 0 293,057 0 0 0.00%
EUR240417FWD 0 -14,858 0 0 0.00%
EUR240110FWD 0 -3,752 0 0 0.00%
EUR250108FWD 0 0 0 -188,339 -0.40%)
UsSD250212FWD 0 0 0 -576,886 -1.23%
USD250219FWD 0 0 0 -330,709 -0.70%)
USD250219FWD 0 0 0 -5,667 -0.01%,
EUR250409FWD 0 0 0 31,656 0.07%)
EUR250409FWD 0 0 0 -3,535 -0.01%
EUR250409FWD 0 0 0 -2,423 -0.01%
Kovetelések és aktiv
id6beli elhatdroldsok 0 790,547 0 895,952 1.91%
paszziv idobeli
elhatéaroldsok 0] -730,481 0 -60,060 ~0.13%
Osszesen 0 40,198,116 f 0 47,045,009| 100.00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”

Raiffeisen
ALAPOK

10



RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

V1. Szarmaztatott iigyletek

Lezdrt poziciék 2024. év

.o - Piaci érték
R . Tranzakeié Tranzakcié AP . . N —
Kétésnap Lejarat N gy Névérték Deviza 1 Deviza 2 |{elszémolasi
fipusa iranya R
devizéaban)
2024.12.09 2024.12.11 forward vétel 5,283,000.00 HUF EUR 2,174,377,140
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 5,150,000.00 HUF uso 1,886,239,000
2024.09.30 2024.10.02 forward vétel 5,900,000.00 HUF usp 2,097,155,000
2024.08.26 2024.08.28 forward vétel 6,260,000.00 HUF EUR 2,471,761,000
2024.08.15 2024.12.11 forward eladas 5,283,000.00 HUF EUR 2,102,581,170
2024.08.15 2024.08.21 forward vétel 5,283,000.00 HUF EUR 2,084,354,820
2024.07.02 2024.08.28 forward eladéas 1,120,000.00 HUF EUR 445,020,800
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 5,150,000.00 HUF usob 1,897,234,250
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 4,911,000.00 HUF usoD 1,803,319,200
2024.06.03 2024.10.02 forward eladas 5,900,000.00 HUF usD 2,139,782,500
2024.06.03 2024.06.05 forward vétel 5,591,000.00 HUF usoD 2,020,587,400
2024.05.22 2024.06.05 forward eladas 1,000,000.00 HUF usD 357,610,000
2024.04.22 2024.08.28 forward eladds 5,140,000.00 HUF EUR 2,052,761,800
2024.04.22 2024.04.24 forward vétel 5,140,000.00 HUF EUR 2,029,786,000
2024.04.15 2024.08.21 forward eladés 5,283,000.00 HUF EUR 2,106,067,950
2024.04.15 2024.04.17 forward vétel 5,283,000.00 HUF EUR 2,082,294,450
2024.02.19 2024.06.12 forward eladds 4,911,000.00 HUF usD 1,783,822,530
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 4,591,000.00 HUF uso 1,654,825,950
2024.02.05 2024.06.05 forward eladas 4,591,000.00 HUF usb 1,656,708,260
2024.02.05 2024.02.07 forward vétel| 3,680,000.00 HUF usb 1,316,336,000
2024.01.08 2024.04.24 forward eladés 5,140,000.00 HUF EUR 1,971,447,000
2024.01.08 2024.01.10 forward vétel 5,140,000.00 HUF EUR 1,943,536,800
Nyitott pozicié 2024.12.31-én
Tranzakeid Tranzakeié B siere
Katésnap Lejarat ., oo Névérték | Devizal | Deviza2 | (elszamolési
tipusa iranya =
devizéaban)
2024.12.30 2025.04.09 forward vétel 756,000.00 HUF EUR 313,997,040
2024.12.17 2025.04.09 forward eladas 1,580,000.00 HUF EUR 652,650,600
2024.12.09 2025.04.09 forward eladés 5,903,000.00 HUF EUR 2,457,064,720
2024.12.06 2025.02.19 forward eladés 740,000.00 HUF usb 289,643,400
2024.10.07 2025.02.19 forward eladés 5,150,000.00 HUF usD 1,895,303,000
2024.09.30 2025.02.12 forward eladas 6,374,000.00 HUF usp 2,275,836,700
2024.08.26 2025.01.08 forward eladés 6,660,000.00 HUF EUR 2,655,342,000

Az Alapkezeld a szérmaztatott {igyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndita.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem

teljeshozam-csereiigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocséitét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-I11-353/2017. szGm(

hatdrozattal hagyott jévé. A 2017.07.10-t6l hatélyos véltozésok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.

november 25) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Ujrafelhaszndlés dtldthatésdagarél, valamint a 648/2012/EU rendelet

médositasard! szél6 jogszabdiynak valé megfelelést szolgaltdk. A véltoztatds kizérta a fenti dgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

soran (azzal ellentétes médositas hatdiyba [épéséig).
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Vil. Az Alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vditozds 2024-ben, oz Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kozvetlen tulajdondban éll. Uj iizletdgat vagy szolgditatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6z6 év tendencidjét - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomény 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben Uj alapot
nem inditott, f[gy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn oz
Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIil. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk

1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai

Nemzetkozi kétvénypiac

A pénzromlds (teme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az Grnyomés.
Az energia- és élelmiszerdraktél tisztitott maginfidcié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatdsok relative
magas dremelkedése magyardzott. Ez kiiléndsen igoz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében lGtottaknal magasabb
atdrazédas volt megfigyelhetd.

Az inflaci6 lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaerd-piaci folyomatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csbkkentse az irGnyadé kamatokat. A kamatsdv az év folyaman 525-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklGddtt, ém a decemberi
kamatvagdst kévetGen a Fed dintéshozdi hangsulyoztdk, hogy az inflacié tovabbra is til magas, ezért Gtmenetileg sziineteltetni
fogjék a lazitdsi ciklust.

Az Eurdpai Kézponti Bank mér a Fed elétt, 2024 janiusdban elkezdte csokkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az irényadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kézponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatesdkkentési ciklus, az inflacids folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban létottakhoz
képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovdbbi lazitdsdra.

A Fed és az EKB mellett szémos mds jegybank Iépett a kamatcsékkentések Gtjara. Ez alél a legfontosabb kivétel a japdn jegybank volt,
ahol az infldcié kitért tobb évtizedes alacsony sdvjabél, lehetdvé téve a Bank of Japan szémdra, hogy 2006 6ta elbszér kamatot

emeljen, rdaddsul t6bbszor is az év sordn.

A fejlett kétvénypiacokon dsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiilondsen az Egyesiilt Kirdlysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiilt KirGlysdgban és az Egyesiiit Allamokban inkébb oz inflaciés és
gazdasagpolitikai folyamatok okozték ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti vélasztésok, illetve az ekériil
kialakult politikai felfordulés vezetett a kétvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvért hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gorog 10 éves lejarati dllampapir hozama f6lé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire korabban nem volt példa, jél

mutatva a piacok bizonytalanségét a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetGen.

Nemzetkozi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erdteljes teljesitményt mutattak, mig Eurépdban erds, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizéltak a befektet6k. A fobb piaci mozgaté tényezdk kdzdtt kiemelendS a 2023 elején megindult mesterséges
intelligenciéhoz kapcsolédé rally folytatéddsa, a monetaris politika tovdbbi lazitd Iépései, a vdllalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nydr végén egy révid ideig tarté korrekcié volt megfigyelhet6, amelyet a piac gyorsan lekiizdétt, és 2024
novemberében az amerikai vdlasztdsok utan Gj csticsokat értek el a jelentdsebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-os, a Nasdaq

index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-o0s emelkedést konyvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
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Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek koziil a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal névekedett. A tengerentiili piacok teljesitmény-el6nyét fokozta, hogy a dollar tébb

devizdval szemben erés6détt, az eurd példaul 6,21%-kal gyengiilt a dolldrral szemben.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

2024. mdrcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairé! sz616 78/2014 (ill. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasardl. A jogszabdly alapjén a hazai alapkezelSk 2024. jilius
1-ig kételesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az uj, befektetési alap kategorizaldsi rendelkezéseknek az ditaluk
kezelt alapok tekintetében legkésGbb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjén az Alapkezelé megvizsgdita az Alap
kezelési szabdlyzaténak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzaténak
médositdsat. A médositdst az MNB a H-KE-IlI-430/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jévd, a médositott kezelési szabdlyzat 2024.
szeptember 23-an |ép hatdlyba. A médositott kezelési szabdlyzat értelmében az Alap olyan alapnak mindsiil, ami megfelel a Korm.
rendelet 1/K. §-dnak (legaldbb 80%-os mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be). A
Korm. rendelet médositasa, illetve a kezelési szabdlyzat fenti médositdsa az Alap 2024-es befektetési stratégidjat és teljesitményét
nem érintette.

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az id6szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken térténd visszavasarldsi
kételezettség vdllalasaval biztositio a befekteték szamdéra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2024-es évben.

4. Akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsdnak atlGthatésaga®

A Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mégéttes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Mix / Raiffeisen Felelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00ATTWLY) dltal megvalésitott stratégidn keresztiil
és az alap kezelGjétS! (RCM*) kapott informdcidk alapjén - a befektetési soran figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi (ESG®)
kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szdmdra rendelkezésre Gllé egyéb
informécidk - elsésorban az alap stratégidjdnak értékelése - alapjdn az SFDR 8. cikk hatdlya ald tartozé alapnak mindsil. A mégéttes
befektetési alap befektetési stratégidjanak leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjdban taldlhaté.

A mogéttes alap Kérnyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemzéket mozdit eld, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik, amelyek kdrnyezeti célkitizéseket szolgdlnak olyan
gozdasagi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kdrnyezetileg fenntarthaténak az uniés taxonémia alapjdn, és/vagy amelyek

tdrsadalmi célkitGzéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési ardny alapjén az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdciék:

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 11. cikkel dsszefiiggésben

# Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhelyl alapkezelGje

5 Az Environmental (kdrnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocséték ESG szemponti
megitélése magdban foglaljo annak megitélését, hogy az adott tdrsasdg/kibocsaté figyelembe veszi-e mikddése sordn a kérnyezeti

hatdsokat, tekintettel van-e m(ikédése tdrsadalmi hatdsaira, azaz szem el6tt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikédése kellden
attekinthetd-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tarsasdg mikddése hosszi tdvon fenntarthaté-e.
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Az Alap nem tdrekszik arra, hogy a Taxondmia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gozdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondmia rendelet szerinti kornyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annok a lehet6sége, hogy az alap a Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe fektet.

A jelentGs kdrokozas elkerlilését célzé elv kizdrélag az Alap dltal eszk6zdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbél fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekre vonatkozé unibs kritériumokat. Az Alap dltal eszkozéit tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ESG pontszadma

Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésiil szolgdlé vallalatokat és Gllamokat belsé és kiilsé elemz6i kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdaba foglalé Gtfogé ESG értékelés részeként megdllapitdsra keriil ezek
alapjdn oz Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjed6 skdldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score értéke 2024.12.31-én 73,15 volt, ami csékkenést jelent a 2023. év végi
74,80 értékhez képest.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2024-es év tekintetében tértént megvalésul@sdnak mértékét és
mikéntjét illeten tovabbi informdciék érhetdk el az 1, szémui mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatésainak
{principal adverse impact, PAl) figyelembevétele

Az Alapkezeldnél foglalkoztatottak dtlagos létszdma nem haladja meg az 500 f6t, ekként az Alapkezel6nek az SFDR 4. cikkének (3)
bekezdése alapjdn az e cikk (1) bekezdés a) pontjdban® foglalt kézzétételi kdtelezettsége nem Gll fenn. Az Alapkezeld 2022, december
16-Gn kozzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezel6 valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel6 elegend6 informéciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezelbje/alapkezeléi befektetési déntéseinek
kedvezétlen hatdsairél (az SFDR-rendelet alapjén el6irt kozzétételi kotelezettségek keretében kézzétett, vagy egyéb informdcidk
alapjdan), és az Alapkezel6 érintett alapjanak kellsen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval rendelkezé alap/alapok, akkor az
Alapkezel6 a kézzétett informdcitk és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthat6sdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait. Az Alapkezel6 tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem dont gy, hogy azt szervezeti szinten is
szdmszerdsiti.

E politika alkalmazdsi kdrébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezel6 dital kezelt, alapok alapja formdjadban mikodé befektetési
alap, amelynek mogéttes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) éltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsiil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kdtelezte el magat. Ennek megfelelén az Alap elsdsorban a mdgdttes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix) vonatkozéan kdzzétett, illetve szolgdltatott informdciék alapjGn figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatéasait.

Az RCM a kdvetkezdkben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezdkre
gyakorolt fGbb kéros hatdsait a mégdttes alap tekintetében:

% 4. cikk A fenntarthatésdg szempontjabél kéros hatdsok Gtidthatésaga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szereplk kotelesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a kévetkezéket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fobb kdros hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandé atvilGgitdsi politikGkrél szélé nyilatkozat, kellGen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nagysdgrendjét, valamint az Gltaluk kindlt pénzigyi termékeik tipusait;

(2) A pénziigyi piaci szerepldknek az (1) bekezdés a) pontjdval dsszhangban nyujtott informdcidk részeként legaldbb a kdvetkezéket kell
megadniuk: a) a fenntarthatésdg szempontjébdl kdros fébb hatdsok és mutaték azonositdsdra és rangsoroldsdra irdnyuld politikGikra
vonatkozd informdcidk; b) a fenntarthatésdg szempontjdb6l kdros fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben
tervezett - intézkedések leirdsa; c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikdk révid 6sszefoglaléja; d)
hivatkozds a felelsségteljes {izleti magatartdsi kédexeknek és az Gtvildgitdsro és a jelentéstételre vonatkozé, nemzetkdzileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megdllapodds célkitlizéseihez val6 igazoddsuk mértékére.
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A fenntarthatésagi tényezék kdrébe a kérnyezeti, tdrsadalmi/szocidlis és munkaligyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcid és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatésdgi tényezbkre gyakorolt fobb kdros
hatdsok (PAI-k) a befektetés Gltal a kiilvilagra gyakorolt hatasokat jelentik, mig a kiviilrG! érkezé fenntarthatésigi kockdzatok a
befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatésagi tényezSkre gyakorolt kdros hatdsok és a fenntarthatésdgi kockazatok kézétt nem mindig lehet egyértelmien
kiilonbséget tenni - a fenntarthatésdgi kockdzat csokkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthatésdgi tényezdkre
gyakorolt kdros hatdsokat is csokkentik, és forditva.

Az SFDR RTS’ I. sz. melléklete (a részvények és kétvények befektetési kategéridkban) 16 kotelezd és két vélaszthaté PAl-val
kapcsolatos Gtlathatésagi tényezat ir eld, amelyek az liveghdzhatdsi gazok kibocsétdsa (UHG kibocsatas), a biolégiai sokféleség, a
viz, a hulladék és a tarsadalmi mutaték témakorét fedik le. Az aldbbi tdbldzatokban az RCM dltal haszndit PAI-mutaték ismertetése
taldthaté.

Eghailati és mas karnyezeti mutatok
| PALT UHGkibocsatas |

| PAI 2 CO;-ldbnyom

- ; a2, PAL 3 A befektetéseink célpontiét alkois vallalatok UHG-

3‘;}99"?{}’”"5" gozok | kibocsdtdsi intenzitdsa |
¥ I |

sy A fosszilis tizelsanyagokkal foglalkozs véllalaiokba

| (UHG kibocsétd é
A igecsons) o eszkdzolt befekietések aranya
f PAIS A nem megtjulé energiaforrasokbdl szérmazé
: energiafogyaszids és energiatermelés arénya
i A jelentSs éghajlatvdltozast elsidézé agazatok
| PAIS : P osasii .
energiafogyasztdsanak intenzitdsa ;
. : A védelmet igénylé biologiai sokféleséggel '
Biodiverzitas PAI7 rendelkezé tertleteket hatranyosan érintd
' | tevékenységek
| Viz PAI 8 Vizbe irdnyulé kibocstds
Hulladék | PAI9 Veszélyes és radicaktiv hullodékok ardnya

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. Gprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informdcik tartalmit és megjelenitését részletesen meghatdrozé,
valamint a fenntarthotésdgi mutatékkal és a fenntarthotésdg szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informdcidk tartalmat,
médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthaté befektetési célkit(izések eldmozditaséval
kapcsolatos, a szerzédéskatés eltti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld informdciék tartalmat és
megjelenitését meghatdrozé szabdlyozéstechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl.

Raiffeisen
ALAPOK ] 5



RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPIA o UZLETI JELENTES 2024.

i A szocidlis igyek és a foglalkeztatds, az emberi jogek riszteletben tartésa, valomint a korrupeid
| és a megvesztegetés elleni kiszdelem teriiletét érinté mutatok

|

Tarsadalmi és
foglalkoziatdsi kérdések

|
| Kémyezet

i

| Tarsadalom

1

Forrds: Eutdpai BizoRsag

Viz, holladék és
anyagkibocsdtds

| Térsadalmi és

| foglatkoziatdsi kérdések

Foreds: Evrdpai Bizetizag

PAI Y]

H
i
¥
i
§
+
§
i
i

PAI(2) +

| Az Egyesilt Nemzetek Globdlis Megéllapodasa
| (UNGC?} alapelveinek és a Gazdosagi
| Egybiimukédési és Fejlesztési Szervezet {(OECD)

multinaciondlis vallalatokra vonatkozé
iranymutatdsainak megsértése

Az UNGC!alopelveinek és az OECD multinaciondlis

véllalatokra vonatkozd irdénymutatdsainak betartdsér

| ellenérzé folyamatok és megfelelési mechanizmusok
| hignya

| Nemek kazstti, nem korrigalt bérkiilonbségek

| Nemek kszétti sokszintség az irdnyitd és ellencrzé
| szervekben

| A vitatoft fegyverek [gyalogsagi akndk, kazetias

bombék, vegyi és biolégiai fegyverek| gyartasaban
vagy énékesitésében részt vevs vallalatokba 16rténs
befektetések ardnya

UHGkibocsdtas intenzitdsa

Befektetések célpontjat képezé olyan orszagok,

| amelyekben megsértik a tarsadalmi eléirgsokat

Az RCM-nél alkalmazott két vdlaszthaté PAI a vizfogyasztés és djrahasznositds, valamint a baleseti rata:

PAL{1) +  Vizfelhaszndlds és Gjrahasznositds

Baleseti réta
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A 2023-as és 2024-es év tekintetében az RCM az alabbi adatokat szolgéltatta a mégottes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap, ISIN kod:

ATO000A1TWLY) vonatkozdan (a 2023-as év tekintetében 2 adatpont all rendelkezésre, a 2024-es évben a havi szinten rendelkezésre 4116 adatokbdl

a negyedév végi adatok atlagolasaval képeztiik az adatokat):

Scope 1 JHG-kibocsatss o2 1231937 135769.2 1018861
Scope 2 UHG-kibocsdrds €02 542024 S136%,7 414393
PAY
Scope 3 UNG-kibocsatds €02 10137241 15036466 1595 967.7
Osszesitert UHG-kibocsatas o2 1191120,2 1690 7775 17392631
Metrikus tonna szén-dioxd -
PAI2  |CO-KSbnyom egyenériék per millio eurd befektetett! 02/ vl EUR 2313 3449 320.%
G33zeg, Scope 1, 2653 -
A ései olkota i6 euro bevetdl.
18 765, .4 .
PMN3 | . e . Scope, 24d5 3 02/ mil. EUR 65,5 832, 967.6
A fosszilis tizetdanyngokkal foglalkozd N
48 X
PM4 | islialatokba eszkéz3it befextetések artinya * e — —
A hefektetés torgyon képezd
| vollalatok nem megujuls " PP .
{ A nem megujuld energroformdsokbal " ::::qyusz:)‘mmk: nem 9 gook graforrdsok jaformdsak
PAIS  |szdmmazé enegiafogyessids és '?‘ L — ﬁg'ulé i % £ 2udsa 73.18% f nasa: 71,59% iof asa: 0,51%
energintermelés arinya oranyaamegijlo Nesm megujulé energio Nem megijulo energia Nem megujulé energia
energioforrasakhoz viszonyitva, o2 N e N as: 0,01% P2 s2t63: 0.01%
S35203 energiofomds szozalékaban ’ oare o
e = nioezie L o
Uveghdzhotasy gdzok kbocsatasa é 1 8 alkodds, hald dégazdeikoda
{UHG Wbocsétas) 0 GWh/rm). EUR 8 GWh/mil. EUR 0 GWh/mil. R
G570t é5 ol aszat és 9 &
termelés: 0,000543 termelés: 0000553 GWh/mil, termelés: 0,00137425
GWwhimil EUR R GWh/mi EUR
doigozdii 0.1197N idol 0,129865 Feldolgozdipar 0154122
GWh/iml EUR GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
i géz-, géz- | ville -, ghz-. g2z~ io-, gaz-, gdz-
& ¢ &5 ki ¢ [
eligiosa: 0,042335 Gwh/mvl | eiidtd50: 0,030836 GWh/mil. | eildtdsa: 0,0. frmi
. 1 ¥ R
Ajclentds dghajlatvaltozdst eididezs e e e SR it s R o
< S dnak . )
PALS S Rasatok enerd milio ER-joro vetitve, | o THER | nétsziings. komyeseti | szemeétszalitos, kdmyezeti | 3zemis 2ollitds, komyezeti
enanas nagy batasi éghajioti dgazatanként ¢ é.0,00005 | kb 165:0,002696 | kirmentesités: 0,0035495
; GWh/reel EUR Gwh/mil. EUR GWhimil EUR
| Epitdipar 0.000451 Epitéipar: 0,000107 Epitdipar. 0,020465
| GWhiml. EUR GWh/mil, EUR Gwh/mi, EUR
| & Jovitéso & jovitdso: | karbantortéso és jovitdso:
| 0.001071 GWh/Mio. EUR 0.000019 GWhitio, EUR | 0,0000386 GWh/Mio. EUR
Sz0llitds és tdrolds: S26iitds €s tarolds: 0,019167:52alhtds &5 térolas: 0,015812
0.015069 GWh/ml, EUR GWh/mil. EUR GWhmil, EUR
o ]
Gwh/mil EUR Gwh/mii, EUR Gwhimil, EUR
A biologiai sokfélesédg szempontiabol
érzékeny terufeteken vagy 020k
kozelében taldthatd
A vedeimer ipényl$ biolégioi &g 1 ket cendeikezd |
Bicdiveratas PAIT & G108 énntd aranya olyan £ 100% | 0.0% 0.15%
tevékenységek é gode |
wirsosdgokban. choi o befektetest |
érintert valiolatok tevékenysége
negativan énntik ezeket u terileteket
A befekretds targydt képezd
valiglotok dital vizbe torténd |
Yibotsatasek egy mitlié euréra |
vetitve, sulyozot: dtlogbon kifejezve. |
|Amutats a vizbe t8riénd kibocsatds |
iz PAI8  |Vizbe irdnyuld kibocsatas | kiilgn{ele tipusoira vonatkazik. Az 155t/ ml @R 05 na, on
1 | £5G o kérmai oxigénigényt (CODL o l
| vizbe 26r1éné kibocsatdsok mérésére |
| altaténosan haszndlt mutatét gyvjts
| idssze. amely kdzelitd értekkent
| |szolgalhot o vizkiborsotasok”
1 |muttd koveteményeihez.
A befekretés 1argyot képezd
valiolatok altol termeit veszétyes
Hulladék PAIS &5 radi arénya &4 rodi dékok t/ met EUR no na. 2,255
tonnd|a o befektetett miilid curdra |
vetitve silyozot: atlogbon kifejezve
= BN ) —= = S = w2
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A szocidlis Ugyek és @ foglalkoztatds, az emberi jogok tiszteletben tortasa, volamint a korrupcio és a megvesztegetés elleni kizdelem teriietét érinto mutotok

A2 ciyan betektetéssel énntext =
Az Egyesdit Nermzetek Giobdlis térzasogokba eszkozolt
egdl NG ol éa hefextetdsek aranya, omefyek |
PAI 1O doso Grtmikddési és Fejl 09z UNGC etvernek vagy o= L 0% 0% 0.5%
Szervezet (DECD) i dalis vot' a OECD o 8
g g [jelickezszekn yonatkoze
LIuY hagys ¢
Az olyan befektetéssel enntett
107505agokba eszkézolt

befektetések ardnya. amelyek aem
rendelveznek 0z UNGC elvesnek vagy

Az UNGC ‘alapelvencek és 02 OECD 0z OECD multinociondlis vékalotokro

PAIY ludnyimutatdsainak betartasat eilendrzé | betartasanak ellendrzésere imnyulé % 256% 2455 102%
£ gt tietési i; k axkgl, Wiatve 0z UNGC elvek
hignyo +vagy o multinocionalis vailolatokro

Tarsadalmi és toglalkoztatdsi
kéraései

vonatkozd OECD-ronymutatasak
megsértésenck kezelesére s20igalc
panasz-/panaszkezaiés:
‘mechanizmusokiol

4 befektetéssel énntett vatiaiatok

PAIZ | Nemek k6z0tt, nem komigdit bérkulonbsegek |nemek kézott atlogos, nem komgalt % o0 | [ 0T
Andi és féifiigozgatéscy: tagok
P q ks S atlagos ardryo o befektetés targytt
paig [Nemekeozbttisoksainisigazidinyitd 65 | kG 02 Sa9zet " na o8z 045
dlendrzd szervekben . T
{igazgotdsag tog szdzo'ekdban
kifejezve -
A vitatott Fegyverek [gynlogsagn oknak,
kozettas bombak, vegyi &3 biotigial A witatott fegyverek gyortasdban
PAIS |fegy gyardsaban vagy értékesitéseben |vagy é ésében res2t vavd " i ) o 0.0%
16321 vevd vallalatokba tértént befektetesek |befenterések reszesedese i
ardnyg

ZEtBK felettf szervezetekbe rorténd befektelések mutatst :
] UHG-ntenzitds @ defektetéssel
érintett orszigakbon

Komyezet GHG-kibocsstas Intenzitdiso t/ml R 30 |

A szocidlis jogsentéseknek kitett
befektetéssel érintett orszagox |
s20ma (o2 abszolut szom és a relativ

Befektetések célpantjat wépezd olyan 528m gsziva 0z Ssszes befehtetdst Anszotut 0% Abszaiut 0% Abszolut: 0%
Tdrsadalom orszigok, amelyekben megséntik o befogads orszaggal o nemestkézi %
tarsade'r eléirdsokat b & ényekben, Relativ: 0% Refativ 0% i Relativ: 0%

02 Egyesiiit Nemzetek clopeiveiben
és adott exethen o nemzeti jogbon
ermiitettex szenint

A befektetéssel enntett vdrlalatok
dital elfogyaszrott atfogas

Viz huitogek és any $G16: M mil R 2605 T

9 a

befextetést igénybe vevs vallalatok

bevételének millié EUR-j6ro vetitve

Stlyozott 6tlagban kifgezert : 3

b { 5

PAILZ+ | Coleser rata Ibalesetek arényn o befektetés SFigay:ekiszam 0% 058 o
; /20006 éra

l!nrqyut képezé_ val i

Tarsadaim és foglalkoztatasi
kérdések

A befektetési dontések fenntarthatoségi tényezékre gyakorolt fbb karos hatasai figyelembevételének az Alap esetében a 2024-es év tekintetében

tértént megval6suldsarol, annak mikéntjéré| tovabbi informaciok érhetdk el az 1. szamu mellékletben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre
szodléan, régzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem ésszesen: 406
Véltoz6 jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: 33
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely Gsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozé jovedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel$ ligyvezetdinek és azon munkavdéllaléinak, akik az alapok kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazéasdnak teljes 8sszege a
2024-es idoszakra széléan:

Millié Ft
2024 év

Fels vezetés 86
Kockdzatvdllalasért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdllaldsért felelGs

alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 16vé

befektetési alap kockdzati profiljéra 194

¢) Az adott évre vonatkoz6 javadalmazdasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
PétIék jellegd kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkéba
jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsol6dé térvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltoz6 javadalmazés Gsszege tartalmazza az alGbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakéri juttatés

(egyes munkakéri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsol6dd, a térvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozdasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgélta a Javadalmazési Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a
csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvérdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnlasénak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika els6 médositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyelé Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idGpontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika mésodik médositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta e, a szabélyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. jilius
01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi véltozasai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb véltoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szint(i szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:

o o szabGlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsdra vonatkozé
rendelkezésekkel

e  amentesitési kiisz6b értékének fellilvizsgdlata

Raiffeisen
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e ahalasztdsi idészak feliilvizsgalata
s aKészpénztdl EItérd Eszkdzként haszndlt eszkbzre vonatkozé rendelkezések pontositdsa

e  azRBHU Menedzsmentjének déntése alapjan a Munkakéri juttatds, mint véltoz6 javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkbzeinek aranya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aréinya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfoli6jdba keriils eszkdzok barmelyikét illikviddé mingsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérheté piaci Gr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkbéz automoatikusan az illikvid eszkdzok kozé sorolédik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mingsitett eszkdzdk in. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhet6 arra alapozott

értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkozok, és az Alap egyik eszkbze esetén sem keriilt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé valt eszkozok a befektetési alap portféligjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek a befektetési
jegyek Gllomdnyén beliil térténd elkiilonitésének alkalmazésara.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodéasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elGirésoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabélyzatot és eljarésokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockézatét,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltasi politika az Alop tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockGzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockézati besorolés alapjéul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap befektetési politikjénak 2020. jonudri véltozdsat kdvetd napi
hozamainak ingadozésdt veszi figyelembe. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériéba térténé besoroldsa
dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alap befektetéseit a kamatozd eszkdzok széles skalgjarél vdlasztja ki. A szintetikus mutatd
szémitdsdnak @ médszertana 2022 decemberétSl megvéltozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem
dsszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték mutatdk

szamitadséhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkez6
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas
értelmében nyujtott garancidak ujbéli felhasznalési joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége
nem holadhatjo meg oz Alap Nettd eszkézértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szdmolt kockéazati kitettsége 2024.12.31-én: 174,71%

Xil. A beszdmolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészdr a COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatdséra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de killéndsen a kozép-kelet-eurépai régiéban jelentdsen megemelkedtek a
2020. év elejét kévetGen, amely események kizvetett hatdsa a mérleg fordulénapija el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedden
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomén
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci feszilitségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felét6l ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az inflacié titeme, mind a jegybanki szigor szamottevben csékkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlés iteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az
drnyomds, ami lehet6vé tette a vezetd jegybankok szédméra a monetdris lozitds folytatdsat. Az amerikai elndkvélasztast kévetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentili gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszdmithatésaganak csékkenése
nyomén, ami elsBsorban a névekvé Grfolyam ingadozésban 6ltott testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvez6tlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilénbozet
miatti sérillékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsara kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassulé, de még viszonylag magas iteme, illetve a gyengiilé forint &sszességében pozitlv hatdssal
volt a hazai lakosstg megtakaritdsi hajlandésdgdra, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erfs részvény- és kotvénypiaci
teljesitménnyel megtémogatva megtartotték vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bekovetkezett legnagyobb hatdsy, jelentds tokepiaci turbulenciéhoz vezetd vilaggazdasdgi esemény az uj,
szGmos orszdggol vagy régiéval szembeni biintetd jellegli vamtarifdk bejelentése volt az Egyesiiit Allamok elndke Gltal, amit szdmos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsGdleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének osztonzését jeldlték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhézdshoz és késobb recesszidhoz vezethet, mikézben a féleg a fejlédé orszagokban
kordbban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mas piacokra &tiranyitani. Ebbé! kifolyélag a kibontakozé vamhdbori
erésen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészindsithets, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgélinak, igy érdemi véltozasok varhatéak a vamok végs6 szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszdmol6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét

érintette &s révid idén beliil bekdvetkezd szélsoséges Grfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkézei
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értékének szGmottevs csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi
hatdssal a jelentés készitésének idGpontjaig.

A beszamoldsi idészakot kévetéen - bér tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyélag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elSidézni képes tényez6k - oz Alapkezel§ vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a haborts konfliktus és az inflacié alakuldsa, o bankrendszert &rintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
Kéziiliik is elsGsorban az éppen kibontakozé vémhdbord, valamint és geopolitikai viltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhet6k
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek hatdsa jelentSs lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
&rtékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds véltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése
ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozdsokat és azok esetleges hatésait, szlikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

N

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

Kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 549300C5RVHFFSGBKO19

::'f‘::‘t’;:g:“ son Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
gazdasdgi tevékenységbe & & igen & x Nem
torténd befektetés, amely
:grz:dé‘:::'i V°'°"I';e'y KSrnyezeti célkitiizéssel ® Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemz&ket
té,sg’da,mi cé|kitazésh3: rendelkezd fenntarthatéd mozditott e‘lé, és bar nem '_re.nQel’kezett
feltéve, hogy a befektetés hefektetések ardnya: % fenntarthato befektetési célkitizessel, a
nem kdrosit jelentds befektetések legaldbb 83,03%-a olyan
mértékben egyetlen fenntarthatd hefektetésekbe tortént
kornyezeti vagy
térsadai) ci'kitazgﬁ oz uniés taxonomia szerinti amelyek kdrnyezeti célkitlizéseket

, és h befektetést A : 2 . T
;irfr::gailéa ?/alﬁ,ﬁoz?ssok kdrnyezeti szemponthol szolgdinak olyan gazdasagi
helyes véllalatiranyitdsi fenntarthatonak mindsulo tevékenységekben, amelyek
gyakorlatokat kévetnek. guzdasagi tevékenységekbe kérnyezetileg fenntarthatonak

g X i1 mindsilinek oz unids taxonomio alapjan
oz unios taxondmio szerintl

I ——— kornyezeti szemponthol o Omelyek kbrnyezeti célkitiizéseket
Z unios taxonomia az q s 2k
(EV) 2020/852 rendeletben ARSI szolgdinak olyan gazdasagi

- evékenységekben, omelyek nem
megha-tdrozott mindsiilé gazdosagl t ‘ "k y ‘kb r lyek
osztdlyozGsi  rendszer, tevékenységekbe mindsiiinek kérnyezetileg
amely ~a  kdrnyezeti fenntarthaténak az uniés taxonémia
szem-pontbél alapjén
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységek listgjat d LI s
dllitja és,ySze,gAz emlitjett M omelyek tarsadaimi célkitlizésset
rendelet nem hotdrozza rendelkeznek

meg d tdrsadalmilag
fenntarthaté gazda-séagi

tevékenységek listdjdt. A Tarsadaimi célkitizéssel Kérnyezeti/tarsadalmi (E/5) jellemz ket mozdit
kérnyzeti célkitazéssel rendelkezd fenntarthatd elé, de nem eszkozdl fenntarthatd
rendel-kezd fenntarthaté befektetések ardnya: __ % befektetéseket
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémidnak vagy nem.
P Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dital elémozditott kornyzeti és/vagy
{ '\i?:d . tdrsadalmi jellemzék?

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja forméban mkédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezeld a
Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szGzalékat is fektetheti (Raiffeisen

fenntarthtésdgi
& 3 9 Nachhaltigkeit Mix alap, jogalany azonosité: 529900TCPOBVKZIACQ29, ,mbgdttes alap”) az Alap portféliéjanak

mutaték azt mérik,

h‘zgy mennyireésikerﬂl domindns elemét képviseli (a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
elérni a  pénziigyi

termék Gltal mind pedig a megvésdrolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti vagy
elémozditott tdrsadalmi jellemzokhéz, azok létra szél6 vagy lekdtdtt betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozé
kornyezeti vagy

térsadalmi eszkézok, amiket az Alapkezels likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
jellemzéket.

szolgdlé szarmaztatott eszkdzok, az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6i megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Mix alappal kapcsolatban kbzzétett informécidkkal.

Raiffeisen
ALAPOK 2 3



RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPIA o UZLETI JELENTES 2024.

A mogbdttes alap a befektetési déntéshozatali folyamat sorén figyelembe veszi a kérnyezeti és tdarsadalmi
jellemzoket, killonosen az éghajlatvéltozdst, a természeti tokét és biodiverzitdst, a kérnyezet szennyezést és
pazarldst, a kdrnyezeti fejlesztési lehetségeket (példdul zéld technolégidk és megujulé energia), az emberi
eroforrasokat, a termékfelelésséget és -biztonségot, oz érdekeitekkel valé kapcsolotokat és a térsadalmi
fejlesztési lehetéségeket (példGul az egészségiigyi ellétdshoz valé hozzaférés). A j6 véllalatiranyitds, valamint
véllalkoz6i magatartds és iizleti etika (4ltalénosan a 'j6 kormdanyzds®) minden esetben elSfeltétele egy
befektetésnek. A mogéttes alop nem rendelkezik korlGtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzék tekintetében. A témogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok eléréséhez referenciaérték nem
keriilt kijelSlésre.

A mogédttes alop fenntarthatésdghoz kapcsolédé befektetési célja a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzSk
tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutaté (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszéam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatéségi mutatok?

A mégéttes alap alapkezelSje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mb.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésiil szolgdlé véllalatokat és Gllamokat belsd és kiilsé elemzdi kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magéba foglalé Gtfogé ESG értékelés részeként
megéllapitésra keriil ezek alapjan az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjed6 skdldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjdn a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score értéke 2024.
december végén 73,15 volt (az Alap szintjén 68,94),

és a korabbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami emelkedést jelent a 2023, év végi 74,80 (oz Alap szintjén 70,30) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitizésekhez?

A mogéttes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta oz olyan terileteken tortént
elérelépést o hagyomanyos piacokkal valé 6sszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozas, természeti toke és
biodiverzitds, a kérnyezet szennyezés és pazarlds, kérnyezeti fejlesztési lehetéségek (példaul z5ld technoldgitk
és megujulé energia), emberi erdforrdsok, termékfeleldsség és termékbiztonsdg, oz érdekeltekkel valé
kapcsolatok és a térsadalmi fejlesztési lehetbségek (példaul az egészségiigyi elltdshoz vald hozzaférés). A jo
véllalatiranyités, beleértve az iizleti gyakorlatot és az lzleti etikat is, minden esetben elSfeltétele voit a
befektetéseknek.

Egy gozdasdgi tevékenység fenntarthatéséga a Raiffeisen ESG bels vallalati mutatSja alapjan kerilt
értékelésre. Ez a kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skdlgjat
egyesitette. A fenntarthatéségi lehetdségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értéklénc mentén
megvizsgdldsra keriiit, hogy az lizleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzé a fenntarthaté célokhoz, és
ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk Gt.

Az dllamkétvények fenntarthatésGgdt a Raiffeisen ESG belsd szuverén mutatSja alapjan értékelték. Ez a
mutaté dtfogé képet adott a kdrnyezeti (biodiverzitds, klimavéltozds, erdforrdsok, kérnyezetvédelem),
tarsadalmi (alapszilkségletek, igazsdgossag, human téke, elégedettség) és kormdnyzési (intézmények, politikai
rendszer, pénziigyek és Gtlthatdsag) tényezokrél.

Az iizleti év végén az uniés Taxonémia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbél fenntorthaté gazdaségi

tevékenységekbe tdrténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.
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A fébb karos hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatésdgi

tényezékre  gyakorolt
legjelentGsebb negativ
hatésai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavdallaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdséval, a korrupcid
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dital részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentds karokozdst a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési célkitGzésre gyakorolt jelentés kdaros hatdsok
elkeriilése érdekében oz olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példaul szén kitermelése
és felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem minésiitek fenntarthaté

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé
mutatékat?

A fenntarthatésdgi tényezbkre gyakorolt kdros hatGsokra vonatkozé mutaték figyelembe vétele a
mogottes alap szintjén a negativ kritériumok alkalmazésan, az ESG-elemzéseknek a befektetési
folyomatba térténd integrdldsén (ESG Scores) és az értékpapir kivalasztdson (pozitiv kritériumok)
keresztiil térténik a “Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakoroit fébb
karos hatdsokat?” pontban bemutatott médszertan szerint.

Az Alapkezel6 az Alap szintjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap alapkezelje (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / RCM) dltal kézzétett adatok és a magottes alap sulya alapjan, oz
Alap egyéb eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd
megdllapitdsaval veszi figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kéros hatdsokra vonatkozd
mutatékat.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis véllalkozdsokra
vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti véllalkozdsok emberi jogi feleldsségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

A mogottes alap befektetési stratégidjaban szereplé pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé irGnyelveinek minden vonatkozdsat (példdul a
kdrnyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valomint az alapveté ILO
munkaiigyi normdak betartasat). Az RCM folyamatosan figyelemmel! kisérte a kiilénb6zé informdcids
csatorndkat, igy a médiat és a kutatd/elemzé ligynokségeket annak megdllapitsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tdlmenden, a mdgttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd szlirési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjdbél. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis véllalatokra vonatkozé
irGnymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerilt megdllapitdsra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tobb vitatott incidensben, amelyekben hiteles 4llitdsok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a véllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvényok megsértésével lényeges és

jelent6s kiterjedési kart okozott.
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Az uniés taxonémia meghatdrozza a jelentés kdrokozds elkeriilését célz6 elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodé befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia célkitizéseit, és egyedi
unids kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentds karokozds elkeriilését célzd elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgdlé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdaségi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi részének alapjaul szolgdalé befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitdzéseket.

i'i Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakoroilt
fobb karos hatdsokat?

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dital kdzzétett adatok és a mégdttes alap sulya alapjdn, az Alap egyéb
eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszémok oz Alap egészére térténd megdllapitdsaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényez6kre gyakorolt fébb karos hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt f6bb kéaros hatésainak figyelembevétele a
mdgottes alap szintjén oz alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdldsdn (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztason (pozitiv kritériumok) keresztiil tértént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magéban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllalékra, a tdrsadalomra, a beszdllitokra, az iizleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozéan, valamint az orszdgok abszolit és relativ értékelését olyan tényezék fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példéul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi struktarék, a kdrnyezeti
eréforrGsok és az éghajlatvdltozési politika. Ezen tilmenéen a szerepvdllalds eszkéze keriit alkalmazdsra
véllalati pdrbeszéd és killdndsen o szavazati jogok gyakorldsa formdjaban a vdllalatokkal szemben a kdros
fenntarthatésdgi hatdsok csékkentése érdekében. Ezek a szerepvdllalasi tevékenységek az adott tarsasdgokban
eszkozolt konkrét befektetésektdl fiiggetleniil keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentditan a mégéttes
alap szintjén).

Az aldbbi tablézat dttekintést nyujt a mdgodttes alap alapkezelGje dltal alkalmazott, a befektetési folyomat
kilonbéz6 Iépéseiben figyelembe vett, az SFDR |. mellékletének 1. sz. tdblGzatdban szerepld kdros hatdsokra

vonatkozé mutatékrél:
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UOveghézhaté s gézok kibocsGtso
{UHG kibocsGtas)

Biodiverzitas

Viz

Hullodék

Térsadoimi és foglalkoztotdsi
kérdések

Komyezet
Tarsadalom
Viz, hullodék és anyagkibocsatas

Torsodalmi és foglalkoztoidsi
kérdések

[ >
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| 2

iScope 2 UHG kibocsatos
PAIT I
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A kizdrdsokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum

tekintetében alkalmazasra ker(il. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezeldk a fenntarthaté befektetési

folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok sordn a fentieken kivill a fenntarthatésdgi

kockézatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezel6i csopata azonositja, értékeli és feliigyeli a fenntarthatésagi

kockdzatokat egy belsd limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az

alapkezeli csapat kdzbsen végzi.

Ezen tdimenden a PAl-mutatékat havonta kiszamitjak és negyedévente elemzik; az ehhez sziikséges adatokat az

ISS (Institutional Shareholder Services group) ESG-t8! szerzik be. A negativ kritériumoknak megfeleld véllalatokat

vagy kibocsdtékat tovdbbi belsé elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezelSi csapattal

egylittmiikédve végez.
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A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza,
amelyek a
referencia-
idészakban
(2024.01.01-
2024.12.31) a
pénzigyi termék
befektetéseinek
legnagyobb
aranyat tették ki.

Az eszkézallokécid
az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések
ardnyat irja le.

&

A relevins eseteket végsé déntéshozatal céljdbdl az igazgatésdg, az alapkezelSi csapat és a vdlilalati
felelsségvdllaldsi osztély (fenntarthatésagi bizottsdg) elé terjesztik. A kévetkezd dontésekre keriilhet sor: a
szerepvdllaldsi parbeszéd felvétele vagy szorosabbra flzése az érintett vdllalattal, a vdllalat kizardsa a
befektetési univerzumbdl, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kozé az érintett
befektetéssel szemben vallalt kitettség csokkentése (korldtozdasa).

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

2024.12.31-én a mogéttes alap az Alap vagyondnak 94,24%-Gt tette ki. A mogottes alap legfontosabb

befektetései a kovetkezik voltak:

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdzdk %-a Orszdg
MICROSOFT CORP MSFT Informaciés technolégia 2,19 USA
NVIDIA CORP NVDA Informaciés technolégia 1,73 USA
APPLE INC AAPL Informdcids technolégia 1,48 USA
ALPHABET INC-CL A GOOGL ::;T;Z{:ﬂ::;tédés 241 USA
MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI Informdciés technolégia 0,89 USA
ggl/l;l;l/\;l“CE SeESNERIER AR Korményzati 0,89 Franciaorszag
MERCK & CO. INC. MRK Egészségiigy 0,79 USA

VISA INC-CLASS A SHARES V Pénziigy 0,75 USA
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségligy 0,74 Dénia
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG Alapvet6 fogyasztdsi javak 0,73 USA
SCHNEIDER ELECTRIC SE SU Ipar 0,7 Franciaorszég
MSCI INC MSCI Pénziigy 0,69 USA
ECOLAB INC ECL Alapanyag 0,68 USA
MUENCHENER RUECKVER AG-REG MUV2 | Pénziigy 0,68 Németorszdg
S&P GLOBAL INC SPGI Pénziigy 0,67 USA

- ‘ | Mekkora volt a fenntarthatésédggal kapcsolatos befektetések ardnya?

v

Fenntarthat6sdgi céld befektetésnek mindsiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein
bellil hozzdjarul a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.

Milyen voit az eszkbzallokacié?
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Taxonémidh(_.;z
Kazitott: 0%

1B, Egyéb E/S i
jellemzdkhdz ;
Befektetések 100% igazitott
befektetések:
9.51%
2 Egyéb
befektetések:
746%

Az 1. E/S jellemzdkhdz igazitots befektetések kategddin o pénziiayvi terméknek o pénzlioyi termek Gital elémozditott
kGrnyezeti vogy térsodolmi jellemazdk elérését s20labléd befekietéseit tartalmoazzo.

A 2. Egyéb befektetdseok ketegdrio o pénziqyi terméknek azon fennmorad¢ befektetéseit tortalmozza, omelyek nem
wgozodnok a kdrnyezeti yaay tarsodoimi jellemzdkhbz, és nem mindsiloek fenntarthatd befektetésnek sem

Az 1, E/S jellemzdkhoz Igazitott befektetések kategdria a kbvetkezoket foglalio mogéban:

Az 1A, Fenntorthato befektetések olkotegorio kérnyezeti vogy tdrsadalmi célkitiizésekkel rendelkezd Fenntarthotd
befektetéseket fogluljo mogdbon,

- Az 1B.Egyéb E/S jellemzokhoz igozitott befektetések olkategoria kbrnyezeti vagy tdrscdolmi célkituzésekkel rendelkezd
fenntarthoto befektetésnek nem mindsOid befektatéseket tartaimozzo.

2024.12.31-én a mogéttes alapok vagyondnak 98,20%-a volt dsszehangolt kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkkel az
alap befektetési stratégidjanak megfelelGen. A mogottes alap teljes vagyondnak 1,80%-a volt egyéb befektetés.

2024.12.31-én a mégottes alap teljes vagyondnak 88,10%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek kérnyezeti vagy
tdrsadalmi célkitlzései dsszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17) bekezdésével.

2024.12.31-én a mogoéttes alap az Alap vagyondnak 94,24%-dt tette ki, az Alap ezen feliill csak likvid eszkézékbe (forint és
deviza betét), illetve deviza kockdzat fedezeti célt szolgdlé derivativékba fektetett.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

2024.12.31-én a mégéttes alap az Alap vagyondnak 94,24%-6t tette ki. A magottes alap befektetéseinek Ggazati megoszldsa

a kdvetkezé volt:

Szektor %
Informdcids technolégia 31,84
Pénziigy 14,31
_Egészségligy 13,60
_lpar 1,61
Telekommunikdcids szolgdltatdsok 7,09
Tartés fogyasztdsi cikkek 545
Egyéb 16,09
Raiffeisen 20
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(R}

A taxonémidhoz igazodé
tevékenységeket a
kovetkezdk ardnydban kell
kifejezni:

= a befekteést befo-gadd
vdallalkozdsok zold
tevékenysé-geibdl
szdrmazé bevétel
részesedé-sét tikrozé
arbevétel,

a befektetést befogadé
vdllal-kozdsok zéld, pl. a
26ld gazdasdgra valé
4tdlias érde-kében
eszkdzolt befektetéseit
mutatd tékekia-ddsok
(CapEx),

a befektetést befogadé
vdllal-kozdsok z6ld ope-
rativ tevékenysé-geit
tiikr6z6 mikodési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenil  tdmogatjok
mds tevékenységek
kérnyezeti célkitizésekhez
valé jelentds
hozzdjarulasat.

Az Grallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek, amelyek
esetében még nem dlinak
rendelkezésre  alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és amelyek
tobbek kozdtt a legjobb
teljesitmény-nek
megfeleld tiveghdzhatdsii-
kibocsatési szinttel
rendelkeznek.

¥

* o

olyan kornyezeti
célkitGzéssel  rendelkezd
fenntarthatdé befektetések,
amelyek nem  veszik
figyelembe az uniés
taxonémia szerinti,
kornyezeti  szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozé

A kdrnyezeti célkitizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak

az uniés taxonémidahoz?

Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbél fenntarthaténak mindsil8 gazdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem minGsithetd
mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Az aldbbi két diagram zéld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodd befektetések szGzalékos
részaranyat. Mivel az Gllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatérozdsara nem Iétezik
megfeleld médszertan, oz elsd diagram a pénziigyi termék sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazodést, beleértve az Gllampapirokat is, mig a médsodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapirokté! eltérd befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé

igazodast.

Uniés taxonomidhoz igozéds befekretések
artinya oz Glompapirokkol egylitt szamitvo

Unids taxonomidhoz igazédd befekietések
artinyn dllampapirok nélkizl

OpEx Opks
CaPex CaPex
Arbevétel Arbewdeet
0,00% 50,00% 100,00% 0.00% 50.00% G06.60%
Egyéb befekretések Egyébhefekretdsek

Unios taxondmidhoz igozodo befektetések Unios taxondmidhos igazodo befekietések

* E diagramok alkalmazdsdban az “dllampaplrok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az Gtdlldsi és tdmogaté tevékenységekbe térténé befektetések részarénya?

Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsiild gazdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem
mindsithetd mértéket a mégottes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos
ardnya a kordbbi referencia-id6szakokhoz?

A korGbbi referencia idészakokban az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mindsiilé gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem érte el az

elhanyagolhaténak nem mindsitheté mértéket a mogéttes alap, igy az Alap esetében sem.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitizéssel rendelkezd
fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gozdasdgi tevékenység fenntarthatésdgat a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd kiilénbséget tenni a kirnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részarGnya kozott. 2024 végén a kdrnyezeti és térsadalmi célokat szolgalé
befektetések tényleges részesedése a mogottes alap 88,10%-4t tette ki, ami az Alap szintjén 83,03%-os
kitettséget jelentett.

Raiffeisen
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Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gozdasdagi tevékenység fenntarthotésdgdt o Raiffeisen ESG mutaté alapjdn értékeli. Mivel ez a
mutaté kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszerii kiilonbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kézott. 2023 végén a kérnyezeti és tarsadalmi célokat szolgéld
befektetések tényleges részesedése a mogottes alap 88,10%-Gt tette ki, ami az Alap szintjén 83,03%-o0s
kitettséget jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategdridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimdlis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az “egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsarolt mégéttes befektetési alapon
keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemz8khoz, azok latra sz416 betétek, illetve
derivativdk voltak az idészak sordn, omiket az RCM és az Alapkezel6 is likviditdskezelésre, illetve duration
menedzsmentre, vagy deviza kockdzat fedezésre haszndlt. Ezekre az eszkbzdkre nem vonatkoznak a befektetési

stratégia fenntarthatésdagi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tdarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

A mdgéttes alap dltal tédmogatott kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék elérését a belsé limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatérozott limitek mentén. A fenntarthatésagi mutaté
alakuldsat a beszdmoldsi id6szak végén az RCM ellenérizte, és az alap éves jelentésében kdzzétette. A bels§
limitrendszer részeként az MSCI ESG pontszdmot folyamatosan monitoroztdk, és o meghatarozott
hatdrértékekhez képest ellendrizték a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k alkalmazdsa tekintetében. Az
elére meghatdrozott negativ kritériumokat - eitéré rendelkezés hidnydban - a belsé limitrendszer részeként napi
rendszerességgel ellendrizték.

Az ESG (kérnyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi) tényezdk tekintetében a mdgottes alap befektetési stratégidja
kotelez6 negativ kritériumokat, Gtfogé fenntarthatésdgi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet
mutatékat figyelembe vevé portfélié épitését tartalmazott. Ennek sordn kildndsen nagy jelentdséget
tulajdonitottak a kivalasztott véllalatok mindségének és iizleti modelljének. A magas foki fenntarthatésdgi érték
mellett a pénziigyi (fundamentdlis) eré kulcsfontossagl szempont volt egy befektetés kivalasztdsandl.

Az RCM szerepvallalési politikdjénak végrehajtdsaval kapesolatos részletesebb informdcitk az RCM honlapjén, az
éves szerepvdllalsi jelentésben talélhaték, a ,Témakdreink/Fenntarthatdsdg” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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