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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2023. évi éves beszdmoldjanak
konyvvizsgélatat, amely éves beszdmol6 a 2023. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszkozok Osszesen 40.928.597 EUR, a targyévi eredmény 4.617.535 EUR nyereség —, €s az ugyanezen
idéponttal végz6dé tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelent6s
elemeinek dsszefoglalésat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végzodd tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdaért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,,Alapkezel8”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljardsrél szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott , Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikényvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves beszdmoldjat mésik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi tizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezeld vezetése felelos az tizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelosségiink az tizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozd el6irdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprdl €s annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
iizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szdban forgd hibés kozlés (hibas allitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdanyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az Alapra vonatkozd megbizhatd és valos képet add éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol¢ elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informdaciokat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a véllalkozas folytatasdnak
elvén alapulé éves beszamolo Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozéas folytatdsdnak
elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért vald felelossége

A kényvvizsgélat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas
fokt bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszdamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményliink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas éllitds fel nem tdrdsanak a
kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése éltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részér6l a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
valo6 képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valds bemutatésa.

Az irényitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 72/024. aprilis 2}5.
» .
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Molnér Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvéntartési szam: 000083
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MERLEG

A / Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiildnbdzete
a kamatokbdl, osztalékbadl
b egyéb

B/ Forgdéeszkdzdk
I. Kbvetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3 Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelés értékelési kiildonbozete
4  Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killdnbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszk6z6k
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési killonbozete

C / Aktiv idébeli elhatdroldsok
1 Aktividébeli elhatdroldas
2 Aktiv id6beli elhatdrolds értékvesztése (-)

D / Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajdt t6ke
I. Indulé téke
1 Kibocsdatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-)
Il. Tékenévekmény

1 Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete

2 Ertékelési kiildnbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 (zleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G / Kételezettségek

I. Hosszu lejarati kotelezettség
Il. ROvid lejdaratu kotelezettség

lll. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbi

H / Passziv idébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2024. dprilis 25.
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VIl Targyévi eredmény
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Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2023. december 31-ével végzddé lizleti évre

1. Altalénos gazdalkoddsi kériilmények

Az FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) 2015. dprilis 23-an kerdilt nyilvantartasba vételre az MNB-nél 700.100,- Eurd induld sajat tékével
Az MNB nyilvantartdsba vételi hatarozat szama: H-KE-111-437/2015

Az MNB 2019.12.12-én kelt H-KE-I1I-726/2019. szdmu hatdrozatdban engedélyezte az Alap (névvdltozdast kévetden: Raiffeisen Fenntarthatd Befektetésel
Vegyes Alapok Alapja) Uj befektetési jegyeinek kibocsatdsat, illteve az ehhez kapcsolodoé Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat médositdsat

2020.01.29-t6| az Alap neve megvdltozott, az (j neve: Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja, és Uj sorozatok kertiltek kibocsatdsra.
Az MNB 2022.01.24-én kelt H-KE-11I-53/2022. sz hatdrozatdban jovahagyta az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak médositdsat, amelynek értelmében az Alap nevi
2022.02.25-t61 megvdltozott, tovabbd a befektetési stratégia modositdsdnak keretében a mogottes befektetésként szdba j6hetd egyetlen befektetési alap kerdilt kijelSlésre.
Az Alap Uj neve: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

Az Alap dltal kibocsdtott, dematerializalt befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, névre szoloak, jeldlésiik: "E", "F", "A" és "U"

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezd Feltigyeleti hatdrozat szdma és kelte

4E" sorozat: H-KE-I1I-398/2015., 2015. dprilis 1.

JA" sorozat: H-KE-11I-726/2019., 2019. december 12.

JU" sorozat: H-KE-111-726/2019., 2019. december 12.

JF" sorozat: H-KE-I11-726/2019., 2019. december 12.

Az ,E" és ,F" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1EUR, az ,A" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1Ft, az ,U" sorozat USA dolldrban

denomindlt, névértéke 1USD. Az Alap dltal kibocsdtott ,E", ,F", ,A” és ,U" sorozatl befektetési jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték
megvasdrolhatjak.

Az Alap nyilt vég(, hatdrozatlan futamidejti. Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kiegyenstlyozott vegyes

Az Alap még6tt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dll

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok

Az Alap kényvvizsgdlattal aldtdmasztott éves beszdmoldjat és éves jelentését az interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kovetkezd

https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Marton Aron u. 27/A.
Vdradi Zoltdn 1117 Budapest, Bird Ldaszlé Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1a
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci at 116-118.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.

Konyvvizsgdlo tarsasdg: Deloitte K&nyvvizsgdld és Tandcsadé Kft.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/C.
Kamarai tag kényvvizsgalo: Gorbe Janos

Bejegyzési szam: 007308

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

irdnyitdsaért felelés személy: Liebszter Monika 1204 Budapest, Kolozsvdr u. 12.
Regisztrdciés szdm: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy egy olyan, vegyesen részvényekbdl és kamatozd eszkdzokbdl dllé portfélio teljesitményét kézvetitse alapok alapja konstrukcion
keresztill a Befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivdlasztott részvények és kdtvények megfelelnek szigort ESG kritériumoknak.

Az alapok alapja konstrukciod lehet6vé teszi az Alapkezelé szamdra diverzifikdlt portfolio kéltséghatékony kialakitasdt egy a nemzetkdzi mezényben kisebk
méretlinek szamitd, adott esetben akdr passzivan kezelt, vagy pusztdn egy mogéttes alapba fekteté alap esetében is

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekmeénye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap megszlinéséit
Ujrabefektetésre kerlil. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékenévekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjak
Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajdt beldtdsa és dontése alapjdn, a térvény és a Kezelési Szabdlyzatban foglal

korldtozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi médjat, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Ala)

az Alapkezel6 varakozdsainak megfeleld jovébeni kockdzatok és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el

Az Alapkezel az Alap t6kéjét a likvid eszkdzékdn (bankbetét, dllampapirok) feliil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetés
értékpapirokba fektetheti. Az Alap dontéen olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek tékéjiiket kizardlag olyan értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsatéi a tdrsadalmi, 6koldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigort kévetelményeknek.

Az Alapkezel kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseknek
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Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi moédositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzékdn, és egyéb dllampapirokon feliil kizardlag az aldbbi
kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap t6kéjét: Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOO0ATTWLY

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti céli szarmaztatott Ugyletet is kdthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja

Az Alap a kovetkezd eszkdzkategdridkba fektethet

1. Allampapirok

2. Bankbetét: latraszdld, illetve lekdtdtt bankbetétek.

3. Kollektiv befektetési értékpapir : nyilt és zart végli befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
Ezen eszkézcsoporton bellil a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositdsdig az Alapkezelé kizarélag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirbc
fektetheti az Alap tékéjét: Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap

4. Szdrmaztatott eszkdzok: szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkézok, beleértve az ezekkel egyenértékl
készpénz-elszdmoldsu eszkdzdket, tovdbbd a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok (OTC szdrmaztatott lgyletek)

Az Alapkezel6 az Alap esetében szdrmaztatott ligyletet a kockdzatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicio) kothet

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolio elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydbar

Portfolid elem Maximadlis és minimdlis ardny

Max Min Terv
Allampapirok 6sszesen 20% 0% 0%

Al p

Szabdlyozott ) piacra ) bevezetett vagy) 20% 0% 0%
forgalmazott dllampapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen miikédo,
elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacdn| 20% 0% 0%
forgalmazott dllampapirok
Egyéb dllampapirok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 10%
EUR betét 20% 0% 10%
Egyéb betét 20% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 80% 90%
Raiffeisen  Sustainable Mix (Raiffeisen|
Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN 100% 80% 90%
ATOO000ATTWL9)

3. Szamviteli politika 6sszefoglaldasa

3.1. Szamwviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C térvény (Szt.), a kollektiv befektetési formdkrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu térvények médositdsardl sz616 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajdtossdgairdl sz6ld 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. eléirdsai alapjan és a Magyarorszdgon dltaldnosan elfogadott szamviteli
elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds

Jelentds 6sszegti hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilénb6z6 ellenérzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen (évenként kiilon-kiilén) feltdrt hibak

és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét novels-csokkentd - értékének egylttes (elSjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja a szdmviteli politikdban meghatdrozott
értékhatdrt. Minden esetben jelentés 6sszegti a hiba, ha a hiba feltardsanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibdk,
hibahatdsok eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd értékének egylittes (eldjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfédsszegének
2 szGzalékat, illetve ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap EUR-ban vezeti a kdnyveit, ezért a hatdarérték meghatdrozdsdandl a forduldnapi MNB drfolyammal szamitott EUR értéket vessziik figyelembe
Az Alap fébb szamwviteli irdnyelveinek 6sszefoglaldsat és az értékelési eljardsokat az aldbbiakban mutatjuk be

Az Alap a beszdmold szempontjdbdl kivételes nagysdaglinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékat
meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az elézé évben nem merlltek fel és nem a szokdsos

lizletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszdmold sorndl részletezi

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszdmold euréban késziilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2024. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Térvény, és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjdn - az Alap Szamviteli politikajaban régzitettek az irdnyaddak
Az Alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfelelen torténik. Az értékpapirol
nem realizdlt arfolyam kiilénbozetét a tdrgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril elszdmoldsre

Ertékelés a nem kamatozd értékpapirokra:

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely ¢
targyévben 2023. december 29-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2023. december 29-re, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmaztuk az eszkdzok piaci értékének

meghatdrozdsahoz.

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdéséve

Osszhangban a vevé, az adds mindsitése alapjan az tizleti év mérlegforduldénapjdn fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett,
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hdrom hdnapon tdli lejératl kévetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénztigyi vdllalkozdsokkal szembeni kdveteléseket, a kdlcsénként, az elélegként adot’
Osszegeket, tovdbbd a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kozott léve kovetelésjellegli tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - ¢
mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre dllé informdciok alapjan - a kévetelés konyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtériilé 6sszege

(veszteségjellegl) kiilénbdzet 6sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kiillénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds 6sszegli
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem torténik
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban el6irtak szerint torténik

A forgalmazds névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kozti - az értékelésbdl adddo - kiilonbozet a tékendvekményt
vdltoztatja.
A portfdlio értékelésének elvei:
A) Betétek: A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni. A Nettd eszkozértéket a latra szold betétek
kapcsdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezel6 T napon likvidalng
B) Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szereplé, az elsédleges forgalmazok kételezd driegyzésébe bevont Magyar Allam dital kibocsatott
allampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossdagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani dtlagaként meghatdrozott kézég
arfolyam alapjan, az idéardnyos felhalmozott kamattal novelve kell értékelni. A szamitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hianyabar
az értékelést megeléz6, az értékelés napjdhoz legkézelebbi napon - az AKK dltal kozzétett adatokat kell alkalmazni
Amennyiben az elsédleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapii
egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az Arazdsi Bizottsdg (AB) dltal meghatdrozott dron, kdtvények esetében az
idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb hdtralévé futamideji dllampapirok
értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozn
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott
92 napndl hosszabb hdtralévé futamidejli dllampapirok az elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté
ar kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat 6sszegeként kertilnek értékelésre. Amennyiben az adott értékpapirra T-1napon az
elsédleges forgalmazok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi nettd ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazdk
még nem jegyeztek arat az adott dllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott
a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kdtvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve
kell értékelni.
C) Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott forintban denomindit allampapirot
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl6 és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejl allampapirok T napra vonatkozé
arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kdtvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell
meghatdrozni. Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hatralévé futamidejli dllampapirok T napra vonatkozé
arfolyamat a kévetkez6 pontban leirtak szerint kell meghatdrozni
D) Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam dltal kibocsdtott nem forintban denomindlt
dllampapirok, illetve a kiilféldi dllampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdasodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén
vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1 napi zaréarfolyam
alapjdan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébk
masodlagos piacdnak tekinthet tézsdén vagy OTC piacokrdl drfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zdrédrfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyét
ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében az idéaranyos - T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot kézéinek, és igy az utolsé napi zaré-darfolyam
nem tartalmazza az eléz6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzés
nettd arfolyam alapjan kerdl kiszdmitdsra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét
hozza kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez
E) Nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvénos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeléje
forgalmazdja dltal kézzétett utolso napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni. Kiilfoldi nyilvdnos nyilt végti
befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az értékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjdn kell meghatdrozni. Az adott alap forgalmazdsdanak tartds
felfliggesztése esetén az AB donthet az egy jegyre juté nettd eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmazdsardl (feltételezve, hogy a nettd
eszkozérték a felfliggesztés ideje alatt is kiszamitdasra kertil).
F) Kételezettségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fenndlld kotelezettségei az aldbbi médon keriiinek meghatdrozdsra
Az Alap létrehozdasdval kapcsolatos kéltségek - amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli - az Alap elsé lzleti évében
egyenletesen elosztva kerlilnek az Alapra terhelésre. Az Alapot terhel és folyamatosan felmeriild kéltségek és dijak idéardnyosan keriilnek az Alapra

terhelésre. Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességiik idépontjdban kerlilnek az Alapra terhelésre
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G) Szdrmaztatott ligyletek értékelése
1. Tézsdén kiviili szdrmaztatott tgyletek
Hatdridés vételi és eladdsi megdllapoddsok (forward): A mégdttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megdllapoddasban szerepld vételi / eladdsi
arfolyam jelenértékének a kiilsnbozetével egyezik meg. Ha a mdgéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatdrozoti
modon szdmolt / nyert dr.
Opcios tgyletek: professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kz6lt drfolyam alapjan. Ha az darjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert dr. Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe: fliggetlen brokerektdl kapott drjegyzés alapjar
nyert dr, elfogadott opcid drazdsi modell haszndlatdval nyert dar, 6sszetett egzotikus opcidk esetében lehetdség van az lgyleti partner dltal meghatdrozott
ar haszndlatdra.
Csereligyletek: professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzélt arfolyam alapjan. Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert dr. Az AB a kivetkezSket veheti figyelembe: fiiggetlen brokerektd| kapott driegyzés alapjdr
nyert dr, elffogadott opcid drazdsi modell haszndlataval nyert dr, igyleti partner dltal meghatdrozott ar
CFD lgyletek: A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szdmitott elszamold drdnak kiilénbozeteként kell értékelni
Ha az alaptermék dra 1hénapja nem vdltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesztik, akkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazdsdt irhatja el az AB
a részvényekhez hasonléd modon.
2. Tézsdei szdrmaztatott tigyletek
AT napi nettd eszkdzérték kiszamitasa soran a T-1napi nyitott tézsdei szarmazékos poziciokat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszamolé
ar alapjdn kell értékelni. Amennyiben még nem volt tézsdei kotés az adott instrumentumra, vagy az dr 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozd arfolyamot az

AB dltal meghatdrozott dron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

4.1, Informdcidk az Alap portfdlidjardl

Az értékpapirok zaré dllomdanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatdsra

A./ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kiil.egyéb Ert.kiil. kamat §sszeg EUR-ban
RCM ATTWL9 EUR 38 470 025 -664 618 0 37 805 407
Osszesen 38 470 025 -664 618 0 37805 407
B/ Hatdridés ligyletek
Az Alap forward tigyleteken Gsszevontan 2022-ben 2.691e EUR veszteséget, mig 2023-ban 4.501 e Ft nyereséget realizdlt
2023.12.31-én az aldbbi 6sszegli és lejarati nyitott hatdridds eladdsi és vételi tigyletekkel rendelkezik:
Szerzddés szerinti Kdvetelés Kételezettség
Megnevezés /  tipus Devizanem Gsszeg devizdban  forduldnapi értéke (EUR) forduldnapi értéke (EUR)  Piaci érték (EUR)
EUR240110FWD eladdsi HUF 5700 000 5867 965 5700 000 160138
USD240207FWD eladdsi HUF 3680 000 3611769 3330632 261194
USD240221FWD eladadsi HUF 4591000 4 482 495 4155144 293057
EUR240417FWD eladdsi HUF 5283000 5350 638 5283000 -14 858
EUR240110FWD vételi HUF 560000 560 000 564 493 -3752
Forward ligyletek 6sszesen 19 872867 19 033 269 695779
A nullds szémlaosztdlyban keriil kimutatdsra a forward tigyletekbdl szarmazé kovetelés és kotelezettség forduldnapi értéke
4.2. PénzeszkdzOk részletezése (adatok EUR-ban)
2022.12.31 2023.12.31
Folyészdmla HUF 50 430 104 247
Folydszdmla EUR 659 953 1499 485
Folydszdmla usb 78 478 33132
Osszesen 788 861 1636 864
4.3. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek és koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok EUR-ban) 2022.12.31 2023.12.31
LEl kod fenntartdsi kéltsége 87 197
Folyészdmla kamat bevétel 67 338
Kapott 6vadék kamat bevétel 220 215
Trailer fee bevétel 45 669 38337
Osszesen 46 043 40 987
Koltségek passziv idébeli elhatdrolasa (adatok EUR-ban)
2022.12.31 2023.12.31
Koényvvizsgalonak fizetendd dij 787 1626
Feliigyeleti dij (MNB) 4101 3508
Bankforgalmi jutalék 1 5
Kapott 6vadék miatti fizetendé kamat 1369 2577
Osszesen 6258 7716
4.4. Kovetelések és révid lejdrati kételezettségek részletezése (adatok EUR-ban)
Kévetelések (adatok EUR-ban)
202212.31 2023.12.31
Befektetési jegy eladdsbdl szarmazd kévetelés 20187 986
Kapott 6vadék - RBH EUR 1120 108 618 574
Atadott 6vadék - OTP EUR 0 130 000
Kapott 6vadék - OTP EUR 110 000 0
Osszesen 1250 295 749 560
Révid lejaratu kotelezettségek (adatok EUR-ban)
2022.12.31 2023.12.31
Alapkezelési dij 38933 31619
Letétkezelési dij 3089 2541
WARP tranzakcids dij 3663 2635
Szdmviteli szolgdltatds 498 521
Kényvvizsgdlénak fizetendd di 0 1626
Befektetési jegy forgalmazds kotelezettség 0 60 281
Kapott 6vadék miatti kotelezettség - RBH 1120108 618574
Kapott 6vadék miatti kételezettség - OTP 110 000 0
Befektetési alapok kiilénadé kételezettség 5987 4968
Osszesen 1282278 722765
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4.5. Egyéb informdcidk

Az 6t évnél hosszabb idejli kotelezettségek: nincs Hitelfelvétel nincs
Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hédnapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani
Az Alap kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki

Az Alap munkavdllalokat nem foglalkoztat

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal.

Az Alap nem vdllalt garancidt és kezességet.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkoz6, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjdan késziti a mérlegét és az eredménykimutatdsdt

Pénziigyi mlveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2022. 2023.
Foly6szdmlakamat 8395 96 934
Arfolyamkiilénbézet 104 371 1678
Forward tgyletek nyeresége 326 524 5373279
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség 117 951 405 325
Osszesen 557 241 5877 216
Pénziigyi mlveletek raforditdsai részletezése (EUR-ban)
2022. 2023.
Arfolyamkiildnbézet 42167 2992
Ertékpapir értékesités drfolyam veszteség 48790 0
Forward ligyletek vesztesége 3017 876 871926
Osszesen 3108833 874 918
Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)
2022, 2023.
Trailer fee 201825 167 580
Osszesen 201825 167 580
A mUikodési koltségek részletezése (EUR-ban)
2022. 2023.
Alapkezelési dij 514 829 438 025
Letétkezelési dij 41094 35117
Szamviteli dij 6147 6262
Felligyeleti dij (MNB) 18006 15551
Bankforgalmi jutalék 429 265
Bankkéltség - negativ kamat 4457 19 826
WARP dij 17 076 12 351
LEI kéd fenntartasi kéltsége 104 99
Koényvvizsgalénak fizetendd dij 1409 3262
Osszesen 603 551 530758
Egyéb raforditdsok részletezése (EUR-ban)
2022. 2023.
Befektetési alapok kiilénadd 25198 21585
Osszesen 25198 21585
4.7 A forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma
Sorozat neve 2022.12.31 2023.12.31
"A" sorozat 9 406 517 542 6419 602 931
"F" sorozat 15 308 446 12 604 428
"U" sorozat 7131248 6406 632
Osszesen 9 428 957 236 6 438 613 991

4.8 Az Alap Gsszesitett netto eszkézértéke és az egy jegyre jutd nettd eszk6zérték 2024.01.02-re vonatkozdan a 2023.12.29-i adatok alapjdn

Egy jegyre jutd nettd
Sorozat neve Nettd eszkdzérték (EUR) eszkdzérték (EUR)
"A" sorozat 21566 972 1,286198
"F" sorozat 12731485 1,010080
"U" sorozat 5900 964 1,017687
Osszesen 40199 421 -
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j6vedelmezdség alakuldsdnak bemutatdsa

EUR-ban

A sajdt téke részletezése 2022, 2023.
december 31. december 31.

1. Indulé téke 47 088 114 35268 422
1. Kibocs.bef jegyek névértéke 73779 055 77 984 429

2. Visszavds.bef jegyek névértéke -26 690 941 -42716 007

1. T6kendvekmény -689 094 4929 694
g Visszavds.bef jegyek bevondsi ért.kiil. 4400223 3752613

2 Ertékelési kiilonbozetbd! -1617702 31161

3. El6z6 évek eredménye -493 099 -3471615

4, Uzleti évi eredmény -2978516 4617535
Sajat téke 46 399 020 40198 116

6. Az éves beszdmold és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra éplil, addig a portfélié jelentés szamai 2024. els¢

forgalmazdsi napjdn mint nyité érték kertiltek meghatdrozdasra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok alapjan.

A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2024, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023. év

koltségek és kotelezettségek kertiilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adédo eltérés 2.236 EUR

A NEE kimutatdsban a 2023.Q4-re elézetesen kalkuldlt trailer fee 6sszege szerepel a kévetelések kdzdtt, mig a beszamoléban a 2024-ben ténylegesen befolyt trailer
fee keriilt elhatdroldsra a bevételek kézott, tovabbd a NEE kimutatdsban az elsé forgalmazdsi napig szamolt trailer fee is szerepel. Az ezekbdl adédd eltérés 1.064 EUR
Az elsé forgalmazdsi napig és a 2023.12.31-ig esedékes folydszamla és kapott dvadék miatti kamat bevétel elhatdrolds kiilénbdzete 2.002 EUR

A beszdmoldban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzétt kertilt kimutatdsra 196 EUR ami a LEI kédok dijanak 2024-2026. évekre vonatkozé része, a nettd eszkdzértél
kimutatdsban ez az 6sszeg 204 EUR.

A fordulénapi HUF befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds) a beszamoléban dsszevontan, netté médon keriil kimutatdsra a kévetelések kdzott, mig ¢
portfdlid jelentésben bruttd mddon, kévetelésként és kételezettségként jelenik meg. Az ebbdl adédé eltérés a kovetelések és kételezettségek kézott 3.069 EUR

A beszdmoldban az Gtadott dvadék dsszege kovetelések kozott jelenik meg, mig a nettd eszkdzértékben a pénzeszkozok kézétt

Ez a kbvetelések és a pénzeszkdzok esetén 130.000 EUR eltérést okoz a beszdmold és a portfélié jelentés kdzott.

A beszdmoldban a kapott dvadék 8sszege a egyrészt a kévetelések kozott, mdsrészt, mint a partner felé fenndllé kételezettség, a kételezettségek kdzott, mig a nettd

eszkdzértékben a pénzeszkdzok kozott. Ez a kbvetelések és a kételezettségek esetén 618.574 EUR eltérést okoz a beszamold és a portfdlio jelentés kozott.

Beszdmold Portfolid jelentés Kilénboézet (EUR-ban)

Sajat téke / Netto eszkdzérték 40198 116 40199 421 1305
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 37805 407 37805 407 0
Pénzeszkdzok 1636 864 1766 864 130 000
Kovetelések/ Aktiv id6beli elhat. 790 547 61333 -729 214
Szdrmaztatott Uigyletek 695779 695779 0
Kotelezettségek/ Passziv id.elhat. -730 481 -129 962 600519

7. A beszdmoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegforduldnap uténi események

Elész6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra a makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok
Eurdpdban, de kiiléndsen a kbzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejét kovetSen, amely események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapja
el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldcids kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak
nyomdn pedig kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killdndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben mar enyhiiléber
voltak, mind az inflacié (iteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére. A pénzromlds mértékének tovdbbra is viszonylag magas, de csékkend tteme,
illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig végiil inkabb pozitiv hatdssal volt a hazai lakossag megtakaritdsi hajlanddsagdra, a befektetési alapok erds részvény- é<
kotvénypiaci teljesitménnyel megtamogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt Allamokban, ami hamar atterjedt az eurépa
bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban pedig a Credit Suisse cs6djéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyed
hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhetéen a tézsdei drfolyamokra is hatd pénik
hamar lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erésodétt a bankrendszerbe vetett bizalom, amit a tézsdén forgé
eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is tikrozott. A beszdmoldsi idészakot kévetden - bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események
miatti jelentés makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényez6k - az Alapkezeld vezetése nem
azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bdr a hdbords konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok és geopolitikai valtozasok hatdsai teljes
mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére

s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés vdltozdst okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabb
kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel$ vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges

hatdsait, szilkség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket
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Mutaték: (Idsd 1. sz. melléklet!) 2022, 2023.

1. Befektetett eszk6z6k az Gsszes eszk6z6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszk6z6k az 6sszes eszkézékhoz 96,49% 98,30%
3. Sajgt téke ardnya az GsszkGtelezettséghez + sajdt tékéhez 97,30% 98,22%

4, HosszU lejdratd kételezettségek
a/ aHLK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
b/ asajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditdsi jelentés" a 2. sz. mellékletben taldlhata.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben taldlhaté.

A "portf6lié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben taldlhaté.

Budapest, 2024. dprilis 25. & S 1 h
- 1 % % b a

Simon Péter Janos Véradi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

8./ 13 oldal



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszk6z6k az ésszes eszk6z6khéz

Befektetett eszkéz
Osszes eszkéz

0,00%

2. Forgdeszk6zdk az 6sszes eszkéz6khoz
Forgdeszkdz+Aktiv idébeli elh.

2023.12.31
adatok EUR-ban

0

40 928 597

40 232 818

98,30% Osszes eszkdz

3. Sajat téke ardnya az 6sszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez
Sajat téke

40 928 597

40198 116

Forrdsok 6sszesen

98,22%

a/ aHLK +sajdt tékéhez

4. HosszU lejdratu kételezettségek
b/ asajdt tékéhez

a/
HosszU lejdratd kételezettségek
0,00% Hosszl lej. kot. + Sajat téke
b/
HosszU lejarat kotelezettségek
0,00% Sajat téke

Budapest, 2024. aprilis 25.

40 928 597

0
40198 116

0

40198 116

Véradi Zoltdn

Simon Péter Jéno
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra 2023.
EUR-ban
I. Hiteldllomdny 6sszetétele 0
EUR-ban
1. Koltségek Gsszetétele Pénziigyileg realizdlt 484100
Elszdmolt Elhatdrolt/szdllitok Pénzligyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 265 5 260
WARP-dij 12351 2635 9716
Bankkéltség - negativ kamat 19 826 2577 17 249
Alapkezelési dij 438 025 31619 406 406
Letétkezelési dij 3517 2541 32576
Szamviteli dij 6262 521 574
LEI kéd fenntartasi koltsége 99 0 99
Kényvvizsgdlénak fizetend6 dij 3262 3252 10
Feltgyeleti dij (MNB) 15551 3508 12043
Ossz: 530758 46 658 484100
1lI. Ertékpapiralap vagyondnak megoszldsa Sajat téke 40198 116] EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitédllomany ldészak zdrodllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 788 861 1636 864 4,07%
lekotott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Idészak zardédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 43 926779 0 37 805 407 94,05%
RCM ATTWL9 0 43926779 0 37 805 407 94,05%
Idészak nyitédllomdany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Hatdridés forward ligyletek 0 1675578 0 695779 1,73%
EUR230125FWD 0 132234 0 0 0,00%
EUR230201FWD 0 267 697 0 0 0,00%
USD230301FWD 0 633548 0 0 0,00%
USD230301FWD 0 61531 0 0 0,00%
USD230308FWD 0 612854 0 0 0,00%
EUR230201FWD 0 -32286 0 0 0,00%
EUR240110FWD 0 0 0 160138 0,40%
USD240207FWD 0 0 0 261194 0,65%
USD240221FWD 0 0 0 293057 0,73%
EUR240417FWD 0 0 0 -14 858 -0,04%
EUR240110FWD 0 0 0 =3.752 -0,01%
Kovetelések és aktiv idébeli
elhatdroldsok 0 1296 338 0 790 547 1,97%
Kotelezettségek és paszziv id6beli
elhatdroldsok 0 -1288 536 0 -730 481 -1,82%
Osszesen 0 46 399 020 0 40198 116 100,00%
Budapest, 2024. dprilis 25.
: N
0 TR
UBANY O A
Simon Péter Janos Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatds

1. Szokdsos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkdz-vdltozds
(Miikodési cash flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
Elszdmolt amortizdcié +
Elszamolt értékvesztés és visszairds +
Elszdmolt értékelési klilonbozet =
4.a. Elszamolt értékelési kiilénbbzet korrekcid =
Céltartalék képzés és felhasznalds kiilénbozete +
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye *
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltasanak eredménye +
Befektetett eszkézok dllomdnyvdltozdsa +
Forgdeszkdzok dllomanyvaltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdltozdsa =
10. Rovid lejarati kotelezettség allomdnyvdltozdsa +
1. Hosszu lejdratu kételezettségek dllomdnyvdltozdsa +
12. Aktiv id6beli elhatdroldsok dllomdnyvdltozdasa
13. Passziv id6beli elhatdroldsok dllomanyvdltozasa =

ENERENIEN

V@ N,

1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-vdltozds
(Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltdsa +
19. Kapott hozamok +

11I. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-vdltozds
(Finanszirozdsi cash-flow, 20-26. sorok)

o

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltdsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcson felvétele +

25, Hitel, illetve kélcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsn utdn fizetett kamat -

o

IV. Pénzeszk6zok vdltozdsa (111211, sorok) =

Budapest, 2024. aprilis 25.
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2022,

december 31.
-2787 847

-2978 516
0

0

1617 702
-1617 702
0

0

-69 161

0
-965 862
0

1276 385
0

1445
-52138

-1336 376

0
0
0
-6 990 741
5654 365
0

1170 689

14130 781
0

-12960 092
0

o oo

-2953 534

NEANN

(EUR-ban)
2023.

december 31.

4159 946

4 617 535
0

0

-31161
31161

0

0

-405 325
0
500735
0
=559'513
0

5056
1458

9155 359

915535

owvwoooo

-12 467 302

4205374
0

-16 672 676
0

0
0
0

848 003

i .

h |

Simon Péter Janos'

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



4. sz melléklet

Portfolid jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezelé neve:

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja,1111-602
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitds tipusa: T+1napi
Targynap (T): 2023.12.29
A sorozat
Sajat téke (Ft.): 8 256 880 664
Egy jegyre jutd NEE: 1,286198
Darabszam: 6 419 602 931
F sorozat
Sajat téke (EUR): 12 731 485,13
Egy jegyre jut6 NEE: 1,010080
Darabszam: 12 604 428
U sorozat
Sajat téke (USD): 6519 948,17,
Egy jegyre jutd NEE: 1,017687
Darabszém: 6406 632
A tdraynapi netté Gzérték drozdsa:
Euro
I KOTELEZETTSEGEK |
Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték %
1/1. Hiteldllomdny (6sszes): 0| 0|
Osszeg/Erték %
1/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): -129 962| 100,00
AlapkezelGi dij miatt -31616) 24,33
Alapkezel6i dij miatt ( A sorozat ) -2372 1,82]
Alapkezeldi dij miatt (I sorozat ) -1395 1,07,
Alapkezel6i dij miatt ( U sorozat ) -646| 0,50
Letétkezel6i dij miatt -2 895 2,23
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00}
Forgalm. ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -73 820 56,80
Egyéb - nem koltség alapl - kételezettség -17 218 13,2‘5'
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 )
1/4. | Passziv idébeli elhatdroldsok (8sszes): | o] 0
| KStelezettségek dsszesen: | -129 962| 100,00
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
11/1. | Folyészamla, készpénz (& 1766 864 4,38
OTP BANK RT. / EUR dvadék 130 000 0,32]
aiffeisen Bank / EUR dvadék 618 574 ,53
aiffeisen Bank / EUR ovadék -618 574, -1,53
aiffeisen Bank / EUR 1499 485 ,72|
aiffeisen Bank / HUF 104 247| C,Zél
aiffeisen Bank / USD 33132| 0,08
11/2. | Egyéb kévetelés (sszes): 60 882 0,15
D2376528 ForEx cash in Asset/ 4574 0,01
U2376596 RBH Asset/ 404 0,00
D2363138 Trailer fee Asset/ 3772 0,09
D2376524 ForEx cash in Asset/ 2542 0,01
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 1680 0,00
U2376595 RBH Asset/ 581 0,00]
U2376593 RBH Asset/ 3069 0,01
D2375259 LEI kod Asset/ 204 0,00
D2376543 ForEx cash in Asset/ 10 106 0,03
/3. Lekdtétt bankbetétek (8sszes): Bank Futamidé Osszeg/Erték %
0 0
11/3.1. Max. 3 ho lekd Osszes): 0| 0|
0
W32, 3 honapnal hosszabb lekotési o 0
(6ss2Zes):
0
l Megn. l Devizanem l Névérték l Osszeg/Erték %
11/4. | Ertékpapirok (8sszes): | | | 292 227| 37 805 407| 93,74
11/4.1. | Allampapirok (sszes): 0 0 0
/4.1, | Kétvények (8sszes): 0 0 0
0
11/4.1.2. | Kincstdrjegyek (8sszes): | | | of of 0f
| | | ] | 9
/443, llEgyeb Jegybankkepes ep. o o 0
| Gsszes):
=
11/4.1.4. | KillfgIdi allampapirok (&sszes): | | | of of 0
| 1 | | | 9
Gazdalkodoi és egyeb | l | | |
2. i 1 R 0 0
A2 hitelviszonyt megtestesitd ép.: o
11/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (8sszes): | | | of of 0
| | 1 | | 9
11/4.2.2. | Kiilfsldi kétvények (8sszes): | | | of of 0
] | | ] | 9
11/4.2.3. | T6zsdén kivilli (8sszes): | | | of of 0
] 1 | ] ] 9
11/4.3. | Részvények (8sszes): | | | of o| 0
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (ésszes): | | | of of 0|
] 1 1 ] | o
11/4.3.2. | KiilfsIdi részvények (6sszes): | | | of of 0
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1 1 | | | 9

11/4.3.3. | Tézsdén kiviili (8sszes): | | | of of 0|
| | | ] | o

11/4.4. | Jelzdloglevelek (8sszes): | | | of of 0|
11/4.4.1. | T6zsdére bevezetett (8sszes): | | | of of 0|
| | | | | 9

11/4.42. | Tézsdén kivilli (8sszes): | | | of of 0
| | | 1 | o

11/4.5. | Befektetési jegyek (6sszes): | | | 292 227 37 805 407] 93,74
11/4.5.1. | T6zsdére bevezetett (5sszes): | | | of of 0
| 1 ] | 1 0

11/4.5.2. | Tézsdén kivilli (6sszes): | | | 292 227 37 805 407| 93,74
|RCM ATTWL9 [ATO000ATTWLY] | EUR| 292 227 37 805 407) 93,74

11/4.6. | Karpotlasi jegy (6sszes): | | | | of 0
| | | ] | o

ws. l}ktlv idébeli elhataroldsok 0 251 0,00

(Osszes):

FWRT_EUR Current account accrued interest 360 0,00:

FWRT_HUF Current account accrued interest 74 0,00

FWRT_USD Current account accrued interest 17} 0,00

Szarmaztatott tigyletek
5

/6 Iértékelési kiilénbozete: g oITI) e
EUR240110FWD -3752) -0,01

EURZAO“UFWD 160 138| 0,40

EUR240417FWD -14 858 -0,04

USD240207FWD 261194 0,65

USD240221FWD 293 057, 0,73]
Eszk6zok 6sszesen: 40 329 383 100,DD|

Budapest, 2024. dprilis 25.

Simon Péter Janos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

I. Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - altaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
1111-602

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Deloitte Kdnyvvizsgdlé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Gorbe Jdnos

nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
ABAK-irdnyelv

kiegyensulyozott vegyes alap

hatdrozatlan

A kezelési szabdlyzat értelmében az Alapkezelé az Alap tékéjét a likvid eszkézokon (bankbetét, dllampapirok) felil kizdrélag
befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap déntéen olyan befektetési alapok
befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek tékéjiiket kizardlag olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci instrumentumokba fektetik,
amelyek kibocsdtoéi a tarsadalmi, okoldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigort kévetelményeknek. Az
Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivélasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé
rendelkezéseknek. Az Alapkezel6, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdnak ellentétes tartalmi modositdsdig, a likvid és
szdrmaztatott eszk6z6kon, és egyéb dllampapirokon feliil kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az

Alap t6kéjét: Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00ATTWLY).

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap kizdrélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek

kibocsatoi kérnyezeti, tarsadalmi és etikai kritériumok alapjan fenntarthatdnak minésiiinek. A mogottes alap az RCM' tdjékoztatdsa és

hatdlya ald tartozé alapnak mindsiil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhely( alapkezel&je

2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrél

Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a

fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

»A" sorozat 4E" sorozat 4F” sorozat 4U” sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozds Ft vdltozds € valtozds € valtozds S €
2023.12.29. 18,30% 1,287610 = & 716% 1,009573 11,91% 1,024555 40 330 203 €
2022.12.30. -9,40% 1,088396 - - -14,74% 0,942110 -19,61% 0,915479 45962249 €
2021.12.31. 14,32% 1,201283 = - 12,75% 1104982 3,85% 1138790 53995839 €
2020.12.31. 5,08% 1,050793 -0,76% 0,981228 -1,99% 0,980065 9,66% 1,096616 17 124 040 €
2019.12.31. = - 7,35% 0,988788 = = = - 1157 250 €
2018.12.28. - - -547% 0,921094 B B # = 2672881€
2017.12.29. B - 1,27% 0,974439 B - - - 6 395 959 €
2016.12.31. - - 5,42% 0,962257 = & = = 3094773 €
2015.12.31. - - -8,72% 0,912795 = - = = 301791€

**a Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kdzolt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2015. dprilis 28-dan indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2020. janudrjdban jelentésen

megvdltozott. Az Alap ,A", ,F" és ,U" jelli sorozata 2020. janudr 29-én indult.

* Az Alap ,E” jelli sorozatdnak forgalomban 1évé darabszdma 2021. december 28-dn nulldra csokkent (a 2021. december 28-ig elért

teljesitmény 2021-ben: 12,66%).

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES|I NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum Iﬁeevézanem I5IN kad Mévartek I EszleSz &rBék I ki

Aruhézhels Sriskpapirel 43025779 D4ET
ROM A1TWLE EUR ATOOLDAITWV LE 386 837 43528 778 4,87
Banid egyenisgek 2019062 4.35
FolyGazdmla - EUR 1880 137 207
Folvszamia - HUF S0 422 311
FolvOszamila - USD 73 804 317
Kévakldzak i 707 854 168
Hatarii s lovistsk 1 707 884 3588
Egyéb peskdsdk ¢4 Fed a.20
Egveh kivsisigsek 04 784 §,20
Ozzzoe pazhiéz 47 748 488 10290
Kt lozafeégak -1 347 045 -2,9¢
Eoyeb ibdslazatisénel -1 314 758 253
| Hatdrid8s foyvistek -22 288 -2.07
Raiffaizer E5G Vegyes: Alapek Blapica A sorozat

Notié gz zhdzirick 10399840776 BUF
Unitok széme P40& 51T 542

Egy jegyre jubs nollé sozkdzdribk I OR3e7e®  HUF
Raitfcizom ESG Yogye: Alepel Alapies E serszal

Neths ezzhkézdriék 8080 EUR
Unitok széme @

Esy jogyre juls noWé asxkd=irisk Q000000 EUR
Raitfaizen E5G Vegys: Alapek Alopica F corszal

Metts szzkzdrték i4 508 79830 EUR
Unitek czama 15308 448

Egy jegyws juls no#lé sschkdzdribk 0037764  EUR
Raitfaizen E5G Vegys: Alapek Alopica U zorozal

Notté szzhizdrsk &E58 45008 USD
Unitok széma Flxr s

Egy jegyre juld nofé sskdzdribk Q. I0E05  UsSD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjén

Az éves beszdmolo és a portfolio jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszédmolé 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2023. els8d forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsd forgalmazdsi napi allomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szdamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2022. évi kdltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdl
adodé eltérés 1497 EUR. A NEE kimutatdsban a 2022.Q4-re elézetesen kalkuldlt trailer fee 6sszege szerepel a kdvetelések kdzott, mig a
beszdmoldban a 2023-ban ténylegesen befolyt trailer fee keriilt elhataroldsra a bevételek kdzott, tovabbd a NEE kimutatdsban az elsé
forgalmazdsi napig szamolt trailer fee is szerepel. Az ezekbdl adddd eltérés 1.204 EUR.

Az els6 forgalmazdsi napig és a 2022.12.31-ig esedékes folydszdmla és kapott édvadék miatti kamat bevétel elhatdrolds kiilonbozete
186 EUR. A beszamoldban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzott keriilt kimutatdsra 87 EUR ami a LEI kédok dijanak 2023.évre
vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege a 2022.6vi kdltségek kdzdtt keriilt elszamoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds) a beszamoldban ésszevontan, netté maddon keril kimutatdsra a kdvetelések

kozott, mig a portfdlid jelentésben bruttd mddon, kdvetelésként és kotelezettségként jelenik meg. Az ebbdl adddo eltérés a kovetelések
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RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

és kotelezettségek kozott 7.385 EUR. A beszdmoldban a kapott évadék 6sszege a egyrészt a kdvetelések kozott, mdsrészt, mint a
partner felé fenndlld kotelezettség, a kételezettségek kozott jelenik meg. Ez a kdvetelések és a kotelezettségek esetén 1.230.108 EUR

eltérést okoz a beszdmold és a portfdlid jelentés kozott.

Beszdmold NEE szdmitds Kilénbozet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 46 399 020 46 401 443 2 423
Kiilénbozet tételesen:

Evgkpapirok 43926779 43926779 0
Pénzeszkdzok 788 861 788 853 -8
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1296 338 94 884 -1 201 454
Szdrmaztatott igyletek 1675578 1675578 0
Kételezettségek/ Passziv id.elhat. -1 288 536 -84 651 1203 885

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd ] Néveértek Eszkéz érték [ %
Atruhézhaté értékpapirok 37 805 407 94,04
RCM A1TWL9 EUR ATO000A1TWLY 292 227 37 805 407 94,04
Banki egyenlegek 1637 315 4,07
Folyészamla - EUR 1499 845 3,73
Folyészamla - HUF 104 321 0,26
Folyészamla - USD 33 149 0,08
Kovetelések 714 389 1,78
Hatéridds tigyletek 714 389 1,78
Fwd.eval/ AXA/9 HUF 160 138 0,40
Fwd.eval/ AXA/9 HUF 293 057 0,73
Fwd.evall/AXA/9 HUF 261194 0,65
Egyéb eszkozék 809 455 2,01
Egyéb kdvetelések 809 455 2,01
Osszes eszkéz 40 966 567 101,91
Kételezeftségek -767 145 - 1,91
Egyéb koételezettségek -748 535 -1,86
Hatdridds tgyletek -18 610 -0,05
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa A sorozat
Netté eszkozérték 8 256 880 664 HUF
Unitok széma 6419 602 931
Egy jegyre jutd netio eszkozériék 1,286198 HUF
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa E sorozat
Netté eszkozérték 0,00 EUR
Unitok széma o
Egy jegyre jufd netié eszkSzériék 0,000000 EUR
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa F sorozat
Netio eszkozériék 12731 485,13 EUR
Unitok szama 12 604 428
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,010080 EUR
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapjaa U sorozat
Netié eszkozérték 6519948,17 usb
Unitok széma 6 406 632
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,017687 usD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kézo6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2024. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszamoldban a tényleges 2023. évi kdltségek és kotelezettségek kerlilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél
adédo eltérés 2.236 EUR. A NEE kimutatdsban a 2023.Q4-re elézetesen kalkuldlt trailer fee 6sszege szerepel a kbvetelések kozott, mig a

beszdmoldban a 2024-ben ténylegesen befolyt trailer fee keriilt elhatdroldsra a bevételek kdzétt, tovabbd a NEE kimutatdsban az elsé
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forgalmazdsi napig szdmolt trailer fee is szerepel. Az ezekbdl adddé eltérés 1.064 EUR. Az elsd forgalmazdsi napig és a 2023.12.31-ig
esedékes folydszdmla és kapott évadék miatti kamat bevétel elhatdrolds kiildnbdzete 2.002 EUR. A beszdmoldban a koltségek aktiv
idébeli elhatdroldsa kozott kerdilt kimutatdsra 196 EUR ami a LEI kédok dijénak 2024-2026. évekre vonatkozo része, a nettd eszkdzérték
kimutatdsban ez az dsszeg 204 EUR. A forduldnapi HUF befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds) a beszdamoldban
Osszevontan, nettd maddon keriil kimutatdsra a kovetelések kozott, mig a portfélid jelentésben bruttd moédon, kdvetelésként és
kotelezettségként jelenik meg. Az ebbdl adddé eltérés a kdvetelések és kotelezettségek kdzdtt 3.069 EUR. A beszdmoldban az dtadott
o6vadék osszege kovetelések kozott jelenik meg, mig a nettd eszkdzértékben a pénzeszkdzok kozott. Ez a kovetelések és a
pénzeszkdzok esetén 130.000 EUR eltérést okoz a beszdmold és a portfélid jelentés kozott. A beszamoldban a kapott évadék sszege a
egyrészt a kovetelések kozott, mdsrészt, mint a partner felé fenndlld kotelezettség, a kotelezettségek kozott, mig a nettd
eszkozértékben a pénzeszkozok kozott. Ez a kovetelések és a kotelezettségek esetén 618.574 EUR eltérést okoz a beszdmold és a

portfolid jelentés kozott.

Beszdmold Portfélié jelentés Killénbdzet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 40198 116 40199 421 1305
Kilénbbzet tételesen:

Ertékpapirok 37805 407 37 805 407 0
Pénzeszkozok 1636864 1766 864 130 000
Kovetelések/ Aktiv id6beli elhat. 790 547 61333 =729 214
Szdrmaztatott ligyletek 695779 695 779 0
Kotelezettségek/ Passziv id.elhat. -730 481 -129 962 600519

ﬁ Raiffeisen 6
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutéd
netté eszk6zérték

Befektetési jegyek forgalma
Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 9 406 517 542
2023. évben eladott befektetési jegyek 965 629 605
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 952 544 216
Forgalomban |évd befektetési jegyek 2024.01.02-4n 6 419 602 931
Portfolié sszesitett nettd eszkdzériéke 2024.01.02-4n 8 256 880 664
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2024.01.02-4n 1,286198

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-én
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban [év38 befektetési jegyek 2024.01.02-én
Portfolié dsszesitett netté eszkdzériéke 2024.01.02-4n

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-an

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db, EUR)

Forgalomban |év3 befektetési jegyek 2023.01.02-én 15 308 446
2023. évben eladott befektetési jegyek 1193137
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 3897155
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2024.01.02-én 12 604 428
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-4n 12 731 485
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2024.01.02-4n 1,010080

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2023.01.02-4n 7 131 248
2023. évben eladott befektetési jegyek 524 393
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 249 009
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-dn 6 406 632
Portfolié dsszesitett nettéd eszkozértéke 2024.01.02-6n 6519 948
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2024.01.02-4n 1,017687
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

2023.12.31.

Instrumenfum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhézhaté értékpapirok ] 0,00
Mas szabadlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok ] 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok 0o 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 37 805 407 94,04
RCM ATTWLY EUR ATOOOOATTWLY 292 227 37 805 407 94,04
Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok (] 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 8 256 880 664
Netto eszkoézériék / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 100,00
Netié eszkézérték / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 12 731 485
Netité eszkozériék / Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja U sorozat / USD 6519 948

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategdéridk kdzott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoriaba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikinak megfeleléen arra térekedett, hogy a globdlis fokuszy,

vegyes Osszetétel( Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00ATTWLY9) alapba fektesse az

Alap tokéjének legaldbb 90,04%-dt. Ez utdbbi, a fenti tdbldzatban az egyéb dtruhdzhatéd értékpapirok kdzé sorolt alap ardnya 2023

végén 94,04% volt.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoléddan ellenérzé befolydssal.

X
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miiveletek bevételei 5877 216
Folyészamla kamat 96 934
Arfolyamkiilénbézet 1678
Forward lgyletek nyeresége 5373279
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség 405 325
Pénziigyi miiveletek raforditdasai 874 918
Arfolyamkiilénbézet 2992
Folyészéimla kamat 0
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 0
Forward tgyletek vesztesége 871926
Egyéb bevételek 167 580
Trailer fee 167 580
A miikédési koltségek 530 758
Alapkezelési dij 438 025
Letétkezelési dij 35117
Szamviteli dij 6262
Feliigyeleti dij (MNB) 15 551
Bankforgalmi jutalék 265
Bankkoltség - negativ kamat 19 826
WARP dij 12 351
LEI kéd fenntartdsi koltsége 99
Kénywvizsgdlonak fizetend 6 dij 3262
Ertékpapir mozgatds kdltsége 0
Egyéb raforditdsok 21585
Befektetési alapok kiillénadé 21585
Egyéb raforditds 0
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 4 617 535
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 4 617 535
Ertékpapirok értékelési kiillénbozete -664 618
Befektetési jegy -664 618
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb -664 618
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Tékeszdmla vdltozdsai 2023. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR)*

Iddszak nyitéallomany

Id8szak zarodllomdany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 788 861 1636 864 4,07%
Id&szak nyitédllomdny Id6szak zdréallomdany
Vagyonelem tOzsdei ép.  tdzsdénkiv. ép. | tdzsdeiép. tdzsdénkiv.ép| Megoszlds
Befektetési jegyek 0 43 926779 0 37 805 407 94,05%
RCM ATTWL9 0 43 926 779 0 37 805 407 94,05%
Id6szak nyitédallomdny Id6szak zdrédllomdany

Vagyonelem Megoszlds
Hatdaridds forward ligyletek 1675578 695779 1,73%
EUR230125FWD 0 132 234 0 0 0,00%
EUR230201FWD 0 267 697 0 0 0,00%
USD230301FWD 0 633548 0 0 0,00%)
USD230301FWD 0 61531 0 0 0,00%
USD230308FWD 0 612 854 0 0 0,00%)
EUR230201FWD 0 -32 286 0 0 0,00%)
EUR240110FWD 0 0 0 160 138 0,40%
USD240207FWD 0 0 0 261194 0,65%
USD240221FWD 0 0 0 293 057 0,73%
EUR240417FWD 0 0 0 -14 858 -0,04%
EUR240110FWD 0 0 0 -3752 -0,01%
Kovetelések és aktiv

idébeli elhatdroldsok 1296 338 790 547 1,97%
paszziv idébeli

elhatdroldsok -1288 536 -730 481 -1,82%
Osszesen 0 46399 020 0 40198116 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2023. év

Kotésnap Lejarat TraE\zakcm Tr:jm’zakuo Névérték Deviza 1 Deviza 2 Placi en:te’k kotesi
tipusa iranya devizaban
2023.12.11  2023.12.13 forward vétel 5100 000 HUF EUR 1944 120000
2023.10.16  2023.10.18 forward vétel 4 639 000 HUF usbD 1705760 300
2023.10.04  2023.12.13 forward vétel 500 000 HUF EUR 196 590 000
2023.10.02  2023.10.04 forward vétel 4 569 000 HUF usD 1686417 900
2023.08.28  2023.08.30 forward vétel 5700 000 HUF EUR 2183 385 000
2023.08.21  2023.12.13 forward eladas 5 600 000 HUF EUR 2195928 000
2023.08.21  2023.08.23 forward vétel 6 300 000 HUF EUR 2 405 655 000
2023.08.21  2023.10.04 forward vétel 700 000 HUF usD 247 583 000
2023.07.03  2023.10.18 forward eladas 4 639 000 HUF usD 1632232150
2023.07.03  2023.07.05 forward vétel 4 639 000 HUF usD 1593 728 450
2023.06.26  2023.10.04 forward eladas 5269 000 HUF usD 1828711 830
2023.06.26  2023.06.28 forward vétel 5269 000 HUF usD 1786 138 310
2023.05.08  2023.08.30 forward eladas 5700 000 HUF EUR 2 201 568 000
2023.05.08  2023.05.10 forward vétel 5700 000 HUF EUR 2124 276 000
2023.05.02  2023.08.23 forward eladas 6 300 000 HUF EUR 2 429973 000
2023.05.02  2023.05.03 forward vétel 6 000 000 HUF EUR 2230200 000
2023.03.24  2023.05.10 forward vétel 600 000 HUF EUR 237 366 000
2023.03.06  2023.07.05 forward eladas 4 639 000 HUF usb 1699 219 310
2023.03.06  2023.03.08 forward vétel 4 639 000 HUF usb 1643 458 530
2023.02.27  2023.06.28 forward eladas 5269 000 HUF usb 1961 754 080
2023.02.27  2023.03.01 forward vétel 5269 000 HUF usb 1895 786 200
2023.01.30  2023.05.10 forward eladas 6 300 000 HUF EUR 2550838 500
2023.01.30  2023.02.01 forward vétel 6 300 000 HUF EUR 2 462 355 000
2023.01.23  2023.05.03 forward eladas 6 000 000 HUF EUR 2 450 340 000
2023.01.23  2023.01.25 forward vétel 6 600 000 HUF EUR 2 604 360 000
Nyitott pozicid 2023. év végén
Kétésnap Lejarat Traf\zakcm Tr?n’zakcm Névérték Deviza 1 Deviza 2 Placi e|rte'k kotési
tipusa iranya devizaban

2023.12.11  2024.04.17 forward eladas 5283 000 HUF EUR 2048 483 250
2023.11.03  2024.01.10 forward vétel 560 000 HUF EUR 216 115 200
2023.10.16  2024.02.21 forward eladas 4591 000 HUF usD 1716 115 800
2023.10.02  2024.02.07 forward eladas 3680 000 HUF usD 1382 760 000
2023.08.28  2024.01.10 forward eladas 5700 000 HUF EUR 2 246 541 000

Az Alapkezeld a szdrmaztatott ligyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta.

Az Alap nem adott kolcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédo fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet a Feltigyelet H-KE-I11-353/2017. szému
hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.07.10-tél hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Ujrafelhaszndlds dtlathatésdagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositdsdrdl szold jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds kizdrta a fenti ligyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes moédositds hatdlyba [épéséig).
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VIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2023-ban, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj lizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel6é 2023-ban egy Uj
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.
VIII. A befektetési politika alakulasdara haté fontosabb tényezék

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds vildgszerte tetézott 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgdltatdsok
relative magas dremelkedésének volt betudhato.

Az egyik maghatdrozé jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadoé kamatsdv 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar az inflacié fokozatosan mérséklédott az év mdsodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvdnvalébbd tette, hogy a kdvetkezé Iépés kamatvagds lehet, az inflacids célt még mindig jocskan
meghaladé maginfldcids érték tiirelemre intette a dontéshozdkat, igy kamatcsokkentés lehetésége nem kerdilt teritékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bdzisrél indulva a Fed-nél nagyobb mértékl emelést hajtott végre janudr és szeptember kozott:
az irdnyadd betéti kamat hat Iépésben 2%-rél 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamatcsokkentés
lehet6ségérél beszélni, a beérkezd adatok nyomon kovetésére és tirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az
infléicié fenntarthaté médon visszatér a 2%-os célérték kozelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatélagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikdcié kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kdtvényhozamok, az év végéhez kdzeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn a
csokkend inflaciod és vdltozd jegybanki kommunikdcid kdzepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kézelgé kamatcsokkentésekre
poziciondIni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejarati dllampapirjanak nomindlis hozama példaul oktdber végén 5% felett tet6zott,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejdratd
szegmensben jellemzdéen kis mértékben csdkkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek eredéjeként pozitiv

éve volt a globdlis kotvénypiacoknak.

Nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé fejlett részvénypiacok jé teljesitménnyel zdrtdk az évet. Mdr az év eleje erésen indult, amit az amerikai infldcié
ragaddssdgaval, és az ebbdl kovetkezé szigortibb monetdris politikdval kapcsolatos félelmek tortek meg februdrban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérél szélé hirek, amelyek ismét negativan hatottak az drfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az drfolyamok julius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtorte a felivelést. Jilius végétél
oktéber végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rél 5%-ra emelkedett, és ezzel pdrhuzamosan gyakorlatilag az 6sszes nagy
részvénypiac esett. Novembertdl azonban egy éles vdltast Iathattunk, a befekteték elkezdték a vdrhaté kamatcsdkkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig Uj csicsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a novekedési tipust cégek részvényei mutattdk, ezen bellll a mesterséges intelligencidhoz kapcsolhatd cégek. A technoldgia fokuszu
Nasdaq index 53,8%-os emelkedéssel zdrta az évet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.

Eurépdban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eurd 3,0%-kal erésédétt az USA dollarral szemben, tehdt az
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eurdpai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétél. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gazdasdggal kapcsolatos negativ hangulat tdpldlt. A japdn tézsde
28,2%-ot emelkedett, a japdn jen viszont 7,6%-kal gyengilt a dolldrral szemben, igy a teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedd.

Tavaly a fejlett piacok jelentésen fellilteljesitették a fejlédé piaci dtlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek volt kdszdnheto.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltasdaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2023-as évben.

4. Akoérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elémozditdsdnak atlathatésdaga?’

A Raiffeisen Fenntarthat6 Befektetések Vegyes Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Mix / Raiffeisen Felelos Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00ATTWLY) dltal megvaldsitott stratégidn keresztiil
és az alap kezel6jétél (RCM?) kapott informdciok alapjén - a befektetési sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi (ESG®)

kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezelé szamdra rendelkezésre @l egyéb

A mogottes alap Kornyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit eld, és bdr nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgdlnak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kdrnyezetileg fenntarthaténak az uniés taxondmia alapjén, és/vagy amelyek

tdrsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-os megcélzott befektetési ardny alapjén az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonomiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciok:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxonémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontboél fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhatd ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxondmia rendelet szerinti kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elv kizdrdlag az Alap dltal eszkdzolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gozdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatéd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ESG pontszama
Az RCM folyamatosan nyomon kdveti és elemzi a befektetéstil szolgdld vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemzdi kapacitast és

szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald dtfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra kerdl ezek

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjdn, a 11. cikkel 8sszefiiggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap ausztriai székhely( alapkezeléje

5 Az Environmental (kdrnyezeti), Social (tdrsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsatdk ESG szempontu
megitélése magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasdg/kibocsdté figyelembe veszi-e miikddése sordn a kornyezeti

hatdsokat, tekintettel van-e mlkodése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartjo-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kelléen
attekintheté-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tdrsasdg miikddése hosszu tdvon fenntarthaté-e.
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alapjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjeddé skdldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score értéke 2023.12.31-én 74,8 volt, ami emelkedést jelent a 2022. év végi
71,4 értékhez képest.

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2023-as év tekintetében tortént megvalésuldsanak mértékét és

mikéntjét illet6en tovdbbi informacidk érheték el az 1. szdmu mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak
(principal adverse impact, PAI) figyelembevétele

Az Alapkezelénél foglalkoztatottak dtlagos Iétszéma nem haladja meg az 500 fét, ekként az Alapkezelének az SFDR 4. cikkének (3)
bekezdése alapjdén az e cikk (1) bekezdés a) pontjaban® foglalt kozzétételi kotelezettsége nem dil fenn. Az Alapkezel$ 20222. december
16-@n kozzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel8 elegendd informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeléje/alapkezeldi befektetési dontéseinek
kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjdn eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében kozzétett, vagy egyéb informdcidk
alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjénak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval rendelkezé alap/alapok, akkor az
Alapkezeld a kozzétett informdciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdaros hatdsait. Az Alapkezel6 tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem dont gy, hogy azt szervezeti szinten is
szamszer(siti.

E politika alkalmazési kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezeld dltal kezelt, alapok alapja formdjadban miikodé befektetési
alap, amelynek mogottes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjdn kotelezte el magdt. Ennek megfelelén az Alap elsésorban a moégéttes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix) vonatkozéan kozzétett, illetve szolgdltatott informdcidk alapjan figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatdésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.

Az RCM a kovetkezékben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatdsait a mégottes alap tekintetében:

A fenntarthatésdagi tényezék kdrébe a kornyezeti, tdrsadalmi/szocidlis és munkaligyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcioé és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros
hatdsok (PAI-k) a befektetés dltal a kiilvilagra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kiviilrél érkezé fenntarthatdsagi kockdzatok a
befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatdsdgi tényezdékre gyakorolt karos hatdsok és a fenntarthatésdgi kockdzatok koézott nem mindig lehet egyértelmden
kilénbséget tenni - a fenntarthatdsdgi kockdzat csokkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthatdsagi tényezékre

gyakorolt kéros hatdsokat is csdkkentik, és forditva.
Az SFDR RTS’ 1. sz. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategdridkban) 16 kételezé és két vdlaszthaté PAl-val
kapcsolatos atldthatésagi tényezét ir eld, amelyek az liveghdzhatdsa gdzok kibocsatdsa (UHG kibocsatds), a bioldgiai sokféleség, a

¢ 4. cikk A fenntarthatdsdg szempontjdbol kdros hatdsok Gtlathatdsdga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szereplék kotelesek a honlapjaikon kézzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezéket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandd atvilagitdsi politikakrol szold nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nagysdgrendjét, valamint az dltaluk kindlt pénziigyi termékeik tipusait;

(2) A pénzlgyi piaci szerepl6knek az (1) bekezdés a) pontjaval ésszhangban nyujtott informdcidk részeként legaldbb a kévetkezdket kell
megadniuk: a) a fenntarthatésdg szempontjabol kdros fébb hatdsok és mutaték azonositdsdra és rangsoroldsdara irdnyuld politikdikra
vonatkozé informdcidk; b) a fenntarthatdsdg szempontjabdl kdaros fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben
tervezett - intézkedések leirdsa; c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikak révid dsszefoglaldja; d)
hivatkozas a felel6sségteljes iizleti magatartdsi kddexeknek és az atvildgitasra és a jelentéstételre vonatkozo, nemzetkézileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megdllapodds célkitlizéseihez valod igazoddsuk mértékére.

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 europai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentds kdrokozds elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informdciok tartalmdt és megjelenitését részletesen meghatdrozo,
valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatdsdg szempontjabdl karos hatdsokkal kapcsolatos informaciok tartalmdt,
modszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és tdrsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsaval
kapcsolatos, a szerzédéskétés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdcidk tartalmdt és
megjelenitését meghatdrozé szabdlyozdastechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérol.
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viz, a hulladék és a tarsadalmi mutatok témakorét fedik le. Az aldbbi tdbldzatokban az RCM dltal haszndlt PAI-mutatok ismertetése

taldlhato.

Eghailati és mas kdrnyezeti mutaték

PALY UHG-kibocsdtds
PALZ COx-labnyom
" . Al 2 A befelieidseink célpontiat alkotd véllalmok UHG-
iijxgegh?.z:%ﬂcsTGBu gézok kibaosdtdsi intenzitésa
flalwiaieield 3
{UH{% z;;o?:sé?dﬁ PAl 4 A fosszilis fijzeiéw:;yaggokft:ai foglatkozs véllalatekba
aszkdz8l befekizidsel ardnya
24l 5 A nem megéjpld energicforrdsokbal szdrmazd
energiofogyaszids &s energictermelés ardnya
A jelentds sghojlandliozdst eldidézé dgazaiok
PAL 6 ; S e o
enezgmfogya&zmmmk intenzitQsa
A védelmet igényls bioldgiat sokféleséggel
Biodiverzitds PALT rendetkezd tertleteket hdirdnyosan &rintd
tevdkenysdgek
Viz PALE Vizbe irdnyuid kibocsdids
Hulladék FALG Yaszélyes &s radioaktiv hullodékek ardnya

A szocidlis Ggyek és o foglalkeziaids, az emberi jogok tszteletben tartdse, valomint o karrupcis
és o megvesziegetés alleni kizdelem teriiletét &rintd mutetdk

Térsadalmi és
foglotkoziarssi kérdések

FAL IO

PAI 1Y

Az Egyestl: Nemzetek Globdlis Megdilopoddsa
{LUNGC olapelveinek &5 o« Gazdusdg
Egytitmakédds és Feilasziési Szervazet (OECD)

- multinociondlis vélialotolra vonatkezs
| irdnymutatdsoinak megsériése

| Az UNGC'clapelveinsk és az OECD multinaciondlis
- vidlolatokra vonatkozd irdrymutatdsainak betaridsdr
- ellendrzs folyamatok &s megfelelési mechanizmusok
 hidnya

PALIZ

- Memek kz&t, nem korrigdlt bérkilénbségek

PAL IR

Memek kszdt sokszindség oz rdnylS és ellendrzs
szervekben

PAL 14

A virtot fegyverek lgyalogsdgl akndk, hozetids
bombdk, vegyi &s bickigiai fegyverek] gydrndsdbon
| vagy érigkesidsében részt vevd valilotokba tirénd

- befeketések ardnya

Hérnyazst

Térsadalom

Farrds: Eerdpai Bizottsdy

- UHGkibocsdrds infenzitdsa

' Befektetések cslpontiat képezs olyan orszagok,
~ amalyekben megsértik o Wrsodalmi eldivdsokes

Az RCM-nél alkalmazott két valaszthaté PAI a vizfogyasztds és Gjrahasznositds, valamint a baleseti rata:

iz, hullodék &s

anyagkiboosdids

Térsadalmi £s
- foglotkoziaidsi kérdések

PAL LT+

BALIZ] +

Vizfelhaszndlas s djrohasznosiids

Baleseti rdra

Farrés: Ewrdpnt Bizotisdg
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A 2023-as év tekintetében az RCM az aldbbi adatokat szolgdltatta a mogottes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap, ISIN kéd:
ATOOO00ATTWLY) vonatkozéan:

£ghajioti &s mas kdrayezeti mutetok

Scope 1 UHG-kibocsatds o2 135 749,2
Scope 2 (HG-kibocsdtas fier] ST EELT
o .
Scope 2 BHG-kibocsatas 02 5038466
fisszesirert (HG-Li 002 14680 775
paLZ 3 3889
| betrikus i
Ik Mstrlhusito 7655 5324
Scope i, J4£3 3
PALS 4 387%
Széninukledrisiismen
snerginforrasok
P&IS 2 %
arénya o megll
fordsckhoz

gézok kibocsatbsn
{UKG kiborsdiss)

o GWh/mil, EUR
Snzat &s alaponyog Banyas
é51 Q000543
Gwhimil. EUR
Sipar: 5115791

2s alapanyeg
GGE53 OWh

mossnergio-, gdz-, g8z~
iimansrendezések

30836 EWhimil

4s Gwh-bara EUR
. feld %'be veyd tirsasagok igvas,
&5 avitdsa:
shitdio. EUR
Avédelmet igényld binldgial sokfélesiggel
Blogiverzité PALT tranyosan érintd % 200% 0,09%
befekretént bef
érsnndgokban, ool o befal
kiboess
vetitve, sulyozott 6t
yiz FAL 2 iiboestitds 1 { il EUR Tk 45302
Gssze, amehs REe
szolgd q YT
h té kvetelrményeihez,
Hulladék PaLs Yeszélves de mdicaktiv hulladéick arinyn &7 n%l EUR o, ..
tlaghan kifgjeeve
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& szotiGlis Ugyek és ¢ foglolkoztatds, oz embseri jogok tiszteletben tartdsg, valamint o korrupcit és o megvesztegetés elfeni kiizdelem terliletét érintdé mutatok

A2 clyon bafekzetd riyiett
&2 Egyes k Globalis rdrsosdgokbo rezkdzilt
Megdatiapod: NGT ) alopelveinek és o befekietések ardnya, amelyek
PALID | Gozeastgi Egyittrolkfdés és Fejleaztési % W% Q%
Szervezet {DECD) multinacio: tatakea
S irdnymutotasaingk megsétése
whrsasigoki e
befrkietések
Az UNGC dlapelvainek &z oz OECD
rrushinociondlis « ntokra venotk vonatkezd irdrym
RPALYT 3 t i b adt aflendrzd hetartdsdnak efler £ 3.58% 345%
Tarsadaimi s foglalkoziotdsi
firs
kérdasek re 520l
-{panaszikezelési
PAII2  [Nemek k&zditl nem korrigalt bé badgek % 700% D085
PALE % na 0,62%
£ yitotort fFegyeerek gyaridsaban
PALYE hon vogy értékenitésdében fyngy drtdiacitéstben résrt vevd % %, %
And befekeetések hefektatések riszaseddss
awdna
Komyezet HG-kibacsatds intenzitdsa © { mil. EUR GDP 240253 234,84

efckietések célpontjdar képezd olvan Abszal(t %

Tdrsadalom . omelvekben megsénik o 2%
drsadaimi eldirasokat
tisnel érintett vallalotok
&ital sifogvasztott driagos
Viz, hulloaék s snyegkibocsdtds Piw vizfgthaszndlds 4 dpah itds i m3/mil. EUR B2865.78 239729

hefektatést
eignek

e

e
Fal{li# Baleseti rata hules q
thrgydt képezs vallniatoknal

2ht

Térsadaimi és foglolkoziatds]
kérriések

2
i
@
in
o

i 20000 oo

A befektetési dontések fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsai figyelembevételének az Alap esetében a 2023-as

év tekintetében tértént megvalésuldsdrél, annak mikéntjérél tovabbi informdcidk érheték el az 1. szama mellékletben.

Raiffeisen 17
ALAPOK




RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

IX. Az Alapkezel6 dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdanak teljes 6sszege a 2023-as évre

szo6léan, régzitett és vdaltozé bontdsban:

Millié Ft

2023. év
Roégzitett jovedelem dsszesen: 327
Valtozo jovedelem Gsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljdara

c)

d)

e)

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasdnak teljes dsszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felsd vezetés 82
Kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdazati profiljdra 180

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszadmitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),

Potlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo torvény szerinti ktelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolédod, a torvény dltal elSirtakon feldli kifizetések.

Javadalmazadsi politika feliilvizsgalata és vdltozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjét 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsdnak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika médositdsdt a Raiffeisen Alapkezel6 Felligyeld Bizottséga 2023. december 20-dn
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba I1épésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.
Javadalmazdsi politika érdemi vdltozdsai:
A Javadalmazdsi politika 2023. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb vdltoztatdsok torténtek a dokumentumban:
e acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositasok:
o  jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes vdltozd javadalmazdsi elemek és béren kiviili juttatdsok szabdlyainak felllvizsgdlata

o  kiilénésen magas 6sszegl vdaltozd javadalmazdsnak mindsiild kifizetés szabdlyainak felllvizsgdlata

e a munkakdri juttatds rendszerének fellilvizsgdlata miatti médositds:
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o o munkakdri juttatds, mint vdltozd javadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgato-

helyettesi munkakori csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditadskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6ézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaba keriilé eszkdzok bdarmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzlgyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok kozé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok tn. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiiinek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra alapozott

értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerilt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé vdlt eszkézok a befektetési alap portfdlidjdn, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek a befektetési

jegyek dllomdanydn beliil térténd elkilonitésének alkalmazdsara.

b) Likviditdskezeléssel kapcsolatos ij megdllapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap befektetési politikdjanak 2020. janudri véltozasat kdvetd napi
hozamainak ingadozdsdt veszi figyelembe. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdriéba toérténd besoroldsa
Osszefliggésben van azzal, hogy az Alap befektetéseit a kamatozd eszkdzok széles skdldjardl vdlasztja ki. A szintetikus mutaté
szamitdsanak a médszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltlintetett értékekkel nem
6sszehasonlithato.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkez6
valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi megadllapodads
értelmében nyujtott garancidk ajbdli felhasznaldasi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
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Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 161,32%

Xll. A beszamoldsi idoszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

El6szor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilondsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetben, amely események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis infldciés kdérnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn pedig
kotvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiiléndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhtilében voltak, mind az infldcié iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csokkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovdbbra is viszonylag magas, de csokkend (iteme, illetve a magas, de csékkend kamatszint pedig végll inkabb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakosség megtakaritdsi hajlanddsdgadra, a befektetési alapok erés részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszintli beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a tézsdei drfolyamokra is hatd pdanik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erésédott a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a t&zsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tiikrozott.

A beszdmoldsi idészakot kdvetéen - bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezék - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatést gyakorld eseményt.

Bdr a hdaborus konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdagi kockdzatok és
geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdast okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdaltozdsokat és azok

esetleges hatdsait, szlikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék

A termék elnevezése: Ra

iffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja

Jogalany-azonosité: 549300C5RVHFFSGBKO19
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megfelelnek a
taxonémidnak  vagy . i I e 0 p . n .
Aim; Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kdrnyzeti és/vagy

Aears . tarsadalmijellemzék?

; u\p(lu

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikodik, és az a befektetési alap, amelybe az

A fenntarthtésagi Alapkezeld a Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjdn az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti
mutaték  azt mérik, (Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap, jogalany azonosité: 529900TCP0O8VKZIACQ29, ,mogottes alap”) az Alap
hogy mennyire sikerdil o . L 3 3 . L
elérni pénzligyi portfolidjanak domindns elemét képviseli (a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései -
termék altal

el6mozditott kérnyezeti

vagy

tdarsadalmi

jellemzdket.

mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsarolt befektetési alapon keresztil -, amelyek nem illeszkednek a
koérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzékhoz, azok latra szolé vagy lekotott betétek, allampapirok és egyéb
likvid és kamatozoé eszk6zok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza
kockdzat kezelésre szolgdld szdrmaztatott eszkdzok, az Alap kdérnyezeti és tarsadalmi jellemzi
megegyeznek a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alappal kapcsolatban kézzétett informaciékkal.

A mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és
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tdrsadalmi jellemzoéket, kiléndsen az éghajlatvdltozast, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kornyezet
szennyezést és pazarldst, a kornyezeti fejlesztési lehetéségeket (példdul zold technoldgidk és megujuld energia), az
emberi eréforrdsokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tdrsadalmi
fejlesztési lehetéségeket (példdul az egészségligyi elldtdshoz vald hozzdaférés). A jé vdllalatirdnyitds, valamint
vallalkozéi magatartés és Gzleti etika (dltaldnosan a "jé kormdnyzds") minden esetben eléfeltétele egy
befektetésnek. A mogottes alap nem rendelkezik korlatozassal konkrét kornyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzék tekintetében. A tdmogatott kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez referenciaérték nem
kertlt kijelolésre.

A mogottes alap fenntarthatésdghoz kapcsolddd befektetési célja a kornyezeti és tdarsadalmi jellemzok

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutaté (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszdm.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutaték?

A mogottes alap alapkezeldje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésil szolgdld vallalatokat és dllamokat belsd és kilsdé elemzdi kapacitast és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra keriil ezek alapjan az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-t6l 100-ig terjedd skaldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjdén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Mix alap Raiffeisen ESG score értéke 2023.
december végén 74,8 volt (az Alap szintjén 70,3),

és a kordbbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami emelkedést jelent a 2022. év végi 71,4 (az Alap szintjén 67,6) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozzd a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

A mogottes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta az olyan teriileteken tortént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal valé dsszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kérnyezet szennyezés és pazarlds, kdrnyezeti fejlesztési lehetéségek (példdul zold technoldgidk
és megujuld energia), emberi eréforrdsok, termékfelel6sség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tdrsadalmi fejlesztési lehetségek (példdul az egészségligyi ellédtashoz vald hozzdférés). A jé
vdllalatirdnyitds, beleértve az (zleti gyakorlatot és az Uzleti etikdt is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatéja alapjén keriilt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezékkel kapcsolatos adatpontok széles skdldjat
egyesitette. A fenntarthatésdgi lehetéségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értékldnc mentén
megvizsgadldsra keriilt, hogy az iizleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthaté célokhoz, és
ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdak at.

A klimavédelmi kotvények, mds néven zold kotvények a kdrnyezetvédelmi projektek finanszirozasat szolgdljdk.
Ezek akkor mindsltek fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsdtot a befektetési kritériumok alapjan nem
zartdk ki a befektetésbdl, és megfeleltek a Nemzetkdzi Tokepiaci Szévetség zoldkdtvény-elveinek vagy az EU
z0ldkotvény-elveinek. Az dllamkotvények fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG belsé szuverén mutatéja alapjén
értékelték. Ez a mutatd dtfogd képet adott a kornyezeti (biodiverzitds, klimavdltozds, eréforrasok,
kornyezetvédelem), tarsadalmi (alapsziikségletek, igazsdgossag, humdn téke, elégedettség) és kormdnyzdsi
(intézmények, politikai rendszer, pénzligyek és dtldthatdsdg) tényezdékrdl.

Az lzleti év végén az uniés Taxonémia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.

x Raiffeisen 292

ALAPOK



RAIFFEISEN ESG VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

A fébb kdros hatdasok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatdsdgi

tényezbkre  gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavdllaloi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsaval, a korrupcid
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentés kdrokozdast a koérnyezeti vagy tdarsadalmi fenntarthaté
befektetési célkitiizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizésre gyakorolt jelent6s karos hatdsok
elkerlilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott
negativ kritériumokat, és amelyek kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsoldédnak (példdul szén
kitermelése és felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mindsiiltek

fenntarthatd befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezdékre gyakorolt karos hatdsokra
vonatkozé mutatékat?
Ldsd a "Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros

hatdsokat?” pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra
vonatkozé irdanyelveihez és az lizleti vdllalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
irdnyelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek minden vonatkozdsdt (példdul a
kdrnyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapvetd ILO
munkaligyi normadk betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénbdzd informdcids
csatorndkat, igy a médidt és a kutatd/elemzé ligyndkségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tulmenden, a mogttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd szlirési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjdboél. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozd
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerilt megdllapitdsra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy toébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok merdiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvdnyok megsértésével Iényeges és

jelentds kiterjedést kart okozott.

Az unids taxondmia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkerlilését célzé elvet, amely szerint a

taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az unids taxondmia célkitlizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentds kdrokozds elkeriilését célzd elv kizdrdlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekre

vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

Raiffeisen
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N 160b kdros hatasokat?

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dltal kdzzétett adatok és a mogdttes alap sulya alapjan, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd megdllapitdsaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb karos hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
mogottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, oz ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdldsdan (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztdson (pozitiv kritériumok) keresztill tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllaldkra, a tdrsadalomra, a beszdllitdkra, az lizleti etikara és a
kornyezetre vonatkozdan, valamint az orszdgok abszolit és relativ értékelését olyan tényez6k fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi struktirdk, a kdrnyezeti
eréforrdsok és az éghajlatvdltozdsi politika. Ezen tllmenéen a szerepvallalds eszkoéze keriilt alkalmazdsra
vdllalati pdarbeszéd és kilondsen a szavazati jogok gyakorldsa formdjaban a vallalatokkal szemben a kdros
fenntarthatésdgi hatdsok csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tarsasdgokban
eszkozolt konkrét befektetésektdl fliggetlenil kerlltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdlitan a mogottes
alap szintjén).

A lenti tablazatok bemutatjdk azokat a témakoroket, amelyekre vonatkozéan a mogottes alap vonatkozésdban a

kdros hatdsok fenntarthatédsdgi pontszdmai leginkdbb figyelembe vételre kertiltek, valamint az alkalmazott fébb

modszereket.
A fenntorthotosdni tényezdkre oyokoroit | Negativ- Pozitiv- —
. - N . e Gzeregvallclas
kedvezitien hotdsok mutotdl kriteriumek | kriteriumok
PaL1 (HE-kibocsatds +
P&} 2 Co-labnyom v

A befekietéseink célpontjdt
P&l 3 alkotd vallolotok GHG-kibocsatast ¥ 4
intenzitdsa

A fosszilis tlzeldonyagokkal
PAL 4 foglatkozdé vallolotokba eszkazslt ¥
befektetések arémya

A nem megijuld
energiaforrdsokbd| sedrmaozé 7
energlofogyasztts és

anergiotermelés grénya

PALS

A jelentds éghojlotvditozdst
=ifidézd dgazotek v
energiofogyosstastnak
intenzitaso

PAL&

Avddelmet igényld bioldgial
sokfdleségoel rendelkezd v v
terlieteket hitrénvoson grintd
tevékenységek

PAET

PAL Wizhe irdnyuld kiboosdtas v +

Weszélyes s radionktiv
sEey v v

PaI 9
hutladskek arémes
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Az ENSZ BT alapelveinek é= o
Gozdasdyi Egylttmikddesi és
Fejlesztési Szervezet (OELD}

F&L 10 o v v
muttinaciandlis valinlatekra
vonotkozd irdnymutotdeainok
megsértése
Hemek kEzdttl, nem korrigalt
P&l 12 ; ‘ v v
ér ribsggek
Nemek kBz5tti sokszinlség oz
PA13 ¥ ¥

iranyitt és ellendrzd szervekben

A vitatott fegyverek {gyalogsagh

i aknak, kazettas bombak, vegyi és
| BAL 1A b%olcg‘zm‘fegﬁ?rb&k] g;,-‘c’. ridsg br{n 7 v
vagy értékesitéséhen részt vewd
wiilolotokbo tSrténd
befaktatések ardnye

(HG-kiboosatds intenzitdsa v v

Befektetések célpontjot képezd

. olyon orszagek, wmelyekben
: ¥ oS g % _v. Ve 3
- megsertik a térsadalmi
= clbirasckat
Vizfelhosznalds és
AL S e v
- Uirohasznositds

P& {2} + | Baleseti rate 4 ¥

A kizarasokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazdsra kertiil. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezel6k a fenntarthaté befektetési
folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok sordn a fentieken kiviil a fenntarthatdsdgi
kockdzatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezelSi csapata azonositja, értékeli és felligyeli a fenntarthatésdgi
kockdzatokat egy belsé limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az
alapkezel6i csapat kdzosen végzi.

Ezen tdlmenden a PAI-mutatékat havonta kiszamitjdk és negyedévente elemzik; az ehhez sziikséges adatokat az
ISS (Institutional Shareholder Services group) ESG-t6l szerzik be. A negativ kritériumoknak megfelel6 vdllalatokat
vagy kibocsdtokat tovdbbi belsdé elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezeldi csapattal
egylttmiikodve végez. A relevdns eseteket végsé dontéshozatal céljébdl az igazgatésdg, az alapkezelbi csapat és
a vallalati felelsségvdllaldsi osztdly (fenntarthatdsdgi bizottsag) elé terjesztik. A kdvetkez6é dontésekre keriilhet
sor: a szerepvdllaldsi pdrbeszéd felvétele vagy szorosabbra flizése az érintett vdllalattal, a vdllalat kizdrdsa a

befektetési univerzumbodl, vagy a befektetés fenntartdsa.
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A lista azokat a

5 =

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

befektetései a kovetkezdk voltak:

2023.12.31-én a mogdttes alap az Alap vagyondnak 94,04%-Gt tette ki. A mogottes alap legfontosabb

befektetéseket . p . .

tuer: almozza Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszdg

amelyek . KFW KFW 31/4 03/24/31 Pénziigy 127 Németorszdg

referencia-

id6szakban MICROSOFT CORP MSFT Informdciés technolégia 116 USA

(2023.01.01-

2023.12.31) a SALESFORCE INC CRM Informacids technoldgia 1,05 USA

pénziigyi  termék

befektetéseinek Telekommunikdciés USA

legnagyobb ALPHABET INC-CL A GOOGL szolgdltatdsok 0,98

ardnyadt tették ki. o 5
MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI Informdcids technoldgia 0,94 USA
ACCENTURE PLC-CL A ACN Informdcids technoldgia 0,92 irorszég
ANSYS INC ANSS Informdcioés technoldgia 0,91 USA
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségligy 0,82 Ddnia
VISA INC-CLASS A SHARES V Pénziigy 0,8 USA
ADVANCED MICRO DEVICES AMD Informdcids technoldgia 0,79 USA
SAP SE SAP Informdcids technoldgia 0,79 Németorszdg
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD Alapanyag 0,78 USA

Telekommunikdcids Svadijc
SWISSCOM AG-REG SCMN szolgdltatdsok 0,78
XYLEM INC XYL Ipar 0,76 USA
JOHNSON CONTROLS INTERNATION JCI | Ipar 0,76 USA
: A"‘j Mekkora volt a fenntarthatésdggal kapcsolatos befektetések aranya?

Az eszkézallokdacio
az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések
ardnydt irja le.

belll hozzdjarul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.

Milyen volt az eszk6zallokdcié?

Befektetdsek 100%

2 Eoyéh hefektetdsel: 6.9%

Fenntarthatésdgi célu befektetésnek minésiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

1B, Egyéh E/S jellemzdkhoz
igazitott befiektetések:
47%

Az 1. E/S jellemz8khoz ignzitett hefektetések kateadic o sénzioyi terméknek o pénziiovi termek Gital elémozditott kérnvezeti

vagy tarsad ilermzok &

£t szoladio &efektetérezz tartelmozza,

A 2.Egyéb befekietések hutendriaa aenvuqyn terméknek azop fennmorads befekieteéselt tartalmnzze, amelyvek nem iquzednck

akbmyezetl

nﬁrsﬁdﬂ mi igllemzékhoz, és nem msnosaln&k femta{thqta befektetfss';ek Em,

Az 1. £/5 jellemzbkhiiz igozitott befektetések kateadrin o kdvetkezdket fuglolia magdban:

- AzA Fenntarthato befektetések alkotrgbrio krnyezeti vony tarsadaimi céikitizésekkel rendelkezd fenntorthatd

hefektetdseket fogioljo magdben,

- Az18. Egyéb E/S jellemzokhz iguzitott befektetések nlkotegdria kbrnyezeti vagy tarsoduimi célkitizéseikkel rendelkezd
fenntarthutd hefektetdsnek nem mindsiio befektetéseket tartalmozzn,
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A taxonémidhoz
igazodd
tevékenységeket a

kovetkezOk ardnydban
kell kifejezni:

= a befekteést befo-
gadd vdllalkozdsok
z0ld tevékenysé-
geibdl szarmazd
bevétel részesedé-sét
tikroz6 drbevétel,

= g befektetést
befogadd vdllal-
kozdsok zold, pl. a
z6ld gazdasagra vald
Gtdllds érde-kében
eszkozolt
befektetéseit mutatd
t6kekia-ddsok
(CapEx),

a befektetést
befogadd vallal-
kozdsok zold ope-rativ
tevékenysé-geit
tlkr6z6 miikodési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenil tdmogatjdk
mds tevékenységek
kornyezeti
célkitlizésekhez vald
jelentés hozzdjdruldsat.
Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem allnak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivdk, és
amelyek tobbek kozott
a legjobb teljesitmény-

nek megfeleld
tveghdzhatdsu-
kibocsdtasi szinttel

rendelkeznek.

2023.12.31-én a mogéttes alapok vagyondnak 99,0%-a volt 6sszehangolt kérnyezeti vagy tdrsadalmi

volt egyéb befektetés.

2023.12.31-én a mogéttes alap teljes vagyondnak 94,0%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek
kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének
(17) bekezdésével.

2023.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 94,04%-Gt tette ki, az Alap ezen felll csak likvid
eszkdzokbe (forint és deviza betét), illetve deviza kockdzat fedezeti célt szolgdlod derivativdkba fektetett.

Mely gazdasdgi agazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2023.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 94,04%-dt tette ki. A mogottes alap befektetéseinek

agazati megoszlésa a kdvetkezé volt:

Szektor %
Informdcios technoldgia 26,40
Ipar 15,89
Egészségligy 15,72
Pénzligy 11,89
Alapanyag 7,23
Telekommunikdcids szolgdltatdsok 7,20
Egyéb 15,68

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben

igazodtak az unids taxonémidhoz?

Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé gazdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

mindsithetd mértéket a mogéttes alap, igy az Alap esetében sem.

Az alabbi két diagram zdld szinnel mutatja be az uniés taxondmidhoz igazodé befektetések szdzalékos
részaranydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatdrozdsdra nem létezik
megfelel6 médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dilampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a
pénziigyi termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazoddst.

* Ediagramok alkalmazdsdban az "dgllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.
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- olyan
kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6

fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik

figyelembe az unids
taxondémia szerinti,
koérnyezeti szempontbdl
fenntarthatd
gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.
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Mekkora volt az dtdlldsi és tadmogaté tevékenységekbe torténd befektetések részardnya?
Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé gazdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

mindsithetd mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos
ardnya a kordbbi referencia-idészakokhoz?

A kordbbi referencia idészakokban az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbol
fenntarthaténak mindsiilé gazdasdgi tevékenységekbe torténé befektetések mértéke nem érte el az

elhanyagolhaténak nem mindsithetd mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjdn értékeli. Mivel ez a
mutaté kornyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszert kiillonbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2023 végén a kornyezeti és tdrsadalmi célokat szolgald
befektetések tényleges részesedése a mogottes alap 94,0%-at tette ki, ami az Alap szintjén 88,4%-os kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutatd kornyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd kiildnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2023 végén a kornyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a mogottes alap 94,0%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 88,4%-os kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések” kategoridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimdlis kdrnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt mogottes befektetési alapon
keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékhoz, azok latra szold betétek, illetve
derivativdk voltak az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezel§ is likviditdskezelésre, illetve duration
menedzsmentre, vagy deviza kockdzat fedezésre haszndlt. Ezekre az eszkdzokre nem vonatkoznak a befektetési

stratégia fenntarthatdsdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tdarsadalmi jellemzék teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

A mogottes alap dltal tdmogatott kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzok elérését a belsé limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A fenntarthatdsagi mutatd
alakuldsét a beszamoldsi idészak végén az RCM ellendrizte, és az alap éves jelentésében kozzétette. A belsé
limitrendszer részeként az MSClI ESG pontszdmot folyamatosan monitoroztdk, és a meghatdrozott
hatdrértékekhez képest ellenérizték a kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdék alkalmazdsa tekintetében. Az
elére meghatdrozott negativ kritériumokat - eltéré rendelkezés hidnydban - a belsé limitrendszer részeként napi

rendszerességgel ellendrizték.
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Az ESG (kérnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi) tényezék tekintetében a mogottes alap befektetési stratégidja
kotelezé negativ kritériumokat, dtfogd fenntarthatdsdgi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lenddlet
mutatokat figyelembe vevé portfélié épitését tartalmazott. Ennek sordn kildénésen nagy jelentséget
tulajdonitottak a kivalasztott vallalatok minéségének és iizleti modelljének. A magas fokl fenntarthatésdgi érték
mellett a pénziigyi (fundamentdlis) eré kulcsfontossdgu szempont volt egy befektetés kivdlasztasandl.

Az RCM szerepvadllaldsi politikéjénak végrehajtdsdaval kapcsolatos részletesebb informdcidk az RCM honlapjdn, az
éves szerepvdllaldsi jelentésben taldlhatdk, o ,Témakodreink/Fenntarthatésdg” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.

—
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2. sz. melléklet

A Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja befektetési alap altal 2024. janudr 02-an tartott befektetési alapok
jellemzoi

Alap Benchmark Max / Folyo koltség Alapkezelo Befektetési politika
tényleges (év amire

alapkezelési dij | vonatkozik)

A Raiffeisen Felel6s Befektetések Vegyes Alap egy vegyes alap. Eszkozeit tdrsadalmi,
Okoldgiai és etikai szempontok alapjén fenntarthatonak nevezhetd vdllalatok és

kibocsatok
Raiffeisen Nachhaltigkeit részvényeibe és kdtvényeibe fekteti be. Nem fektet bizonyos dgazatokba, példdul a
Raiffeisen fegyvergyartdsba és a zdld géntechnolédgidba, valamint olyan vdllalatokba, melyek
Mix (Raiffeisen Felelds Nincs 1,25% / 0,625% 0,77% Kapitalanlage GmbH megseértik a munka- vagy emberjogi térvényeket. Az alap elsésorban olyan befektetsk
Befektetések Vegyes Alap, , ' (2023) érdeklédésére tarthat szamot, akik szeretnék kihaszndini egy globdlisan diverzifikdlt

(RCM) tékebefektetés hozamlehetdségeit, ugyanakkor tdmogatni kivanjak a fenntarthatd

gazdasdgot. Erre az alapra is vonatkoznak a kotvény- és részvénybefektetésekre
jellemz6 kockdzatok (ilyenek példdul a fokozott értékpapirdrfolyam-ingadozdsok és
akdr a tékevesztés is). Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kotve.

ISIN: ATOOOOATTWL9)

Forrds: az alap 2023. december havi jelentése, Kezelési szabdlyzata, a jelentés készitésének lezdrdsakor elérhetd legfrissebb KIID, Bloomberg
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