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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2024. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2024. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok 6sszesen 7.333.039 E Ft, a targyévi eredmény 166.471 E Ft nyereség —,
és az ugyanezen id6ponttal végz6do iizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzods tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelr6l szolé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosséglink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”™ szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jét6l, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.-tol (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaloi
Kamara ,, A kényvvizsgal6oi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetk6zi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetk6zi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt véleménylinkhdz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi iizleti jelentésébél dllnak. Az Alapkezeld vezetése felel6s az iizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszéban az éves beszdmolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelosséglink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli toérvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd elbirasaival osszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir elé tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (1ényeges hibas éllitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas koézlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezel vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhatd és valos képet add éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 8sszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas éllitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a villalkozas
folytatasaval kapcsolatos informdacidkat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamold Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozas folytatdsdnak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem &ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves beszdmolo kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
fokt bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozO — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez 1ényeges hibas allitdst. A hibés
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a véarakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockadzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magédban foglalhat Osszejatszést,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6é kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel§ vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e az Alapkezelé vezetése részérdl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapul6 éves beszamolo Osszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
val6 képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fliggetlen koényvvizsgédldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszdmolo 4tfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestil-e
az alapul szolgal¢ ligyletek €s események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitésait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budape@/ 25 aprilis 28.

................................................................ { T
Molnar Attila Girbe Janos

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod

1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilonbdzete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgdeszkdzdok
l. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése
3 Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelés értékelési kilonbdzete
4 Forintkovetelések értékelési kilonbozete
Hl. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszk6zok
2 Valutg, devizabetét értékelési kiilbnbozete

C/ Aktiv id6beli elhatdroldsok
1 Aktividébeli elhatdroldas
2 Aktiv id6beli elhatérolds értékvesztése (-)

D/ Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke

l. Indulé toke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)

Il. Tokevdltozas (t6kendvekmény)
1 Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkildnbdzete
2 Ertékelési kildnbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 (zleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek

I. Hosszl lejaratd kételezettségek

Il. Rovid lejarata kételezettségek

. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbézete
H/ Passziv idébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Véaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Pénziigyi miveletek bevételei
Pénziigyi miveletek raforditasai
Egyéb bevételek

Miikodési koltségek

Egyéb raforditdsok

Fizetett, fizetendd hozamok

TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2025. aprilis 28.

eFt-ban
2023,

568 460
19 568
25 322
93 200

2773
0

478 241

eFt-ban
2024.

242715
658

27 817
100 492
2M

0

166 471

K N

Simon Péter Janos Vdaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.



Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Kiegészitd melléklet

a 2024, december 31-ével végz6dé évre

1. Altalénos gazdélkoddsi koriilmények

Az Aranypolgér (V1) Nyiltvég Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap} 1999. januér 19-én kerdiit nyilvéntartasba vételre az APTF-n¢

501.460.000,- forint indulé sajét t6kével. A befektetési jegyek névértéke: 2 Ft. Az Alap nyilt végli befektetési alap

A PSZAF 110.121-5/2000. hatarozata alapjdn 2000.09.07-én névvaltoztatésra keriilt sor. Az Alap Uj neve: Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.05-t41 Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja, melyet az MNB H-KE-II1-248/2014 sz. hotarozata engedélyezett

Az Alap neve 2022.02.17-t6l Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja, melyet 0z MNB H-KE-HI-38/2022 sz, hatdrozata engedélyezett

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizdlt, névresz6l6 Befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A®, "B*,"Q" , "E” és "U",

Az A" és ,B" sorozatok forintban denominditak, névértékiik 2 Ft, a "Q" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1Ft, az ,E" sorozat eurdban denomindlt, névértéke 1 EUR
az "U" sorozat USD-ben denomindit, névértéke 1USD.

Az Alap "E" sorozatdnak nyilvanos forgalombahozataldt az MNB 2018.01.05-én kelt H-KE-HI-10/2018. szamu hatdrozatGban engedélyezte.

Az Alap "Q" sorozatdnak nyilvanos forgalombahozatalat az MNB 2019.07.25-én kelt H-KE-IlI-451/2019. szdmu hatdrozatdban engedélyezte.

Az Alap "U" sorozatanak nyilvanos forgalombahozataldt az MNB 2022.01.14-én kelt H-KE-II1-38/2022. szdmu hatédrozatdban engedélyezte

Az Alap dltal kibocsdtott "A”, "B , "E" és "U"sorozatu befektetési jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befektet6k megvasdrolhatjék, a ,Q" sorozatba tartozé
befektetési jegyeket kizardlag szakmai befektetdk vasarothatjak

A Forgalmazdk dital felszémitott forgalmazdsi jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltérek lehetnek. A "B”, "E", "Q" és "U"sorozatu befektetési jegyek esetében

Gtvdltasra nincs lehetéség. Az alkalmazott Alapkezelési dij sorozatonként eltérd lehet

Az Alap mogétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gdrddja il
Ausztriban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelS. A csoport tagjai vezetd banki szolgaitaték

Az Alap, konyvvizsgdlattal alétamasztott éves beszamoldjdt és éves jelentését oz interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime
elérhetdsége a kdvetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, V4ci Ut 116-18.

Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 207 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltan 117 Budapest, Biré Laszlé Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1o

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, V4ci it 116-18.

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci Ot 116-118.

Az Alap kdnywvizsgdlatra kdtelezett.

Konyvvizsgdlé tarsasag: Deloitte Kényvvizsgdlo és Tandcsadd Kft.

Bejegyzési szém: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C.

Kamarai tag konyvvizsgaté: Gorbe Janos

Bejegyzési szdm: 007308

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartoz6 feladatok

irGnyitdséért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

Regisztraciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az MNB 2022.01.14-én kelt H-KE-I11-348/2022.s2. hatdrozatdban engedélyezte az Alap Kezelési szabdlyzatanak médositdsat, melynek kévetkeztében oz Alap befektetés
stratégidja moédosult. Ezen beliil a mogottes befektetésként széba johetd egyetlen befektetési alap keriilt kijeldlésre, tovabbd az Alappal kapcsolatos kockézatok kiegészitésre
keriiitek. A valtozdsok hatdlyba Iépése: 2022.02.17.

A befektetési politika szerint, az Alap befektetési célja, hogy egy olyan részvényekbd! 6ll6 globalis fékusz( portfélié teljesitményét kdzvetitse alapok alapjo konstrukeiér
keresztul a befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott részvények megfelelnek szigord ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukcid lehetévé teszi az
Alapkezeld szdmdra diverzifikélit portfolié koitséghatékony kialakitdsat egy a nemzetkdzi mezdnyben kisebb méretinek szdmitd, adott esetben akdar passzivan kezelt,
vagy pusztan egy mégdttes alapba fekteté Alap esetében is

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi mddositdsaig a likvid és szarmaztatott eszkdz6kon, illetve egyéb Gllampapirokon feliil kizarélag a Kezelési
Szabdlyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirbo fekteti az Alap t6kéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezel$ ezen kollekti
befektetési értékpapirnak az Alap portfélidjan beliili ardnyét ugyancsak o Kezelési Szabdlyzatban bemutatott keretek kdzdtt azonban aktivan valtoztathatjc

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid (bankbetét, dllampapirok) és szdrmaztatott eszkdzokon, illetve egyéb dllampapirokon felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe
illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at Magyarorszdgon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzokbe
(elsésorban befektetési jegyekbe) fekteti be.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximdlis gondossdggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a térvények és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasc

mellett alakitja ki oz Alap forrdsainak felhaszndldsi médjat, a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovében
kockdzatok és hozamok fliggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap teljes tékendvekménye az Alap esetleges megsziinéséig ujrabefektetésre keriil, a befektetési jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét az Alap futamidejs

alatt a befektetési jegyek visszavdltasa révén realizdlhatjék.
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Az Alap olyan globadlis részvény fokuszi befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatja, amelyek tGkéjiiket tilnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsété
a térsadalmi, 6koldgiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigor kivetelményeknek.

Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket

A befektetési jegyek visszavdltdsahoz szitkséges likviditas fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének maximum 20%-6t likvid eszk&zokbe fekteti

Az AlapkezelS, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmu médositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn, és egyéb dllampapirokon feliil kizarélog az al@bbi kollektiv
befektetési értékpapirba fekteti az Alap t6kéjét: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (1) részvényalap (ISIN kéd: ATOO00A20EZ2

Az Alap a torvényi szabdlyozasnak megfelel6en fedezeti céli szrmaztatott digyletet is kithet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljét szolgdljo

Az Alap a kdvetkezd eszkizkategodridkba fektethet.

1. Allampapirok: Allampapir-kibocsété Gltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

2. Bankbetét: latrasz6ld, illetve lek5tott bankbetétek (forintban és devizdban).

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zart végi befektetési alapok befektetési jegyei , illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpopirok, amelyek
az Alap befektetési politikGjéhoz hasonl6 befektetési politikéval rendelkeznek. Ezen eszkdzcsoporton beliil a Kezelési Szabglyzat ellentétes tartalmu médositdsai
kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az az Alap tékéjét: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (1) részvényala)

4. Szarmoztatott eszkdzok: szabdlyozott piacon forgalmazott pénziigyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértékl készpénz-elszamoldst eszkdzoket,
tovabba a tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szérmaztatott pénziigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott ligyletek),

Az Alap szarmaztatott Ggyletet fedezeti (kockézot csokkentési) céllal kdthet
Az Alap szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szémitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének 130%-at

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan oz Alap eszkézeinek ardnydbar

Portfolié elem Maximadlis és minimdlis ardny
Max Min Jerv
Allampapirok dsszesen 20% 0% 0%
Szabdlyozott PIOCIO' bevezetett  vagy; 20% % %
forgalmazott dllompapirok
llom egyéb rendszeresen mikods,
nyilvénos, szabdlyozott piocdn 20% 0% 0%
irok
20% 0% 0%
20% 0% 10%
Forint betét 20% 0% 5%
Deviza betét 20% 0% 5%
Kollektiv befektetési értékpapirok _ 100% 80% 90%
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (1) részvény]
olap (ISIN kéd: ATOODOA20EZ2) Oy B e
?zérmuztoton eszkozok Osszesitett piaci 499% -899% 0%
értéke

3. Sszamviteli politika dsszefoglaldsa

3.1 Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutotdsait a Szamvitelrél sz616 2000. évi C térvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl

torvények médositdsérél sz616 2014, évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajétossagairdt
52616 215/2000. (XI.11). Korm. rend. eléirdsai alapjén és a Magyarorszagon ditaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kett8s konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, 0z eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds

Jelentds 6sszegli hiba: ha a hiba feltdrasénak évében, a kiildnbdzd ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen (évenként kildn-kildn) feltart hibdk és hibahatdsol
- eredményt, sajat tékét ndvelS-csokkentd - értékének egyiittes (elGjeltdl filggetlen) dsszege meghaladja a szémviteli politikdban meghatérozott értékhatdrt,

Minden esetben jelentSs dsszegi a hiba, ha a hiba feltdrasdnak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibdk, hibahatasok eredményt
sajat tékét ndvelb-csokkent értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladija az ellendrzétt lzleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha o
mérlegf6osszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap fGbb szdmviteli irdnyelveinek Gsszefoglaldsat és az értékelési eljdrdsokat az aldbbiakban mutatjuk be
Az Alap a beszdmol6 szempontjdbdl kivételes nagysaguinak tekinti azon bevételeket és kiodasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 sz6zalékat meghaladjak
valamint kivételes eléfordul@stinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos iizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap o kiegészits mellékletében az adott beszdmold sorndl részletezi
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3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszémolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatasra
A mérlegkészités datuma: 2025. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése
Az értékelési eljarasokndl - a Szémviteli Tv., és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikjéban régzitettek az iranyoddak

Az Alap az eszkdzeirSl részletes nyilvantortdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelSen drténik. Az értékpapirok nem realizdl
arfolyam killénbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszémoldsro

Az Alapkezel az éves beszamoldban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjdn oz utolsé munkanapi piaci Grfolyamon értékelte, mely a térgyévber
2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci 6r 2024. december 31-re, az utolsé elérhetd piaci Grat alkalmazta az eszkdz6k piaci értékének meghatdrozasdhoz

Az 6llamkdtvények vételekor a vételdrban felhalmozott kamatot kamatbevételt csdkkentd tételként szémolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladdsi drban foglalt felhalmozot
kamat bevételként jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgait kamatot értékelési kilénbozet tartalékaként szdmolja el az Alap az értékpapirok

értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével dsszhangban a vevs,

0z adds mindsitése alopjan oz lizleti év mérlegfordulénapjan fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett hérom hénapon tdli lejératu kovetelésné
(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcstnként, az elSlegként adott dsszegeket, tovabbd a bevételek aktiv id&beli elhatdroldsa

kdz6tt 1évo kdvetelésjellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamoini

- a mérlegkészités idSpontjaban rendelkezésre 416 informaciok alapjdn - a kdvetelés kinyv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtériils dsszege

- veszteségjellegl - killonbdzet 6sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kiildnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegl

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilf6ldi pénzértékre sz616 koveteléseket, illetve kételezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza drfolyamon szémitott forintértékér
veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzéket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli poltikaban régzitett médon, oz értékelés nopjén a devizaeszkozo!
és -kdtelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizaGrfolyamon Gtszamitott értéke kozotti kilonbozet 6sszevont egyenlegét az

eredménykimutatdsban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvdirds nem torténik
A befektetési jegyek eladésa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint torténik

A forgalmazds névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folys dra kdzti - az értékeléshdl adédé - kilénbdzet a tékendvekményt véltoztatjc

Az Alap befektetési eszkdzei értékelésének elvei a kdvetkezék:
1. Latra sz616 betét (folydszamla): ezek Gsszegét oly médon kell T napra megéllapitani, mintha az Alapkezeld T napon likvidaing
2. Lekotott betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével kell ndvelni
3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
3.1 Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam 6ltal kibocsétott dllampapirok
Ezen Gllampapirok értékét az AKK aital nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi érfolyam szémtani dtlagaként meghatdrozott kozép arfolyan
alapjén, az iddardnyos felnalmozott kamattal nivelve kell értékelni. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek érot az adott dllampapirra, vagy
az ar 30 napndl régebbi, illetve oz adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé Grfolyamot az Arazdsi Bizottsag (AB) Gltal meghatdrozot
Gron, kétvények esetében oz idSardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni
A 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd futamideji dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények esetében az idGaranyo
- T napig - felhalmozott kamattal novelve kell meghatdrozni.
Az elsédleges forgalmazdk katelezd Grjegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hatralévé futamidejd allampapirok az elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretéber
megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté Gr kdzépértéke és a T napig megszolgdlt idSaranyos kamat dsszegeként keriiinek értékelésre. Amennyiben az adott
értékpapirra T-1 napon az elsGdleges forgalmazok Grat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazdi Grjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladési netté 6r és a T napig megszolgdlt fethalmozott kamat &sszegeként keriiinek értékelésre. Amennyiben az elsédlege:
forgolmazék még nem jegyeztek érat az adott Gllampapirra, vagy az ér 30 napnél régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miott illikvid mindsitést kapott, a T napr
vonatkozd érfolyamot az AB dital meghatdrozott dron, kdtvények esetében azidéardnyos - T napig -felhalmozott kamattal névelve kell értékeln
3.2 Elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerep!d Magyar Allam dltal forintban denomindlt Gllampapirot
A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji Gllampapirok T napra vonatkozé rfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kbtvényel
esetében az iddaranyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni. A 92 napndl hosszabb hdtralévé futamidejd Gllampapirok T napra vonatkoz¢
arfolyamat a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatérozni
3.3. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam éltal kibocsétott nem forintban denomindlt Gllampapirok illetve a kiilféldi dllampapirol
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld Gllampapirok piaci értékét az adott értékpapir legfébb mdasodlagos piacdnak tekintheté tzsdén vagy OTC piacon - ¢
Bloomberg illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté dital - kdzzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozn
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrdl arfolyamkéalés
nem hozzaférhets, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zéréarfolyam alapjdn kell eivégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott Gllampapirra, a T napra vonatkoz
arfolyamot az AB dltal megahatdtozott Gron kétvények esetében az idSarényos - T nopig - felhalmozott kamattal novelve kell értékeln
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Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot kzdinek, és igy az utolsé nopi zéréarfolyam nem tartalmazza az el626 kamatfizetés 6ta a T napic

felhalmozott kamot Bsszegét, illetve amennyiben oz adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapjan keriil kiszémitasra, ugy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez
4. Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végii befektetési alapok ltal kibocsatott befektetési jegyek T nopra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelbje

forgalmazéja Gltal kzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkozérték alapjan kell meghatérozni. Kilféldi nyilvanos, nyilt véga

befektetési értékpapirok esetében az értékelési drfolyamot az értékeld Gltal meghatdrozott professziondlis adatszolgaltaté - Reuters vagy Bloomberg -

Gital k5261t legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézérték alapjan kell meghatérozni

5. Kételezettségek: az Alapot terhel§ és folyomatosan felmeriild kdltségek és dijak idardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre. Az el6re nem tervezheté kéltségel
az esedékességiik idSpontjaban keriiinek az AMlapra terhelésre
6. Szdrmaztatott lgyletek

6.1 Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek

- Hatdrid8s vételi és eladési megdllapodasok (forward): a mdgdttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megdllapoddsban szerepl6 vételi / eladdsi arfolyam
jelenértékének a killonbdzetével egyezik meg. Ha a mégéttes instrumentum Gro 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médor
szamolt / nyert Gr.

- Opci6s iigyletek: professziondlis adatszolgéitaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - Gltal k6zélt érfolyam alapjén. Ha oz arjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémoit / nyert ér. Az AB a kdvetkezoket veheti figyelembe: fiiggetlen brékerektd! kapott arjegyzés alapjén
elfogadott opcié Grazési modell haszndlata, Gsszetett egzotikus opcitk esetében lehetdség van az igyleti partner Gltal meghatdrozott Grat haszndini

- Csereligyletek: professziondlis adatszolgéitaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - Gltal kdzolt arfolyam alapjén. Ha az Grjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyert ér. Az AB a kivetkezéket veheti figyelembe: fiiggetlen brékerektd! kapott drjegyzés alapjén
elfogadott drazéasi modell haszndlata, ligyleti partner dltal meghatarozott ér

- CFD tigyletek: a nyit6ar és az alapterméknek a CFD szerzdésben régzitett médon szdmitott elszémolé drénak kilénbdzeteként kell értékelni.

Arazési probléma akkor meriil fel, ha oz alaptermék Gra 1 hénapja nem véitozik, vagy oz alaptermék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez
diszkont alkalmazasdt irhatja el6 az AB, a részvényekhez hasonlé médon

6.2 T6zsdei szdrmaztatott igyletek
AT napi nett6 eszkézérték kiszamitdsa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szérmazékos pozicitkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1napi hivatalos elszamold dr
alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az Gr 30 napnal régebbi, a T napra vonatkozé arfolyamot az A8 dlta

meghatdrozott Gron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolddé megjegyzések

4.1 Informdciék az Alap portféliéjérd!

Az értékpapirok zérédliomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon kerillt kimutatésra

A devizaérték forintra szémitésa oz év utolsd napjan érvényes MNB devizatrfolyamon tdrténik

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti a mérlegét

Befektetési jegyek
eFt-ban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kill. egyéb Ert.kil. kamat Mérleg szerinti Gsszeg
RAIFNACHVTA EUR 5000 312 1836 767 0 6 837079
Osszesen 5000312 1836767 0 6 837079
adatok e Ft-ban
4.2, Pénzeszkdzok részletezése 2023.12.31 2024.12.31
Foly6szdmla HUF 27833 158 199
Folyészdmla EUR 201140 28767
Foly6szamla usb 62 843 213785
291816 400751

Az Alap a devizas tételeinek dsszevont Gtértékelési killinbozetét a beszdmoldban az eredménykimutatdsban szerepelteti, 2023-ban ilyen cimen 3.466 e F

arfolyamveszteséget, mig 2024-ben 14.525 e Ft Grfolyamnyereséget szdmolt el

4.3. Kévetelések és kotelezettségek részletezése (adatok e Ft-ban)

Kévetelések (adatok e Ft-ban)

Befektetési jegy forgalmazas kdvetelés

Kételezettségek (adatok e Ft-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

WARP tranzakcits dij

Szamviteli szolgdltatas
Kénywvizsgdlénak fizetends dij
Befektetési alapok kiilinadd

4.4, Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és kdltségek aktiv id6beli ethatdroldsa (adatok eft-ban

Trailer fee elhatérolas
Folyészdmia kamat elhatdrolas
LEI kéd fenntartdsi ktg elhatdrolds
Osszesen

Kdltségek passziv id6beli elhatéroldsa (adatok eFt-ban)

Kénywvizsgdlonak fizetends dij
Feliigyeleti dij (MNB)
Bankforgalmi jutalék

Osszesen
4.5, Egyéb informdcidk

Az 6t évnél hosszabb lejérati kdtelezettségek: nincs

2023.12.31

60 993
60993

2023.12.31

5901
316
479
199
590
618

—_—m

8103

2023.12.31

5874
Nn
75
6040

2023.12.31

591
432
0

1023

Hitelfelvétel

nincs

Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult évadékot nydjtani

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat

Az Alap kétvényt, més hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocséthat ki

Az Alap tekintetében oz Alapkezel8 toke- és/vagy hozamgaranciét nem véllal

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garanciat és kezességet
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2024.12.31

87154

87154

2024.12.31

9486
506
478
199
650
848

12167

2024.12.31

2024.12.31

650
594
S

1249



4.6, Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat

Pénziigyi midveletek bevételei részletezése (e Ft-ban)

2023. 2024.
Foly6szamlakamat 1112 17 501
Ertékpapir értékesitésbol szdrmazé nyereség 551278 199 480
Deviza Grfolyomnyereség 6070 25734
Osszesen 568 460 242715
A pénziigyi miveletek raforditdsainak részletezése (e Ft-ban)
2023. 2024.
Deviza drfolyamveszteség 19568 658
Osszesen 19568 658
Egyéb bevételek részietezése (e Ft-ban)
2023. 2024.
Trailer fee 25304 27817
Egyéb bevétel 18 0
Osszesen 25322 27 877
Egyéb raforditdsok részletezése (e Ft-ban)
2023. 2024.
Befektetési alapok kiilénadéja 2773 2Mm
Osszesen 2773 291
A mikédési kdltségek részletezése (e Ft-ban)
2023. 2024.
Alapkezelési dij 80 907 88 024
Letétkezelési dij 4323 4686
LEl k6d fenntartdsi koltsége 40 27
Bankforgalmi jutalék 64 19
Kdnywvizsgalénak fizetend6 dij 1181 1299
Szémviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij (MNB) 1896 2202
WARP-dij 2396 1842
Osszesen 93200 100 492
4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek széma
db
Sorozat neve 20231231 2024.12.31
"A" sorozat 668 104 132 750 495 502
"B" sorozat 60 461561 95 320 678
“E" sorozat 2 322 298 2 625 483
"Q" sorozat 10 000 10 000
"U" sorozat 192 896/ 562 386,
(sszesen: 731090 887 849 014 049,

4.8 Az Alap Osszesitett nettd eszkbzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-re vonatkozéan a 2024.12.31-i adatok alapjén

Egy jegyre jutd netté
Sorozat neve Nettd eszkdérték (HUF) eszkozérték

a sorozat devizdjdban
A" sorozat (HUF) 4988 848 110 6,647406
"B" sorozat (HUF) 633 382124, 6,644751
"E" sorozat (EUR) 1459 919 732 1,35594
"Q" sorozat (HUF) 17 875| 1,787500
"U" sorozat (USD) 238 572 516 1,077782

Osszesen 7 320 740 357, -
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel 6ség alakulGsanak ber asa

(eFt-ban)
A sajat téke részletezése 2023.12.31 2024.12.31
1. Induld téke 2405630 2918 669
Kibocs. bef. jegyek névértéke 27 467 994 28625130
Visszavds. bef, jegyek névértéke -25 062 364 -25 706 461
il. Tékenbvekmény 2629 861 4400 954
befektetési jegy forgalmazdsbél 814 096 1390232
értékelési kilonbdzetbdl 808 281 1836767
el6z6 izleti évek eredménye 529 243 1007 484
{izleti év eredménye 478 241 166 471
Sajat toke 5035491 7319623

6. Az éves beszdmolé és a portféli6 jelentés szdmai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2025, janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szémai 2025. elsé forgalmazési napjén
mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok alapjdn.

Beszdmold Portfélié jelentés Kilonbdzet (eFt-ban)
Sojat téke / Nettd eszkozérték 7319 623 7320740 117
1. Pénzeszk6206k 400 751 400751 0
2. Ertékpapirok 6837 079 6 837 079 0
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 95 209 104 180 897
4. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -13 416 -21270 -7854

A beszamol6ban a 2025-ben ténylegesen befolyt 2024.1V.névi trailer fee dsszege szerepel, mig a netté eszkbzérték a 2025.év elsd forgalmazési napjén ismert adato!

szerinti kalkuldci6t tartaimazza. Az ebb6l adédé kiilonbozet 417 e Ft

A ktelezettségek és kovetelések kozott is megjelennek oz elsd, mar 2025. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges 2024. év
koltségek és kdtelezettségek keriilnek elszGmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Az elsé forgalmazési napig és a 2024.12.31-ig esedékes folyészémila kamat bevétel elhatdrolés kiildnbdzete 49 e Ft

A beszédmoldban a kdltségek aktiv idébeli elhatdrolésa kdzott keriilt kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2025-2026. évekre vonatkozd része, mig a nettd eszkdzérté!
kimutatdsban ez az 6sszeg 51e Ft

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltés sszevont egyenlege) kévetelés jellegl, ezért a beszémoléban ez az sszeg kdvetelésként szerepel

A portf6li6 jelentésben elvalik egymdstél a jegyzés és a visszavdltds, igy a fordulénapi befektetési jegy jegyzés a kdvetelések kozott szerepel.

Az ebb6| adédd eltérés 8.502 e Ft.

7. A beszamolési id8szakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni események

Elgszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatdsdra a makrogazdaségi és geopolitikai kockézatok
Eurépdban, de kiildndsen a kzép-kelet-eurdpai régiéban jelentésen megemelkedtek a 2020. év elejét kdvetben, amely események kézvetett hatdso a mérleg fordulénapjo
elétti iddszakban elsésorban a kiemelkedden magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelent6s jegybanki szigoritasban, annak nyomaér
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl ezen negativ hatdsok enyhiilni kezdtek, mind az infldcié iteme
mind a jegybanki szigor szamottevden csdkkent az év végére, a befektetsi bizalom pedig helyredlit. A pénzromlés iiteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamato
lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az Grnyomds, ami lehetdvé tette a vezet6 jegybankok szdméra a monetdris lazitds folytatasGt. Az amerikai elnbkvdlasztési
kévetd iddszak valtozast hozott a tékepiacokon a tengerentdli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irany kiszémithatdsdagdnak csékkenése nyomdn, ami elsdsorban a ndvekvé
arfolyam ingadozdsban 8ltott testet.

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a kedvezdtien gazdasdgi helyzet (magas deficit
alacsony névekedés), a politikai kockézatok, valamint a cskkend kamatkiildnbzet miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdra kényteler
volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési ciklusat. A pénzromlas mértékének lassulé, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiils forint 8sszességében pozitiv hatdssal
volt o hazai lakosség megtakaritasi hajlandésagara, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel megtémogatva megtartottah
vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utén bekdvetkezett legnagyobb hatdst, jelent8s tékepiaci turbulenciGhoz vezetd viliggazdasdgi esemény az Uj, szdmos orszaggal vagy régidval szemben
biintetd jellegli vdmtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szémos ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsGdleges céljaként az ipori termelés USA-ba
térténd visszatelepitésének Gsztonzését jelolték meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése varhatdan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhGzdshoz és késbb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédé orszagokban korébban felépiilt termelé kapacitdsokat
nem lehet kénnyedén mds piacokra atirényitani. Ebbdl kifolyélag a kibontakozé vamhdboru erésen negativ hatassal lehet a viléggazdasdg egészére. Ugyanakkor valészindsithetd
hogy oz elsd bejelentések elsésorban targyaldsi alapul szolgélnak, igy érdemi véltozasok varhatéak a vémok végsd szintjét és a piaci reakcidkat illetden is.

A beszamolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét érintette és rovid idn beliil bekdvetkezd
szélsBséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkézei értékének szdmottevs csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (oz Alapbd! térténd
tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének idépontjdig

A beszamoldsi idBszakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdgi és geopolitikai kockézatok és ebbé
kifoly6lag a tovébbi esetleges piaci turbulenciat elidézni képes tényezék - az Alapkezel$ vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt

Bér a hdbords konfliktus és az inflacié alakulsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogozdasagi kockézatok, kéziiliik is elsdsorban az éppen kibontakozé
vémhdabord, valamint és geopolitikai véltozasok hatdsai telies mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatdse

jelent6s lenne az Alap eszkdzeinek és forrésainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatas nem szilkséges. Az Alapkezel$ vezetése ugyanakkor a jgvében is folyamatosar
figyelemme! kiséri ezen emlitett véltozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja o megfeleld intézkedéseket
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Mutatok: (Idsd 1. sz. mellékletl) 202312.31 2024.12.31

1 Befektetett eszk6z0k az Gsszes eszk6z6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszk6zok az 6sszes eszkbzkhdz 100,00% 100,00%
3. Sajét téke ardnya az 6sszkdtelezettséghez + sajat tékéhez 99,82% 99,82%
4. Hosszu lejérati kételezettségek
a/ aHLK + sajat tékéhez 0,00% 0,00%
b/ asajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talélhaté.
A "cash-flow jelentés” a 3. sz. mellékletben taldlhaté.
A "Portf6lié jelentés értékpapiralapra” kil 4s a 4. sz. mellékletben taldlhaté.

Budapest, 2025. Gprilis 28.

NN

Simon Péter Jahes_J Véradi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjdn 2024.12.31
1 Befektetett eszk6z0k az 6sszes eszk6z6khéz
0,00% Befektetett eszkdz - 0
Osszes eszkdz - 7333039
2. Forgbeszk6z6k oz 6sszes eszk6zokhoz
100,00% Forgdeszkoz+Aktiv idGbeli elh. - 7333039
Osszes eszkdz - 7333039
3. Sajat téke ardnya az 6sszkGtelezettséghez + sajat tékéhez
99,82% Sajdt t5ke = 7319 623
Forrasok dsszesen - 7 333039
4. Hosszu lejérati kdtelezettségek
a/ aHLK +sajét tékéhez
b/ asajat tékéhez
al
0,00% Hossz( lejaratu kotelezettségek - 0
Hosszu lej. kat. + Sajat téke - 7319623
by
0,00% Hosszu lejaratu kbtelezettségek - 0
Sajat toke = 7319623
Budapest, 2025. Gprilis 28.
Simon Péter I&?To’s Véradi Zoltan
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2. sz. melléklet

Likviditdasi jelentés értékpapiralapra

1. Hiteldllomény Gsszetétele

Il. Kéltségek dsszetétele

Pénziigyileg realizait

2024.12.31

eFt-ban
0

eFt-ban
87924

Elsz6molt Elhatdrolt/Szallitok Pénziigyileg realizalt
Alapkezelési dij 88 024 9486 78538
Letétkezelési dij 4686 506 4180
LEI k6d fenntartési koitsége 27 0 27
Bankforgalmi jutalék 19 5 14
Bankkéltség - negativ kamat 0 0 0
WARP-dij 1842 478 1364
Kdnyvvizsgdlénak fizetendd dij 1299 1300 -1
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feliigyeleti dij (MNB) 2202 594 1608
[ &sszesen: 100 492 12568 87 924|
W1, Ertékpapiralap vagyonanak megoszldsa [ Sajat toke 7 319 623| eFt-ban
ill. %-ban
Id6szak nyitéGllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 291816 400 751 5,47%)
lekdtott betétek 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany 1dészak zaréaliomany
Vogyonelem t6zsdei ép. t6zsdén Kiv. ép. t62zsdei ép. tSzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegy 0 4685768 0 6 837079 93,41%
RAIFNACH VTA 0 4 685768 0 6837 079 93,41%
Kovetelések 0 60993 0 87154 1,19%
Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 6040 0 8055 0,1%
Kételezettségek és passziv
idébeli elhatdroldsok 0 -9126 0 -13 416 -0,18%
Osszesen 0 5035 491 0 7319 623 100,00%

Budapest, 2025. Gprilis 28.

KD__‘_\_

Simon Péter Jano:

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

e Ft-ban e Ft-ban
2023. 2024.

1. Szokdsos tevékenységhbl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas
(Makddési cash flow, 1-13. sorok) -153 605 -56 895
1. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkl) 478241 166 471
2. Elszdmolt amortizécid + 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4, Elszdmolt értékelési killonbdzet + -808 281 -1836 767
4.0. Elszémolt értékeldsi kiilbnbbzet korrekcid + 808 281 1836 767
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbozete * 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -551278 -199 480
B. Befektetett eszkdzok dlloményvéltozasa 0 0
9. Forgdeszkozok dllomanyvdltozdsa ¢ -60 993 -26 161
9.0. Ertékpapirok Gllornényvdlitozdsa + 0 ]
10. Révid lejaratd kételezettség llomanyvélitozésa + -20 550 4064
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvdltozdsa 0 0
12. Aktiv iddbeli elhatéroldsok Gllomdnyvaltozésa + 841 -2015
13. Passziv id6beli elhatdroldsok dlloményvéltozdsa £ 134 226
I1. Befektetési tevékenységbb! szdrmaz6 pénzeszkdz-valtozds (14-19. sorok) 1163 490 -923 345
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijok + 0 [
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 <1336 081
18. Ertékpapirok eladdse, bevéitdsa + 1163 490 412736
19. Kapott hozamok + 0 0
I, Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-vdltozds (20-26. sorok) -1132504 1089175
20. Befektetési jegy kibocsatds + 611055 1157136
21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavéltdsa - -1743 559 -67 961
23, Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24, Hite), illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - V] 0
26. Hitel, illetve kolcsdn utdn fizetett kamaot - 0 0
IV. Pénzeszkozok véltozdsa (21t1itill. sorok) £ -122 619 108 935

Budapest, 2025, Gprilis 28,
Simon Péter JNosd Véradi Zoltan
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4. sz melléklet

l Portfélio jelentés ]
tok:
Alap neve, lgjstromszéma: Raiffeisen 56 Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja,1111-75
Alopkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szGmités tipusa: T+1nopi
Tdrgynop (T) 2024.12.31
A sorozat
Sajat toke (Ft.): . 4 988 848 110
Egy jegyre juté NEE: 6,647406)
Darabszdm: 750 495 502
B sorozat
Sajat toke (Ft.): 633 382124
Egy jegyre juté NEE: 6,644751
Darabszédm: 95 320 678|
E sorozat
Sajat toke (EUR): 3559 998,37
Egy jegyre juté NEE: 1,355940)
Darabszdm: 2 625 483|
Q sorozat
Sajat toke (Ft.): _ 17 875|
Egy jegyre jutd NEE: 1,787500
Darabszam: 10 000
U sorozat
Sajat toke (USD): 606 129,36
Egy jegyre jutd NEE: 1,077782
Darabszdm: 562 386
t etté eszkozérték me ozdsa:
ezer Forint
[ KOTELEZETTSEGEK
- al Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték | %
/1. Hitelallomany (6 ). 1
= Osszeg/?rték — %
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -21270 100,00)
Alapkezeldi dij miatt -9 48¢| 44,60]
Alapkezeldi dij miatt { A sorozat -414] 1,95]
Alapkezel6i dij miatt ( B sorozat -53 0,25]
Alapkezel6i dij miatt ( E sorozat -121 0,57}
Alapkezeldi dij miatt (U sorozat ~26] 0,09
LetétkezelSi dij miatt -538] 2,53
Bizomdnyosi dij miatt of o]
Forgalm. ktg. miatt of o}
K6zzétételi ktg. miatt of of
Rekldm ktg. miatt o] of
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -10 638] 50,01
Egyéb - nem kéltség alapii - kételezettség of of
/3. [ céitartalékok (6 0
i/a. [Passzividobeli elhataroldsok (Gsszes) I T o
1
| Ko égek & | -21270] 100,00]
1. | ESZKOZOK L Osszeg/Erték %
11/1. | Folyészamlg, készpénz (osszes): _ 400 751 5,46
aiffeisen Bank / EUR 28 767| 0,39
aiffeisen Bank / HUF 158 199! 2,16,
aiffeisen Bank / USD 213 7a§| 2,91
11/2. | Egyéb ko lés (6 ) = 104 081 1,42
U2438420 RBH Asset/ 195 0,00
D2423381 Trailer fee Asset/ 8182 9,12
12438419 RBH Asset/ 8007, 0,11
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 192 0,0
12438418 RBH Asset/ 50 0!
D2375277 LE_Irkéd Asset/ 51 ,00|
U2438416 RBH Asset/ 87 404 19)
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé Osszeg_/-érték %
1) 0
11/3.1. Max. 3 ho lekdtésh (sszes): 0| 0|
0
/3.2, —onupnn 0SSZ2Q 0 o
eKOf O N
|
| Megn. | Devizanem |  Névérték | Osszeg/Erték %
/a. ] Ertékpapirok (5 ) 1 ] 28] 6837 079 93,12
11/4.1. Allampapirok (8sszes): of o] of
/411, Kétvények {Gsszes): of of of
| | o}
1/4.1.2. [ Kincstérjegyek (Gsszesk: | | | o] of [}
1 | | | | 0
/413, | Egy eE J: T L oI 0 !
| 0
1/4.1.4. | Kiilféldi Gllampapirok 1 | 1 o] o] 0]
| | | | | 0
Waa. A g L e Y o B I I oI 0 0
1/4.2.1, | Tézsdére bevezetett 1 1 1 o] o] 0
| | | | | 0
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— 1
1/4.2.2. | Kiilfdldi kotvények (Gsszes). | | 1 o] o] o]
| | 1 | ] o|
—
1/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): 1 1 | of o] 0
| | | | | [}
11/4.3. TRészvények (osszes): 1 1 | of of 0|
1/4.31. ] T5zsdére b t | 1 | of 0] 0
| 1 1 1 | [}
1/4.3.2. TKGlfoldi részvények (Gsszes): | 1 | of of 0|
| | | 1 | 0
1/4.33. 1 Tézsdén kiviili (6sszes): 1 | ] [ 0] 0]
| | | | | 0
11/4.4. [Jeizaloglevelek (osszes): ] | 1 of [0 [
1/4.4.1. ] T5zsdére bevezetett | 1 { o] [1 0|
| | | | | 0
11/4.4.2. | Tézsdén kiviili (5sszes): ] 1 | of of 0
| | | | | 0
 11/4.5. ] Befektetési jegyek 1 1 | 88] 6 837 079] 93,12|
1/4.5.1. | T6zsdére bevezetett | | | o] o] 0|
1 1 | 1 | [}
1/4.5.2. TT52sdén kival (Gsszes): | T I 28 6837079 93,12
RAIFNACH VTA [ATO000A20E22] | EUR 88| 6 837079 93,12
11/4.6. | Karpotidsi jegy (Ssszes): | 1 | | o] 0
| | 1 | { 9
Ws. Ijktlv iddbaeli elhatarolGsok o 09 0,00
(Gsszes): I
RANRA EUR Current account 4 00}
RANRA HUF Current account 51 00
RANRA USD Current account 44 00|
e gl S oI 0 o
erte [ONDO; e
| 0
I I Eszk6zok 6sszesen: I 7342 010[ 1oo,oo|

Budapest, 2025. aprilis 28.

b b

Simon Pe

Janos

Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024,

I A Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja - dltalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Kénywvizsgalo Tarsasag neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdlo neve:
Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen ESG Nemzetkzi Részvény Alapok Alapja
1MM-75

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte K6nyvvizsgdlé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy Gt 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyiltvégl értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjéan

részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy hogy egy olyan részvényekbdl allo globdlis fokuszd portfélid teljesitményét kozvetitse alapok alapja konstrukcion
keresztil a befektetdk felé, ahol a kivalasztott értékpapirok kibocsatéi megfelelnek szigord ESG (kdrnyezeti, tdrsadalmi és
vallalatiranyitasi) kritériumoknak. Az Alapkezelé kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztasa, amelyek teljesitik az az SFDR-
rendelet (az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi szolgditatdsi dgazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kézzétételekrdl) 8. cikkelye ala tartozé rendelkezéseket. Emiatt az Alapkezelé az Alapot is az SFDR 8. cikke hatdlya ald
tartoz6 ugynevezett ESG-mindsitett alapnak tekinti.

Az Alapkezel ezen elvards mentén, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositdsaig dllampapirokon, egyéb likvid és
szarmaztatott eszkdzoksn feliil kizarélag a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien részvény alapba (ISIN kéd: ATOD00A20EZ2) fekteti az Alap
tékéjét, ebben a tekintetben oz Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezelé ezen kollektiv befektetési értékpapirnak az Alap portfélidjan
beliili arényat azonban aktivan véltoztathatja (0 mégdttes alap ardnya 80 és 100% kéz6tt mozoghat).

A mogottes alap az RCM! tajékoztatdsa és az Alapkezeld szdmdra rendelkezésre dllé egyéb informécidk - elsGsorban az alap

stratégigjanak értékelése - alapjan az SFDR? 8. cikk hatdlya ald tartozé alapnak minésil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhely( alapkezeldje
2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27) a pénzigyi szolgdltatasi dgazatban a

fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

Raiffeisen 2
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Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Ingrumentum [Devizanem| ISIN kod Eszkbz érték | %
Atruhazharé énékpapfrok 4 685768034 93,05
RAIFNACH VTA ATODOIANEZZ 4£BE TR8 02« B30F
Bank! egyenlegek 291 938 123,00 5,80
Folyds zémis - EUR 201 208 984 4,00
Folyds zémia - HUF 27 852 520 0,88
Folyds 2amla - USD 82 878 549 1,28}
Egyéb eszk Bz8k 69 548 377,00 1,38
Egyéb k fveteiéssk €2 548 377 1,38
Osszos eszkbz 5047 254 534,00 100,22
K& tolozet ts6gek 11 328 312,60 0,22
Egyéb k ételez etts égak -11 328 313 -0,29]
Ralffelsen ESG Nemzetk 8zl Részvény Alopok Alopja A sorozat
Neotr6 eszk8zénék 3598 054 662,00 HUF
Unirok szdma 668 104 132,00
Egy legyre jutd nettd eszkbzértsk 5,385470 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetk 8zi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Notté eszk 8zénék 325 483 870,00  HUF
Unfrok szdmo 60 461 561,00
Egy legyre Juté nettd eszkBzérték 5,383319 HUF
Rolffolsen ESG Nemzotk 8zl Részvény Alapok Alapjo £ sorozat
Notto eszk 8zénék 273306939 EUR
Unfrok szdma 2 322 298,00
Egy legyre juté netté eszkBzénék 1,176881 EUR
Raiffeisen ESG Nemzetk 8z Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Notté aszk 8zérék 14 263,00 HUF
Unitok széma 10 000,00
El[ogyre Juré nett6 oszkBzérrék 1,426300 HUF
Raoiffeisen ESG Nemzotk8zi Részvény Alapok Alapfa U sorozat
Noit6é eszk Szémnék 191 112,83 USD
Unirok széma 192 896,00
Egy legyre juté nettd eszkBzérrék 0,9907 56 usb

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2024. jonudr 31-ig ismertté valt informaciokra épul, addig a portfolid jelentés szamai

2024. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyit6 érték keriiitek meghatdrozasra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjén.
Beszdmold Portfélié jelentés Kulonbozet (eFt-ban)
Sajat tdke / Nettd eszkOzérték 5035 491 5035 926 435
b ctel :

1. Pénzeszk6z26k 291816 291816 0
2. Ertékpapirok 4685768 4685768 0
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 67033 69 670 2637
4, Kdtelezettségek/Passziv id.elh. -9126 -11328 -2202

A beszadmoléban a 2024-ben ténylegesen befolyt 2023.1V. negyedévi trailer fee sszege szerepel, mig a nettd eszkozérték a 2024.6v elsdé
forgalmazasi napjan ismert adatok szerinti kalkulaciét tartaimazza. Az ebbdl adédé kiildnbozet 67 e Ft A kotelezettségek és
kévetelések kdzott is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldéban a tényleges
2023. évi kéltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté valnak. Az elsé forgalmazdsi napig és a
'"x'"‘ Raiffeisen
PN ALAPOK




RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2024.

2023.12.31-ig esedékes folyészdmla kamat bevétel elhatdrolas kilonbozete 31 e Ft. A beszamoloban a kéltségek aktiv id6beli
elhatdroldsa kozétt kerlilt kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024-2026.évekre vonatkozé része, mig a nettd eszkozérték
kimutatasban ez az dsszeg 78 e Ft A forduldnapi befektetési jegy forgalmazads (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kdvetelés
jellegli, ezért a beszdmoldban ez az Gsszeg kovetelésként szerepel. A portfolié jelentésben elvdlik egymdstél a jegyzés és a

visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kdvetelések kdzott szerepel. Az ebbdl ad6do eltérés 1.232 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Instrum | Devizane | ISIN | Névérték ] Eszkéz érték %
Atrvhazhats ertékpapirok 6 837 079 090 93,39
RAIFNACH VTA EUR ATO00D00A20EZ2 87 568,38 6 837 079 090,00 93,39
Banki egyenlegek 400 850 194,00 548
Folydszamia - EUR 28770528 03
Folyészamla - HUF 158 250 664 2,16)
F_orﬁj%ugg 213 828 002 2,92
Egyeb eszkozol 104 080 698,00 1,42
Kowvetelések 104 080 698 1,42 ]
Osszes eszkoz 7 342 009 982,00 100,29
[Katelozettségok 21 269 626,06 - 0,29 |
Egyéb kitelezettségek -21 269 626 - 0,29
Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 4 988 848 110,00 HUF |
Unitok széma 750 495 502,00
Egy jegyre juté netté eszkozérték 6,647406 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkézériék 633 382 124,00 HUF
Unitok szama 95 320 678,00
Egy jegyre juté neité eszkozérték 6,644751 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkdzériék 3 559 998,37 EUR
Unitok szama 2 625 483,00
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,355940 EUR
Raiffeisen ESG NemzetkSzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Neité eszkozérték 17 875,00 HUF
Unitok széma 10 000,00
Egy jegyre juté netto eszkozérték 1,787500 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 606 129,36 usD
Unitok széma 562 386,00
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,077782 uUsD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2025, janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai

2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi déllomdnyi adatok

alapjan.
Beszdmold Portfolié jelentés Kilonbdzet (eFt-ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzérték 7,319,623 7,320,740 117
RS ‘tel |

1. Pénzeszkozok 400,751 400,751 0
2. Ertékpapirok 6,837,079 6,837,079 0
3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 95,209 104,180 897
4. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -13,416 -21,270 -7,854

A beszamoldban a 2025-ben ténylegesen befolyt 2024.IV. névi trailer fee 0sszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték a 2025.év elsé

forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbdl adédo kilénbozet 417 e Ft. A kotelezettségek és

Raiffeisen ) 5
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

kovetelések kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazdasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldéban a tényleges
2024. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az elsé forgalmazdsi napig és a
2024.12.31-ig esedékes folyészdmla kamat bevétel elhatdarolas kildnbdzete 49 e Ft. A beszdmoldban a kéltségek aktiv idébeli
elhatdarolasa kozott keriilt kimutatdasra 48 e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2025-2026. évekre vonatkozd része, mig a nettd eszkézérték
kimutatasban ez az 6sszeg 51 e Ft. A fordulonapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas 6sszevont egyenlege) kbvetelés
jellegli, ezért a beszamoldban ez az 6sszeg koévetelésként szerepel. A portfolié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a

visszavdltas, igy a fordulénapi befektetési jegy jegyzés a kovetelések kdzott szerepel. Az ebbél adddé eltérés 8.502 e Ft..

lil. A forgalomban 1évo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 668 104 132
2024. évben eladott befektetési jegyek 263 337017
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 180 945 647
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 750 495 502
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-4n 4988 848 110
Egy jegyre jutd netté eszkozériék 2025.01.02-4n 6,647406

Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 60 461 561
2024. évben eladott befektetési jegyek 43120 576
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek 8 261 459
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-an 95 320 678
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 633382 124
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértiék 2025.01.02-6n 6,644751

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 2 322 298

2024. évben eladott befektetési jegyek 919 747

, [2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 616 562

Forgalomban évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 2 625 483

Portfolié sszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-6n 3 559 998

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2025.01.02-6n 1,355940
Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZ) RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 10 000
2024. évben eladott befektetési jegyek -

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-n 10 000

Portfolié &sszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-6n 17 875
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,787500

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-n 192 896
2024. évben eladott befektetési jegyek 478 249
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 108 759
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 562 386
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-6n 606 129
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,077782

IV. A befektetési alap osszetétele

2024.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd  Névérték Eszkoz értek %

T6zsdén hivatalosan jegyzett dirvhézhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabélyozoft piacon forgalomba hozott iruhazhaté értékpapirok (4 0,00
Kozelmdltban forgalomba hozoftt atruhéazhaté értékpapirok (] 0,00
Eqgyéb atruhazhato értékpapirok 6837079090 93,39
RAIFNACH VTA EUR AT0000A20EZ2 87 568 6 837 079 090,00 93,39
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeison ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 4988848110

Netté eszkozérték / Raiffeison ESG Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 633 382 124

Nettd eszkdzérték / Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 3 559 998| 100,00
Notté eszkozérték / Raiffeisen ESG Ni thozi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 17 875

Netto eszkozérték / Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja U sorozat / HUF 606 129

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategériaba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikanak megfeleléen arra térekedett, hogy a globdlis fejlett
piaci részvény fokuszl Raiffeisen Felelds Befektetések (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien, ISIN: ATOOO0A20EZ2) részvényalapba fektesse
az Alap t6kéjének legalabb 90%-Gt. £z utébbi, a fenti tdbldzatban az egyéb dtruhdzhato értékpapirok kézé sorolt alap ardnya 2024
végén 93,39% volt.

Az Alap sem beszamolasi idészakban, sem beszdmolds idGszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoléddan ellendrzé befolydassal.

! Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA o UZLETI JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt

Pénziigyi miveletek bevételei 242,715
Folydszamlakamat 17,501
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 199,480|
Deviza drfolyamnyereség 25,734
Pénziigyi miiveletek raforditasai 658]
Deviza drfolyamveszteség 658
Egyéb bevételek 27,817
Trailer fee 27,817
Egyéb bevétel 0
A miikddési kdltségek 100,492
Alapkezelési dij 88,024
Letétkezelési dij 4,686
LEI kéd fenntartasi kéltsége 27
Bankforgalmi jutalék 19
Kénywvizsgdlonak fizetendd dij 1,299
Szdmwviteli dij 2,393
FelUgyeleti dij (MNB) 2,202
WARP-dij 1,842
Egyéb raforditdsok 2,91
Befektetési alapok kiilénaddja 2,91
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 166,471|
Felosztott jévedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 166,47
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1,836,767
Befektetési jegy 1,836,767
- kamatokbdl, osztalékbol 0
| - egyéb 1,836,767
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Tékeszamla valtozdsai 2024. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

iddszak nyitdallomany Idészak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 291,816 400,751 5.47%
Id6szak nyitédllomdny Id6szak zaroallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdénkiv. ép. | tézsdeiép. tdzsdén kiv. ép.| Megoszlds
Befektetési jegy 0 4,685,768 0 6,837,079 93.41%
RAIFNACH VTA 0 4,685,768 0 6,837,079 93.41%
Id6szak nyitédllomany Idészak zdrédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdénkiv. ép. | tézsdeiép. tdzsdén kiv.ép.| Megoszlds
Kovetelések 0 60,993 0 87,154 1.19%
Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 6,040 0 8,055 0.11%
Kotelezettségek és passziv
id6beli elhatarolasok 0 -9,126 0 -13,416 -0.18%
Osszesen 5,035,491 7,319,623| 100.00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott Gigyletek

Az Alap a targyidGszakban és 2024. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendefkezett.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatat, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-11I-359/2017. szémt
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.10-t6! hatdlyos vdltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlds datlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mébdositdsarél szél6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds kizdrja a fenti ligyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozas 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-o0s kézvetlen tulajdondaban dll. Uj zletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az elézé év tendencigjdt - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023, év végi 542 milligrd forintos allomany 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2024-ben (j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Nemzetko6zi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurépdban erés, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizaltak a befekteték. A fobb piaci mozgaté tényezék kozbtt kiemelendd a 2023 elején megindult mesterséges
intelligencidhoz kapcsolddé rally folytatéddsa, a monetdris politika tovabbi lazité [épései, a vdllalati eredmények javulasa, illetve
Trump megvalasztasa. Nydr végén egy révid ideig tarté korrekcio volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan lekiizdétt, és 2024
novemberében az amerikai vdlasztdsok utdn Gj csticsokat értek el a jelent8sebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-0s, a Nasdag
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-os emelkedést kényvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az Gzsiai indexek k62Ul a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal névekedett. A tengerentdli piacok teljesitmény-eldnyét fokozta, hogy a dollar tébb

devizdval szemben erésodott, az euré példaul 6,21%-kal gyengiilt a doliarral szemben.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

2024. marcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz616 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) mddositdsardl. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelSk 2024. julius
1-ig kételesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdlasi rendelkezéseknek az dltaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-tSl megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdita az Alap
kezelési szabdlyzatanak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. jiniusaban kezdeményezte az Alap kezelési szabalyzatdnak
médositdsat. A médositdst az MNB a H-KE-NlI-378/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova, a mddositott kezelési szabdlyzat 2024.
szeptember 11-én Iép hatdlyba. A modositott kezelési szabdlyzat értelmében az Alap olyan alapnak mindsil, ami megfelel a Korm.
rendelet 1/K. §-Gnak {legaldbb 80%-os mértékben Magyarorszdgon kiviil kibocsdtott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be). A

nem érintette.

A befektetési politikara haté egyéb tényez6 nem merilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettéd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken térténd visszavasdrldsi
kételezettség vdllalasaval biztositja a befekteték szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.

4. Akérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eldmozditasanak atlathatésaga3

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott moégottes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Aktien / Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOO00A20EZ2) dltal megvaldsitott stratégian

keresztill és az alap kezel6jétél (RCM?) kapott informdciék alapjdn - a befektetési sordn figyelembe veszi a kérnyezeti és

3 Az (EU) 201972088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 1. cikkel osszefiiggésben
4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alop ausztriai székhelyd alapkezelbje
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térsadalmi (ESG) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap oz RCM tdjékoztatasa és az Alapkezelé szamdra
rendelkezésre dll6 egyéb informdciék - elsésorban a mdgdttes alap stratégigjanak értékelése - alapjén az SFDR 8. cikk hatdlya ala
tartozé alapnak mindsiil. A mégottes befektetési alap befektetési stratégigjanak leirGsa oz Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjaban
taldlhatd.

A mogéttes alap Kdrnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzéket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitizéssel, a
befektetések legalabb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, omelyek kérnyezeti céikitlizéseket szolgdinak olyan
gazdasdagi tevékenységekben, amelyek nem mindstilnek kérnyezetileg fenntarthaténak az unids taxondmia alapjan, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitiizéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési ardny alapjan oz Alap ugyanezen arénya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciék:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondmia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a iranyul a Taxonémia rendelet szerinti kornyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zarhaté ki annak o lehetfsége, hogy az alap a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthat6 gazdosagi tevékenységekbe fektet.

A jelentds karokozds elkerillését célzo elv kizardlag az Alap dital eszkdzdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbd! fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat. Az Alap dltal eszkozolt tébbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unios kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon kéveti és elemzi a befektetésil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemzdi kapacitast és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockazatokat is magéba fogiald atfogod ESG értékelés részeként megdllapitasra keriil ezek
alapjan az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skalan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2024. december végén 73,14 volt, ami kis mértékd
csokkenést jelent a 2023. év végi 75,00-hdz képest.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2024-es év tekintetében tortént megvalésuldsdnak mértékét és

mikéntjét illeten tovéabbi informdciék érhetdk el az 1. szami mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fobb kdaros hatdsainak
(principal adverse impact, PAl) figyelembevétele

Az Alapkezelénél foglalkoztatottak atlagos létszama nem haladja meg az 500 f6t, ekként az Alapkezeldnek az SFDR 4. cikkének (3)
bekezdése alapjan az e cikk (1) bekezdés a) pontjaban® foglalt kézzétételi kdtelezettsége nem dil fenn. Az Alapkezeld 2022. december
16-dn kdzzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezeld elegendé informaciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeléje/alapkezelsi befektetési dontéseinek

kedvezétlen hatasairdl (az SFDR-rendelet alapjan eldirt kdzzétételi kitelezettségek keretében kdzzétett, vagy egyéb informaciok

g Az Environmental (kérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (iranyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsaték ESG szempontd megitélése
magédban foglalja annak megitélését, hogy oz adott tarsasdg/kibocsato figyelembe veszi-e mikédése sordn a kornyezeti hatdsokat, tekintettel van-e
miikddése tarsadalmi hatdsairg, azaz szem eldtt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kellen dttekinthet6-e. Mindez annak megitélésében segit,
hogy az adott tarsasdg mikodése hosszu tévon fenntarthaté-e.

6 4. cikk A fenntarthatésag szempontjéb6! karos hotdsok atlathatésaga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szerepl6k kotelesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezdket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési déntéseknek a fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt fobb kdros hatdsait, egy, az ezen hatasok
tekintetében alkalmazandé atvildgitasi politikakrél sz616 nyilatkozat, kellden figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve nagysdgrendjét,
valamint az éltaluk kindlt pénzigyi termékeik tipusait;

(2) A pénziigyi piaci szereplknek az (1) bekezdés a) pontjéval 6sszhangban nydjtott informaciok részeként legaldbb a kovetkezdket kell megodniuk:

a) a fenntarthatésdg szempontjabe! karos fdbb hatdsok és mutatok azonositdsdra és rangsoroldséra irdnyulé politikdikra vonatk 026 informaciok;

b} a fenntarthatésag szempontjabol karos fébb hatdsok és oz ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben tervezett - intézkedések leirasa;

<) adott esetben a 2007/36/EK irényelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikak révid osszefoglaldjo;

d) hivatkozds a felelésségteljes lzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitdsra és a jelentéstételre vonatkozo, nemzetkdzileg elismert standardoknak
valé megfelelésiikre, &s adott esetben a Périzsi Megdllapodds célkitizéseihez vald igazodasuk mértékére.
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alapjén), és az Alapkezel§ érintett alapjanak kellen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégisval rendelkezd alap/alapok, akkor az Alapkezelé a
kdzzétett informdciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthat6sagi
tényez8kre gyakorolt f6bb kdros hatdsait. Az Alapkezels tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fe nntarthatésagi
tényez8kre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem dént Ggy, hogy azt szervezeti szinten is szdmszer(isiti.

E politika alkalmazdsi korébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezel§ 3ltal kezelt, alapok alapja formajaban miiksdé befektetési alap,
amelynek mogdttes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) altal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsil. Az RCM az SFDR rendelet 4.
cikke a) pontja alapjén kételezte el magdt. Ennek megfeleldn az Alap elsésorban a migéttes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien)
vonatkozdan kdzzétett, illetve szolgiltatott informdciok alapjan figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényez6kre
gyakorolt f&bb karos hatésait.

Az RCM a kovetkez6kben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési déntések fenntarthatéségi tényezbkre gyakorolt f6bb kéros
hatdsait a mogottes alap tekintetében:

A fenntarthat6sagi tényezék kirébe a kdrnyezeti, tarsadalmi/szocidlis és munkaiigyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben tartésa, valamint
a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fdbb karos hatdsok (PAI-k) a befektetés &ltal
a kalvilagra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kivillr6l érkezé fenntarthatésagi kockézatok a befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ
hatéssal.

A fenntarthatdséagi tényez6kre gyakorolt kdros hatésok és a fenntarthatésagi kockazatok kézétt nem mindig lehet egyértelmiien kiilonbséget
tenni - a fenntarthat6sagi kockazat csdkkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthatdsagi tényez8kre gyakorolt kdros hatisokat is
csokkentik, és forditva.

Az SFDR RTS! I. sz. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategéridkban) 16 kételez6 és két valaszthaté PAl-val kapcsolatos
atlathatésagi tényezét ir els, amelyek az liveghazhatds( gdzok kibocsatssa (UHG kibocsatas), a bioldgiai sokféleség, a viz, a hulladék és a
térsadalmi mutaték témakérét fedik le. Az aldbbi tibldzatokban az RCM &ltal haszndlt PAl-mutaték ismertetése talslhaté.

Eghailati és mas karnyezeti motaték

PAI 1 UHGkibocsdtas
PAl 2 CO:-labnyom
3 ) L. PAI 3 A befektetéseink célpontiét alkots vallalatok UHG-
t{;eghc;zﬁolasu gdzok kibocsdtdsi intenzitdsa
tasa
(E]}'?Ccis:ig:csélds] PAI 4 A fos;zilis ti}zeléor'xyagok!w| foglalkozé véllalasokka
eszkozdlt befektetések ardnya
PAI 5 A nem megdjulé energiaforrasokbdl szarmazé
energiafogyasztds és energiatermelés arénya
A jelentSs éghailatvéltozast eloidézs dgazatok
PAL 6 K o A A
energlcfoquszrosonok intenzitasa
| A védelmet igényld biolégiai sokfeleséggel
Biodiverzitas PAI 7 rendelkezo teriileteket hdtrdnyosan érinté
tevékenységek
Viz PAL S8 Vizbe iranyul$ kibocsatas
Hulladék PAI 9 Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya

! ABIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. 4prilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanécsi rendeletnek
a jelentds karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozé, valamint a fenntarthatésagi
mutatokkal és a fenntarthatdsag szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, médszertanat és megjelenitését, tovabba a kérnyezeti
és tarsadalmi jellemz8k és a fenntarthaté befektetési célkitiizések el6mozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a
weboldalakon és az id8szakos jelentésekben szerepl8 informaciok tartalmat és megjelenitését meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében
térténd kiegészitésérél.
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A szocidlis Ggyek és a foglalkoziatds, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcié
és a megvesztegetés elleni kiizdelem teriletét érinté mutaték

PAI 10
| PAI 1T
Tarsadalmi és
foglalkoztatdsi kérdések
PAI 12
PAI 13
PAI 14

Kérnyezet

Tarsadalom

forrds: Evropal Blzottsdg

Az Egyesilt Nemzetek Globdlis Megéllapodasa
{UNGC? alapelveinek és a Gazdasdgi
Egyiitmakadési és Fejlesziési Szervezet (OECD)
multinaciondlis véllalatokra vonatkozs
irdnymutatdsainak megsériése

Az UNGC'alapelveinek és az OECD mulfinaciondlis
véllalatokra vonatkozé irdnymutatdsainak betartdsat
ellenérzs folyomatok és megfelelési mechanizmusok
hignya

Nemek kdz5tti, nem korrigdlt bérkilénbségek
Nemek kozotti sokszindség az irdnyité és ellendrzé
szervekben

A vitatott fegyverek {gyalogsdgi akndk, kazetigs
bombdk, vegyi és biclégiai fegyverek} gydrtéséban
vagy értékesitésében részt vevé vallalatokba t5r1éné
befektetések ardnya

UHGkibocsétds intenzitdsa

Az RCM-nél alkalmazott két valaszthaté PAI a vizfogyasztds és ujrahasznositds, valamint a baleseti rata:

Viz, hulladék és
anyagkiboesétds
Térsadalmi és
foglatkoztatdsi kérdések

PAI[Y) «
PAI (2) +

Forrds: Evrdpai Bizolsag

Vizfelhaszndlds és Gjrahasznositds

Balesefi rata
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A 2023-as és 2024-es év tekintetében az RCM az aldbbi adatokat szolgéltatta a mégottes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap, ISIN kéd:
ATOO00A20EZ2) vonatkozdan (a 2023-as év tekintetében 2 adatpont all rendelkezésre, a 2024-es évben a havi szinten rendelkezésre allé
adatokbdl a negyedév végi adatok dtlagolasaval képeztik az adatokat):

Scope 1 UNG-kibocsatés

€02 212457 188208 16272.2
Scope 2 IMG-kibocsitds €02 141334 149203 15407
PASY
Scope I UHG-Kibotsatas €02 3650629 426620, 370 6245
Osszesitett (MG-kibocsdtas 1CO2 400 3420 460 380.1 3952148
Metrikus tonno szén-dioxid-
PAI2  |CO-igbnyom egyenérteék pes millio eurd befektetett] tCO2 / mil, EUR 3813 4238 471
3s52¢g. Scope 1. 2653
A bef ¢ ¢ it afkota i i1li6 eurd bevétel. g
PA3 |G kibocsarasi intensitéso Scope.2¢53 1oz mi bR s e it
A fosszilis tuzeldanyogokkal togialkozd
U4 | vallotatokba eszkozolt betektetések arsnya P o e R
A befektetés torgyat képezd
volloiotak nem megujula n . N PP
A nem megijuld energiofomisokbo! m?fnloqyosz'tasnmlr és nem t K
PAIS  [s28rmazd energiafogyasztds és "‘qulé ene@ot.em\eiésmek % iof tdso: 89.47% 9 90.41% f 0.63%
energiatermelés ardingo aringaomeglpals Nemmegujulb energia | Nem megijuld energio Nem megijulé energia
energioforrasokhoz viszonyitva, 0z f 1% [Z Bs: 0,01% {ogyaszrds: 0.01%
osszes energiofomds szozalekaban o
kite;ezve N .
UveghdzhotGsd gazok kbogsdtd sy ¢ &
(UHG kibotsdtas) dfgnzds sikodés. hald 3 s
0 GWh/ml, EUR 0 GWh/mit. EUR 0 GWh/mil. EUR
] B6nya &5 al s ol
termelés: 0 GWh/nmi. EUR termetés: 0 GWh/mil. EUR termelés: 0 GWhivi, EUR
t ol 0,262528 0.265015 o 0,143996
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR Gwh/emil. EUR
I gia-. goz-, gbz-| Vill - @az-, 9oz -; Vill ia-, goz-, gbz-
é d d & klimab é
ellftasa: 0.039789 GWhimil. | eliatasa: 0.021279 GWh/mil. | eildtéso: ¢,020247 GWh/mil.
Ajelentés eghalatvaitozést eiidézs S LG T s SR o R i R
PAI6  [agozatok energiafogyaszrosanak befektenése mm*be vevd tdasigok GWh [ mil, BUR S eac o = . N '.‘ b = 4 il
intenzitdsa bevétetének mllio EUR-jira vetitve. szemétszaliitas, . & i szemészollits i
nagy hotdsG éghajlati agozotanként kdrmentesités: 0.001729 ka : 0.006165 0.0061917%
GWh/mil. EUR CWhims), EUR GWh/mil, EUR
Epitdipar: 0 GWh/mil EUR | Epitdipar: 0 GWh/mil, EUR Emtaipor 0 GWh/mil, EUR
3 és L3 ok,
b és javitasa: € javitdsn: 0] & jovitdsa:
GWhiMio. FUR GWhiMio, SUR 0,001575 GWh/Mio. EUR
Sz6ilitGs és térolds: Szallitas &3 torolas: Sz0bitas és 1aroigs 0.019581
0.02N9 GWhimil. EUR 0,021447 GWh/mil. EUR GWh{mil, EUR
Goylecek: 0 P 50 4
GWh/mil. BUR GWh/msl, FUR GWh/mil, EUR
A biologini sokféleség szempontjabst
érzékeny terdleteken vagy azok
kozelében talélhats
& védeimet igéryld biclbgiai sokfél, 1} 3
Biodiverzitas P 7 3 atrg érinté orénya olyan % 0.00% 0.00% 0%
tevékenységek befektetést befogads
tdrsosdgakbon, ohoi o befektetést
érintett vallolotak tevekenységei
negativan énntik ezeket o teriletcher
i
A befektetés targyat képezd
valinlotok dital vizhe 13m0 énd
kibocsatasok egy millia curéro
vetitve, sulyozott Stlagban aifejezve.
A Mmutaté a vizbe torténd ibocsotas
viz PAI®  |Vizbe irdnyuld kibocsatcs kdlenféle tipusoira vonotkozik. A2 155 t/ i, EUR .37 67,23 418
ESG a kémiai oxigénigényt (CODL o
vizbe torténd kibocsatdsok mértsére
ditolénosan haszndlt mutatét gyt
Bss52e, amely kdxelitd éntékként
szoigalhat o vizkibocsstdsok”
mutats kdveteiményeihez.
A befekterés tdrpyat képezd
voliolotok Ghal termeit veszélyes
Hullodék PAL S és hi oranys &5 rodi iv hullad t/ mil, EUR 144,45 134,11 12,98

tonndjo ¢ befektetett millié curdro
vetitve, suiyozott gtiagbon kifejezve
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESIVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024,

A szocidlis (igyek és a foglatkoztatds, az emberi jogok tiszteletben tartGsa, valomint a Korrupcio és 0 megvesztegetés elleni kiizdelem teruletét érintd mutotdk

AZ alyon befektetéssel énintett
Az Egyesilt Nemzetek Glabeélis tarsasagokba eszkozalt
dliapodisa (UNGC) olapelveinek és o |befektetések aranyo, amelyek
PAI 10 3gi 7 Gkddési és asi 02 UNGC elveinek vogy o2 * 0 0% 0.00%
{OECD) muitinacionalis wail: OECD multinacionglis
e jsainak megséne 3 sok
tésainuk megsértéseben
Az olyan befektatéssel érntert
tarsasogokba eszkdzalt
befextetések asdnyn, amelyek nem
rendelkeznek az UNGC siveinex vagy
Az UNGC alopeiveinek és oz OECD oz GECD muitinacionalis valinlotokra
PAI 1Y ‘ 50t eilendrzd [ a5 llend Gnyuio % lag% 4.03% noms
t €5 mepf: i mec! k Hletve 0z UNGC-etvek
Tdrsadaimi és foglokoztatdsi hidnya vagy o m.m"“io."fms vaualqwkm
- vonotkozd OECD-irdnymutatasok
kéraesek megsértésénck kezelésére szolgalo
panosz-/panaszkezelési
mechonizenusokkal
Abefektetéssel énntett vallaiatok
PAL1Z | Nemek k6z6tti, nem korrigdit bérkildnbségex | nemek k5zatti atlagos, nem komgalt L) 100% 0.07% 0.06%
béskil ige
A i és férfi igazgatdsagi tagok
5 q P e atlagos ardnya o befectetés targySt
papy | Nomek ozttt sokaziniség oz imnto & | ook, az dsszes % no. 0.71% oS
ellendrzd szervekben 4 - g N
19029atésagi tog sz6zaiékaban
kifajezve
Avitatott fegyverek (gyologsagi aknak, |
kozertas bombak. vegyi és biologici A vitatote fegyverek gyartésoban
PAI14  (fegyverek] gyanasdban vagy értékesitésében vogy értékesitéseben részt vevd LY [ 0% 0.00%
részt vevs vllalotokba torténd befekterések |bef: ések 1é: e
ardnya

UHG-intenzitds o befektetéssel

Komyezet UHG-kibocsatas intenzitasa énntett prszagokban t/ mil. EUR GDP .00 0,00 0,00
A szacialis jogsentéseknek kitert
befektetéssel énntett orszagok
$26ma {0z obszolut s26m és o relativ
Befektetések céipantjGt képezd atyon 520mM 052tvo 0z d552e5 befektetést Abszelut: 0% Abszalit 0% Abszolut: 0%
Tédrsadalom orszagok, amelyekben megsértik o befcgade a i %
tarsadalmi eldirgsokat Sde ényekb Relativ: 0% Relativ: 0% Relativ: 0%

valasztott mutoték

oz Egyesiit Nemzetek olapelveiben
€5 adott asethen o nemzeti jogban
errlitettek szerint

Abefektetéssel énntett vallalatok
dltal sifogyosztott dtlogas

Viz, hulladek és anyagkibocsotes és a m3/ mil. EUR 2768, 77 12510 120614

befsktatést igénybe vevd valialatck
p dtelé millio EUR-jaro vatitve
N Sslyozott atlagban kifejezett L .
10 ks 3 N E

forsoddiniés toglataztdst ) | Baleseti rita bolesetek ortinya o befektetés L 065 0.68 078

kérgések i A . / 20.000 dr0
targydt képezd willoloroknal

A befektetési dontések fenntarthatésagi tényez8kre gyakorolt fébb karos hatasai figyelembevételének az Alap esetében a 2024-es év

tekintetében tértént megval6suldsarél, annak mikéntjérél tovabbi informaciék érheték el az 1. szamu mellékletben.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdanak teljes dsszege a 2024-es évre
szoéloan, rogzitett és valtozo bontdsban:

Millié Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 406
Valtozo jévedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: 33
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bénuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetbinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a
2024-es id6szakra szél6an:

Millié Ft
2024. év

Felsd vezetés 86
Kockdzatvdllalgsért és ellendrzésért felel6s alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdast gyakorol a kockdazati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaro kifizetés stb.),
PétIék jellegi kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodé térvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakéri juttatés

{egyes munkakéri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodd, a tdrvény dltal eldirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé felllvizsgdlta a Javadalmazdsi PolitikGjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanut megfeleljen a
csoport szint(i szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazasi Politika elsé mddositdsdt a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazasi Politika masodik médositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyel6 Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. jilius
01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazadsi politika 2024. évi médositasa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szintli szabdlyzat valtozasa miatti mddositdsok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozéd
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének fellilvizsgdlata
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2024.

e g halasztdsi idészak feliilvizsgalata
o aKészpénztdl Eitérd Eszkdzként haszndlt eszkézre vonatkozo rendelkezések pontositdsa

s az RBHU Menedzsmentjének déntése alapjan a Munkakéri juttatds, mint valtozé javadalmazdsi elem megszintetése és

az alapbérbe térténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkodzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaba keriilé eszk6zok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben az elérheté piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszkéz6k kézé sorolddik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhet6 darra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem keriilt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé valt eszkdzék a befektetési alap portfélijan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek a befektetési

jegyek allomanyan belii térténd elkiildnitésének alkalmazasara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabadlyi eléirasoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabalyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockézatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenti kockézati besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozoéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategérigba torténé besorolasa dsszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tulnyomd része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek. A szintetikus mutaté
szamitasanak a médszertana 2022 decemberéts! megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel
nem dsszehasonlithaté.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutaték szamitasdhoz.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezo

a)

b)

c)

valtozadsok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidak Gjboli felhasznalasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-at.

Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%
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XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események
Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdara a
makrogazdosdagi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régiéban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti iddszakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kornyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl ezen negativ hatasok
enyhiilni kezdtek, mind az inflacié iteme, mind a jegybanki szigor szdmottevGen csékkent az év végére, a befektetSi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csokkenésének globalis folyamata lelassuit ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehet6vé tette a vezetd jegybankok szdmara a monetdris lazitas folytatdsdat. Az amerikai elndkvalasztast kévetd
idészak valtozast hozott a tékepiacokon a tengerentili gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszamithatésaganak csékkenése

nyomdn, ami elsésorban a névekvd arfolyam ingadozdsban 6ltott testet.

A kamatcsékkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés gyenglilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasagi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkené kamatkiilonbdzet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsékkentési
ciklusat. A pénzromlas mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiilé forint dsszességében pozitiv hatassal
volt a hazai lakossag megtakaritdsi hajlandésdgara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kétvénypiaci

teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utdn bekdvetkezett legnagyobb hatdsu, jelentds tokepiaci turbulenciéhoz vezetd vildggozdasagi esemény az 0j,
szamos orszdggal vagy régiéval szembeni biintetd jellegli vamtorifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elnéke dltal, amit szamos
ellenintézkedés kévetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszotele-pitésének Osztonzését jeldlték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst oz Egyesuit Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikézben a féleg a fejlédé orszagokban
korabban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra atiranyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vémhabor(
erésen negativ hatdssal lehet a vildggozdasdg egészére. Ugyanakkor valdszinlsithetd, hogy oz elsd bejelentések elsGsorban targyalasi

alapul szolgélnak, igy érdemi vdltozdsok varhatdak a vdmok végsd szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

Raiffeisen
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A beszamold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid id6n bellil bekdvetkezd szélséséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkSzei értékének
szamottevd csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténdé tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal a jelentés
készitésének idopontjaig.

A beszamoldsi idészakot kdvetden - bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbél kifolydlag a tovébbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezels vezetése nem
azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockdazatok, kbziilik
is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbord, valamint és geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az
Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak értékelésére, s
melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdast okoztak volna és ezaltal bemutatandok lennének az
éves jelentésben igy tovabbi kdzzététe), illetve bemutatdas nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan

figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtjo a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

W b

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen
N ALAPOK

20



RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2024,

1. sz. melléklet
Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
Jogalany-azonosito: 549300WG24S6GOQF8K61

Fenntarthaté Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
befektetés: olyan
gazdasagi tevékenységbe ) igen ® Nem
torténd befektetés, amely
hozzgjdrul valamely Kdrnyezeti célkitizéssel % Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket
fg::ggzle;:i T é;’:gzy rendelkezé fenntarthatd mozditott eld, és bar nem rendelkezett
feltéve, hogy a befektetés' befektetések ardnya: __% f enntorti?oto fzefek’teteSI célkitiizéssel, ¢
nem kdrosit jelentds befektetések legalabb 79,98%-a olyan
mértékben egyetlen fenntarthoto befektetésekbe tortént
kérnyezeti vagy ¥ 3 e
tarsadalmi  célkitzést az unios taxonomia szerinti amelyek kérnyezeti célkitiizéseket
sem, és ha a befektetést kornyezeti szemponthol szogainak olyan gazdasagi
Eeﬂ)gudo i VO"C?"('OZCIJS‘Ols fenntarthaténak mindstiié te\/éke.nységekbeﬁl amelyek
elyes vdllalatiranyitasi it . . i : ;
gyakorlatokat kévetnek. gazdasagi tevekenysegekbe kornyezetileq fenntarthatonak
e W e mindsiiinek az uniods taxondémia alapjan
T Of uniés t(?xonomlq SZF:'I’IntI
GEZU) uzl':)zo/ssz — poryerelilszempanthol ® Omelyek kdrnyezeti célkitlzéseket
megha-tarozott fenntarthaténak nem szolgéinak olyan gazdasagi
osztdlyozasi rendszer, mindsuld gozdosagi tevékenységekben, amelyek nem
amely a kdrnyezeti szem- tevékenységekbe mindsiinek kérnyezetileg
ponthSIguieantiithone fenntarthaténok oz unids taxondémia
gazdasagi an
tevékenységek listéjat alapjan
dllitja oOssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza ® omelyek tarsadaimi célkitizéssel
meg a tarsadaimilag rendelkeznek
fenntarthaté gozda-sagi
tevékenységek listajat. A . A < i S : i i I
kérnyzeti célkitizéssel Tarsadalmi célkitazéssel Karnyezeti/tarsadoimi {E/S) jellemzoket mozdit
rendel-kezé fenntarthaté rendelkezd fenntarthaté el6, de nem eszkdzél fenntarthaté
befektetések vagy befektetések aranya: __ % befektetéseket
megfelelnek a
taxondémianak vagy nem.
e : %?‘gﬂ Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elémozditott kdrnyzeti és/vagy

tarsadalmi jellemzok?

A fenntarthtésdgi  Tekintve, hogy oz Alap alapok alapja formdaban miikédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezelé a Kezelési
mutaték ozt merik, . . ” o . e S I S
hogy mennyire sikeril Szabdlyzat 21. pontja alapjén az Alap eszkézeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien,

elerni  a  pénziigyi  jogalany azonosité: 529900Z4LOOR37HI6K36, ,mbgdttes alap”) az Alap portfélisjanak domindns elemét képviseli (a

termék éltal
elémozditott kérnyezeti megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt

vagy tarsadalmi

jellemzoket befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékhéz, azok latra sz6lé

vagy lekotétt betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozé eszkézok, amiket az Alapkezelé likviditdskezelésre
haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre szolgdald szdrmaztatott eszkézék, az Alap kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzdi megegyeznek a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alappal kapcsolatban kézzétett

informaciékkal.

Raiffeisen 21
ALAPOK



RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

A mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kérnyezeti €s tarsadalmi
jellemzéket, kilondsen az éghajlatvaltozdast, a természeti tokét és biodiverzitdst, a kdrnyezet szennyezést és
pazarldst, a kérnyezeti fejlesztési lehetGségeket (példaul zéld technoldgidk és megujulé energia), az emberi
eréforrasokat, a termékfelelésséget és -biztonsagot, az érdekeltekkel vald kapcsolatokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehetéségeket (példdul az egészségiigyi ellatashoz vald hozzaférés). A j6 vdllalatirdnyitas, valamint
véllalkozéi magatartds és Uzleti etika (ditaldnosan a “j6 kormdnyzds") minden esetben elSfeltétele egy
befektetésnek. A mdgottes alap nem rendelkezik korlatozdassal konkrét kdrnyezeti vagy tdarsadalmi
jellemzék tekintetében. A tdmogatott kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdk eléréséhez referenciaérték nem
keriilt kijel6lésre.

A mogottes alop fenntarthatésdghoz kapcsolédé befektetési célja a kornyezeti és tdarsadalmi jellemzék

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutato (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszdm.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutaték?

A mogottes alap alapkezelSje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsdé és kiilsé elemzdi kapacitast és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé dtfogd ESG értékelés részeként
megallapitdsra keril ezek alopjan az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-t6l 100-ig terjeds skaldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke

2024. december végén 73,14 volt (az Alap szintjén 68,31),

és a kordbbi id6szakkal sszehasonlitva?

ami kis mértékl csékkenést jelent a 2023. év végi 75,00 (az Alap szintjén 69,80) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaiésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

A mogottes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magaban foglalta az olyan teriileteken tértént
el6relépést a hagyomdnyos piacokkal valé sszehasonlitasban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kérnyezet szennyezés és pazarlds, kérnyezeti fejlesztési lehetdségek (példdul zéld technoldgiak
és megujulé energia), emberi eréforrasok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehetdségek (példaul az egészségligyi elldtdshoz valé hozzaférés). A jo
vdllalatiranyitds, beleértve az izleti gyakorlatot és az Uzleti etikat is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gazdasdagi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatdja alapjan kerllt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, térsadalmi és iranyitasi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehetéségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a telies értéklanc mentén
megvizsgadldsra kerllt, hogy az Uzleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthaté célokhoz, és
ezt minGségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk at.

Az (zleti év végén az unidés Taxondmia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.
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A fébb kéros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatésdagi

tényezGkre  gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kérnyezeti térsadalmi és
munkavdailaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsaval, a korrupcid
elieni kizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dital részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentds kdrokozdast a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitiizések tekintetében?

A kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési célkitlizésre gyakorolt jelents kdros hatdsok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példaul szén kitermelése és
felhaszndlasa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mingsiitek fenntarthaté

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé
mutatékat?

A fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé mutaték figyelembe vétele a
mogéttes alap szintjén a negativ kritériumok alkalmazdséan, az ESG-elemzéseknek a befektetési
folyamatba toérténd integraldsan (ESG Scores) és az értékpapir kivalasztason (pozitiv kritériumok)
keresztiil térténik a “Figyelembe veszi a pénzligyi termék a fenntarthatdségi tényezdékre gyakorolt fébb
karos hatdsokat?” pontban bemutatott médszertan szerint.

Az Alapkezeld az Alap szintjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap alapkezelSje (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft mb.H. / RCM) dltal kbzzétett adatok és a mdgdttes alap sulya alapjan, az
Alap egyéb eszkézeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszamok az Alap egészére térténd
megdllapitasaval veszi figyelembe a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kéros hatasokra vonatkozé

mutatokat.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis véllalkozdsokra
vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek minden vonatkozasdt (példdul a
kérnyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint oz alapveté ILO
munkaiigyi normdk betartdsdt). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kilénbézé informacids
csatorndkat, igy a médiat és a kutaté/elemzé igynokségeket annak megdllapitasa érdekében, hogy a
befektetéseket 6vezik-e komoly vitdk.

Ezen tulmenden, a mogttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltaté szirési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabél. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerdilt megdllapitasra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tdbb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok merlltek fel arra
vonatkozdan, hogy a véllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével |ényeges és

jelentds kiterjedési kart okozott.
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Az uniés taxondmia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxondmia célkitlizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentds kdrokozds elkerilését célzd elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdlé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé uniods kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentSsen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitizéseket.

“ Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdésagi tényezdkre gyakorolt
fobb kdros hatasokat?

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dltal kdzzétett adatok és a mogottes alap sulya alapjan, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére térténé megdllapitasaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényezokre gyakorolt fébb karos hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
mogéttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdlasdan (ESG Scores) és a értékpapirkivalasztason (pozitiv kritériumok) keresztil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllaldkra, a tdrsadalomra, a beszdllitékra, az lizleti etikdra és a
kornyezetre vonatkozoan. Ezen tUlmenden a szerepvallalds eszkdze keriilt alkalmazasra vdllalati parbeszéd és
kilénésen a szavazati jogok gyakorlasa formdjaban a vdllalatokkal szemben a kdros fenntarthatdsdagi hatasok
csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllalasi tevékenységek az adott tdarsasagokban eszkozolt konkrét

befektetésektdl figgetlenll keriitek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a mégéttes alap szintjén).

Az alabbi tablazat attekintést nyljt a mogéttes alap alapkezeldje dltal alkalmazott, a befektetési folyamat
kilénbozé 1épéseiben figyelembe vett, az SFDR . mellékletének 1. sz. tablazatdban szereplé kdros hatdsokra

vonatkozé mutatokrol:
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Scope 2 UHG-kihocsatas 1
PAIT e —— v
Scope 3 UHG-kibocsitas

Osszesitett GHG-kibocsatds

PAI2 CO-lobnyam v

Uveghézhatdsi g zok kibocsotdsa A befekteteseink célpontiot alkots |
{UHG kibocsé1as) PAI 3 vaflalatok UHG-kibocsétas: | v v
intenzitdso

Afosszilis tizeldanyagokkal

PAl 4 fanlnlbmra vuillnfnsmbi KA ydl /
befekterések ardnyo
Anem e giaforrasokbol |
PAIS %24 - giafogy 1G5 és |
energiotermelés ordnya

A jelentSs éghajlatvéitozast eldidezé
PAI 6 ¢ k energiofogy: )
intenzitaso

A védelmet igénylé brologial )
Biogiverzités paI7 sokféleséggel rendelkezd tenileteket v v

Y €rintd tevékenység:

Viz PAI 8 Vizbe iranyul6 kibocsdtas

. Veszélyes és radioaktiv hullodékos
P, .
Hullodék Al 9 arinya

Az ENSZ Globdlis Megallapoddsa
elveinek és o Gozdasdagi

P

Egyatt
Szervezet (OECD) multinaciondlis
véllatkozasokra vanotkozd
irGanyelveinek megsértése

Az ENSZ Globdlis Megdilapodasa elve
és oz OECD multinaciondlis
véllalkozdsokra vonatkozd irdnyelves / /
betartdsanak nyormon kdvetésére
Tarsadalmi és foglotkoztatasi szolgualo eljardsok és megfelelési
xéraésex mechanizmusok hiénya

A nemek kozdtti kiigazitotion
bérkii8nbség

Nemek kdzdtti sokszindség az irdnyité
és ellendrzd szervekben

A vitatott fegyverek {gyalogsag:
oknadk, kozettds bombdk, vegyi és

gioi fegyverek} gydrtasaban vogy Vv
értékesitéséhen részt vevd
véllalotokbo t6rténd befektetések
ardnyo

Kémyezet UHG-kibocsotas intenzitasa v
B ) Befektetések céipontjat képezd olyan ]
orszdgok, ometyekben megsértik o \/
_ térsodalmi eldirdsokot
Viz, hutlodék és onyagkibocsdtds PAI{1) ¢ |Viztelh 3163 és ujroh
Tarsodalmi ¢s foglatkoztotasi
keérdések

Pai 10

PAI 11

PAl 12

PAL13

hiolad

AN

PAL14

Tarsadalom

AV AN

PAI{!)? | Baleset rata \/

A kizérasokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatarozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazdsra keriil. A pozitiv {best-in-class) kritériumokat az alapkezelék a fenntarthaté befektetési folyamat
keretében érvényesitik. A kockazatkezelési folyamatok soran a fentieken kiviil a fenntarthatosagi kockazatokat is felmérik.
Az RCM kockazatkezelSi csapata azonositja, értékeli és felligyeli a fenntarthatésagi kockazatokat egy bels§ limitrendszer
segitségével. A szerepvillalasi tevékenységet a Sustainability Office és az alapkezel8i csapat kozosen végai.

Ezen tilmenden a PAl-mutatékat havonta kiszamitjak és negyedévente elemzik; az ehhez szilkséges adatokat az ISS
(Institutional Shareholder Services group) ESG-tS! szerzik be. A negativ kritériumoknak megfelel§ véllalatokat vagy
kibocsatékat tovabbi belsé elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezel6i csapattal egyiittmikodve

végez. Arelevans eseteket végsd dontéshozatal céljabol az igazgatdsag, az alapkezelsi csapat és
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a vdllalati felelésségvdllaldasi osztdly (fenntarthatdsdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kovetkez6é dontésekre keriilhet
sor: a szerepvdllalasi pérbeszéd felvétele vagy szorosabbra flizése az érintett vdllalattal, a vallalat kizarasa a
befektetési univerzumbdl, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kdzé az érintett

befektetéssel szemben vdllalt kitettség csokkentése (korlatozdsa).

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

2024.12.31-én a mdgottes alap az Alap vagyonanak 93,39%-at tette ki. A mogottes alap legfontosabb

A lista azokat a

befektetései a kévetkezék voitak:

befektetéseket Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdz6k %-a Orszdg

tartalmazza,

amelyek a NVIDIA CORP NVDA Informdciés technolégia 495 USA

f ia-

ey MICROSOFT CORP MSFT Informaciés technologia 4,79 USA

(2024.0101- APPLE INC AAPL Informaciés technologia 4,78 USA

2024.12.31) a

peénzligyi  termeék ALPHABET INC-CL A GOOGL Telekommunikdcids szolgditatdsok 4,01 USA

befektetéseinek

legnagyobb MSCI INC MSCI Pénziigy 176 USA

arénydt tették ki.
VISA INC-CLASS A SHARES V Pénzigy 1,61 USA
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG Tartés fogyasztasi cikkek 1,58 USA
MERCK & CO. INC. MRK Egészségligy 1,54 USA
BROADCOM INC AVGO Informdcios technolégia 1,45 USA
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségiigy 1,30 Dania
ELILILLY & CO LLY Egészségiigy 124 USA
MASTERCARD INC - A MA Pénziigy 1,23 USA
MOTOROLA SOLUTIONS INC MSI Informdciés technoldgia 1,22 USA
S&P GLOBAL INC SPGI Pénziigy 1,22 USA
MARSH & MCLENNAN COS MMC Pénziigy 121 USA

Az eszkozallokdcié
az egyes
eszkézokbe torténd
befektetések
arényét irja le.

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Fenntarthatdsdgi céld befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

beliil hozzdjarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez.

Milyen volt az eszkdzallokacié?

Raiffeisen
ALAPOK

26




RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2024.

Toxonomiahaz
igozitott: 0%

18, Egyeb ESS
jeliemzdkhdz
Befektetések 100% igozitott

befektetdsek:
1,29%

2.Egyéb

befektetések:

8,72%

Az 1. E/S jellemz6khdz igazitott befektetések kotegdria o pénzingy terméknek a pénzilgyi termék altnl eldmozditont
kornyezetl vagy tarsadoimi jellemzok elérését szolgdid befekterdseit tortoimozzo.

A 2. Egyéb befektetések kategdria ¢ pénziigyl terméknek azon fennmarodd befektetéselt ornimazan, amelyek nem
igozoanoka kbrnyezeti vogy térsodaimi jellemzokhbz, és nemmindsiinek fenntarthotd befektetésnek sem.

Az 1 E/S jellemzokhb2 igozitott befektetések kotegdrio o kivetkezdket foglaljo magébon:

Az 1A, Fenntorthoto befektetdsek aitntegorio kdrnyezeti vagy tarsodalmu céikitizésckkel rendelkezd fenntorthoté
befekietéseket foglaljo magdbon,

- A21B. Egyéb £/$ ellemzokhoz igozitott befektetdsek olintegdro kornyezet vagy tarsodoimi célkitdzesekke! rendelkezd
fenntarthotd befektetésnek nemmindsilé befektetdseket tartoimozza.

2024.12.31-én a mogottes alapok vagyondnak 97,74%-a volt Osszehangolt kornyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzdkkel az alap befektetési stratégidjdnak megfeleléen. A mdgottes alap teljes vagyondnak 2,16%-a volt
egyéb befektetés.

2024.12.31-én a mogottes alap teljes vagyondnak 85,65%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek
koérnyezeti vagy tdarsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének {17)
bekezdésével.

2024.12.31-én a mégottes alap az Alap vagyondnak 93,39%-dt tette ki, az Alap ezen feliil csak likvid eszkdzokbe
(forint és deviza betét) fektetett.

Mely gazdasagi dgazatokban hajtotték végre a befektetéseket?

2024.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 93,39%-dt tette ki. A mdgéttes alap befektetéseinek

dgazati megoszldsa a kdvetkezo volt:

Szektor %
Informdcios technoldgia 32,82
Pénziigy 14,78
Egészségligy 14,00
Ipar 12,06
Telokommunikdacids szolgdltatds 7,31
Folyészamla 1,55
Egyéb 17,48
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A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak

az uniés taxonémiahoz?

= . . Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbél fenntarthaténok mindsiilé gazdasdgi
A taxonémidhoz igazodo

tevékenységeket a tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhatdnak nem mindsithet6

kf)vgtke.zék QrCnvabanicel mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

kifejezni:

= g befekteést befo-gadd Az alébbi két diagram zéld szinnel mutatja be az uniés taxondmidhoz igazodé befektetések szézalékos
vdallalkozdasok z6!d részardnyat. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsanak meghatdrozdséra nem létezik
tevékenysé-geibdl megfelelé médszertan, az elsd diagram a pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
szGrmaz6 bevétel be a taxonémidhoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a mésodik diagram csak a
részesedé-sét tiikr6z0 pénziigyi termék dllampapiroktél eitérd befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
drbevétel, igazoddst.

a befektetést befogadd : o ’
vdllal-kozdasok zold, pl. a : Unids toxonamidhaz igazddd befekretések

m n " ardnya dllanpapirak nétkil
z6ld gazdasdgra valdé

atalias érde-kében

; OpE:
eszkozdlt befektetéseit B
mutato tékekia-ddasok 2 CaPex
(CapEx), soigrta Arbevétel
= a befektetést befogado 0.00% 5000% 100 6804
véllal-kozdasok z6ld ope- y Egyéh befektetesek

rativ tevékenysé-geit

tikroz6 miikodési L Unios taxonamidhoz igozodd befektetések

) EX).
KotsSgek (Coex) * E diagramok alkalmazdsaban az “Gllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglainak.
A tdmogaté ] ) ; . . A
tevékenységek Mekkora volt az Gtdlldsi és tdmogatdé tevékenységekbe térténd befektetések részardnya?
kozvetlendl  tamogatjok Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak minésiild gazdasdgi
mas tevékenységek
kornyezeti célkitlizésekhez tevékenységekbe torténé befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem
valé jelentds i EYR § i , A
| X
hozzjérulését. mindsithetdé mértéket a magottes alap, igy az Alap esetében sem.
Az atallasi

tevékenységek olyan

tevékeny-ségek, amelyek Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazoddé fenntarthato befektetések szdzalékos

esetében még nem dlinak ardnya a kordbbi referencia-idészakokhoz?
rendelkezésre  alacsony oF . s .
karbonin-tenzitasu A kordabbi referencia idészakokban az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbél

alterna-tivak, és amelyek

2 A > fenntarthatonak mindsiilé gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem érte el az
tobbek kozétt a legjobb

teljesitmeény-nek elhanyagolhaténak nem mindsitheté mértéket a mogéttes alap, igy az Alap esetében sem.
megfeleld liveghdzhatdsua-
kibocsatdsi szinttel

rendelkeznek.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitizéssel rendelkezé

fenntarthato befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdagi tevékenység fenntarthatéségét a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a

4 olyan kérnyezeti mutaté kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszerti kiilonbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és

célkitizéssel  rendelkezd tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kézétt. 2024 végén a kérnyezeti és tarsadalmi célokat szolgalé
fenntarthaté befektetések, ) ) ]

amelyek nem  veszik befektetések tényleges részesedése a mogéttes alap 85,65%-at tette ki, ami az Alap szintjén 79,99%-os
figyelembe oz  unids kitettséget jelentett.

taxonémia szerinti,

kornyezeti  szempontbdl
fenntarthaté  gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozo
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Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthato befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasagi tevékenység fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd kiildnbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kdz6tt. 2023 végén a kornyezeti és tdrsadalmi célokat szolgald
befektetések tényleges részesedése a mogottes alap 85,65%-Gt tette ki, ami az Alap szintjén 79,99%-os

kitettséget jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések” kategéridba, mi voit ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimadlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt mégéttes befektetési alapon
keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khdz, azok latra sz616 betétek voltak
az id6szak sordn, amiket az RCM és az Alapkezel6 is likviditaskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkdzbkre nem

vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatésdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

A mégéttes alap dltal tdmogatott kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elérését a belsé limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A fenntarthatésagi mutaté
alakuldsat a beszamoldsi idészak végén az RCM ellendrizte, és az alap éves jelentésében kdzzétette. A belsé
limitrendszer részeként az MSCI ESG pontszamot folyamatosan monitoroztdk, és a meghatdrozott
hatarértékekhez képest ellenérizték a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk alkalmazdsa tekintetében. Az
elére meghatdrozott negativ kritériumokat - eltérd rendelkezés hianyaban - a belsé limitrendszer részeként napi
rendszerességgel ellendrizték.

Az ESG {kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi) tényezok tekintetében a mégdttes alap befektetési stratégigja
kételezd negativ kritériumokat, atfogd fenntarthat6sdagi elemzést, valamint az ESG pontszamot és ESG lendiilet
mutatokat figyelembe vevé portfélié épitését tartalmazott. Ennek soran kiiléndsen nagy jelentdséget
tulajdonitottak a kivalasztott vallalatok mindségének és lizleti modelljének. A magas fokd fenntarthatdsagi érték
mellett a pénziigyi (fundamentalis) eré kulcsfontossagu szempont volt egy befektetés kivalasztasandl.

Az RCM szerepvallalasi politikajanak végrehajtdsaval kapcsolatos részletesebb informdciék az RCM honlapjan, az
éves szerepvdllalasi jelentésben taldlhaték, a ,Témakoreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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