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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja (az ,Alap”) 2023. évi éves
beszdmolojanak kényvvizsgalatit, amely éves beszdmol6 a 2023. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok Gsszesen 5.044.617 E Fi, a targyévi eredmény 478.241 E Ft nyereség —,
¢és az ugyanezen id6ponttal végzddo lizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek tsszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhatd és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen idéponttal végz6dé iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetér6]l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény™) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentéstink .4
konywizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valé felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol €s annak kezeldjétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel$™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i
Kamara ,,A kOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl sz6lé
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgilok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testitlete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzbdeésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddé évre vonatkozd éves beszamolGjat mésik kdnyvvizsgdlé
ellenérizte, amelyre vonatkozdan 2023. 4prilis 25-én mindsités nélkilli véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informdcidk az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az tizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival osszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ~ szakaszdban az éves beszamol6ra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo dltalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként vigy tiinik-e, hogy az
lényeges hibéas 4llitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli tSrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszdmolo Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamol¢javal és a szamviteli térvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabily az Alap szdmara nem ir elé tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt,

A fentieken 10l az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomédsunkra jutott-e birmely }ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kézlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves beszdmoléére

Az Alapkezelé vezetése felelos az Alapra vonatkozd megbizhaté és valés képet adé éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel 8sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csaldsbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezelé vezetése felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld €ves beszdmolé Osszedllitdséért. Az Alapkezelé vezetésének a vallalkozas folytatdsanak
elvébdl kell kiinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezé, kérillmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatidre vald feleldssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arr6l, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akdr csalasbol, akar hibdbél eredd lényeges hibés éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménytinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossig magas
foli bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatilyos - t6rvényekkel és egyéb jogszabilyokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként 1étezé lényeges hibas 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok é€s a kdnyvvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon
hatalyos — tOrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk ¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk &s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kinyvvizsgalati bizonyiték ot szerziink
a véleménylink megalapozdsahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tdrdsanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a k&nyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koérlilmények kodzott
megfeleidek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezels vezetés altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolodo kdzzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezel6 vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold dsszedllitdsa, valamint a megszerzett knyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen koényvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoloban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgalsi
jelentésiink ditumdig megszerzett kényvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalé ligyletek és események valos bemutatisa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és iitemezését, a kiinyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld Altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

@ . G JZ{/“*J .......................................

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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Raiffeisen ESG Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité mellékiet

a 2023. december 31-ével végz&dé évre

1. Altoldnos gazdélkodasi kiriilmények

Az Aranypolgdr (V1] Nyiltwégl Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap (tovébbiakban: Alop) 1999 januér 19-én keriilt nyilvantartGsbo vételre az APTF-n¢

501.460.000,- forint induld sajat tékével A befektetési jegyek néwirtéke: 2 Ft. Az Alap nyilt végl befektetési alap

A PSZAF 110.121-5/2000. hotdrozata alopjén 2000.09.07-én névvditoztatésro kerdit sor. Az Alap (] neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.05-t6l Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja, melyet oz MNB H-KE-IIl-248/2014 sz. hatarozota engedélyezett

Az Alap neve 2022.02.17-t81 Roiffeisen £5G Nemzetkézi Részvény Alopok Alopja, melyet 0z MNB H-KE-IIl-38/2022 sz. hatdrozota engedélyezett

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt, névresz6ld Befektetési jegyek négy sorozatba tartoznok, jeldléstk A%, "85 "Q", "E* és "U"

Az A" 65 ,B" sorozatok forintban denominditak, névértékiik 2 Ft, a “@° sorozat forintban denomindl, névértéke 1Ft, o2 E” sorozat eurtbon denomindlt, névértéke 1 EUR
oz "U" sorozat USD-ben denomindlt, névértéke 1USD.

Az Alop "E” sorozatdnok nyilvanos forgalombahozatoldt az MNB 20M8.01.05-én kelt H-KE-#1-10/2018. s2amu hatdrozatdban engedélyeste.

Az Map ~Q" sorozatdnaok nyilvanos forgalombahozataldt az MNB 2019.07.25-én kelt H-KE-1ii-451/2019. szGmid hotdrozatdban engedélyezte

Az Alap " serozatdnak nyilvdnos forgalombohazataldt oz MNB 2022.011-én kelt B-KE-I1l-38/2022. szdrmi hatdrozatdban engedélyezte.

Az Alop U™ sorozata 2022.02.17-én indult.

Az Alop dltal kibocsdtott "A”, "B*, “E* és "U"sorozatu befektetési jegyeket mind lokossagi, mind szokmai befekterdk megvdsdrolhat)dk, o .Q" sorozatba tartozd
befektetési jegyeket kizdrélog szakmai befektetsk vdsdralhatjak

A Forgalmazdk dltal felszamitott forgalmozési jutalékok befektetési jegy sorozotonként ettérdek lmhetnek. A “B", "E", "Q" d&s "U"sorozotd befektetési jegyek esetében

atvdltdsra nincs lehetdség, Az alkalmazott Alapkezelési dij sorozatonként eltérd kehet

Az Alop mogitt o Roiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérdGja ol
Ausztridban a Roiffeisen a legnogyobb alapkezets. A csoport tog)oi vezetd banki szolgaitatdk

Az Alop, kényvvizsgdlattol oldtdmasztott éves beszdmaldjdr és éves jelentdsét oz interneten s kdzzéteszi, amelynek pontos cime
elérhetdsége o kivetkezs: https://alapok.raiffeisen hufaktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetésl Alapkezels Zrt. 133 Budapest, Vaci dt 116-1B,

Az alap képviseletés jogosuit Simon Péter Janos 201 Budokaldsz, Mérton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltén 117 Budapest, Bird Loszlé Jézsef krt15. B Iph 4.em 16

Féforgoimazd: Raiffeilsen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci it 116-118,

Letétkezels: Raiffe'sen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Az Alap kOnyvvizsgdlatra kotelezett

Konywwizsgalé tarsosag: Deloitte Kényvvizsgld és Tandesads Kft.

Bejegyzési szdm: 000083

Cirmn: 1048 Budapest, Dazsa Gydrgy ut B4/C.

Kamora: tog kénywizsgdio: Gérbe Janos

Bejegyzési szdm; 007308

A szamviteli szolgdltatds krébe tartozd feladatok

iranyitdsaén felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12,

Regisztrdcids szam: 163363

2. Befektetédsi politika

Az MNB 2022.01.14-én keit H-KE-Ill-348/2022 sz hatdrozataban engedilyezte oz Alap Kezelési szabdlyzatanak médositdsat, melynek kivetkeztében az Alop befekteté:
strotégidjo médosult. Ezen belll a mogdttes befektetésként széba jhetd egyetlen befektetési alop kerlit kije'dlésre, tovabbé oz Alappal kapesolatos kockdzatak kiegészitésre
keniiltek. A valtozasok hatdlyba lépése: 2022.02.17.

A 202202.17-t8! hatdlyos befektetési politika szerint, az Alap befektetés: célin, hogy egy olyan részvényekbdl 4116 globalis fékusz0 portfélié teljesitményét kézvetitse alapok
alapja konstrukcidn keresztil a befektetdsijegy tulajdonosok felé, ahol o kivalasztott részvények megfelelnek szigori ESG kritériumoknak. Az alapok alapjo kanstrukcid lehetév
teszi az Alapkezeld szamara diverzifikalt portfélié kdltséghatékony kialakitasat egy o nemzetkozi mezényben kisebb méretiingk szamitd, adott esetben akdr passzivan kezelt,
vagy pusztdn egy mogittes alopba fektets Alap esetében is

Az Alapkezeld, a Kezelési Szobdlyzat ellentétes tortalmd mddositdsdig o Likvid és szdrmoztatott aszkbzikon, illetve egyéb difampapirokon feliil kizarélag o Kezelési
Szabdlyzatbon megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap t6kéjét, ebben o tekintetben az Alapot passzivan kezeli, Az Alopkezeld ezen kolloktl

befektetési értékpapirnak az Alap portfélitidn bellli aranyat ugyanesak a Kezelési Szabdlyzatban bemutotott keretek kiizétt azonban aktivan vdltoztathatje

Az Alopkezeld a téle elvérhatd moximals gondossaggal, sajat belGtdsa és dantése alopjdn, o térvények és a Kezelési Szabdlyzotban foglalt korldtozasok betartds

mellett olakitjo ki oz Alap forrasainak felhoszndlbsi médjot, o befektetési ardnyokat. annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozasainak megfelelf jivében
kockdzatok és hozomok filggvényében hosszobb tdvon a lehetséges legmugasabb hozamat érje el,

Az Alap teljes tokendvekménye oz Alap esetleges megszinéséig ujrobefektetésre keriil, a befektetés jegy tulajdonosck az Alap tékenbvekményét oz Alap futamidejs

alatt o befektetési jegyek visszavaltdsa révén realizalhatjdk.
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Az Alap olyan globdlis részvény fékuszi befektetési alopok befektetési jegyeit vosérolhatja, amelyek tékéjiiket tilnyornd részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyak kibocsdtd
a térsadalmi, Gkolbgiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigord kdvetelményeknek.

Az Alapkezel§ kifejezett célja olyan befaktetési olapok kivlasztdso, omelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozd rendelkezéseket

A befektetési jegyek visszavdltdsahoz sziikséges likviditds fenntartdsa érdekében oz Alapkezeld oz Alap mindenker| tokéjének maximum 20%-at likvid eszk&z8kbe fekteti

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositdsaig, a likvid és szarmaztatott eszkdzakan, és egyéb dllampopirokon felill kizdrélag az aldbbi kollektiv
befektetési értékpapirba fekteti az Alap tdkéjét: Raiffeisan-Nachhaltigkeit-Aktien (1) részvényolap USIN kéd: ATOO0DAZ0EZ2

Az Alap a tBrvényi szabdlyozdasnak megfelelden fedezeti céli szdrmoztatott ligyletet is kithet, amely a portféié hotékony kezelésének céljat szolgdljo
Az Alap o kdvetkezd eszkézkategdridkba fektethet

1. Alampapirok: EGT-4llom vagy az OECD tagéllama dlts! kibocsatott vagy garantélt dllampapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény

dltal kibocsdtott vagy garantdit hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

11a magyar vagy klfdldi (EGT vagy OECD) dllam ditat kibocsdtote Gllompapirak, igy tibbek kozott a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstérjegyek, fix

illetve véltozé komotozdsl dllamkétvények, eqyéb dllampapirak

12 @ magyar jegybank, oz Eurdpai Kdzponti Bunk vagy az Eurdpai Unid mas tagallaméanak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirob
2, Bankbetét: [atraszald, illetve lekdtétt bankbetétek (forintban és devizdban).
3. Kollektiv befektetési értékpapir: alyan nyilt és zart végil befektetési olopok befektetési jegyei , llletSleg egyéb kollektiv befektetési értékpopirok, amelyek

oz Alop befektetési politikdjdhoz hasonlé befektetési politikdaval rendelkeznek.

Az 0j befektetési politika értelmében a Kezelési Szobdlyzat eflentétes tartalmi médositasaig, kizérélog oz oldbbi kollektiv befektetési értdkpapirba fektetheti oz

0z Aalop tkéjét: Reiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (1) részvényalag

4. Szdrmaztatott eszkizdk: szabalyozott piacon forgalmozott pénzilgyi eszkbzok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszdmoldsi eszkbzdket,
tovdbbd a tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szérmaztatott pénzigyi eszkézok (OTC szdrmaztatott iigyletek).
Az Alop szérmaztotott igyletet fedezeti (kockdzat esdkkentési) céllal kdthet

Az Alap az olabbi limiteket alkalmozza oz egyes portfolit elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek ardnydbar

Portfollé elem Maximélis és minimdlis orény
L Max Min Terv
Allompapirok dsszesen 20% 0% &%
Szobdlyoroit  piocra  bevezetett  vagy] 2% 0% .
rendszeresen mﬁkédTS.
elismert, nyilvinos, szabdlyozott piocdn) 20% 0% 0%
20% 0% Wb
Forintbon denomindit dllampapirok 20% 0% 0%
|Kﬁ|f5¢d|' devizébon denominalt dllampopirak 20% 0% %
|Betét 20% 0% 10%
Farint betét 20% 0% 10%
Devizo betét 20% 0% 0%
Kolektiv befektetési érték irok 100% 80% 0%
Roiffeisen-Naochholtigkeit-Aktien (1) részvény]
alap (SIN kéd: ATOOO0DA20EZ2) 0% ) e

3. Szémwviteli politika dsszefoglolésa
3.1 Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kinyvelését és kimutatdsait a SzdmvitelrSl s2616 2000. évi C térvény (Szt), o kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyi
torvények médositdsard! sz6l6 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alopok éves beszamold készitési és kényvvezetdsi kotelezettségének sajdtossagaird|
52616 215/2000. {XI1.11), Korm. rend. elfiirdsai alopjén és a Magyarerszagon ltalineson elfogadott szdmvitel: elvekkel 8sszhangban késziti,

Az Alap kettSs kdnywvitelt vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutotds, o kiegészitd melléklet és o cash-flow kimutatds

Jelentds dsszegd hibo: ha o hiba feltérasanak évében, a kilonbdz6 ellendrzések sordm, egy adott, (izleti évet &rintden (évenként kitdn-kilbn) feltdrt hibdk és kibahatdsal
- eredményt, sajat tokét nbvelb-csdkkentd - értékének egyiittes lelsjeltd! fiiggetlen) 6sszege meghaladja o szdmviteli politikdbon meghotdrozott &rtékhatart

Minden esetben jetent5s dsszegi a hiba, ha o hiba feltdrdsdnak évében oz ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden - megdllapitott hibdk, hibahatésok eredményt
50jGt tokét ndveld-csbkkentd értdkének egyittes (elSjeltdl fiiggetlen) dsszege meghaladja oz ellendrzétt Gizleti év mérlegfddsszegének 2 s2d20lékat, illetve ha a
mérlegfddsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg oz 1 mitlid forintot, akkor az 1 millid forintot

A2 Alap f6bb szamviteli irdnyeiveinek Biszefogloldsat és oz értékelési eljarésokat oz okibbiakban mutatjuk be

Az Mlap a beszdmald szempontjobdl kivételes nagységinak tekinti azon bevételeket és kioddsokat, melyek éves szinten a mérlegféésszeg 2 szdzolékat meghaladjak
valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el626 évben nem merilltek fel ds nem o szokdisos zletmenet részei, vagy egyed
tételek. Ezen bevételeket és kioddsokat oz Alap a kiegészitd mellékletében oz adott beszdmold sorndl részletezi
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3.2 Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmold magyor forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatasrg
A mérlegkészités datuma: 2024. januér 31.

3.3 Az értékeldsi eljérasok ismertetdse
Az értékelési eljrasoknd! - a Szémviteli Tv., &5 a Kezelési szabalyzotban leirtak alapjdn - oz Alap Szamviteli politikdjoban régzitettek az irdnyadtoh

Az Alap oz eszkdzeirdl részletes nyilvantartdst vezet, oz értékpopirck értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnok megfelelSen riénik. Az értékpapirok

nem reolizélt drfolyom kaldnbdzetét o targyévi eredmény nem tartatmazzo, oz kdzvetleniil a tékendvekménnyel szemben kerdl elszamoldsre

Az Alapkezeld oz éves beszdmoldban az értékpopirokot o Kezelési szabdlyzatban rigzitettek alapjdn az utolséd munkenapi pioei Grfolyamon értékelte, mely a targyévber
2023, december 29-e volt,

Azon értékpopirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2023, december 29-re, 0z utolsé elérhetd piaci drot alkalmazta oz eszkdzok piaci értékének meghatdrozdsahoz

Az dllamkétvények vételekor a vételGrban felhalmozott kamatot kamatbevéteit csékkentd tételként szamolja el az Alop. Ertékesitéskor az eladdsi drban foglalt felhalmozott karme
bevételként jelentkezik. Az év végi drértékeléskor a megszolgalt kamatot &rtékelési kildnbbzet tartalékaként szdmotjo el az Alap az értékpapirok értékkiil& nbozetével szemben

Az éves beszomold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 555 (1) bekezdésével, valamint o 115/2000 Kormdnyrendelet 5.5 [8) bekezdésével Gsszhangbon a vevd,
oz adés mindsitése alopjdn oz lizleti év mérlegfordulénapjn fennéild és o mérlegkészitds iddpontjaig pénziigyileg nem rendezett hérom hénapon tdli lejératd kdvetelésné
{ideértve o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, o kblcsdnként, oz eldlegként odott dsszegeket, tovabba a bevételek oktiv idébeli elhataroldso
kbzdtt 1évh kovetelésjellegii tételeket ish, azok keletkezésckor értékvesztést kell elszdmolni

- o mérlegkészités idSpontjaban rendelkezésre Gll6 informaciok alopjan - a kivetelés kdnyv szerinti &rtéke és a kbvetelés varhatéan megtérild ssszege

- veszteségjellegu - kildnbdzet dsszegében oz egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o killinbdzet tartésnok mutatkozik és jelentds dsszegl
Az Alap a valuta-, devizokészleteket és a kiilf3idi pénzértékre 52016 kaveteléseket, illetve kitelezettségeket ozok bekeriléskor MNB deviza arfolyomeon szdmitott forintértékér
veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkbziket oz érte fizetett forintdsszegben - és a szdmviteli poltikGban régzitett mbdon, oz értékelés napjdn a devizaeszkézél
&5 -kitelezettségek kanyv szerinti forintértéke és oz értékelés nopi MNB devizadrfolyamon Gtszamitott értéke kdzbtti killanbdzet Ssszevont egyenlegét oz eredménykimutatasban
széimoljo el

Az Alapbon hozamkifizetés, hozamjovairds nem térténik
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzotban eldirtok szerint tdrténik

A forgolmazas névértékben oz indulé tékét, a befekietési jegyek névértéke és folyd dra kbzti - az értékelésbdl adéds - kiilinbozet o tékendvekmenyt véltoztatjc

Az Map befektetési eszkozei értékeléséneak elvei a kiivetkezok:

1. Létra 52616 betét {folydszamla): ezek dsszegét oly mddon kell T napra megallapitani, mintha az Alopkezeld T napon likvidalng

2. Lekbtdtt betét Gsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével kell nivelni.

3, Hitelviszonyt megtestasitd értékpapirok:
3.1 Elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld Magyar Allam ditel kibocsétott dllampapirgk
Ezen dlampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi érfolyom szémtani Gtlagaként meghatdrozott kiizép drfalyon
alapjdn, az idéarényos fethalmozott kamattal nbvelve kell értékelni, Amennyiben oz elsGdleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott dilampapirra, vagy
az ér 30 nopndl régebbi, illetve az adott dllompapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd rfolyomot oz Araz6si Bizottsag [AB) dltal meghotérozot
Gron, kbtvények esetében oz iddardnyos - T nopig - felhalmozott kamattal névelve kell értékeln
A 92 nap vagy anndl rividebb hatralévs futamidejt dllampapirok értékét az AKK 3 hdnopos referencia hozama alapjdn, kitvények esetében az iddarényo
- T napig - felhalmozott kamottal ndvelve kell meghatdrozni.
Az elsddleges forgalmazék kételezd Grjegyzésébe nem bevant. 92 napndl hosszabb hatralévd futamideji dllompapirok az elsGdleges forgolmezdi driegyzés keretéber
megjelentetett legjobb vétell és eloddsi nettd dr kézépértéke és a T napig megszolgdlt iddardnyos kamat dsszegeként keriitnek értékelésre.Amennyiben az adott
értékpapirra T-1 napon oz elsddleges forgaimazék drot nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgolmazdi drjegyzés keretében
megjelentetett lagjobb vételi &4 eladdsi nettd ér és o T nopig megszolgdit felhalmozott kamot Bsszegeként kerlinek értdkelésre. Amennyiben oz elsddlege:
forgalmazdk még nem jegyeztek drot oz adott dllampapirre, a T napra vonotkezd drfalyomot oz AB dltal meghatérozott dron, kitvények esetében oz iddarényo:

T napig ~fethofmozott kamattol ndvelve kell drtdkeln

3.2 Elsédleges forgolmazéi rendszerben nem szerepld Mogyor Allam vogy o Nemzeti Bonk dltal forintban denomindit dllempapiral
A 92 nap vagy onndl révidebb hatralévs futamidejl dllampapirek T napra venotkozé drfolyomdt az AKK 3 hénapos referencia hozamo alopjan, kStvényel
esetében az idSardnyos - T nopig - felhalmozott kamattal névelve kell meghotdrozni

3.3 Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, o Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocsdtott nem forintban denamindlt dllampapirol

illetve a kilfdidi dllampapirok

Nyilvdnos értékpapir-forgalomban szerepld 4llampaopirok pioci értékét oz adott értékpapir legfdbb masadiogos pincanak tekinthetd t8zsdén vagy OTC piacon - ¢
Bloomberg letve a Reuters képernySin vagy mds megbizhoté adatszolgditatd dital - kdzzétett T-1 napi zarédrfolyam alapian kell T napra vonatkezéan meghotdrozn
Amennyiben a T-1 napra vanatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébp masodlagos piacdnak tekinthetd tzsdén vogy OTC piacokrél drfolyamkdzlés
nem hozzaférhetd, a fenti szémitdsokat oz utolsé napi zdréérfolyam alapidn kell elvégezm. Amennyiben még nem jegyeztek drot oz odott dllompapirra, a T napra vonatkoz
drfolyamot oz AB dltol megahatétozatt dron kétvények esetében oz iddardnyoes - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kel értékeln
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Amennyiben oz adott értékpopirokra netté drfolyamot kizdinek, és igy az utolsé nap 24réarfolyam nem tartalmazza oz eléz3 kamatfizetés ta a T nopig
felhaimozott kamet dsszegét, illetve amennyiben oz adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyom clapjan kerdl kiszdmitasra, Ggy o2 adott
értékpopirok piaci értékének meghatdrozdsakor o T napig felhalmozott komat dsszegét hozzd kell odni az adott értékpapirok netté drfolyomértékéhez

4, Nyilvanos nyllt véal kollektiv befektetési értékpopirok
Hozai nydvanos nyilt végi befektetést alapok Gltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonotkozd drtékét oz odott befektetési alup alopkezeldje
forgalmozdja ditol kdzzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézérték alapjdn kel meghatarozni. Kilféidi nyilvanes, nyilt végd
befektetés értékpapirok esetében oz értékelési drfolyamot oz értékelt dital meghatarozont professziondlis adatszolgdlitots - Reuters vagy Bloomberg
altol kb26it legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték olapjon kell meghatdrozni

5. Ktelezettségek: 0z Alapot terheld és folyamatosan felmerild kdltségek és dijak idGaranyoson keriinek az Alapra terhelésre. Az elfre nem tervezhet® kltséget
oz esedékességiik iddpontjdioan keriiinek az Alapro terhelésre

6. Szdrmaztatott Ggyletek
6.1 Thzsdén kiviiF szarmoztatott Ugyletek

Hatdndds vételi és eladasi megdllapoddsok (forward): 0 mégdttes instrumentum piaci értékének és a hatdridss megéfiapoddsban szerepld vételi / eladsi drfolyam
jefenértékének a kilonbdzetével egyezik meg. Ho o migdttes instrumentum Gra 30 nopndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatdrozott médor
szamolt f nyert dr.

Opcids Ugytetek: professziondlis adatszolgaltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzdlt drfolyam olapjdn. Ho oz drjegyzés 30 napnd! régebbi vagy nem
etérhetd, akkor oz AB dltal meghatarozott madon szamelt / nyert &r. Az AB a kivetkezéket veheti figyelembe: figgetlen brékerektsl kapott driegyzés alapjtn
eifogadott opcié drazdsi modell haszndlato, Gsszetett egzotikus opeidk esetében lehetdség van az iigyleti partner dital meghatdrozott arat haszndlni
Cseraiigyletek: professziondlis odatszelgdltatd - REUTERS vogy BLOOMBERG - dital kizdit drfolyam alapjdn. Ha az drjegyzés 30 napndi régebbr vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyert ar, Az AB o kivetkezdket veheti figyelembe: fiiggetlen brékerektdl kapott driegyzés olapjén
elfogadott drozdsi modell hoszndlota, Ugyleti partner dltal meghotérozott ar

CFD (gyletek: a nyitdar és oz alapterméknek o CFD szerzddésben rigzitett médon szdmitott elszamolé aranak kilbnbbzeteként kell ériékelni,

Arozdsi probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék Gra 1 hénapja nem valtozik, vagy oz alaptermék kereskedését felfuggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhe:
diszkont olkalmazdsat irhatja eld az AB, o részvényekhez hasonld médon

6.2 Tézsdei s2drmaztotott Ugyletek

AT nopi nettd eszkSzért gk kiszamitsa sordn o T-1 nopi nyitott tézsdei szdrmozékos pozicidkat 0z adott instrumenturmra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszdmold Gr
olapjéin kell értékelni. Amennyiben még nem volt tdzsdei kGtés oz adott instrumentumre, vagy az Gr 30 nopndl régebbi, a T napra vonatkozd drfolyamot az AB dlta
meghatdrozott dron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolddd megjegyzések

4.1 Informdeiok az Alap portfolidjarol

Az értékpapirok zarédllomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir drfolyamon kerilt kimutatésra

A devizaérték forintra szamitdsa oz év utolsd napjan érvényes MNB devizadrfolyamon tdrténik

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet olopjdn késziti o mérlegét

Befektetdsi jegyek
eft-bon
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kiil. egyéb Ere kil kemat Mérleg szerinti sszeg
RAIFNACH VTA EUR 3877487 B0B 281 0 4 685768
Osszesen 3877 487 808 261 o 4685768
odotok e Ft-bar
4.2. Pénzeszkozok részletezése WI212.31 2023.12.31
Folydszdmila HUF 48873 27833
Folydszdmla EUR 204 895 201140
Folydszdmia uso 60 667 62 843
414 435 2N 816

Az Alap o devizds tételeinek Gsszevont Gtértékelési killonbozetét a beszamoléban oz eredménykimutatdsban szerepelteti, 2022-ben ilyen cimen 1673 e F

arfalyormveszteséget, mig 2023-ban 3.466 e Ft drfolyarmveszteséget szémolt el

4.3. Kivetelések és kitelezettségek részletezése (odotok ¢ Ft-ban}

Kavetelések {adatok e Ft-ban}

Befektetési jegy forgalmozds kivetelés

Kotelezettségek {adatak e Ft-ban)

Alapkezeldsi dif

Letétkezelési dij

WARP tranzakciés dij

Szamwviteli szolgditatds

Kanywvizsgéldnak fizetends dij
Befektetési jegy forgalmazds kételezettség
Befektetési alopok kilgnadd

4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és kiltségek oktiv idGbeli elhatdroldsa {adatok eft-ban’

Trailer fee elhatéroléas
Folybszdmio kamaot elhatarolds
LEI kéd fenntartdsi ktg elhatdrolds
Osszesen

Kéltségek passzividSbeli elhatdrolésa (odatok eft-ban

Kdnywvizsghlonak fizetendd dij
Felugyeleti dij (MNB}

Osszesen
4.5, Egyéb informdcick

Az &t dvnél hosszabb lejérotd kitelezettségek: nincs

2022121

0
0

2022921

7720
413
780
199

0
18821
720
28 653

2022121

6809
7
35
4881

20221231

338
551

889

Hitelfelvétel

nines

Az Alop eszkizeinitk 10%-a erejéig htelt vehet fel 3 hénapnal révidebb futamiddre, melyhez jogosult dvadékat nydjtan

Az Alop munkavdfiatdkat nem foglalkoztat

Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nern bocsathat ki

Az Alop tekintetében oz Alapkezeld tGke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal

Az Alop nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -évadékot, nem véllalt goranciat és kezességet
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202310231

60 993
60 993

2023.12.11

590
316
479
199
520
0
618
8103

1023110
5874

75
6040

2023121

L]
432

1023



4.6 Az sredménykimutatdshoz kapcsolddd megjegyzések
Az Alap a 14 vonatkezd, 215/2000. Korményrendelet alopjdn késziti oz eredménykimutatdsét

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése (e Ft-ban}

2022, 2023,
Folydszamlakamat 1485 nnz
Ertékpapir értékesitésbol szarmozd nyereség 124 254 551278
Deviza drfolyomnyereség 10 362 6070
Osszesen 136 301 568 460
A pénziigyi miveletek raforditésainak részletezése (e Ft-ban}
2022, 2023.
Deviza drfalyomvesztesig 7740 19 568
Osszesen 7760 19 568
£gyéb bevételek részletezése (¢ Ft-ban)
2022, 2023,
Trailer fee 28 304 i5304
Egyéb bevitel 48 18
Dsszesen 28372 25322
Egyéb réforditdsok részletazése (e Fi-ban)
2022, 2023,
Befektetési olopok kildnadia 3087 2773
Osszesen 3087 2773
A mitkdési kiitségek részietezése (e Ft-ban)
2011 203
Alapkezelési dij %4 559 anso7
Letétkezelési dj 5038 4323
LEI kéd fenntartasi kiltsége a8 a0
Bankforgalmi jutalék 20 64
Bankkéltség - negativ kamot 975 0
Konywizsgaldnak fizetends dij 615 1181
Szamviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij (MNB} 2207 18%4
WARP-dI] 3287 2396
Bsszesen 109132 93200
4.7 A forgolomban tévé befekretési jegyek szdma
db
Sorozat neve 20221231 2023.12.31
“A" sorozat 856 B64 441 668 104 132
"B" sorozat 75 399 749 60 461561
“E® sorozot 2510 241 2322298
"@" sorozot 10 000 10 060
"U" sorozat 185 872 192 896,
Osszesen: 934 971 303| 731090 887,

4.8 Az Alop dsszesitett nettd eszkozéreéke és az egy jegyre jutd nettd eszkizérték 2024.01.02-re vonatkozdan o 2023.12.29-i adotok olapsén

Egy jegyre jutd nettd
Sorozat neve Nettd eszkdérték (HUF) eszkdzérték

a sorozat devizdjaban
A" sorozat (HUF] 3 598 054 642 5385470
“8" sorozat (HUF) 325 483 870 5383319
"E" sorozat (EUR} 1046 164 301 1176881
*Q" sorozat (HUF) 14263 1,426300
U sorozat (USD) 56 209 129 0,990756

Osszesen 5035926225 =
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jivedelmezdség alakuldsdnak bemutatdsa

{eFt-bon}
A sojat toke részletezése 20221231 2023.12.1
I. Indulé téke 26868 318 2405 630
Kibocs. bef, jegyek névértéke 26 856 939 27 467994
Visszavds. bef. jegyek névértéke -23 988 621 ~25 062 364
. T6kendvekmény 3121798 2629 861
befektetési jegy forgalmazdsbdl 1483 912 814 0%
értekelési kildnbdzetbsl 1108 643 808 21
eldzd zleti dvek eredménye 484 549 529 243
lizleti &v eredménye 44 694 478 241
Sajdt téke 5990 M6 5035 491

6. Az éves beszémold és a portfélit jelentds s2dmai kiziitti eftérés okai:

Az eftérés alopvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. jonudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig o portfdlié jelentés szdmai 2024
els6 forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra o 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllamanyi odatok alapjdn,

Beszdmold Portfdlid jelentés Kildnbdzet (eFt-ban)
Sajéit toke f Nettd eszkozérték 5035 4N 5035 926 435
Kilénbdzet tételesen:
1. Pénzeszkozik 291816 2918% 0
2. Ertékpapirak 4 685 768 4 485 768 0
3. Kdvetelések/Aktiv id.elh. 67 033 69670 2637
4, Kotelezettségek/Passziv id.elh. -9126 -1 328 2202

A beszdmoldban o 2024-ben ténylegesen befolyt 2023.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték a 2024.év elsé forgalmazési napjan

ismert adatok szerinti kalkuldcidt tartalmozzo, Az ebbdl adddé kiildnbbzet 67 e Ft

A kbtelezettségek és kdvetelések kOzGtt is megjelennek az etsd, mar 2024, évi forgalmazdsi napig szamelt dijtételek, mig az éves beszdmolébon a tényleges

2023. évi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véinak,

Az elsd forgalmozdsi napig és o 2023.12.31-ig esedékes folydszdmila kamat bevétel elhatarolds kilénbizete 31e Ft

A beszdmaléban a kbltségek aktiv idSbeli elhatarolasa kdzétt keriilt kimutatdsra 75 e Ft, ami o LEI kédaok dijdnok 2024-2026.évekre vonotkozo része, mig a nettd eszkizértél
Kimutatdsban ez oz &sszeq 78 & Ft

A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds Gsszevant egyenlege) kivetelés jellegl, ezért o beszdmolébon ez oz Ssszeg kovetelésként szerepel
A portfolio jelentésben elvalik egymdstdl o jegyzés és a visszavoltds, igy a forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kévetelések kizott szerepel.
Az ebbdl ad6dd eltérés 1232 e Ft.

7. A heszdmolési iddszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni események

Eld5z6r a COVID-19 jarvany, illetve annok kezelésére hozott intézkedések, mojd az orosz-ukran fegyveres kenfliktus hatdsdara a makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatak
Eurépdban, de kiténdsen a kd2ép-kelet-eurdpoi régidban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejét kivetSen, amely események kbzvetett hatdsa a mérleg fordulénopia
eiéttiiddszakban elsdsorban o kiemelkedden magos hozoi és oz érdemben magasabl globdlis inflaeiss kBrnyezetben, illetve o jelentds jegybonki szigoritGsban, annok
nyaman pedig kdtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killdndsen oz év mdsodik felében ugyanakker ezen negativ hatésok részben madr enyhiiléber
voltak, mind az infldcié Gteme, mind a jegybonki szigor szamottevéen cstkkent oz év végére. A pénzromlis mértékének tovdbbra is viszonylog magas, de csdkkens iiteme,
illetve o magas, de csokkend kamatszint pedig végiil inkabb pozitiv hatdssal volt o hazai lokossdg megtakaritdsi hajlonddsagaro, o befektetési alapok erfs részvény- és
kétvénypiaci teljesitménnyel megtamegatott vonzerejére 2023-ban.

A magosabb komatkdrnyezet egyik meltékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bankpénik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt Allamokban, ami hamar dtterjedt oz eurdpa
bankrendszerre is. A paniknok tabb kisebb amerikai bank esett Gldozatul, Eurdpdban pedig o Credit Suisse cs8djéhez vezetett. Bdr ezekben oz esetekben jelentds egyed
hatdsok is jelen voltak, szilkségessé valt a vezetd jegybonkok rendszerszintd beavatkozéso. A gyors intézkedéseknek kiiszdnhetden a tdzsdei arfolyamokra is hatd pénik
hamar lecsengett, nem alakult ki globélis bizalmi valsag. A 2023-g5 év utolsé negyedévében pedig djra erdsiditt o bankrendszerbe vetett bizalom, amit o tézsdén forgd
eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tikrozatt. A beszamoldsi iddszokot kavetden - bar tavabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események
miatti jelentds makrogozdasagi és geopolitikai kackdzatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat elfidézni képes tényezdk - az Alopkezels vezetése nem
azonasitott oz Alapro jelentSs hatdst gyakorld eseményt

Bér a haboras kenfliktus és az inflacié clakulésa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok &s geopolitikoi véltozésok hatdsai teljes
mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alopkezeld jelenleg nem ozonosit olyon kockézatot, amelyek hotdsa jelentds lenne oz Alap eszkézeinek és forrasainak értékelésére

s melyek a mérlegfordutdnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna &s ezéltal bemutatanddk lennének oz éves jelentésben igy tovabb
kzzététel, illetve bemutatds nem szukséges. Az AlapkezelS vezetése ugyanakkor a jivében is folyamotosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozésokat és azok esetleges
hatdsoit, szilkkség esetén végrehajtjo a megfelell intézkedéseket

T 113, oddal



Mutaték: (lGsd 1. sz. melléklet!}

1. Befektetett eszkdzik oz dsszes eszkdzdkhdz

2 Forgdeszkbzdk uz 6sszes eszkoziokhoz

3. Sajat tdke ardnyo gz Gsszkotelezeteséghez + syt tékéhez
4. Hosszu lejdroty kdtelezettségek

a/ @ HLK + safdt tékeéhez
b/ a sojdt tokéhez

A"likviditasi jelentés" o 2. sz. mellékletben taldlhatd.
A'"tosh-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben taldlhatd.

2022123

0.00%

100,00%

99.51%

0,00%
0,00%

A"Portfdlid jelentés értékpapiralapra” kimutatds a 4. sz. mellékietben taldlhaté.

Budopest, 2024. dprilis 25.

2023231
0,00%
100,00%
99.82%

0,00%
0,00%

1

ey

A
|

Simon Péter Janos

voradi Zoltén

Roiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt

8713, oidal



1.52. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjén 2023.12.31

1 Befektetett eszkozok oz Osszes eszkdzbkhiz

0,00% Befektetett eszkdz - 0
Osszes eszkiiz . 5044 617

2 Forgbeszkdzdk az Osszes eszkdzokhdz

100,00% Forgdeszkéz+Aktiv idébel elh. 5 044 617
Osszes eszkdz = 5044 617

3. Sojar toke ardnyg az dsszkotelezettséghez + sojdt tékéhez

$9,82% Sojat téke = 5035 4N
Farrdsok fisszesen 5044 677

4. Hosszu fejératd kStelezettségek
a/ @ HLK + sajae tékéhez
b/ o sojdt tékéhez

of
0,00% Hosszi Injaroty kitelezettségek - 0
Hariii lej. kit + Sojot 15ke - 5035 4N
by
0,00% Hesazd lejarota kitelezettségek 0
Sojot toke S 503547

Budapest, 2024. Gprilis 25.

]
e

Simon Péter Jénos Vdradi Zoltdn
Roiffeisen Befektetdsi Alopkezeld Zrt.
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2, sz, melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra 2023,12,31
eft-ban

I. HiteldNamdny 8sszetétele 0
eft-bon

1. Kditsdgek Gsszetétele Pénzligyileg realizait 84 692
Elszdmalt Elhatdrolt/Szd S tak Pénziigyileg realizéit

Alapkezelési dij ED 907 590 75 006
Letétkezelési dij 4323 36 4007
LEl kéd fenntartdsi kéltsége 40 o a0
Bonkforgalmi jutalék 64 a 64
Bankkdltség - negativ komat 0 v} [+}
WARP-dij 139 479 197
Kényvvizsgaldnak fizetendd di 1181 1181 0
Szamviteli dij 4393 199 2194
Feltigyateri dij (MNB) 189 432 1464
| &sszesen: 93200 8508 84 692

. értékpepiralap vagyondnok megoszldsa | Sajdt tike 5035 4%1] eFt-han
ill. %-ban

iddszak nyitdallonmdany ldSszak zarddllomdany
Vagyonelemn Megoszlds|
Bankbetétek 414 435 291316 5,80%
lekGtott betétek 0 o 0,00%
Idészak nyitdallomany Id6szak zardallomany
Vagyonelern tozsdei ép. 1Gzsdén kiv. ép. tdzsdei ép. t&zsdén kiv. ép. Megaszlos|
Befektetési jegy 0 5598 342 0 4685768 93,05%
RAIFNACH VTA L] 5598 342 0 4 485 768 93,05%
Kdvetelések 0 0 0 60993 1,21%
akctiv idGbeli elhatdroldsok 0 (1131 0 6040 0,12%
Kitelezettségek és passziv

id6bell elhatdraldsok o -29 542 0 -9 126 -0,18%
tsszesen 0 5990 116 0 5 035 491 100,00%

Budopest, 2024, dprilis 25,

Simon Péter Janos

10113 oida

Vérodi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt.




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatds

|, $zokdsos tevékenységbdl szérmazd pénzeszkbz-vdltozds
{Mikddési cash flow, 1-13. sorak)

Tdrgyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozamok néfkiil} =
Elszmolt amortizacis +
Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
Elszamolt értékelédsi kiilonbizet +
4.0. Elszémolt értékelési kilinbizet korrekcid =
Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbizete ¢
Ingatlon befektetédsek értékesitésének eredménye +
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +
Befektetett eszkbzok dllomdnyvaltozasa +
Forgdeszkdzék dllomdnyvaltozdsa ¢
9.0, Ertékpapirok dlomdnyvdltozdsa £
10. Rivid lejaratl katelezettség dllomadnyvaltozdsa 2
11, Hosszu lejérota kitelezettségek dllomdnyvéltozasa t
12, Aktiv iddbeli elhotdroldsok dllombnyvéltozdsa +
13. Passziv idbeli elhotdrotdsok dllomdnyvaltozdsa +

B

© o

I1. Befektetési tevékenységbll szdrmazi pénzesckiz-voitozds (14-19. sorok)

4. Ingatlonok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

4. Befolyt bérleti dijok +

17. €rtékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamaok +

. Pénziigyi miveletekbdl szdrmazd pénzeszkiz-vdltozds  (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtas +

2. Befektetési jegy kibocs6itas sordn kapott apport
22, Befektetésijegy visszavaltdsa -

23, Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve k8lesdn felvétele +

25, Hitel, illetve k&lcson torlesztése -

26. Hitel, iletve kdlcstn utdn fizetett komat -

IV, Pénzeszkizik vdltozdso (Il sorok) =

Budapest. 2024. dprilis 25.

N

eft-ban
2022,

-35922

44 4694

0

0

1108 643
1108 643
0

o

124 255
o

26527

0

27962

o

1818
%032

-a00 707
0

0

0

-1048 932

248 225
0

302 937
1288 047

0
-985 110

(== =0 =]

-533 892

e Ft-bon
2023.

-153 605

478 241
0
0
808 281
808 261

1143 &

080000

-1132504

611055
0
1743559

coo0oQ

122 619

00

Simon Péter Jﬁ;l:)s Véradi Zoltdn
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



4. sz mellékler

Portfalio jelentés

Alap neve, lojstramszama:
Alapkezeld neve!

Ruiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt.

Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja,111-75

Letétkezel3 neve: Raiffeisen Bonk Zrt.
NEE szamitds tipuse: T+1 napi
Tdrgynop (Th 2023.12.29
A sorozat
Sajot toke (FL): 3 578 054 6562
Egy jegyTe jutd NEE: 5,385470)
Darobszam: G658 104 132
iisornzut
Saojat tdke iFr): 325 483 B70]
Eay jegyre jul6 NEE: 5,383319)
Dorabszdam: 40 461561
rE sorozot
Sojat téke [EURY: 2 733 059,39
Egy jegyre jut6 NEE: 1176881
Darabszdm: 2 322 291
rq sorozat
sﬂ'_ﬁt toke iFL); 14 243
Egy jegyre jutd NEE: 1426300
Dorabszom: 10 000
U sorozat
Sajat tdke WSD): 191 112,83
Egy jegyre jutd NEE: 0,990756
Dorabs2ém: 192 804 |
A tdrgynapi nettd eszkézérték meahatdrordsa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
— Hitelezd Futomidd Deszeg/Eatek %
11 Hinmomﬁﬂ Gsszeslk:
Osszegitnék %
172, Egyéb kbtelazattsiégek (Ssszas) -11 328 100,00
[Alapkezeléi i miptt -5 901 52,09
[Alopkezeloi dij miott (A sorozat } -589) 5.20)
[Rlopkezeldi dij miatt { B sorozat } -53 0,471
Alopkezeldi dij miatt [E sorozat ) -1M 151
F i dij miatt ( U sorozat ) -11] 0,10
LetétkezelSi di) miatt =359 317
qumﬁnyosi i migtt 0 o)
Forgalrm, lug_. Hatt 0| [
Kozzétételi ktg. miatt 0| [}
X | F
Koltségként elszamolt egyéd tétel miott -2 941 zs,voj
Egéh - nem kiltség alapy - kitelezettség -1303) 1,
|
1/3. | Céitartalékok [(Saszes): | EI
)/a. T Passziv [abhali sihotarolasok [3sszesk 1 | 6I
— —
| k8talezettséguk Ssszesen: | 100,00|
0. TEszkSzox Osszeg/rték % |
m | Folyészdmio, készpénz (Ssszas): 5,29
Raifersen Bank / EUR 3,99
ReiHeisen Bank 7 FUF 0,55]
Roiffeisen Bank / USD 2
3 | Egyéb kivetelds [Seszes): _ 1,37)
D2376534 FoeEx cqsh in Asset/ 0,0
UZ376624 REH Asset] ©,00]
D2376549 ForEx cosh in Asset/ 10,02]
cost % of kast NAV/Trailer fee/ 0,0
D2363052 Traiiet fee Assets 01|
12376421 RBH Asset/ 1,21
02375277 LEI ki Asset/ 0,00}
U23756623 RBH Asset/ 0,02
W73, Tetoton bankbetatek (Gsszes): Bonk Futomids Osszeg/Eriek % ﬁ
I 5 [
/33, Moo 3 ho lekotasy (Bsszesk, 4 o)
— i 3
| 3 honapnal hosszabb lekatésh
H/32 (5sszesy OI of
| o|
1 Megn. | Devizanem | Névéridk 1 Usszeg/Erték | %
(174, [Ertékpapirok (Grszas); ] | | 75] 4 685 788] 9%
/4. Kllompopirok (asszes) [ of [
/411 Kotvények [Bsszes): 0 of of
! -
W12, TKincstarjegyek tosszes): T | T o] o o)
1 1 i 1 | d
| Eﬁf TegyDankkEpes &p.
117413, Heszes 0) DI [1
1 [0
|
wala. | toncs Gampopirok t6sszesk 0 of o
| D)
Gozdatkodd! &5 egy:
A= hitelviszonyt megtestesitd ép I I OI 0I 0
11/4.2.. | Tézsdére bevezetett (osszes): | 1 1 1| of 0
1 1 1 1 | o
11/4.2.2 T Koit5Idi kotvénysk (Bsszes): | | | of of o)
1 1 1 1 1 B |

12/13 oldal



1/4.2.3. | Tézsdén kivii [35s2esk 1 1 1 | o 0
1 I 1 | 1 [}

/4.3 [Részvinyex Beszes); | 1 1 of | [
11/4.3% ] Tézsdére bevezetett (Gsszesk | 1 1 of | o
1 1 1 | ] 9]

IIfa3.2. [xaitéidi részvények isszesl:. | T T o] B D)
1 1 i 1 | 9)

/435 | Tézsdén kivili (Gsszes): 1 1 1 of o] D
1 1 1 1 1 [}

4.4, | Jeizaloglevelek [Gsszes): 1 1 1 o] o 0|
11/4.41 | Tézsdére bevezetett tosszesk | | | [ of 0|
1 | | i | 0

W/4.4.3 | T6zsdén Wivah (Gsszes): 1 1 | of o 0|
1 1 1 1 1 j

Was. [Bcfektetesi jegyek (Bsszesk: | T T 7] 4685 768] 92,84
17451 [ Tozsaére bevezetett (asszesy. | | 1 o] of C
| 1 1 1 1

W/4,5.4 JTézs0én kivihi (osszes) _ I 7] 4685 768) 92,84
| |RAIFNACH VTA (ATOMODA0EZ2] 1 [T 75] 4685 768 92,84

W46, [orpéutesijeay Gsstas): | | | I | W
1 1 1 1 1 [}

Aktiv iddbeli elhatfiroldsok

e |I6:un): o 122 0,00
RANRA EUR Curcent geeoynt accrued &9, )

RANRA HUF Current gcoount occrued 3 [}

RANRA USD Current account occrued e | [

. |5=nrmnzmmn dgyletek értdkelds I
Ik kiiinbazete: . H o
9

I Eszkdzbk bsszeson: I 5047 254] 100,00'

Budapest, 2024. dprilis 25.

ol

Simon Péter Jérras""
Roiffeisen Befektetéti Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

. A Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - dltaldnos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye;

Kényvvizsgdlé Tarsasag neve:

Székhelye:
Konywvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategdria:

Futomideje:

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
1MM-75

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 1146-118,

Raiffeisen Bank 2rt.

1133 Budaopest, Vaci Ot 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlo és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gybrgy 0t 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyiltvégl értékpopir alap
ABAK-irdnyelv alapjan

részvény alap

hatdrozatlan

2, Az Alap stratégiéja

Az Alap céljo, hogy hogy egy olyan részvényekbdl dllé globalis fokuszi portfélio tetjesitményét kézvetitse alapok alapjo konstrukeion
keresztiil o befekteték felé, ahol o kivdlasztott értékpapirok kibocsatéi megfelelnek szigori ESG {kérnyezeti, tarsadalmi és
véllalatirany(tasi) kritériumoknak. Az Alapkezel$ kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalosztdso, omelyek teljesitik oz oz SFDR-
rendelet (az Europai Parlament és a Tandcs (EU} 2019/2088 Rendelete o pénziigyi szolgaitatdsi dgozatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl) 8. cikkelye ald tartozd rendelkezéseket. Emiatt az Alapkezeld oz Alapot is az SFDR B. cikke hotdlya ald
tortozd ugynevezett ESG-mindsitett alapnak tekinti.

Az Alapkezeld ezen elvars mentén, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositdsaig dllampapirokon, egyeéb likvid és
szdrmaztatott eszkozékon feliil kizarélag a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien részvény alapba (ISIN kéd: ATOO00A20EZ2) fekteti oz Alap
tokejét, ebben a tekintetben az Alopot passzivan kezeli. Az Alopkezeld ezen kollektiv befektetési értékpapirnak oz Alap portféliGian
beluli ardnyét azonban aktivan véltoztathatjo (@ mogéttes alap ardnya 80 és 100% kézétt mozoghat),

A mégbttes alap az RCM' tdjékoztatdso és oz Alopkezeld szamdra rendelkezésre dllé egyéb informdaciok - elsésorban az alap

stratégidgjanok értékelése - alapjén az SFDR® 8. cikk hatd lya ald tartozé alapnak mindsuil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhelyd alapkezeldje
2 Az Eurdpai Parloment és o Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatbon o
fenntarthatosdggal kapcsolatos kdzzétételekrd|
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy forduionap eldtti utolso kereskedési napon)*

Arfolyomvdltozds Arfolyam Osszesitett netté
A" »B"” nE” «Q" wu A" »B" NEY Q" U eszkdzérték
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat Ft
Ft Ft Ft Ft Ft
202312.29. 3,85% 3,85% 9,45% 5,40% 14,72% 5362737 5,360596 1,174796 1420000 0,996173 4953676 515 Ft
2022.12.30. -9.97% -9.97% =17.32% -8,65% s 5,163803 5161741 1,073382 1,347200 0,868360 5 978 650 709 Ft
20210231, 22,61% 22,61% 20,76% 24,52% & 5,735463 5733173 1,298294 1,4748 = 6 278938 BISFt
2020.12.31. 10,08% 10,08% 0,17% 11,81% = 4,677901 4,676033 1.075096 1,1844 = 3 482 500 030 Ft
2019.12.31. 27,25% 27,25% 2341% 593% 3 4,249523 4,247826 1,073310 1,0593 = 2455145414 Ft
2018.12.28. -8,26% -8,30% -13,03% & E 3,339529 3,338196 0,869688 - = 1958 978 419 Ft
2017.12.29. 6,21% 6.20% : = 5 3,640353 3,640243 - & - 2219 451829 Ft
2016.12.31. 2,89% 2,89% 5 = S 3427623 3427623 g - . 2 458 022 409 Ft
2015.92.31. 6,03% 6,03% = = = 3,331279 333279 S = = 2 669190 371 Ft
2014.12.31. 22,24% 22,24% - = & 3141929 3,141929 = = = 2077 867 550 Ft

*q Kbftv, 6.52. melléklet, V1. Szerinti odatok
Az Grfolyamvaltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét o jovire
nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kézélt hozomadatok nomindiisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. jonudr 23-6n, Q" jeld sorozata

2019. szeptember 23-6n, ,U" jel(i sorozata pedig 2022. februdr 17-én indult.
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Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDES! NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum Devizanem| ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %

hazhats értékpapirok 5 595 341 922,00 93,44
[RAIFNACH VTA EUR ATODODA20EZ2 95 163 5 508 341 922 93,44]
Banki ogytmlagok 414 490 210,00 6,92
Folydszdmla - EUR 304 930 219 5,09
Folyészamla - HUF 48 873 350 0,82
Folyészémla - USD 60 686 641 1,01
Egyéb eszkézék 11 913 859,00 0,20
Egyéb kiwstelések 11 913 859 0,20
Osszos eszidz & 024 745 997,00 100,56
Kahlczefhég-k 33 669 914,21 -0,56
Egyéb kotelezettségek -33 689 914 -0, 56
Raiffeisen ESG Nemzetkizi Részviny Alapok Alapja A sorozat
Natté eszkozérték 4 447 861 986,00 HUF
Unitok széma 856 864 447,00
| Egy jegyre juté netté eszkdzériék 5,190858 HUF
Raiffeisen ESG Nemzotkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozértéic 391 233 108,00 HUF
Unitok szama 75 399 749,00
Egy jegyre juté ned eszkSxértik 5,188785 HUF
Raiffeison ESG Nomzxetkdxi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Neottd eszkézéridk 2724 113,25 EUR
Unitok szama 2510241,00
w juté netto eszkszériék 1,085200 EUR
Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkzérték 13 544,00 HUF
Unitok széma 10 000,00
| Egy jegyre juté netd eszkézérisk 1,354400 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja U soroxat
Noitd eszkézérték 164 025,53 usp
Unitok szdma 186 872,00
|Egy jegyre juté netts eszkézéréi 0,087774 usp

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2023. elsb forgalmazasi napjén, mint nyitd érték kerlltek meghotdrozasra a 2022, évi utolsd forgolmazdsi napi Gllomdanyi adatok

alopjan,

Sajat 15ke / Nettd eszkozérték

Kilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkézok

2. Ertékpapirok

3. Kévetelasek/Aktiv id.elh.

4. Kételezeltségek/Passziv id.elh.

Beszdmold NEE szémitds Kilsnbozet {eFi-ban)
5990116 5 991 056 240
414 435 414 435 0
5598 342 5598 342 0
6 881 11 969 5088
-29 542 -33 690 -4 148

A beszdmoléban a 2023-ban ténylegesen befolyt 2022 1V.névi troiler fee Gsszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték o 2023.6v elsé

forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmozza. Az ebbdl adodd kilénbozet 770 e Ft A kitelezettségek és

kdvetelések kdzdtt is megjelennek oz els6, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldbon a tényleges

2022. évi koltségek és kitelezettségek keriiinek elszamolasra, melyek jonudr 31-ig ismertté vélnak. Az ebbdl adddd killinbdzet 186 e Ft.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2023.

Az elsé forgalmazasi napig és o 2022.12.31-ig esedékes folybszamlg kamat bevétel elhatdralds kiionbdzete 18 e Ft. A beszamoléban o
koltségek aktiv idébeli elhatdroléso kozott keriit kimutatdsra 35 e Ft, ami o LEI kédok dijainak 2023.évre vonatkozo része. A NEE
kimutatdsban a teljes LE) kéd dij 8sszege a 2022.évi kdltségek kdzott kerlilt elszamoldsra, A forduldnapl befektetési jegy forgalmazas
{jegyzés és visszavdltas dsszevant egyenlege) kbtelezettség jellegi, ezért a beszdmoldhun ez az dsszeg kotelezettségként szerepel. A
portfélié jelentésben elvalik egymdstdl o jegyzés és a visszavdltds, igy o forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kdvetelések kozott
szerepel. Az ebbdl adédd eltérés 2.884 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum {Dovizanem| I1SIN kéd  Névérték]  Eszkézérték | %
Atruhézhaté értékpapirok _ 4685 768034 93,05
RAIFNACH VTA EUR ATO00DA20EZ2 75 494 4685768034 93,05
_Bcnki i egyenlegek 291 938 723,00 5,80
Folyészamla - EUR 201 208 984 4,00
Folyészamla - HUF 27 852 590 0,55
Folyészamla - USD 62 876 549 1,25
Eﬂrc‘b eszkézok 59 548 377,00 1,38
Egyéb kiwetelédsek 69 548 377 1,38
Ousszes eszkiz 5047 254 534,00 100,22
_&Mﬂoﬂ‘ségok - 171 328 312,00 -0,22
Egyéb kitelezettségek -11 328 313 -0,22
Raiffeisen ESG Nemzetkiszi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkSzérték 3 598 054 662,00 HUF
Unitok széma 668 104 132,00
Egy jogyre juté neité eszkdzértek 5,385470 HUF
Raiffsisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B soroxat
Nettd eszkoxérrék 325 483 870,00 HUF
Unitok sxama 60 461 561,00
| Egy jegyre juté neité eszkézériék 5,383319 HUF
Raiffeisen ESG Nemzolcizi Részvény Alapok Alapja E sorezar
Nelté eszkozérték 2733 069,39 EUR
Unitok szama 2 322 293,00
w jutd nettd eszkdzérték 1,176881 EUR
Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Neité eszkizéridh 14 263,00 HUF
Unitok szama 10 000,00
|Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,426300 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Résxvény Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkézértek 191 112,83 USD
Unitok széma 192 896,00
Egy jegyrs juté netté eszkézérték 0,990756 Usp

*Kbftv 6. szamd melléklet alopjan

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eftérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2024, jonudr 31-ig ismertté vélt informaciokra £pll, addig a portfolio jelentés szamai
2024. els$ forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerditek meghatérozdsra a 2023, évi utolsé forgalmazési napi Gllomanyi adotok

alopjén.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZ| RESZVENY ALAPOX ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023,

Beszdmold Portfélid jelentés Kdlénbdzet (eft-ban)
Sojat toke / Nettd eszkdzérték 5035 4N 5035926 435
1. Pénzeszkézok 291816 291816 1]
2, Ertékpapirok 4685 748 4685 768 0
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 67033 6% 670 2637
4, Kdtelezettségek/Possziv id.elh. -9126 -11328 -2 202

A beszamoldban a 2024-ben ténylegesen befolyt 2023.IV. negyedévi trailer fee dsszege szerepel, mig a netto eszkdzérték a 2024.6v elsd

forgalmazdsi napjdn ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbdl ododé kildnbbzet 67 e Ft A kotelezettségek és

kévetelések kozdtt is megjelennek oz elsd, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2023. évi kdltségek és kotelezettségek keriiinek elszimoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az elsd forgalmazdsi napig és a

202312.31-ig esedékes folyészamla kamat bevétel elhatarolds kildnbdzete 31 e Ft. A heszdmoléban a kéltségek oktiv iddbeli

elhataroldsa kdzétt keriilt kimutatdsra 75 e Ft, ami o LEI kddok dijdnak 2024-2026.évekre vonatkozé része, mig a netté eszkdzérték

kimutatdsban ez az dsszeg 78 e Ft A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kbvetelés

jelegd, ezért a beszamoldban ez az dsszeg kovetelésként szerepel. A portfolid jelentésben elvalik egymdstdl o jegyzés és a

visszavdltds, igy o fordulonapi befektetési jegy jegyzés a kbvetelések kizétt szerepel. Az ebhél adédé eltérés 1232 e Ft.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutéd

netto eszkdzérték

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvéeny Alapok Alapja A sorozat (db, HUF}

Forgalomban lévé befekielési jegyek 2023.01.02-6n 856 864 441
2023. évben eladott befekietési jegyek 168 129 575
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 356 889 884
Forgalomban lévé befektelési jegyek 2024.01.02-an 668 104 132
Portfolié 8sszesitett netté eszkdzértéke 2024.01.02-n 3 598 054 662
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2024.01.02-n 5,385470|

Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alupja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2023.01.02-4n 75399 749
2023. évben eladolt befektetési jegyek 6 510 841
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 21 449 029
Forgalomban |év6 befektetési jegyek 2024.01.02-an 60 461 561
Portfolic Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-an 325 483 870
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2024.01.02-an 5,383319

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban |évé befektetdsi jegyek 2023.01.02-an 2 510 241
2023. évben eladott befektstési jegyek 578 267
2023. évben visszavalioh befektetési jegyek 766 2100
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an 2322298
Portfolid dsszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-an 2 733 069
Egy jegyre jutd neltd eszkozérték 2024.01.02-Gn 1,176881

A/ Raiffeisen
u ALAPOK



RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023,

Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat {db, HUF)

Forgalomban lévé befektetssi jegyek 2023.01.02-Gn 10 000
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavaliott befekietési jegyek -

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 10 000
Portfolié Gsszesitett netté eszkszériéke 2024.01.02-6n 14 263
Egy jegyre jutd nettd eszkszérték 2024.01.02.4n 1,426300

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 186 872
2023. évben eladott befektetési jegyek 116 907
2023. évben visszavdlioft befektetési jegyek 110 883
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 192 896
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzériéke 2024.01.02-an 191 113
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2024.01.02-4n 0,990756

IV. A befektetési alap Osszetétele

2023.12.31. Nagysagrend: Ft
Inshrumentum Devizanem ISIN kéd  Névertek Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzott étruhdzhats értékpapirok o 000

Mas szabdlyozolt piacon forgalomba hozott étruhazhatd értékpapirok o 000

Kézelmulitban forgalomba hozott éhruhdzhaté énékpopirok 0 000

Egysh atruhézhats értékpapirok e 4685768 034 93,05

RAIFNACH VTA EU ATOO00A20EZ2 75494 4 685 768 034,00 93,05

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00

Notté eszkézérték / Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részviny Alapok Alapja A sorozat / HUF 3 598 054 662

Netié eszkizérték / Raiffeisen ESG Nemzeitkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 325 483 870

Netté eszkdzértek / Raiffeisen ESG Nemzetkszi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 2733 06%| 100,00

Ne#é aszkizérték / Raiffeisen ESG Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja Q serozat / HUF 14 2563

Netto esxkizériék / Raiffeisen ESG Nemaetkizi Részvény Alapok Alapja U soroxat / USD 197 113

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategdridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap kezelési szabdlyzataban régzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra térekedett, hogy o globdlis fejlett

piaci részvény fokuszu Raiffeisen Felelés Befektetések (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien, ISIN: ATOD00A20EZ2) részvényalapba fektesse

az Alap t&kéjének legaldbb 90%-dt. Ez utdbbi, o fenti tabldzatban az egyéb dtruhdzhaté értékpopirok kdzé sorolt alap aranya 2023

végén 93,05% volt.

Az Alap sem beszamoldsi idSszakban, sem beszdmolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsoléddon ellendrzd befolydssal.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA » UZLET) JELENTES 2023,

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt

Pénziigyi miiveletek bevételei 568 460
Folyoszamlakamat 112
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 551278
Deviza drfolyamnyereseg 6 070
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 19568
Deviza arfolyamveszteség 19568
Egyéb bevételek 25322
Trailer fee 25304
Egyéb bevétel 18
A miikddési kdltségek 93 200
Alapkezelési dij 80907
Letétkezelési dij 4323
LEI kéd fenntartdsi koltsége 40
Bankforgalmi jutalék 64
Konywvizsgalonak fizetend6 dij 1181
Szamviteli dij 2393
Feliigyeleti dij (MNB) 1896
WARP-dij 2396
Egyéb raforditasok 2773
Befektetési alapok killdnaddjo 2773
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 478 241
Felosztott jovedelem 1]
Ujra befektetett jovedelem 478 241
Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 808 281
Befektetési jegy 808 281
kamatokbdl, osztalékbdl 0

- egyéb 808 281
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RAIFFEISEN £5G NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA o UZLET! JELENTES 2023,

Tokeszamla vdltozasai 2023. december 31-ig szdmolt felhalmozott komatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Idészak nyitédllomany ldészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 414 435 291816 5,80%
lddszak nyitdallomdny Idészak zarddllomdany
Vagyonelem tdzsdeiép. tdzsdénkiv. ép.| tdzsdeiép. tbzsdénkiv. ép.| Megoszlds
Befektetési jegy 0 5598 342 0 4 685768 93,05%
RAIFNACHVTA 5598 342 4 685768 93,05%
lddszak nyitodllomany Iddszak zdréallomény
Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép.| tbzsdeiép. tbzsdén kiv. ép.| Megoszlas
Kovetelések 0 0 0 60 993 1,21%
Aktiv id6beli elhatdroldasok 0 6 881 0 6 040 0,12%
Kotelezettségek és passziv
idébeli elhatarolasok 0 -29 542 0 -9126 -0,18%
Osszesen 5990 116 5035491 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. A befektetési alap eszkizeinek alokuldso a targyidoszakban®

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2023. december 31-én szarmazékes poziciéval nem rendelkezett.

Az Alop nem adott kélcsonbe sem értékpapirt, sem darut, illetve az Alop nem alkalmazott sem értékpopir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (e2dital nem alkalmazott biztositék kibocsato, illetve ezzel kapesolatos szerzadd fél sings),

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsdt, amelyet o Felligyelet H-KE-I-359/2017. szdmu
hatdrozattal hagyott jova, A 2017.07.10-tdl hatdlyos vdltozdsok oz Eurdpal Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25} az értékpopir-finanszirozdasi lgyletek és az Gjrofelhaszndiés atldthatésdoardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
modositasardl sz4l6 jogszabalynak valé megfelelést szolgdaltak. A valtoztatds kizdarja a fenti iigyletek alkalmozdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatalyba lépéséig).

VII. Az Alapkezeld miik6désében bekdvetkezett valtozdsok

Sem oz AlapkezelS tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozds 2023-ban, uz Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulgjdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatést nem inditott az Alopkezeld,

Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az eldzd év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, o
2022. év végi 371 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy Uj
dlapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piocn a BAMOSZ adatoi alopjan az
Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

A Raiffeisen
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VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Nemzetkozi részvénypioc

A meghatarozé fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zartdk oz évet. Mar az év eleje eréisen indult, amit az amerikai inflacié
ragaddssdagaval, és az ebbdl kdvetkezd szigordbb monetdris politikaval kapcsolatos félelmek tortek meg februdrban, majd pedig jittek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl sz6l6 hirek, omelyek ismét negativan hatottok az drfalyamokra,
Innen ismét szépen emelkedtek az darfolyamok jiilius végéig, majd az omerikai hozamemelkedés megtérte o felivelést. Jilius végété|
oktéber végeéig az amerikai 10 éves dllampapir hozoma 4%-rél 5%-ra emelkedett, és ezzel pdrhuzamosan gyakorlatilag oz Gsszes nagy
részvénypiac esett. Novemnbertdl azonban egy éles vdltdst lathattunk, o befektetdk elkezdték a varhatd kamatcsékkentéseket
bedrazni, igy o 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ro, a részvénypiacok pedig Gj csicsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a névekedési tipusd cégek részvényei mutattdk, ezen beliil o mesterséges intelligenciahoz kapcsolhaté cégek. A technoldgia fékuszy
Nasdaq index 53,8%-0s emelkedéssel zdrta oz évet, mig o vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurdpaban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az euré 3,0%-kal eréséddtt az USA dollérral szemben, tehdt az
eurdpai részvénypioc csak kissé maradt el oz S&P 500 teljesitményétdl. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 37%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gozdasdggol kapcsolatos negativ hangulat téplalt. A japdn tézsde
28,2%-ot emelkedett, a jopdn jen viszont 7,6%-kal gyengllt @ dolldrral szemben, igy a teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkeds,

Tovaly a fejlett piacok jelentdsen feliilteljesitették a fejlddd piaci dtlagot, ami fdleg a gyenge kingi szereplésnek velt kdszdnhetd,

2. A befektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikara hat6 egyéh tényezd nem meriilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soréin nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztGl mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavadsarlasi
kételezettség vdllaldsdval biztositjo a befektet8k szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszéleges
iddpontban hozzdjussanak a felhgimozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

4. Akérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsanak Gtlathatésdaga®

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - a 90%-os célordnyban tartott mdgottes befektetési alap (Raiffeisen
Nochhaltigkeit Aktien / Roiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATO000A20EZ2} Gital megvaldsitott stratégidn
keresztul és az alap kezeldjétdl (RCM") kapott informdciék alapjdn - a befektetési sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és

tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szamara

3 pz (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke olapjan, a 11. cikkel dsszefilggésben

4 Raiffeisen Kapitalanloge GmbH, o Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhely alapkezeldje

% Az Environmental {(kdrnyezeti), Social {tdrsadalmi) és Governance (iranyitasi) szavok roviditése. Az egyes kibocsdtdk ESG szempontd
megitélese magaban foglalja annok megitélését, hogy az adott tarsasag/kibocsoté figyelembe veszi-e mikédése sordn a kdrnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e mikddése tdrsadalmi hatdsaira, azoz szem elStt tartja-e a szocidlis értékeket is, és miikodése kellsen

attekinthetd-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy oz adott tdrsasdg mikddése hosszd tdvon fenntarthato-e.
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taldlhatd.

A mogdéttes alap Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzoket mozdit eld, és bar nem rendelkezik fenntorthatd befektetési célkitiizéssel, a
befektetések legalabb 51%-a olyan fenntorthaté befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgéinak olyan
gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kérnyezetileg fenntarthatdnok az unids taxondmia alapjan, és/vagy omelyek

térsadalmi célkit(izéssel rendelkeznek. A 90%-os megcélzott befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardinya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxondémiai rendelet) é. cikke szerint sziikséges informacick:

Az Alap nem térekszik arra, hogy a Taxonémio rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alupvetden 0%-a irdnyul o Taxondmia rendelet szerinti kbrnyezeti szempontbol fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhatd ki annok a lehetdsége, hogy az alop o Taxondmia rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbol fenntarthato gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentds karokozds elkeriilését célzo elv kizardlag az Alop dital eszkdzdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
0 kornyezeti szempontbol fenntarthatd gozdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alop dltal eszkdzélt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe o kérnyezeti szempontbdél fenntarthaté gazdosagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomoen kdveti és elemzi a befektetésiil szolgdlé vdilalotokat és dllamokat belsd és kilsé elemz6i kapacitdst és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magéba foglald dtfogd ESG értékelés részeként megdilapitdsra keriil ezek
alapjdn oz dgynevezett ,Roiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjed6 skdldn helyezi el o befektetéseket. Fzek alapjan a
Roiffeisen Nochhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2023. december végén 75,0 volt, ami kis mértéki
csokkenést jelent o 2022. év végi 75,2-héz képest.

A kbrnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2023-as év tekintetében tértént megvaldsulasdnak mértékét és
mikéntjét illetéen tovabbi informacidk érhetdk el az 1. szdmu melléklietben.

5. A befektetési déntések fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak
(principal adverse impact, PAI} figyelembevétele

Az Alapkezeldnél foglalkoztotottak dtlagos létszama nem haladjo meg az 500 fét, ekként az Alopkezeldnek az SFDR 4. cikkének {3)
bekezdése olapjdn az e cikk {1} bekezdés a) pontjdban® foglalt kbzzétételi kitelezettsége nem all fenn. Az Alapkezeld 20222. december
16-an kiizzetett nyilatkozota értelmében ugyanakkor amennyiben az AlapkezelS valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezeld elegendd informaciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeldi befektetési déntéseinek
kedvezdtlen hatdsairdl (uz SFDR-rendelet alapjon elbirt kdzzétételi kotelezettségek keretében kézzétett, vogy egyéb informdcidk
alapjdnl, és oz Alopkezel§ érintett alopjdnak kelléen nagy kitettségét jelentik oz ESG stratégidval rendelkezd olap/alapok, akkor az

Alapkezeld o kbzzétett informaciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek o

¢ 4. cikk A fenntarthatdsag szempontjdbdl kdros hatésok atldthatdsdge a szervezetek szintjén

{1} A pénziigyi piaci szerepltk kételesek a honlapjaikon kizzétenni és noprakészen tartani o kivetkezdket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési déntéseknek a fenntorthatdsdgi tényezbkre gyakorolt fébb kdres hatdsait, gy, oz ezen hatdsok
tekintetében alkaimazando atvilagitdsi politikdkrél sz6l6 nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetva
nogysdgrendjét, valamint az dltoluk kindlt pénziigyi termékeik tipusdit;

(2) A pénziigyi piaci szereplSknek oz (1) bekezdés a) pontjéval ésszhongban nydjtott informdacidk részeként legaldbb a kévetkezdket kell
megadniuk:

al o fenntarthatdésag szempontjobol karos fobb hatdsok és mutatok ozonositdsdra és rangsoroldsara iranyuld politikdikra vonatkozé
informaciok;

bl a fenntarthotdsdg szempontjabol karos fobb hatasok és az ezekkel kapesolatban hozott - vagy adott esetben tervezett - intézkedések
leirasa;

¢) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllalasi politikdk révid dsszefoglaléjo;

d) hivatkozds o feleldsségteljes lzleti magatartasi kodexeknek és oz atvildgitasra és o jelentéstételre vonatkozo, nemzetkdzileg elismert
standardoknak vald megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megdllapodds célkitdizéseihez vals igazodasuk mértékére,
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fenntarthatdsagi tényezdkre gyakeorolt fobb kdros hotdsait. Az Alapkezeld tébbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem ddnt dgy, hogy ozt szervezeti szinten is

szdmszerisiti.

E politika olkalmazdsi kdrébe tartozik jelenleg minden olyan, oz Alapkezel6 dital kezeit, alapok alopjo formdjoban mikédé befektetési
alap, amelynek magdttes alapja az RCM {Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) Gltal kezelt, és az SFDR 8, cikke szerinti alapnak mindsil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kételezte el magat. Ennek megfeleldn az Alap elsésorban a mégéttes alapra
{Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien) vonatkozéan kozzétett, illetve szolgdltatott informaciok alapjan figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezbkre gyakorolt fébb kdros hatasait.

Az RCM a kbvetkezékben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési déntések fenntarthatdsdgi tényezdkre
gyakorelt fébb karos hatdsait o migoéttes alap tekintetében:

A fenntarthotdsagi tényezdk kdrébe a kdrnyezeti, tarsadalmi/szocidlis és munkaligyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdso, valamint a korrupcid és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthotdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdres
hatasok (PAI-k} o befektetés dltal a kiilvilagra gyakorolt hotdsckat jelentik, mig o kiviilrd! érkezd fenntarthatésagi kockdzatok o
befektetés értékére vannaok {potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatdsdag) tényezdkre gyakoreolt kéros hatdsok és a fenntarthatdsagi kockdzatok kdzétt nem mindig lehet egyértelmien
kilénbséget tenni - o fenntorthotdsdgi kockdzot csdkkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthotdsagi tényezdkre
gyakorolt kdros hatasokat is csokkentik, és forditva,

Az SFDR RTS’ |. sz. melléklete (o részvények és kdtvények befektetési kategdridkban) 16 kételezé és két vdlaszthoté PAl-val
kapcsolatos Gtlathatésagl tényezst ir eld, amelyek az (iveghdzhatdsi gazok kibocsdtasa (UHG kibocsatds), a biologial sokféleség, a

viz, 0 hulladék és a tarsadalmi mutatok témakarét fedik le. Az alabbi tdbldzatokban az RCM dltal hoszndlt PAI-mutatok ismertetése
toldlhaté.

Eghaijlati és mas kérnyezeti mutaték
PAl 1 UHGkibocsdtds

PAI 2 COAdbnyom

A befekietéseink célpontjét alkoré véllalatok UHG-

Uveghdzhatisé gdzok AR kibocsatési intenzitdsa

kibocsata
[[‘JHGszigso:sdtds] PAl 4 A fosszilis tizeldanyagokkal foglalkozé véllalaiokba
eszkszl befekietdsek ardnya
PAI 5 A nem megdjulé energioforrdsokbsl szérmazé
energiafogyaszids és energiatermelés ardnya
A jelentés éghajlatvaltozdst eléidérs agazarok
PAl 6 I : . s
energia ogyuszmsdnak inlenzitasa
A védelmet igényld biolégiai sakféleséggel
Biodiverzitds PAI 7 rendelkezd terlileteket hdirdnyosan érintd
tevékenységek
Viz PAI B Vizbe iranyuld kibocsatas
Hulladék PAI 9 Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya

" A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. dprilis 6} az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentds kdrokozds elkerdilését célzé elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozd,
valamint o fenntorthatésagi mutatdkkal és a fenntarthatésdg szempontjabdl kéros hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartaimat,
modszertanat és megjelenitését, tovabbd a kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlzések eldmozditasdval
kapcsolatos, a szerzGdéskidtés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az iddszokos jelentésekben szerepld informdciok tortalmat és
megjelenitését meghatarozd szabdlyozastechnikai standardok tekintetében tarténd kiegészitésérdl,

e E
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A szocidlis igyek és o foglaltkoziards, oz emberi jogok tiszieletben tandsa, valamint a korrupeié
és a megvesztegetés elleni kiizdelem teriletél érinté mutatdk

Az Egyesilt Nemzetek Globdlis Megdllopeddsa
(UNGC?) alapelveinek és a Gazdasagi

PAl 10 Egytitmdkddési és Fejlesziési Szervezet (OECD)
multinaciondlis véltalatokra vanatkozd
iranymutatdsainok megsérése

Az UNGC'alapelveinek és az OECD multinaciondl's
PAIT1 vdllalatokra vonatkozd irdnymutatdsainok betartdsdr
ellendrzé folyamatok s megfelelési mechanizmusok
Tarsadalmi és hidnya
foglalkoztarasi kérdések
PAl 12 Nemek k&zétt, nem korrigdlt bérkilsnbségek

Nemek kézsti sokszindség az iranyité és ellendrzo
PAl 13
szervekben

A vitatott fegyverek [gyologsagi okndk, kazelids

PAL 14 bombdk, vegyi és bioldgiai fegyverek} gyartasdban
vagy ériékesitésében részt vevé vallalatokba t8rténs
befektetések ardnya

Kdtnyezet UHG-kibocsatds intenzitdsa

Befektetések célpontiét képezs olyan orszagok,

i
| Térsadalom s A
|| amelyekben megsértik a tarsadalmi eléirasokat

Forras: Eurdpa: BizoMiog

Az RCM-nél alkalmazott két valaszthatd PAI a vizfogyasztdas és Gjrahasznositas, valamint a baleseti rato;

viz, hi;I.IEdEk.e? PAI{1) +  Vizlelhaszndlas és Gjrahasznositas
anyagkibocstds
Tarsadolmi és

 foglalkoztatési kérdések PAI12) + Boleseti rata

Forrds: Evrépa: Bizotisag

[ Raiffeisen
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A 2023-as év tekintetében az RCM az aldbbi adatokot szolgditatta a mogsttes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap, ISIN kéd:

ATDDOCOA20EZ2) vonatkozoan;

Eghajloti és mas kornyezeti mutotok

Pl
PaI2
PaI3
PAL4
PaIS

Oveghbzhazdsi gozok ibocsatasa

(UHG kibecsatds!

[Pal6
Endmrzings PHT
vir (PAB
Huloodi PAY

iscnpeﬂhc kibocsitos
!Séopezﬁﬂs-klbocsfmis
|scope 3 DG kibscstas
iﬁssmile:z OHG-kibor shtas

| Matrlogs tanng szén-dioxd-
| CO-lebnyam egyendridk per meil:d eurd befekteters
| Ssszep. Scopel2és 3

| A betehteteseink céipantdt alkoté valialotok Hetrikus tonna/milld eurd bevétel,

|OHG-kibacsotbsi intenzitdsa Scope 1, 2433

A fosczlks tizeldanyagokiol foglatbozd

| willototolbo eszhbzdlt befektetézed aranya | .
| ‘Abefekietés tamyat képezd

[ vallolatak nerm megujuld

nerg.ofogyoszidsonok és nem
megijuth enerpiatermelesének
ardnyd O rmegulatd
energinferasskhoz viszonyitva, oz
&s3zes enarginforrds szazolédabon
ki efezve

il nem megujula enerpiaforrdiokbal
zzirmazé energiafogyaszeas és
| energiorermeiés ordnya

|
| [
IEﬂeﬂ;in!eihnszmIds G¥/h-bona
[ befekterést igénsbe vovd timasogeh
Bevitelének millid EUR~idro vetitve,
sagy fadsd dgho;loti dgozatonként

fA.-eIen:ﬁ: Eghajlotvditozast eldidézs
| dgazotok energiafagyasztasdnak
|intenzitésa

'a b-oldgim sokides ey szempantjabsl |
\&zékeny teadietehen vigy azak
|Ebzeithen toldlhats
|telephellyel/miveleterkel rendelkezd
|befektetések aranya alyan
|b¢.'¢-heté«:: befagada

Iu‘-- kban. oho! o befel

érintett vdlinfatok 1evéxenységel
|negotivon érintik ezeket o terGleteket |

1 - |
1

|8 betehterés rampyar képezs
véliclotok 4itol vizbe téréns
kivozsattsak gy milic eurdra
vetitve, silyozott dirloghan kifejesve.

A védelmet ipényld biolagial sokfdlesiggel
| rendelze =5 terileteket hiited énind
| tevékenységek

[
Amutoté a vizbe torénd kibocsatds |
kdlaaféle tipusnim vonotkozil. Az 155
£3G 0 kémioi oxigénigényt (KODL o
vizhe tiriénd kiborsdtdack emérésée |
dhtalanosan hoszadit rutatdt gydpi
Gusze, amely hozehtd értésient |
szolgathot o JWizkibossdtasok®
mutotd kSvetdményeihez.

| vizbe irdnyuld kibocsétés

A befok-teds tdmpyat képezd

I valiolozok dlral rermeit veszélyes

| Veszéiyes &5 radioaktiv hulladéiok ominya lindéxok és radigakilv huliad

I renngjo o befevteteit mllis eurdra
Ivttit':e. stkyorott driogban bifejezve |

oz
oz

teoz

1coz

102 ¢ mil EUR

1002/ mil EUR

]

Geh | enil EUR

£ £ mil. EUR

&7 mil, ER

22557
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A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fobb kéros hatdsai figyelembevételének az Alap esetében a 2023-as

év tekintetében tortént megvaldsuldsardl, annak mikéntjérdl tovabbi informaciok érhetdk el az 1. szami mellékletben,
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IX. Az Alapkezelé altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdanak teljes 8sszege a 2023-as évre

sz6loan, régzitett és véaltozd bontasban:

Millid Ft
2023. év

Régzitett jvedelem Gsszesen: 327

Valtozé jévedelem dsszesen*: 122

Kedvezményezettek szama: 30

Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve o jutalékokat 0

* A viltozé jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

c)

d)

e)

tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdasdanak teljes dsszege
2023-as iddszakra szdléan:

Millié Ft
2023. év

Fels§ vezetés 82
Kockazatvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvailalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vogy a kezelésiikben I&vd

befektetési alop kockdzati profiljara 180

Az adott évre vonatkozd javadalmazasainak és juttatdsainak kiszémitdsi médja:

A Fix javadaimazds dsszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések {alapbér, szabadsag idejére jaro kifizetés sth.),
Potlék jellegi kifizetések, a Cofeteria keret és Egyéb juttatdsok {(pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkaba

jards kdltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodd térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltoz6 jovadalmazds dsszege tartolmazzo az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, Munkakdri juttatds (egyes munkakdri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolads, a torvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és vdltozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlto o Javadalmazési Politikajat 2023-ban is, annok érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a
csoport szintii szabdiyoknok, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve oz MNB 3/2017-es ajanlasdnak. A szabdlyzot egy alkalommol
vdltozett 2023-ban. A Javadolmazdési Politika médositasat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottséga 2023. december 20-dn
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idipontja szintén 2022. december 20, volt,
Javadalmazadsi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazdsi politika 2023. évi mddositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban:
*  acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositasok;
o  jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdasok frissitése
o  egyes valtozd jovadalmazdsi elemek és béren kivilli juttatasok szobdlyainak felilvizsgalata

o  kildndsen magas osszegl vdltozé jovadalmazasnak mindsiilé kifizetés szabdlyainak fellilvizsgdlata

* o munkakdri juttotds rendszerének felilvizsgalata miatti médositds:

&M Raiffeisen
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o o munkakéri juttatas, mint vdltozd jovodalmazasi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgato-

helyettesi munkakdri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranyaq, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Gj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjdba kerilld eszkézok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{omennyiben az elérhetd piaci ar 30 napnadtl régebbi, oz adott pénzigyi eszkéz automatikusan az illikvid eszkézék kozé sorolédik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkézok un. nehezen értékelhetd eszkéznek mindsiilnek oz
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet a kockdzato annak, hogy a piocon megfigyelhetd drra

alapozott értékelés esetleg nem megfelel.

Az Alapban 202312.29-én nem voltok illikvidnek mindsitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerlilt sor a Kbftv. 128, §
szerinti, oz illikviddé valt eszkdzdk o befektetési alap portfolidian, illetve oz azokat megtestesits befektetési jegyek a befektetési

jegyek allomanydn belil torténd elkiilénitésének alkalmazdsara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elfirdsoknak megfeleld likviditskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, ozoz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatdt,
valomint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditasi profiljo megfeleljen az Alop kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositjo, hogy a

befektetési stratégia, o likviditasi profil és a visszavditasi politika oz Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgald szintetikus mutatd oz Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmuilt ot
gvre vonatkozoon. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategériabo torténd besoroldsa ésszefiiggésben van azzal, hogy
0z Alap eszkozeinek tilnyomd része olyan alapokba kerlil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek. A szintetikus mutaté
szdmitasdnak o modszertana 2022 decemberétdl megvaltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltintetett értékekkel
nem dsszehasonlithatd.

Az Alapkezel§ o tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzot mérésére, a kockdaztatott érték

mutatok szamitdsdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé
v@ltozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznadldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzoti

kitettsége nem haladhatjo meg az Alap Nettd eszkézértékének 130%-at,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 99,44%

XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Eldszdr a COVID-19 jarvany, illetve annok kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdro a
makrogazdasdgi és geopolitikoi kockdzatok Eurépdban, de killindsen a kdzép-kelet-eurdpai régicbon jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa o mérleg forduldnapja elétti idészokban elsdsorban a kiemelkedden magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflacids kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kotvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-0s évben, kiilénésen oz év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhiildben voltak, mind az inflGcid Gteme, mind o jegybanki szigor szamottevden csékkent az év végére. A pénzromlds
meértékének tovdbbra is viszonylag magas, de csokkend tteme, illetve ¢ magas, de csékkend kamatszint pedig végiil inkdbb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakossdg megtakaritasi hajlondésagdra, a befektetési alapok erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatdscként bontakozott ki egy kisebb bonkpanik 2023. mérciusaban az Egyesiilt
Allamokban, omi hamar dtterjedt oz eurdpai bankrendszerre is. A péniknak tébb kisebb amerikai bonk esett dldozatul, Eurépaban
pedig a Credit Suisse ¢sddjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatdisok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezets
jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszdnhetden o tézsdei arfolyamokra is hato panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag. A 2023-as év utolsd negyedévében pedig Ujra erdsoddtt o bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tiikrozétt,

A beszdmoldsi id8szakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd mokrogozdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezok - oz Alapkezel vezetése

nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bar a hdborus konfliktus és oz infldcié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéh makrogazdasagi kockazatok és
geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alop eszkozeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek

miatt jelentds valtozast okaztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének oz éves jelentésben igy tovabbi kizzététel, illetve bemutatas

aiffei
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nem szikséges. Az Alapkezel§ vezetése ugyanakkor a jovSben is folyamatosaon figyelemmel kiséri ezen emlitett voltozasokat és nzok

esetleges hatdsait, szlikség esetén végrehaijtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2023. aprilis 25.

AL b

Simon Péter Vdradi Zoltdin

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

‘o Raiffeisen
Alatarox 19
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1. sz. melléklet

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

A termek elnevezése: Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 549300WG2456GOQF8KE1

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasboi
tevékenységbe torténd
hefektetés, amely
hozzajérul valamely
kérnyezeti vagy
tarsadalmi

célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem

kérosit jelentds
mértékben  egyetlen
kérnyezeti vagy

tarsadalmi  célkitlizést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozdsok  helyes
vallalatiranyitési
gvakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxondémia oz
{EV) 2020/852
rendeletben megha-
tdrozott  osztdlyozdsi
rendszer, amely a
kdrnyezeti szem-
pontb6l fenntarthaté
gazdosdagi

tevékenységek listajat
dllitja dssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza
meg a tarsadalimilag
fenntarthoté  gozdo-
stigi tevékenységek
listajdt. A kérnyzeti
célkitGzéssel rendel-

kezd fenntarthato
befektetések vagy
megfelelnek a

taxonémidnak vagy
nem.

&y

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

igen

Kérnyezeti célkitizéssel
rendetkezd fenntarthaté
befektetések ardnyo: __ %

az unids toxendmia szerintl
kérnyezeti szemponthél
fenntarthatonak minGsilo
gazdosdqgi tevékenységekbe

0z unios taxondmia szerinti
kornyezeti szemponibdl
fenntarthaténok nem
mindsilé gazdosagi
tevékenységekbe

Tarsadalmi célkitizéssel
rendeikezé fenntarthatd
befektetései aranya: __ %

tdrsadalmi jellemzok?

® Nem

Karnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket
mozditott eld, és bar nem rendekezett
fenntarthaté befektetési célkitizésseal, o
befektetesek legaldbb 86,5%-a olyan
fenntarthatd befektetésekbe tortént

ametyek kGrnyezeti céikitlizéseket
szolgdinak olyan gazdasagi
tevékenységekben, amelyek
kbrnyezetileg fenntarthatonak
mindsiinek 0z unios taxondémia clapjan

¢ amelyek kdrnyezeti célkitiizéseket
szolgainak olyan gozdasagi
tevékenységekben, amelyek nem
mindsiinek kdrnyezetileg
fenntarthaténak oz unids taxonomig
clapjan

¥  omelyek tarsadalmi célkitizessel
rendetkeznek

Kérnyezeti/tarsodalmi (E/S) jellemzdket mozdit
eld, de nem eszkdzdl fenntarthaté
befektetéseket

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elédmozditott kdrnyzeti és/vagy

Tekintve, hogy az Alop alapok olapja formdban mikadik, és az a befektetési alap, omelybe az Alopkezeld a Kezelési

A fenntarthtésagi
mutaték  azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni o pénziigyi
termék altal
elémozditott kornyezeti
vagy tdrsodalmi
jellemzdket.

Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti (Raiffeisen Nachhaltigkeit

Aktien, jogalany azonositd: 529900Z4LOOR37HJIGK36, .mobgittes alop”) az Alop portféliGjanok domindns

elemét képviseli (@ megcélzott ardny 90%), illetve az Alop azon befektetései - mind az Alap szintjén, mind

pedig 0 megvésarelt befektetési alapon keresztdl -, amelyek nem illeszkednek o kbrnyezeti vagy tarsadalmi

jellemzdkhdz, azok ldtra szolo vagy lekdtatt betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozé eszkozok,

omiket az Alapkezeld likviditGskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre szolgald

szarmoztatott eszkdzék, oz Alop kdrnyezeti és tdarsadalmi jellemzdéi megegyeznek a Raiffeisen

Nochhaltigkeit Aktien alappol kapcsolatban kézzétett informdcidkkal.

[ Raiffeisen
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A migdttes alap a befektetési déntéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi o kérnyezeti és tdrsadalmi
jellemzdket, killéndsen az éghdjlatvdltozdast, a természeti tékét és biodiverzitast, o kdrnyezet szennyezést és
pazarlast, o kdrnyezeti fejlesztési lehetGségeket (példaul zéld technologiak és megljuld energio), oz emberi
erdforrdsokat, o termékfeleldsséget és -biztonsGgot, oz érdekeltekkel vald kapcsolatokot &s a tdrsadalmi
fejlesztési lehetdségeket (példaul az egészségligyi ellatdshoz vald hozzaférés). A j6 véllalatirGnyitas, valamint
vallalkozdi magatartds és izleti etika (dltalénosan a 6 kormdnyzds” minden esetben eléfeltétele egy
befektetésnek. A mdgittes alap nem rendelkezik korldtozdassal konkrét kérnyezeti vagy tdrsadalmi
jellernzdk tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez referencigérték nem
ker(ilt kijeldlésre.

A mogdttes olap fenntarthatésdghoz kapcsolddd befektetési célio a kornyezeti és tarsadalmi jellermnzdk

tekintetében elért, a Raiffeisen £56 mutat6 (Raiffeisen ESG score) segltségével reprezentdlt magasabb pontszdm.

Milyen eredményt mutatnok a fenntarthatésdgi mutaték?

A mogéttes alop alopkezelSje (Raiffeisen Kopitalanloge-Gesellschaft m.b.H., “RCM™ folyamaotosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésiil szolgalé vallalatokat és dllamokat belss és kiilsé elemzi kapacitést és
szolgdltatokat is igénybe véve, Egy ESG kockdzatokat is magaba foglalé atfogd ESG értékelés részeként
megallapitasra keriil ezek alopjén az igynevezett ,Ruiffeisen ESG-score”, ami eqgy 0-tol 100-ig terjedd skdldan
helyezi el o befektetéseket. Ezek alapjdn a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien olap Raiffeisen ESG score értéke
2023. december végén 75,0 volt (az Alop szintjén 69,8),

és a korabbi idészakkal 8sszehasonlitva?

ami kis csékkenést jelent a 2022, év végi 75,2 (uz Alap szintjén 70,2) értékhez képest.

Melyek voltak o pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthoté befektetések célkitlizései,
és hogyan jarult hozzé a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitizésekhez?

A mogdttes alap tekintetében a fenntarthato befektetési cél magaban foglalta az olyan teriileteken tértént
elSrelépést a hogyomdanyos piacokkal vald 8sszehasonlitasban, mint az éghajlatvaltozds, természeti tdke és
biodiverzitds, a kbrnyezet szennyezés és pazarlds, kbrnyezeti fejlesztési lehetdségek (példdul zéld technologiak
és megljulé energia), emberi erdforrdsok, termékfeleldsség és termékbiztonsdg, oz érdekeltekkel vald
kapcsolatok és o tarsadalmi fejlesztési lehetdségek (példaul az egészségiigyi ellétashoz vald hozzaférés), A jo
valialatiranyitds, beleértve oz iizleti gyokorlatot és az (zleti etikdt is, minden esetben eléfeitétele volt a
befektetéseknek.

Egy gozdasdgi tevékenység fenntarthatésGgo a Raiffeisen ESG belsd vdllalati mutotéja alapjan  keriilt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adotpontok széles skalgjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehetSségek és kockézatok vizsgdlata mellett teljes értéklanc mentén
megvizsgalasra kerdlt, hogy az Gzleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthats célokhoz, és
ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk at.

Az uzleti év végén az unids Taxonomia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.

A Raiffeisen
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A fobb kdros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek o
fenntarthatdsdagi

tényezdkre  gyakorolt
legjelentdsebb  negoativ
hatdsai, amelyek a
kérnyezeti tdrsadalmi és
munkavallaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasdval, a korrupcié
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentds kdrokozdst a kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitlizések tekintetében?

A kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési célkitlzésre gyokorolt jelentds kdros hatdsok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, omelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapesolédnak {példdaul szén kitermelése
és felhoszndldso, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mindsiiltek fenntarthatd
befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe o fenntarthatésdgi tényezbkre gyakorolt kdaros hatdsokra
vonatkozé mutotékot?
Lasd a "Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt f5bb karos

hatdsokat?" pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e oz QECD multinaciondlis véllalkozdsokra
vonatkozé irdnyelveihez és az lzleti vdllalkozasok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
irdnyelvekhez?

A magéttes alop befektetési stratégidjaban szerepld pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinociondlis  vallalkozdsokra  vonatkozd  irdnyelveinek minden vonotkozdsat  (példaul o
kérnyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valumint oz olapvetd ILO
munkaiigyi normdk betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénb&zd informdcios
csatornakot, fgy a médidt és a kutatd/elemz6 ligyndkségeket annak megdllapitésa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk,

Ezen tdlmendien, a mogttes alop eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd szirési eszkizével
értékelték oz OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabél. Az a vallalat, amely nem felelt meg oz OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozo
irénymutatasainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megdllapitasra, ha egy
vélialat részt vett egy vagy tobb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozoon, hogy a vdllalat vagy annok vezetése a globdlis szabvényok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedési kdrt okozott,

Az uniés taxondmia meghatdrozza o jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elvet, amely szerint a

taxondmidghoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentdsen az unids taxondmia célkitizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozza.

Jelentds karokozas elkeriilését célzé elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre

vonatkozik, omelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevekenységekre
vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi részének alapjdul szolgald befektetések nem veszik

figyelembe a kirnyezeti szempontbdl fenntarthatd guzdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat,

A tdbbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelent8sen a kérnyezeti és térsadalmi célkitiizéseket.

g Raiffeisen
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n Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt
fobb kdros hatdsokat?

Az Aapkezeld az Alap szintjén oz RCM ditol kézzétett adatok és a mégéttes alap sdlya alapjan, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint oz ESG pontszdmok oz Alap egészére torténd megdllapitdséval

vette/veszi figyelembe a befekietési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezikre gyakorolt fébb kdaros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatdsainak figyelembevétele a
mogottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdldsdn (ESG Scores} és a értékpapirkivdlasztason (pozitiv kritériumok) keresztil tortant. A pozitiv
kritériumok alkalmazasa magdban foglalta o vdllalatok abszolit és relativ értékelését oz &rdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavallalékre, a tarsadalomra, a beszdllitékra, oz zleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozéan. Ezen talmenden a szerepvdéllalas eszkéze keriilt alkaimazasra vallalati pdrbeszéd és
killbnosen a szavazati jogok gyakorldsa formdjaban o vdllalatokkal szemben o kdros fenntarthatdsagi hatasok
csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdlloldsi tevékenységek oz adott tdrsasagokban eszkozolt konkrét

befektetésektdl fiiggetlentl kertiltek alkalmazasra (jelenleg nem dokumentdltan a mégéttes alap szintjén),

A lenti tdbldzat bemutatjo azokat o témakoriiket, omelyekre vonatkozéan a mégéttes alap vonatkozéséban o

kdros hatasok fenntarthatdsdgi pontszamai leginkdbb figyelembe vételre keriiltek, valamint az alkalmazott f6bb

modszereket,
A fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakoroit | Negativ- Pozitiv- oy
. -g Y . e 'g’ ; L Sterepvdliclas
kedvezétien hatdsok mutatdi kritériumok  kritériumok
PAI1 UHG-kibocsatas v
PAI 2 C0,-labnyom v
A befektetéseink célpontjat
PA| 3 alkoté vollalatok JHG-kibocsatasi v ¥

intenzitdsa
A fosszilis tiizeldonyagokkal

Pal4 foglalkozo vallalotokba eszkézélt v
befektetések ardnya

A nem megujulé

energiaforrdsokbdl szdrmazo v
energiofogyasztas és

energiatermelés ardnyo

PAIS

A jefentds éghajlotvaitozast
eldidézd dgazatek
energiofogyasztasanok
intenzitaso

PalA

A védelmet igényld bioldgiai

sokféleséggel rendelkezd v v
terilleteket hatranyosan érinté

tevékenységek

PAI 7

PAL S Vizbe irdnyuls kibacsatds v v

Veszélyes és radioaktiv v v

9 .
o hullodékok erdnya
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Az ENSZ BT alapelveinek és o
Gozdasigi Egylittmikédési és
PAI 10 Fejlc?'.zté.:.i S?e.rve.zet {OECD) y o
multinaciondlis vallalotokra
vonotkezé irGnymutotésamak

megsértése

Nemek kdztty, nem korrigalt v 7
bérkiilanbségek

MNemek kdzotti sokszindség az ) I
iranyito és ellendrzd szervekben

PAl 12

PAI13

A vitatott fegyverek {gyalogsdgi
aknak, kazettds bombak, vegyi és
biolégiai fegyverek) gyartéséban
vagy érékesitésében részt veva
véllolatokba torténd
befektetések ardnya

PAI14

PAl IIEE;__ | UHG-kibocsatds intenzitdso ¥ v

Befektetések célponyjat képezd

| olyan orszagok, omelyekben > v
| megseértik a térsadolm

eldirdsokat

vizfelhaszndlds és

+ s
EALY djrahasznositds

Eeiciusiermenies

PAI{2) +  Baleseti rdto L v

A kizarasokat/negativ kritériumokot az RCM Sustainobility Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazasra kerll. A pozitiv (best-in-ciass) kritériumokat oz alapkezeldk a fenntarthatéd befektetési
folyamat keretében érvényesiti. A kockdzatkezelési folyamotok sordn a fentieken kiviil a fenntorthatésdgi
kockdzatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezeli csopata azonositja, értékeli és feliigyeli a fenntarthatésdgi
kockdzatokot egy belsd limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és oz
olapkezel6i csapat kézbsen végzi.

Ezen tilmenden a PAl-mutatdkat havonta kiszamitjdk és negyedévente elemzik; oz ehhez sziikséges adatokat oz
1SS (Institutional Shareholder Services group) ESG-tdl szerzik be. A negativ kritériumoknak megfele! véllalatokat
vagy kibocsatokat tovibbi belsd elemzésnek vetik alé, omelyet a Sustainability Office az olopkezeldi csapattal
egylttmikddve végez. A relevans eseteket végsd dontéshozatal céljabol oz igazgatdsag, oz alapkezeldi csapat és
a vdllalati feleldsségvallaldsi osztdly (fenntarthat6sagi bizottsag) elé terjesztik. A kdvetkezé dontésekre keriilhet
sor. o szerepvdllaldsi pérbeszéd felvétele vagy szorosabbra flizése az érintett vallolatto!, a vdllalot kizérésa a

befektetési univerzumbdl, vagy a befektetés fenntartdsa.
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tﬁﬂi.

A lista aqzokat a
befektetéseket
tartaimozza,
amelyek a
referencia-
id6északban
(2023.01.01-
202312.31) [e]
pénzigyi  termék
befektetéseinek
legnagyobb
ardnydt tették ki.

Az eszkbzallokdcié
az egyes
eszkdzdkhe torténd
befektetések
ardnydt irja le.

Y

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

2023.12.31-én o mogéttes alap az Alap vagyondnak 93,05%-at tette ki. A mogéttes alap legfontosabb

befektetései o kivetkezdk voltak:

Legnogyobb befektetések Agazat Eszkizdk %-a Orszag
MICROSCFT CORP MSFT Informdcids technolégia 2,49 LISA
SALESFORCE INC CRM Informdciés technoldgia 2,0 LSA
ALPHABET INC-CL A GOOGL Kommunikdcid 193 LsA
MOTORCLA SOLUTIONS INC MSI Informaciés technolégia 1,80 USA
ANSYS INC ANSS Informdciés technoldgia 174 USA
ACCENTURE PLC-CLL A ACN Informadcios technologia 1M irorszdg
ECOLAB INC ECL Alapanyag 168 LSA
VISA INC-CLASS A SHARES V Pénziigy 163 USA
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségiigy 161 Ddnia
MERCK & CO. INC. MRK Egészséqigy 160 USA
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD Alapanyag 1,60 LUSA
JOHNSON CONTROLS INTERNATION JCI | Ipar 159 USA
MSCI INC MSCI pénziigy 155 USA
ADVANCED MICRO DEVICES AMD Informacios technologia 1,53 USA
XYLEM INC XYL Ipar 153 USA

Mekkora voit a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések ardnya?

Fenntarthatdsagi céld befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia

keretein belil hozzdjarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalrmi jellernzdk eléréséhez.

Milyen volt az eszkdzallokdacié?

| 1. E/S jellemaBkioz igazitott
befektetdsele 0%

| N

(93,05% x 97.8%)
= 1B. Egyéb E/S jellemzdkhoz
Befektetések 100 igazitott befektetések:
45%
2. Egyéh befektetések 9,0%

Az 1. E/S jellemzbkhiz iquzitott befektatések ketendria o pénzilqyi teqmeéinek o pénziayi termek dilal elomozditolt kormyezeti
vagy Wrsadalm) jellemzdk eléréset szolgald befektetéseit tartaimazzo.

A 2. Eqyéb befektetések kategéria a pénziigyi terméknek gzon fennmaradd hefektetéseit tamalmezze, ametvek nem igozodnak
a kérnyezeti vogy tarsodalmi jeliemzkhoz, &5 nem minGsolnek fenntarthatd befektstésaek sem.

Az 1. E/S jollemzGkhiz iguzitott bufektetések kategdria u kovetkezéket foglolio mogabon:

- Az 1A Fenntarthatd befektetések alkategéria kdmyezeti vogy tarsodalmi céikitdzésekked rendelkezo fenntorthatd
befektetéseket foglalja magdbon.

- Az 18, Egyéb E/5 jellem2dkhoz ignzitott befektetések alkategdrio kornyezeti vagy tdrsodolmi célkitizésekkel rendetkezd
fenntarthaté befektetésnek nem mindsuld befektetéseket tartolmazza
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A taxonémidhoz
igozodé
tevékenységeket a
kévetkez6k arénydaban
kell kifejezni:

s g befekteést befo-
gaddb vallalkozasok
z6ld tevékenysé-
geibdi szarmazé
bevétel részesedé-sét
tikrozd Grbevétel,

= g befektetést
befogad6 vdllal-
kozasok zdld, pl. a
z6ld gozdosdagra vald
Gtalias érde-kében
eszkbzolt
befektetéseit mutotd
tbkekia-dasok
{CapEx),

a befektetést
befogadé vdlial-
kozasok zold ope-rativ
tevékenysé-geit
tikrézd milkodési
kéltségek (OpEX).

A tdmogaté
tevékenységek
kozvetlendl tdmogatjak
mds tevékenységek
kornyezeti
célkitizésekhez  vald
jelentds hozzdjarulgsat.
Az atalasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem alinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és
amelyek tébbek kozdtt
a legjobb teljesitmény-

nek megfelelé
iveghdzhotdsi-
kibocsatasi szinttel

rendelkeznek.

T

*

2023.12.31-én a mogdttes alapok vagyondnak 97,8%-a volt &sszehangolt kdrnyezeti vagy

teljes vagyondnak 2,2%-a volt egyéb befektetés.

2023.12.31-én a mogottes alap teljes vagyondnak 93,0%-a olyan fenntarthaté befektetés volt,
amelyek kornyezeti vagy tdarsadalmi céikitlizései dsszhangban vannak az (EU) 2019/2088
rendelet (SFDR) 2. cikkének (17} bekezdésével,

2023.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 93,05%-at tette ki, az Alap ezen feldl csak
likvid eszkdzdkbe (forint és deviza betét) fektetett.

Mely gazdasagi agazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2023.12.31-én a mobgodttes alap az Alap vaogyondnak 93,05%-at tette ki. A mbgottes alap

befektetéseinek agazati megoszldsa a kdvetkezd volt:

Szektor %
Informacios technoldgio 25,60
Egészségligy 15,75
Ipar 15,48
Pénziigy 12,20
Alapanyag [AL
Telokommunikaciés szolgdltatas 6,74
_Egyéb 17,12

A kbrnyezeti célkitiizésse! rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az unios taxondmidhoz?
Az EU Toxondémioi Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatdnak mindsilé gazdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el az ethanyagolhaténak nem minésithetd

mértéket a mogottes alop, igy oz Alap esetében sem.

Az alabbi két diagram zd!d szinnel mutatjo be az uniés taxonémidhoz igazodd befektetések szézalékos
részardnyat. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsénak meghatdrozdsdra nem létezik
megfeleld modszertan, az elsd diagram a pénziigyi termék ésszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxondémidhoz vold igazodast, beleértve oz dllampapirokat is, mig a mdasodik diogram c¢sak a
pénziigyl termék dllampapiroktél eltérd befaektetéseihez viszonyitva mutatjo be a taxonémidhoz valé
igazodast.

Unifis taxonédmichoz lgezods befektetesek
aranya az dllampapirokkal egyitt szamitva

Unids taxandmidhoz igozddd befekretések
oréryn Allampapleak ndlkol

CpEx OpREx
CaPax CaPex
Arbevére Arbecétel
0,00% 50.00% 160,00%% 0,005 50,00% 100.60°
Egyeb betektetdsek Eoyéh befekietések

Unios taxondmidhoz iguzodd befektetések Unios toxcnémiahoz igozodd befekrerések

E diagramok atkaimazdsdaban az "Gliompaplrok” minden dllampoapir-kitettséget magukbon foglainak.

[ ® Raiffeisen
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olyan
kornyezeti célkitiizéssel
rendelkezé

fenntarthat
befektetések, amelyek
nem veszik

figyelembe oz unids
taxonémia szerinti,
kérnyezeti szempontbol
fenntarthatd
gozdasdgi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.

¥ i,

Mekkora volt az atdlldsi és tdmogato tevékenységekbe térténd befektetések részardnya?
Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbél fenntarthaténok mindsilé gazdaségi
tevékenységekbe térténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

mindsithetd mértéket a mégdttes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult oz unids taxonémidhoz igozodd fenntarthatd befektetések szézalékos
ardnya a kordbbi referencia-idészakokhoz?

A kordbbi referencio iddszokokbon oz EU Taxondmiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténok mindsild gazdasagi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem érte el az

elhonyagolhotdnak nem mindsithetd mértéket o mdgobttes alap, igy oz Alap esetében sem.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kdrnyezeti célkitiizéssel rendelkezdé
fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gouzdastol tevékenység fenntarthatésdgat a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutatd kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszeri kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
torsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2023 végén a kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdald
befektetések tényleges részesedése a magbttes alap 93,0%-4t tette ki, ami az Alap szintjén 86,5%-os kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tdarsadalmi szemponthél fenntarthatoé befektetések részardnya?

Az RCM egy gozdasdgi tevékenység fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjdn értékeli. Mivel ez a
mutatd kérnyezetvédelmi és tarsadolmi célokat kombindl, nem ésszerd kildnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részordnya kéz6tt. 2023 végén a kornyezeti és tarsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése o migéttes alap 93,0%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 86,5%-0s kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategéridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiitek-e o minimadlis kéirnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig o megvdsarolt moégdttes befektetési alapon
keresztil -, omelyek nem illeszkednek o kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékhiz, azok ldtra szol6 betétek voltak
az idbszak sordn, omiket oz RCM és az Alapkezeld is likviditdskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkdzitkre nem

vonatkoznok a befektetési strotégia fenntarthatdsagi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

A mogdttes alap dltal tamogotott kdrnyezeti ésfvagy tarsadalmi jellemz8k elérését a belsd limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A fenntarthatésdgi mutaté
alakuldsat o beszamolasi iddszak végén az RCM ellendrizte, és oz alap éves jelentésében kdzzétette. A belsd
limitrendszer részeként oz MSCI ESG pontszdmot folyamatosan monitorozték, és a meghotdrozott
hatdrértékekhez képest ellendrizték a kirnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzok alkalmazdsa tekintetében. Az
eldre meghatdrozott negotiv kritériumokat - eltérd rendelkezés hidnydban - a belsd limitrendszer részeként napi

rendszerességgel ellendrizték.

[ # Raiffeisen
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Az ESG {kbrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasil tényezdk tekintetében a mogdttes alap befektetési stratégigja
kételezd negoativ kritériumokat, atfogd fenntarthatésdgi elemzést, valomint az ESG pontszamot és ESG lenddilet
mutatokat figyelembe vevd portfélié épitését tartalmazott. Ennek soran killdndsen nagy jelentséget
tulajdonitottak a kivdlasztott vallolatok mindségének és Ozleti modelljének. A magas foki fenntarthatésagi érték
mellett o pénziigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontosségl szempont volt egy befektetés kivalasztésandl,

Az RCM szerepvdllalasi politikGjanak végrehaojtasaval kapesolotos részletesebb informécidk az RCM honlapjén, az
éves szerepvdllaldsi jelentésben toldihaték, o ,Témakdreink/Fenntarthatdsdg” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,5zabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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