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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2025

I. Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szadma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt
hosszu kétvény

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szarmaztatott eszkdzokon

felll kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alap olyan globdlis, limitdlt (maximum 40%) részvény fékuszl vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek
tékéjuket tulnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatoéi a tarsadalmi, 6koldgiai és etikai szempontokat (ESG)
figyelembe véve megfelelnek szigort kovetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek

teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjdnak eltéré modositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzokon felil kizarolag az

aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kéd: ATOO00A20F02, ATOOO0A1VP59 és ATOO00A1YC10)

A mogottes alap az RCM' tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szamdra rendelkezésre dllé egyéb informdcidk - elsésorban az alap

stratégidjanak értékelése - alapjan az SFDR? 8. cikk hatdlya ald tartozd alapnak mindsiil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ausztriai székhely(i alapkezel6je

2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrél

Raiffei
2



3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam ,E" Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - ,u” Osszesitett
vdltozas - ,E” sorozat vdltozds - ,F* ,F" sorozat vdltozds - #A" sorozat vdltozds - sorozat Nett6 eszkdzérték
sorozat € sorozat € +A" sorozat* Ft ~U" sorozat S €

2025.06.30. -1,38% 0,887142 -1,38% 0,891470 -4,21% 1,339155 10,77% 1,285177 8072875 €
2024.12.31. 5,74% 0,899560 5,74% 0,903949 13,85% 1,398078 -1,65% 1160244 6063678 €
2023.12.29. 6,11% 0,850688 6,11% 0,854860 0,64% 1,228052 9,61% 1179741 850 361€
2022.12.30. -7,36% 0,801736 -7,36% 0,805625 0,68% 1,220262 - 1,076318 669 063 €
2021.12.31. -0,76% 0,865401 -0,76% 0,869615 0,73% 1,211994 - - 899719 €
2020.12.31. -3,05% 0,872058 -3,05% 0,876286 7,05% 1,203264 - - 1583440 €
2019.12.31. 572% 0,899516 5,72% 0,903876 8,46% 1124018 - - 1207 696 €
2018.12.28. 0,12% 0,850863 0,61% 0,855002 3,78% 1,036373 - - 25221 €
2017.12.29. -12,03% 0,849810 -12,03% 0,849815 -0,14% 0,998652 - - 627140 €
2016.12.31. -1.24% 0,966058 -1.24% 0,966058 - - - - 958 543 €
2015.12.31. -2,54% 0,978149 -2,54% 0,978149 - - - - 1743741 €

A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jovére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap /
sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap (,E" sorozat) 2007. november 9-én, az ,F" sorozat 2011. 06. 01-én, az ,A" sorozat 2017.09.22-én, az ,U" sorozat pedig

2022. szeptember 28-dn indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2022. szeptemberében jelentésen megvaltozott.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2025.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték Eszkoz érték %

Atruhazhaté értékpapirok 5794 167 95,70
RCMNHS IVTA EUR ATO000A20F02 49 245,00 5794 166,70 95,70
Banki egyenlegek 378 051 6,24
Folyészamla - EUR 112 040 1,85
Folyészamla - HUF 214 400 3,54
Folydszamla - USD 51612 0,85
Egyéb eszkozok 512 606 8,47
Egyéb kovetelések 512 822,14 8,47
Osszes eszkoz 6 684 825 110,41
Kotelezettség 630 528 -10,41
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol eredd kotelezettségek 352 980,00 -5,83
Egyéb kotelezettségek 277 547,94 -4,58
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Nettoé eszkozérték 1 820 211 460 HUF
Unitok szama 1 304 473 201
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,395361 HUF
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 1261 736,40 EUR
Unitok széma 1 402 040
Egy jegyre juté netté eszkozériék 0,899929 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 35 174,43 EUR
Unitok széma 38 896
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 0,904320 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 333 329,48 USD
Unitok széma 287 593
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,159032 USD
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2025.07.01

Instrumentum | Devizanem | ISIN I Névérték Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 7610016 94,22
RCMNHS IVTA EUR ATOO00A20F02 65 395 7610016 94,22
Banki egyenlegek 467 604 5,79
Folyészamla - EUR 280137 3,47
Folyészamla - HUF 42 350 0,52
Folydszamla - USD 145117 1,80
Egyéb eszkézok 9 003 0,11
Egyéb kovetelések 9003 0,11
Osszes eszkoz 8 086 623 100,12
Kotelezettségek - 9542 - 0,12
Egyéb kotelezettségek -9542 - 0,12
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 2400673412 HUF
Unitok széma 1792 045 556
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,339627 HUF
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 1611095 EUR
Unitok széma 1815410
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,887455 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 34 921 EUR
Unitok szama 39 158
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,891785 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 492 400 USD
Unitok széma 382 346
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,287838 USD

Raiffei
5
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db,

HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 1 304 473 201
2025. évben eladott befektetési jegyek 802 446 253
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 314 873 898
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.07.01-én 1792 045 556
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 2 400 673 412
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,339627

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db,

EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 1 402 040
2025. évben eladott befektetési jegyek 560 098
2025. évben visszavdliott befektetési jegyek 146 728
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én 1815410
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 1611095
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 0,887455

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db,

EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-én 38 896
2025. évben eladott befektetési jegyek 262
2025. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.07.01-én 39158
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.07.01-én 34 921
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2025.07.01-én 0,891785

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat (db,

UsD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-én 287 593
2025. évben eladott befektetési jegyek 119 556
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 24 803
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.07.01-én 382 346
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2025.07.01-én 492 400
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.07.01-én 1,287838
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok [ 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 7610016 94,22
RCM NHS IVTA EUR ATOO00A20F02 65 395 7 610016 94,22
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [ 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 2400673 412
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 1611095 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 34 921
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja U sorozat / EUR 492 400

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap kezelési szabdlyzatdban régzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra térekedett, hogy a globdlis fékuszu,
az Alap tékéjének legaldbb 90%-4t. Ez utdbbi, a fenti tabldzatban az egyéb dtruhdzhatéd értékpapirok kdzé sorolt alap ardnya 2025.

junius végén 94,2% volt.

V. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2025 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezel6.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a megel6zé évek erdteljes bovilését kdvetéen - lassuld
Gitemben, de tovdbb emelkedett, igy a 2024. év végi 656 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 701 milliérd forint folé
emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2025 juniusdnak végén

41% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

1. 2025 elso6 félévének tékepiaci folyamatai

A nemzetkozi kotvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kiilkereskedelmi hianydnak csokkentését
célzo kereskedelmi politikdja. A vamhdborl hangulat egyértelmien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz masodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd véltak a targyaldsok soran.

Bdr az inflacié csokkend tendencidt mutatott a meghatdrozé gazdasdgokban az év elsé felében, az emelkedé vamok sokakat
Ovatossagra intettek, azok ugyanis révid tdvon inflatorikus hatdsuak lehetnek. Ennek legjobb példdja a Federal Reserve volt: a
dontéshozok a vamhdborus bizonytalansagra, illetve az ezzel Gsszefliggésbe hozhatd inflaciés kockdzatokra reagdlva nem
vdltoztattak a kamatokon, az irdnyadd kamatsdv 4,25-4,5% maradt. Jerome Powell Fed-elndk emiatt kemény kritikdkat kapott

Trumptdl, aki azt szerette volna elérni, hogy a jegybank csékkentse a kamatokat. Az amerikai elnék olyan tabukat feszegetett, mint a
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jegybank elndkének eltavolitdsdnak lehetésége, ami finoman szélva nem segitette az amerikai dolldrba és kétvényekbe vetett bizalom
erdsitését.

Az Eurdpai Kozponti Bank a kedvezdbb inflacios helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsdra folytatta kamatcsokkentési
ciklusat, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyad6 egynapos betéti ratat. Ennek ellenére az eurd jelentés mértékben, kozel 14%-kal
értékelddatt fel az év elsd felében a dolldrral szemben.

Az eur6 dolldarral szembeni er6sédésében tobb tényezd is szerepet jatszott. Egyrészt a dolldr Trump megvdlasztasat kovetéen sokat
erésodott, rendkivil tulértékeltté valva. Mdsrészt az amerikai gazdasdagpolitikai kiszamithatésaggal szembeni bizalom megrendiilt a
vdmhdboru és a koltségvetési fegyelem lazuldsa miatt (Trump még azzal kampdnyolt, hogy rendbe kell tenni a koltségvetést, dm ezt
hamar elengedte az adminisztrécid, és inkdbb Ujabb addcsokkentéseket fogadott el, tovabb duzzasztva a hidnyt). Végezetiil pedig
Németorszdg évtizedek o6ta nem ldtott mértékd koltségvetési élénkitd csomagot fogadott el az orszdg hadseregének és
infrastrukturdjdnak modernizdaldsa érdekében, ami az egész EU-ban vdltozdsok hozott fiskdlis fronton. A piacok pozitivan értékelték a
német elkételez8dést, ami segithet kimozditani az EU gazdaségat a stagnalds kozeli dllapotabdl.

Altaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kétvénypiacain, hogy a lazulé fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban refinanszirozott,
novekvé dllamadossdag-dllomdanyok kovetkeztében a hosszi lejarati kotvényekkel szembeni hozamelvdards ndvekedett, vagyis
meredekebbé valtak a hozamgoérbék. Ez természetes, hiszen a befekteték az dllamadéssagok fenntarthatéségdaval kapcsolatos
kockdazatok miatt nagyobb hozamkompenzdciét varnak el a tdvoli jovében lejaré kdtvényekkel szemben. A révid lejaratd kétvények
hozamai inkdbb lefelé tenddltak, ez aldl kivétel Japdn, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve

egyéb maodon is szigoritott a monetdris kondiciékon, ami a révid és hosszu lejarati kétvények hozamait egyardnt felfelé tolta.

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok szamos igéretes és aggaszté fejleménnyel szolgdltak a befektetdknek 2025 elsé felében. A német DAX az
elsd két hénapot 14%-os emelkedéssel zdrta, miutdn a varakozdsok szerint a vélhetéen gyézni képes Merz-féle kormdany Németorszdg
adossagfék-intézményét megreformdlhatja, ezdltal teret engedve nagyobb dllami koltekezésnek, a hadiipari kiaddsoknak, ezdltal
szignifikdns gazdasdgi ndvekedést produkdlva. A piacok torékenységére a befektetéket Donald Trump Ujonnan megvdlasztott elndk
emlékeztette dprilisban, amikor szamos 6éridsi jelentéségl vamot jelentett be, melyeket a vilag szinte 6sszes orszdgadra késziilt kivetni.
Erre a hirre az S%P 500 Index mélyrepliléssel reagalt, 12%-ot esett minddssze négy nap alatt, amely rendkiviili mértéklinek szamitott. A
piaci szerepl6k korében a bejelentés pdnikszerl reakcidkat vdltott ki és egy Uj vildgrendet, a globalizdcié végét kezdték drazni a
tézsdéken vilagszerte. Ez révid életlinek bizonyult, miutdn az USA dllampapirhozamainak meredek emelkedése lépéskényszerbe hozta
a kormadnyzatot, egy héttel késébb 90 napos tiirelmi id6t jelentett be az elndk, idét hagyva a tdrgyaldsokra. Ennek eredménye a nagy
tézsdei indexek gyors visszapattandsa volt. A vdmokkal kapcsolatos alkuk és fenyeget6zések uralkodd faktoraiva valtak az ez
idészakot 6vezd piaci mozgdsoknak. A volatilitds a nydri hdnapokra csékkent, az S&P 500 pedig Uj csucsot is elért, miutan a befekteték
pesszimizmusa optimizmusba csapott dt a meggyéz6 negyedéves jelentések és a mesterséges intelligencidhoz sziikséges

infrastruktura-beruhdzdsok mértéke okdn.

2. Abefektetési politika alakulasdara haté egyéb tényez6k

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamadra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025. elsé felében.
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4. Akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsanak atlathatésdaga®

A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Solide) dltal megvaldsitott stratégidn keresztll és az alap kezeléjétdl (RCM?) kapott informdcidk alapjan - a

befektetési sordan figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap az

leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjdban talalhato.

A mogottes alap Kérnyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit eld, és bar nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek kdrnyezeti célkitlizéseket szolgdlnak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kérnyezetileg fenntarthaténak az uniés taxonémia alapjan, és/vagy amelyek

tdrsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-o0s megcélzott befektetési ardny alapjén az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciok:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdarhaté ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxonémia rendelet szerinti kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdarokozds elkeriilését célzo elv kizardlag az Alap dltal eszkdzo6lt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemzdi kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra keril ezek
alapjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedé skdlan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke 2025.06.30-an 72,91 volt, ami kis mértékl csokkenést jelent

a 2024. év végi 73,61 értékhez képest.

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjén, a 11. cikkel dsszefiiggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ausztriai székhely( alapkezel6je

S Az Environmental (kérnyezeti), Social (tdrsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsatok ESG szempontu
megitélése magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tarsasdg/kibocsato figyelembe veszi-e miikédése sordn a kérnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e mikddése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem el6tt tartja-e a szocidlis értékeket is, és miikddése kelléen

attekinthet6-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tarsasdg mikoédése hosszu tdvon fenntarthaté-e.

Raiffei
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VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaba keriilé eszk6zok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci dr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok k6zé sorolédik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzdk un. nehezen értékelhetd eszkéznek mindsuilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd arra alapozott

értékelés esetleg nem megfelel6.

Az Alapban 2025.06.30-dn nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerlt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé valt eszk6zok a befektetési alap portfélidjdn, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a befektetési

jegyek dallomanydn beliil térténé elkllonitésének alkalmazdasdra.
b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktuadlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az alap multbeli hozamadatain alapul a 2022-es befektetési politika
vdltozdstdl kezdédden. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategoridba torténé besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az
Alap eszkdzeinek tulnyomé része olyan alapba kertl befektetésre, amely kdtvényekbe fektet. A szamitdsdhoz haszndlt multbeli adatok

nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az Alap jovébeli kockézati profiljénak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

Raiffei
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VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 130%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockdazati kitettsége 2025.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.06.30-an: 100,00%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2025. augusztus 26.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2025. julius 01-én tartott
befektetési alapok jellemz6i

Alap

Benchmark

Max. / tényleges
Alapkezel6i dij

Foly6 koltségek
(amelyik évre
vonatkozik)

Alapkezel6

Befektetési politika

Raiffeisen
Nachhaltigkeit Solide
(ISIN kod:
ATOO000A20F02)

Nincs

0,50%

0,62%
(2025)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap vegyes alap és befektetési célként
elsésorban rendszeres hozamok elérésére torekszik. Az alap (a befektetési alapok
befektetési jegyei, a szarmaztatott eszkézok és a ldtra szoélé vagy felmondhatd
betétek figyelembevétele nélkiil) kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsdtéi tdrsadalmi, kdérnyezeti és
etikai kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiilnek. Az alap vagyondnak
legaldbb 51%-a kozvetlendl értékpapirokba keriil befektetésre. Ugyanakkor nem
fektet be bizonyos dgazatokba, igy példdaul fegyverkezésbe vagy zéld/ndvényi
géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és
emberi jogokat. A részvényekbe és részvényekkel egyenértékl értékpapirokba
torténd befektetések ardnya legfeljebb az alap vagyondnak 30%-a lehet. Az alap
aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kotve.

Forrds: az alap 2025. junius havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzata, legfrissebb elérhet6 KID

x Raiffeisen
ALAPOK




