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Tajékoztatd

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelv( tdjékoztato (tovébbiakban Tdjékoztato) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kuléndsen a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
maédositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nyujt
informdcidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Ingatlan Alaprol
(tovdbbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Tdjékoztatd egymdstol elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé dltal kezelt nyilvanos, nyilt véga
Alap téjékoztatojat és kezelési szabdlyzatat.

A Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat - a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzugyi helyzete Befekteté részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az
Alapkezeld, az Alap, mint Kibocsaté nevében eljdrva a jelen Tdjékoztatoban foglaltakért felelésséget vallal, amelyet a
Tdjékoztatd végén aldirdsaval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vdsdarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésiik
meghozatala elétt alaposan tekintsék at a jelen dokumentumot, kiilonds tekintettel a Kezelési Szabdlyzat V. 26.
fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevans informdciok teljes kérének megismerése alapjan, a
Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Tdjékoztatd
adozdéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapuld informaciokat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezhetd a Befektetdk részére nyujtott adozdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befektetdk a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehet8ségek felmérésével, sajdt
kockdzatviseld képességiik figyelembe vételével hozzdk meg dontésliket a befektetésrél, amely dontéshez tandcsos
kikérnilk befektetési tandcsadoik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhivjuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos dontésiik meghozataldt megel6zéen
konzultaljanak befektetési tandacsadoval és tdjékozédjanak az aktudlis adészabalyozds-rol. A Befektetdk a
jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik jogi, ad6zdsi, vagy szamviteli tanacsnak.
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Fogalmak
ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve (az Alap)
ABAK Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezelé (az Alapkezeld az Alap
vonatkozdsdaban)

ABAK-rendelet

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atldthatdsdag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
sz016 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete

Alap A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt, ABA-nak mindsilé Raiffeisen
Ingatlan Alap szévegkdrnyezettdl fliggéen dsszes vagy bdarmely sorozata.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak

mindsdl

Alap sajat tékéje

Az Alap sajat tékéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékének és
darabszamanak szorzatdval egyezik meg, mikddése sordn a sajdt téke az Alap
Osszesitett nett6 eszkozértékével azonos. A nyilt végl befektetési alapok esetében
a forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajat
tékéje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa kdvetkeztében folyamatosan
vdltozhat.

Az Alap forgalomban lévé, A", ,B", ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési
jegyei mennyiségére vonatkozéan az Alapkezeld sorozatonként felsé korldatot
dllapitott meg (forgalmazdsi maximum), ami a Kezelési Szabdlyzat Il. fejezetében
kerul bemutatdsra.

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazdsa alapjdn kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 kormdnyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvénos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv
szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe térténd dtvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tdbb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezelé.

AEKBV-irdnyelv:

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és koézigazgatdsi rendelkezések
0sszehangoldsardl.

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé dllampapir.

Allampapir

Allampapir-kibocsété dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

Allampapir-kibocsétd

Az aldbbiakban felsorolt jogi személyek bdrmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

a) az Eurdpai Unio,

b) az Eurdpai Unié valamely tagdllama, ideértve annak kormdnyzati szervét,
lgynokségét vagy kiildnleges célu gazdasdgi egységét,

c) az Eurdpai Unié szovetségi dllamberendezkedésli tagdllama esetében a
szOvetség tagjai,

d) tébb tagallam kdz6s kiildnleges céli gazdasdagi egysége,

e) tébb tagdllam dltal finanszirozds mobilizdldsa, valamint sdlyos finanszirozdsi
problémdkkal kizd6 vagy finanszirozdsi szempontbdl veszélyeztetett tagjai
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szdmdra pénzlgyi
intézmény, vagy

segitségnyujtds céljabdl alapitott nemzetkozi pénzigyi

f) az Eurépai Beruhdzdsi Bank,

Atalakulds

Zart végiivé Atalakulds: Az Alap a 2009-ben hatdlyban lévé Tpt. 260. § (1)
bekezdése alapjan elhatdrozott azon dtalakuldsa, amelynek sordn az Alap
nyilvénos, nyilt vég(, hatdrozatlan futamideji alapbol 2009. dprilis 02. napjdval zdrt
végl, hatdrozott futamideji alappd alakult dat és zart végul, nyilvdnos
ingatlanbefektetési alapként folytatta miikodését.

Nyilt végiivé Atalakulds: Az Alap azon dtalakuldsa, amelynek sordn az Alap 2013.
aprilis 02. napjaval nyilt végul, hatdrozatlan futamidejl alappd alakult 4t és
nyilvanos, nyilt végu ingatlanbefektetési alapként miikddik tovabb.

(zart véglivé) Atalakulas Napja

Az a nap, amely naptdl az Alap a mkoédését nyilvénos zdart végl alapként folytatta
tovabb (2009. aprilis 02).

Nyilt végiivé Atalakulds Napja

Az a nap, amely naptdl az Alap a miikodését nyilvanos nyilt végl alapként folytatja
tovdbb (2013. dprilis 02).

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld lzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide
nem értve az MNB dltal engedélyezett zdrvatartds idétartamat).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezeld

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezelS. A befektetési alap tdrvényes képviseléje, aki a
befektetési alap nevében eljar. A befektetési alapkezeld a befektetési alap
nyilvéntartdsba torténé bejegyzéséig is eljérhat a befektetési alap javara.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap, mint
kibocsdté dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb
jogokat biztosité, dtruhdzhato értékpapir.

A jelen Tdjékoztaté alapjdn az Alap dltal kibocsdatott befektetési jegyek 6sszessége,
beleértve az Alap kiildonb6z6 befektetési jegy sorozatait is.

Bszt. A befektetési vdllalkozdasokrdl és az drutézsdei szolgdltatdkrol, valamint az dltaluk
végezhetl tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET vagy Budapesti | A Budapesti Ertéktézsde Zrt., mint a Tpt. 5.§ (1) bekezdése 122. pontjadnak megfelelé

Ertéktézsde vdllalkozds dltal szervezett és mikodtetett piac.

Dematerizdlt értékpapir

A Tpt--ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott mddon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté moédon tartalmazé adatosszesség.

Devizabelfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Devizakulfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

EGT dllam Az Eurdépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szolo
megdllapoddsban részes mds dallam.

EMIR A tdzsdén kivili szarmaztatott lgyletekrdl, a kdzponti szerzdd6 felekrél és a
kereskedési adattdrakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESA-k European Supervisory Authorities (Eurdpai Fellgyeleti Hatdsagok): European
Banking Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority
(EIOPA), European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir

piaci Hatosdg

Eredeti Futamidd

Az Alap 2002. oktéber 07-i nyilvéntartdsba vételétdl kezdddd, eredetileg
hatdrozatlan idétartam, mely a Zart végivé Atalakulds Napjéval, mint az Elsé
Modositott Futamidé kezddnapjdval lejért.
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Ertékelési Nap

Az Alap Futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvantartdsba vételét
kéveté munkanappal kezdédéen, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatdrozdsra kerdil.

Ertékelési Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal elGirt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrdsokat és eljdrasokat, amelyek felhaszndlhatdk az Alap
befektetési eszkdzeinek értékeléséhez.

Ertékeld (Ertékbecs|d)

Az Alap eszkdzei értékelését végzé személy (az esettdl fliggben az AlapkezelS vagy
az dltala kiilsd értékeléként az értékelési feladatok ellatdsdval megbizott személy).

Ertékpapir-finanszirozasi
ugylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy dru kdlcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsdnbe
vétele;

c) vétel-eladds lgylet vagy eladds-visszavasdrlds Ugylet;

d) értékpapirligylethez kapcsolodé hitel

Ertékpapirszamla

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javdra vezetett nyilvantartds.

Ertékpapiriigylethez
kapcsolédé hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerz6dd fél értékpapirok vasarlasdval, eladdasdval,
tartdsaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyujt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyujtott kélcsénok.

Ertékpapir vagy dru kélcsdnbe
addsa és értékpapir vagy dru
kolcsénbe vétele

Olyan ugylet, amellyel egy szerzéd6 fél értékpapirokat vagy drukat ad dat azzal a
kotelezettségvdllaldssal, hogy a kdlcsénbe vevd azonos értékpapirokat, illetve
arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a
kélcsénbe adé erre kéri; az ligylet az értékpapirokat vagy drukat dtadd szerz6do fél
szempontjabol értékpapir vagy dru kdélcsénbe addsanak, az dtvevd szerzddé fél
szempontjabdl pedig értékpapir vagy dru kélcsdnbe vételének tekintendd.

Fair (tisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitdsa a piacon kialakuld drak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb modszer alapjdan,
amelynek soran az Alapkezeld, vagy az dltala megbizott Ertékelé / Ertékbecslé
jéhiszem(ien, megfontoltan és az elvarhaté gondossdggal jar el az Alap valamennyi
befektetdje érdekének védelmében. Az értékelés sordn figyelembe kell venni, hogy
a fair érték megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tiikréz, és nincs
minden korilmény ko6zott alkalmazhaté megoldds, mivel a fair érték
megdllapitdsdhoz szdmos, esetrdl esetre vdltozé befolydsold tényezét kell
egyszerre szamba venni.

Felligyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaro
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogel6djei (2000. dprilis 01. és
2013. szeptember 30. kdz6tti idészakban a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete,
ajelen Téjékoztatdban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdagi kockdzat

Olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy vdllalat irdnyitdsi (ESG) esemény vagy korilmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénziigyi és jovedelmi helyzetére,
valamint hirnevére, azon keresztlil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatésdgi kockdzat
integraldsa a dontéshozatali
folyamatba

Olyan dltaldnos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénziigyi elemzést kiegésziti
a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdasi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatdrdél szol, hogy melyek egy befektetés
legjelentdsebb fenntarthatdsdgi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthatdsagi tényezdk

Kornyezeti, tarsadalmi és munkavdllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

Folyamatos forgalmazds

A nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt.
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A Nyilt véglivé Atalakulds Napjat kdvetd naptdl a Befektetési Jegyek folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa.

Forgalmazds-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkozérték alapjdan a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltasi megbizdsok elszdmoldsra kerlinek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenértéket.

Forgalmazds-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre, ill. jévairdsra kerul.

Forgalmazé

A Raiffeisen Bank Zrt., mint a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba
hozataldban kdzremiikddé, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténd
ataddsa.

Fébb kdros hatds (Principal
Adverse Impact - PAI)

Egy befektetés Fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt fébb karos hatdsa, amelyek
az un. karos fenntarthatésdgi indikdtorok (adverse sustainablity indicators) alapjan
azonosithatdk. Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a  fenntarthatésdggal  kapcsolatos
kdzzétételekrdl (SFDR-rendelet) 4. cikke alapjdn értelmezendd fogalom.

Futamidd

Az Alap létrehozataldtol kezdédd azon iddszak, amely alatt az Alap kezdetben nyilt
végli befektetési alapként (Eredeti Futamidd), majd zdrt végli befektetési alapként
(Els6 Mddositott Futamidé), a Nyilt véglvé Atalakulds Napjétél Gjra nyilt végl
befektetési alapként (Mdsodik Moédositott Futamidé) mdkédik, mig a Teljes
Futamidd alatt mind a nyilt végdl, mind a zdrt végl mikddés idészaka értendd, azaz
az Alap nyilvantartasba vételétdél szdmitott, az Alap Mdsodik Mdédositott
Futamidejét is magdba foglalé idétartam, amely alatt az esettdl fliggéen az Eredeti
Futamidd vagy a Elsd illetve Mdasodik Médositott Futamidd értendd.

Elsé Médositott Futamidd

Az Alap Teljes Futamidejének része, az Alap Nyilt véglivé Atalakuldsanak Napjatél
2013. daprilis 02. napjdig terjedé hatdrozott idétartam (a kezd6 és a zardnapot is
beleértve), amely alatt az Alap zdrt végl alapként mdkodott.

Els6 Modositott
Lejarata

Futamidé

2013. dprilis 02.

Mdsodik Moédositott Futamidd

Az Alap Teljes Futamidejének része, az Alap Nyilt végiivé Atalakuldsanak Napjétdl
(2013. aprilis 02.) hatdrozatlan ideig terjedd idészak, amely alatt az Alap nyilt végd
alapként mkodik.

Teljes Futamidd

Az Eredeti Futamid6é kezdénapjdtdl (az Alap nyilvantartdsba vétele) a Mdasodik
Modositott Futamidd Lejarta napjdig terjedd, azaz az Eredeti Futamidét és az Elsé
illetve Mdasodik Modositott Futamidét is magdban foglalé idétartam.

Harmadik orszdag

az az orszdag, amely nem mindsil EGT-allamnak

Hatdridoés ligylet

Ertékpapirra, vagy mds befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali iigylet

High-on-High-modell

Sikerdij-modell, amely szerint a Sikerdijat csak akkor lehet felszdmitani, ha az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték meghaladja azt az értéket, amelyen a
Sikerdijat utoljara elszdmoltdk. A sikerdij-modell pontos kifejtése a Kezelési
Szabdlyzat 36. pontjaban taldlhato.

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsdtd meghatdrozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsdatdasdat elismerve arra kotelezi magdt, hogy a pénz dsszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott moédon szdmitott
kamatdt, vagy egyéb hozamdt, illetleg az dltala vdllalt egyéb szolgdltatasokat az
értékpapir birtokosdnak a megjeldlt idében és mdédon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszu pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdald eszkdz
drvdltozdasat tekintve, dremelkedés hatdsdra értéknévekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozdsokrdl szol6 2013. évi CCXXXVII. térvény.

Javadalmazdsi Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta tobbszér modositott szabdlyzat. A Javadalmazdsi
Politika alkalmazdsa kiterjed oz Alapkezel6 dltal kifizetett  bdrmilyen
javadalmazdsra, az Alap dltal kézvetlenll kifizetett barmilyen 6sszegre, ideértve a
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nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjanak bdarmilyen
formdban torténd dtaddsat, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesil, amely magdban foglalja a felsd vezetést, a kockdzatvdllaldsért és
ellendrzésért felelds alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke
miatt a fels6é vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelés alkalmazottakkal azonos
javadalmazdsi kategoridba tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben 1évé alap kockdzati
profiljdra.

Kbftv. A kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu
torvények modositasardl szl 2014. évi XVI. torvény.

KELER Zrt. KELER Kdzponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény, valamint a
hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozdsokrol szold 2013. évi CCXXXVIL. torvény
alapjédn miikédd szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listdi, Elszdémoldhdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandd kiilénds szabdlyokat magdban foglald, a
Tdjékoztatdhoz csatolt dokumentum.

Kibocsatd

Az Alap

Kiemelt Befektetdi Informdciok

A Nyilt véglvé Atalakult Alaprél a Kbftv. alapjén készitett, a Befektetéknek szdnt
legfontosabb informdcidkat tartalmazé dokumentum.

Kotvény

Minden a tékepiacrél szo6lé 2001. évi CXX. torvény alapjdn annak mindsulé,
hitelviszonyt megtestesitd, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi Hely

» az Alap nevében eljdr6 Alapkezeld honlapja (alapok.raiffeisen.hu),

» az MNB dltal izemeltetett nyilvéinos kozzétételi fellilet (kozzetetelek.mnb.hu)

Lakossdagi befektetd

Szakmai befektetdnek nem mindsiilé befektetd.

Lejarat

Az Alap Teljes Futamidejének eltelte.

Lejdratkori kifizetés

Az az 6sszeg, amely az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel a Befektetési
Jegy tulajdonosdat a Befektetési Jegy névértékének az 6sszes forgalomban levd
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott ardnya alapjdn a feloszthaté vagyonbdl
megilleti.

Letétkezeld

ABA-nak mindstil6é alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjan a befektetési
alapkezeld dltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontjanak megfelelé intézmény, az Alap vonatkozdsdban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhely( hitelintézet.

Likvid eszkoz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésagdban nem korldtozott
repo, az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvénos drjegyzéssel rendelkezd
dllampapir, a felmondhatédsagdban nem korldtozott bankbetét, tovdabbd az
atruhdzhatésdgdban nem  korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hdtralévdé futamidejl, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir, tovdbbd - a 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendelet
41. § (6) bekezdése alkalmazdsdban - a feltétel nélkiil és azonnal lehivhaté, legaldbb
30 napos pénzkdlcson (likviditdsi kdlcson), tovdbbd az azonnal visszavalthatd, (5)
bekezdés b) pont szerinti kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirja is.

Minimum Hozamkorlat (MHK)

El6re meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rdta, melyet az Alap adott
sorozatdnak el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszamoldsra keriilhessen sor. Az
Alapkezeld sorozatonként eltérd Minimum Hozamkorldtot dllapithat meg, amelyet
évente fellilvizsgdl.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX torvény

Nettd eszkdzérték (NEE)

Az Alap tulajdondban dllé eszkézdk - ideértve a kolcsénbe addsbol szdrmazd
koveteléseket is - értéke csokkentve az Alapot terhelé koételezettségekkel,
beleértve a passziv id6beli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a
Befektetési Jegyre kiszamitdsra keriil minden Ertékelési Napon.
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Pénzpiaci eszkoz

A fizet6eszkoz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsiilé,
pénzkdvetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzligyi eszkoz

a) az dtruhdzhato értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkdz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsoléddd opcio,
hatdridés Ugylet, csereugylet, hatdridés kamatldb-megdllapodds, valamint
bdrmely mds szdrmaztatott ligylet, eszkdz, pénzligyi index vagy intézkedés, amely
fizikai leszdllitdssal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolodéd opcid, hatdridés tgylet, csereligylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds, valamint bdrmely mds szdrmaztatott lgylet, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az Ugyletben résztvevé felek valamelyikének
vdlasztésa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hatdridé
lejartat vagy mds megszlinési okot,

f) az druhoz kapcsolddé opcid, hatdridds ligylet, csereligylet, valamint barmely mds
szdrmaztatott ligylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkoz jellemzdivel
rendelkezd, druhoz kapcsol6dd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hatdridds ugylet,
csereligylet, valomint bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, amely fizikai
leszdllitdssal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert
elszamoléhdazon keresztiil szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség
érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzasdt célzé szarmaztatott tgylet,
i) a kiildnbozetre vonatkozé pénziigyi megdllapodds,

j) az éghajlati, idgjdarasi vdltozohoz, fuvardijhoz, Iégszennyezé anyag vagy
Uveghdzhatdsd gdz kibocsdtdsdhoz, inflaciés ratdhoz vagy mds hivatalos
gazdasdgi statisztikdhoz kapcsolédd opcid, hatdridés Ugylet, cserelgylet,
hatdridés kamatldb-megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet,
eszkdz, amelyet pénzben kell kiegyenliteni, vagy amely az Ggyletben résztvevd felek
valamelyikének vdlasztdsa szerint pénzben kiegyenlitheté, ide nem értve azt az
esetet, ha a megsz(inés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zh6z joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédd szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely
rendelkezik a tobbi szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzdivel, ideértve azt,
hogy valamely szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszadmoléhdzon keresztiil szdmoljdak el és teljesitik vagy
rendszeres potbefizetési kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott ligylet.

Portfolié jelentés

Az Alapkezeld dltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Prime broker

Olyan hitelintézet, befektetési vdllalkozds vagy prudencidlis szabdlyozds és
folyamatos felligyelet ald tartozé mds vdllalkozds, amely szerzéd6 félként
szolgdltatdast kindl a szakmai befekteték szadmdra elsésorban pénziigyi eszk6zdkre
vonatkozé lgyletek finanszirozdsa vagy végrehajtdsa érdekében, és amely mads
szolgdltatasokat is nydjthat, példaul a Tpt. szerinti elszamoldst és teljesitést,
valamint letéti Orzést, letétkezelést, értékpapir-kdlcsonzést, igényekre szabott
technolégia- és mikddéstamogatdsi szolgdltatdsokat.

Ptk.

A polgdri térvénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény.

Referencia arfolyam

Az Alap érintett sorozatai esetén rogzitésre kerll a 2021. december 30-i egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkodzérték (a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjaban
részletezettek szerint szamolva), mely a kés6bbiekben a Minimum Hozamkorldattal
torténé felkamatoztatds segitségével, mint Referencia drfolyam, viszonyitdsi
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pontként szolgdl a Sikerdij szdmitdshoz. A Sikerdij szamitds menete a Kezelési
Szabdlyzat 36. pontjaban kerdlt kifejtésre.

Referenciamutatd, Referencia
Index

Az Eurdpai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénzugyi
eszkozokben és pénzugyi lgyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrél, valamint a 2008/48/EK
és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet modositdsarol
(Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként szolgdl
valamely pénziigyi eszkdz vagy pénzligyi Ugylet alapjén fizetend6 6sszeg vagy a
pénzugyi eszkoz értékének meghatdrozdsdhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtériilésének nyomon kévetése
vagy egy portfolié eszkdzallokdacidjdnak meghatdrozdsa vagy a teljesitménydijak
kiszamitdsa céljabol, és ahol az Index olyan szédm,

a) amelyet kézzétesznek vagy nyilvanossdg szdmdra hozzéférhetévé tesznek;
b) amelyet rendszeres id6k6zonként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy barmely mdés szdmitdsi modszer
alkalmazdsdaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy tobb alapul szolgdld eszkdz értéke vagy drak, példaul becsiilt drak,
tényleges vagy becsiilt kamatldbak, jegyzési ajanlatok és jegyzések vagy mds
értékek vagy felmérések alapjan hatdroznak meg.

Repo lgylet

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott Ugylet, amellyel egy szerzéd6é fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédo
olyan garantdlt jogokat ruhdz at, amelyek esetében a garancidt olyan elismert
tézsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal
rendelkezik, Ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetdvé a szerz6dé fél szamdra,
hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tébb szerz6dé félre ruhdzza at vagy
adja biztositékul, tovabbd kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat
helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron
torténd visszavasdrldsdra, az atruhdzo szerz6dd fél dltal meghatdrozott vagy
meghatdrozandé jévébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve
drukat eladd szerz6dé fél szempontjabol repomegdllapoddsnak, az azokat
megvasarld  szerz6ddé fél szempontjdbdl forditott repomegdllapoddsnak
tekintend®.

Révid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz
arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatdsara értéknévekedésben nyilvanul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontjdban leirtak szerint szdamitott, az Alapkezel6t
megilletd dij.

Sikerdij Elszdmolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomdn az adott naptdri év tekintetében kifizethetd
Sikerdij megdllapitdsra kerll és a Sikerdij kifizethet6vé valik. A Sikerdij Elszdmolds
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napja.

Szabdlyozott
ingatlanbefektetési tarsasdg

Az a nyilvanosan mu(kéd6 részvénytdrsasdg, amely megfelel a 2011. évi CIL
térvényben meghatdrozott valamennyi feltételnek, és amelyet az dllami
adohatésag - a tdrsasdg bejelentése alapjan - e térvény hatdlya ald tartozéd
szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdgként nyilvdntartdsba vett.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unio tagdllamdnak tézsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentraldédik
és kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tgyfélnek mindsul vagy kérés esetén szakmai tgyfélként
kezelhetd vagy

b) legaldbb szdzezer eur6 vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vdllal kbtelezettséget;

Szdrmaztatott lgylet

Olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjdul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl fligg, és ondalld kereskedés tdrgydt
képezi (derivativa)

Szja tv.

A személyi jovedelemaddrol szol6 1995. évi CXVIL. tdrvény
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Tajékoztatd A Befektetési Jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldt szolgdld, a Fellgyelet dltal
jévdhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tokedttétel Minden olyan mdédszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében |évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsénvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds dttétel atjan). Az ABA tdkedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének
megfeleléen kell kiszamitani.

Tpt. A tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjén az Alapkezel6tél szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetdt.

Uzleti év Az Alap uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladds ugylet” (buy-sell

Olyan lgylet, amellyel egy szerz8d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolddd garantdlt jogokat vdsdrol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli
idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vasdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt
jogokat megvdsdrld szerzddé fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat
elado szerz6d6 fél szempontjdbdl pedig eladds-visszavdsarlds ligyletnek mindsul; e
vétel-eladds Ugyletre és eladds-visszavdsdrlds lgyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadé.

back) és Jeladds-
visszavdsarlas Ugylet” (sell-
buy back)
78/2014.  (ll14)  Kormdny
rendelet

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkezé
kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formdakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény, fogalomhaszndlatdt
értjuk.
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15. A befektetési politika minden esetleges korldtozdsa, valamint bdrmely olyan technika, eszkdéz vagy

hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez felhaszndlhatd, ideértve a tékedttétel alkalmazdsara,

korldtozdsdara, a garancidk és eszkdzok ujbdli felhaszndldsdra vonatkozé megdllapoddsokat és az alkalmazhatd

tékedttétel legnagyobb mértékét 49
16. A portfolio devizdlis kitettsége 50
17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van aldtdmasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirdsa 50
18. Hitelfelvételi szabdlyok 50
19. Azon értékpapirokat kibocsdté vagy garantdld dllamok, énkormdnyzatok vagy nemzetkdzi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szdzalékdt fekteti 50
20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulydtédl vald eltérésének maximalis
nagysdga 50
21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni 50
22. A cél-AEKBVY, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozd
informdciok 51
23. Egyéb informdcidk 51
24. Szdrmaztatott (igyletekkel kapcsolatos informdcidk 51
25. Az ingatlan alapra vonatkozé specidlis rendelkezések 54
V. A kockdazatok 60
26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa 60
V. Az eszkdzok értékelése 69
27. A netto eszkozérték megdllapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibds nettd eszkdzérték szdmitds esetén
kévetend6 eljards 69
28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljardsnak és az eszk6zok értékelése sordn hasznalt drképzési
modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése sordn alkalmazott moédszereket .............. 70
29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése 80
30. Egyéb informdcidk 83
VI. A hozammal kapcsolatos informdcidk 83
31. A hozam megdllapitdsdnak és kifizetésének feltételei és eljardsa 83
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33. Egyéb informdcidk 83
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VL. Dijak és koltségek 84
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37. Az Alapot és a BefektetOket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett
koltségeket 9
38. Ha az Alap eszkdzeinek legaldbb 20%-dt mds kollektiv befektetési formdakba fekteti, a befektetési célként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke 2l
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107
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai
1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezel6 neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mukodési formdija:
1.8 az Alap fajtdja:

1.9 az Alap futamideje:

110 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-

iranyelv alapjdn harmonizdlt alap:

111 az Alap dltal kibocsdatott sorozatok
szdmaq, jeldlése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymdstol

Felszdmitott dijak,
jutalékok mértéke:

koltségek,

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba hozatal mdédja:

A forgalomba hozatal és

forgalmazds helye:

Raiffeisen Ingatlan Alap

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvanos

nyilt végu

hatdrozatlan

Az Alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizdilt

Az Alap nyolc sorozattal rendelkezik, az aldbbi megkiilonboztetd jelzéssel és ISIN

koddal:

JA" ,A180" .B" .C" D" ,D180" WU ,U180"
HU00007 HU0000 HU00007 | HUO0007 | HUOO007 | HUO0007 | HUO0D007 | HUOOOO7
07864 724828 07872 07880 17954 24802 19190 24810
eltérd, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

egyardant 1Ft 1EUR 1USD
egyarant forint eurd USA dollar
nyilvé- nyilvénos
nos, jegyzési eljardas nélkil
jegyzé-
si
eljaras-
sal

Az Alapkezeld oz Alap Befektetési
lebonyolitdsaval a Forgalmazét bizza meg.

Jegyeinek folyamatos forgalmazdsdanak

Kizardl
ag a
Forgal
mazd
kézpon
ti fiokja
(1054
Bp.,
Akadé
mia  u.
6).

A Forgalmazé valamennyi
fiékja az 1. szdmu Melléklet
szerint.

A Forgalmazdé valamennyi fiokja az 1.
szdmu Melléklet szerint.

14




Raiffeisen Ingatlan Alap - Tdjékoztatd

A visszavdltdsi  megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-
elszamoldsi és -teljesitési nap

A forgalomba kerll6 Befektetési
Jegyek mennyisége:

AT P4 D" W "
HU00007 | HUO0007 | HUO0007 | HUOO007 | HUOOOO7
07864 07872 17954 19190 07880

+A180" .D180"
HU00007 | HU00007
24828 24802

.U180"

HU00007
24810

A forgalmazds elszdmoldsi nap a megbizds napjdt kdvetd

3. forgalmazdsi nap. 1.
forgal
mazds
i nap.

140. forgalmazdasi nap.

A forgalmazds teljesitési nap a megbizds napjd

t kdvetd

4. forgalmazdsi nap 2.
forgal
mazds
inap

141. forgalmazdasi nap.

A forgalomban levé A", ,B", ,C", D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180" sorozatu
Befektetési Jegyek szdma és ezzel az Alap sajdt tékéje a Befektetési Jegyek
folyomatos forgalomba hozatala, valamint a Befektetési Jegyek
visszavdltdsa kdvetkeztében folyamatosan vdltozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazésa sordn az ,A", ,B",
.C", D" és ,U" sorozatl Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezeld az
aldbbi felsé korlatot (forgalmazdsi maximum) dllapitotta meg:

JA" .B" #D" JU" #C" +A180" .D180" ,U180"
HUO0007 | HUO0007 | HUODOO7 | HUODOO7 | HUOODO7 | HUOOOO7 | HUOD007 | HUOOOO7
07864 07872 17954 19190 07880 24828 24802 24810
A  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat | megdllapitdsara nem

2020. marcius 06-an 17.00 orakor forgalomban
lévé Befektetési Jegyeinek mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérdl, azaz a
2020. mdrcius 06-dan 17:00-kor forgalomban
lévé Befektetési Jegyek sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezeld hirdetmény
atjan tdjékoztatja a Befektetdket.

kerdl sor.
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A forgalmazdsi maximum elérését
koveté eljards, az értékesités
Ujrainditdsanak felételei

A tékendvekmény és a hozam
megdllapitdsdnak és kifizetésének
szabdlyai:

A vdsarldk kore

Deviza fedezeti ligyletek

JA" +A180" «B" #C" #D" .D180" WU .U180"
HUO00007 | HUO0007 | HUO0007 | HUO0007 | HUOO0O7 | HUO0007 | HUOO0O7 | HUO0007
07864 24828 07872 07880 17954 24802 19190 24810

Amennyiben a Befektetési jegyek adott
sorozatdnak forgalomba keriilt mennyisége a
megdllapitott  maximumot egy  adott
forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta,
az azt kovetd forgalmazdsi naptdl kezdédben
a Befektetési jegy adott sorozatdnak
forgalomba hozatala szlinetel.

A forgalomba hozatal sziineteltetésének
napjdt  megel6z8en  befogadott  vételi
megbizdsokat a Forgalmazo teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem kerll sor, amig a
Befektetési Jegyek adott sorozatdnak
forgalomban I1évé mennyisége a megdllapitott
forgalmazdsi  maximum  mennyiségének
legfeljebb 2 %-kal csokkentett mértékét el
nem éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a
Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak
fentiek  szerinti  szilinetelését, illetve
Gjrainditdsat az Alapkezeld haladéktalanul
kdzzé teszi az Alap Kozzétételi helyén.

Az Alapkezeld sajat beldtdsa szerint donthet arrél, hogy az Alap valamennyi
vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot fizet. Az
Alapkezeld hangsulyt helyez a Nettd eszkozérték novelésére, ezért a
nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeibdl a Befektetdk felé kifizetést teljesithet az
Alap tdkendvekményébdl torténd hozamkifizetés formdjdban, vagy az
Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett tokéjének
terhére. Utdébbi esetben a kifizetés torténhet a Befektetési Jegyek
névértékének leszdllitasdval is.

Az Alap dltal kibocsatott ,A", ,A180", ,B", ,D", ,D180", ,U" és ,U180" sorozatu
Befektetési Jegyeket mind lakosségi, mind szakmai befekteték
megvasdrolhatjdk, a ,C" sorozatba tartozd Befektetési Jegyeket kizardlag
szakmai Befekteték vasdrolhatjak.

JA" +A180" +B" #C" #D" .D180" WU ,U180"
HU00007 | HUO0007 | HUO0007 | HUOO007 | HUOO007 | HUOOOO7 | HUOO0O7 | HUOOOO7
07864 24828 07872 07880 17954 24802 19190 24810

az EUR kitettség | a Befektetési jegy sorozat alapdevizdjatol eltérd

fedezett devizakitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizatdl
eltérd deviza kockdzat fedezés mértéke az Alapkezel6
dontése szerint vdaltozhat, a devizakitettség 0 és 100%
kézott mozoghat)
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112 oz Alap kilén jogszabdly szerinti

elsédleges eszkdzkategdria tipusa:

113 annak feltlintetése, ha az Alap
tékéjének megovdsara, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja
ald (téke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazoé pont megjeldlése:

1.14 egyéb informadciok

Az Alap ingatlanalap.
Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti

tipusa: ingatlanalap.

A nyilt végl Alap tekintetében az Alapkezel6 t6ke- és/vagy hozamgarancidt
nem vallal.

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kdzvetlen ingatlan alap.
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2. Az Alappal kapcsolatos hatdarozatok

21 az Alap mikédési formdjatol és
fajtdjatol fliggden a kezelési szabdlyzat,
a tdjékoztatd, a kiemelt befektetdi
informdcié és a hirdetmény Alapkezeld
dltali elfogaddsdnak, megdllapitdsanak
idépontja, az alapkezeléi hatdrozat
szama (forgalomba hozatalonként, azaz

sorozatonként):

22 az Alap mikodési formajatol és
fajtdjatol figgden a kezelési szabdlyzat,
a tdjékoztatd, a kiemelt befektetdi
informdcié és a hirdetmény
jévahagydsarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl

hozott felligyeleti hatdrozat szama, kelte

(sorozatonként):
23 az Alop Fellgyelet  dltali
nyilvéntartasba vételérdl hozott

hatdrozat szdma, kelte:

Alapitéi hatdrozat: 6/2002. (2002.VI1.10.) igazgatésdgi hatdrozat

Az Alap Zart véglivé Atalakuldsardl hozott alapkezel6i hatdrozat szama és
kelte: az Alap dtalakuldsardl az Alapkezeld a 2009. Janudr 14-i, 1/2009.
szamu lgazgatdsagi Hatdrozattal dontott.

Az Alap Nyilt véglvé Atalakuldsdrdl hozott alapkezeldi hatdrozat szdma és
kelte: az Alap Atalakuldsdarél az Alapkezelé a 2012. december 5. / 5. szdmU
lgazgatdsdagi Hatdrozattal dontott.

Az Alap egyes sorozatainak elinditédsdardl hozott hatdrozatok szédma és

kelte:

JA" sorozat .B" sorozat .C" sorozat »D" sorozat 2U" sorozat
1. sz. hatdrozat, 2005. julius 20. 1. sz. 2.s2.
hatdrozat, hatdrozat,
2016. julius 2017. jalius
20. 04.

+A180"

sorozat

»D180"

sorozat

»U180"

sorozat

1. sz. hatdrozat, 2020. janudr 13.

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatdrozat

szdma és kelte: 111/120.012/2002. sz. hatdrozat, 2002. szeptember 20.

A nyilvanos forgalombahozatalt engedélyezé Felligyeleti hatdrozat szama

és kelte sorozatonként:

A" sorozat ,B" sorozat .C" sorozat D" sorozat JU" sorozat
111/120.012 E-111/120.012-8/2005., H-KE-Il- H-KE-Ill-
/2002, 2002. 2005. oktdber 20. 750/2016, 535/2017.
szeptember 2016. 2017.
20. oktober 28. augusztus

02.
#A180" ,D180" U180
sorozat sorozat sorozat
H-KE-1I-114/2020.,,
2020. marcius 04.

Az Alap nyilvantartdsba vételének idépontja: 2002. oktéber 07, a

nyilvantartésbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat szama:

111/120.012-1/2002.
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24 az Alap nyilvantartdsi  szdma

(lajstromszdma) a  Fellugyelet dltal

vezetett nyilvantartdsban

25 az Alap mikodési formdjatol és
fajtdjatol figgden a kezelési szabdlyzat,
a tdjékoztatd és a kiemelt befektetdi
sz06l6

informacio maodositdsardl

alapkezeléi hatdrozatok szdma, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat moédositdsdnak

jévahagydsarol sz0l6 Felligyeleti

hatdrozatok szama, kelte:

Az Alap Zart végiivé Atalakuldsat jévahagyd és a szabdlyozott piacra

térténé bevezetést engedélyezé PSZAF hatdrozat széma és kelte:
E-111/120.012-15/2009., 2009. februdr 26.

Az Alap Nyilt véglivé Atalakuldsat jovahagyé PSZAF hatdrozat szdma és
kelte: H-KE-III-66/2013., 2013. februdr 11.

az Z4rt véglvé Atalakuldsig: 1211-04

a Zart véglivé Atalakuldstol a Nyilt véglivé Atalakuldsig: 1212-13

a Nyilt véglivé Atalakuldst kdvetéen: 1212-13

= 2009. janudr 14. /1. sz. hatdrozat: a Raiffeisen  Ingatlanalap
atalakitasa zart végl alappa

» Az Alap egyes sorozatainak elinditdsdrdl hozott hatdrozatok szdma és
kelte: ,A", "B" és ,C" sorozat: 2005. 07. 20./ 1. sz. hatdrozat; ,D" sorozat:
2016. 07.20. /1. sz. hatdrozat, ,U" sorozat: 2017. julius 04 / 2. sz. hatdrozat,
»A180", ,D180" és ,U180" sorozat: 2020. janudr 13./ 1. sz. hatdrozat

= 2012. december 5. / 5. sz. hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap
atalakitasa nyilt végl alappd

= 2016. julius 20. / 1. sz hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap befektetési

politikdjanak modositdsa, a belépési korldat eltorlése

111/120.012-2/2003,, 2003. janudr 31.
111/120.012-3/2003., 2003. julius 14.
111/120.012-4/2003., 2003. oktéber 20.
111/120.012-5/2003., 2004. februdr 4.
111/120.012-6/2004., 2004. julius 9.
E-111/120.012-7/2005., 2005. dprilis 22.
E-111/120.012-8/2005., 2005. oktéber 20.
E-111/120.012-9/2006., 2006. janudr 23.
E-111/120.012-10/2006., 2006.szeptember 06.
E-111/120.012-11/2006., 2006. december 22.
E-111/120.012-12/2007., 2007. szeptember 20.
E-111/120.012-13/2008., 2008. mdrcius 11.
E-111/120.012-14/2008., 2008. november 20.
E-111/120.012-15/2009., 2009. februdr 26.
KE-111-396/2010., 2010. oktéber 06.
KE-111-60/2011., 2011. februdr 11.
H-KE-11I-66/2013., 2013. februar 11.
H-KE-111-607/2013., 2013. augusztus 26.
H-KE-11-700/2014., 2014. december 10.
H-KE-111-620/2015., 2015. julius 10.
H-KE-111-750/2016., 2016. oktdber 28.
H-KE-II1-279/2017., 2017. mdjus 16.
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2.7 egyéb informdcié

3. Az Alap kockazati profilja

3.1az Alap célja

3.2 annak a jellemzé befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési

Jegyeit szdnjdk

H-KE-111-390/2017., 2017. janius 20.
H-KE-11I-535/2017., 2017. augusztus 02.
H-KE-I1I-754/2017., 2017. oktéber 31.
H-KE-111-248/2018., 2018. junius 19.
H-KE-111-514/2018., 2018. november 26.
H-KE-111-114/2020., 2020. mdrcius 04.
H-KE-111-256/2020., 2020. mdjus 26.
H-KE-111-342/2020., 2020. julius 23.
H-KE-111-35/2021., 2021. janudr 28.
H-KE-I11-773/2022., 2022. december 09.
H-KE-1I1-775/2023., 2023. november 29.
H-KE-111-242/2024., 2024. mdjus 30.
H-KE-111-435/2024., 2024. augusztus 14.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap elsddleges célja hosszd tavu, stabil tékendvekmény biztositdsa
elsésorban az ingatlan portfolié Gzemeltetése (bérbeaddsa) révén. Az
termelése mellett kisebb mértékben az értékndvekedés elérésére is
torekszik. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfelelé
teljesitmény tulteljesitése (sorozatonként értelmezve).

Kozepes arfolyam kockdzatot, de magas likviditdsi kockdzatot felvallald, az
atlagosndl nagyobb kockdzattlird képességgel, valamint legaldbb 3 éves
befektetési id6horizonttal rendelkezd befektetéknek elényds befektetési
forma.

Az Alap Befektetési Jegyeit olyan befektetéknek ajanljuk, akik a Befektetési
Jegyek értékét javarészben képviseld, nagy tokeigénnyel, alacsony,
bizonyos idészakokban megsz(ind piaci likviditdssal és magas jarulékos
koltségekkel jellemezheté ingatlan piaci befektetéseket az ingatlanok
korldtozottabb likviditdsa ellenére is biztosabb befektetési formdnak
tartjdk az alternativ befektetési lehetéségeknél, tekintet nélkil a tényre,
hogy az éppen aktudlis gazdasdgi helyzet fliggvényében a banki betétek,
dllampapirok, egyéb értékpapirok adott esetben magasabb hozamot
tudnak biztositani.

Az Alap Befektetési jegyeinek vdsarléi tudomdsul veszik egyebek kozott azt
is, hogy az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltasdat
felfliggesztheti, ha aleadott visszavaltdsi megbizdsok alapjdn a Befektetési
Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap
likviditdsa - figyelembe véve az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre dll6 id6t - veszélybe keral.

A felfliggesztés idétartama akdr 1 (egy) év is lehet, amely hatdridét a
Fellgyelet indokolt esetben az Alapkezel6 kérelmére tovdbbi 1 (egy) évvel
meghosszabbithatja.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozataihoz (,Uj sorozatok”) tartozé
Befektetési jegyek vasarldi tudomasul veszik azt is, hogy az A", ,B", ,C", ,.D"
és ,U" jeli sorozatok (,Régi sorozatok”) Befektetbinek visszavdltdsi
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3.3 azon eszkdzkategoriak, amelyekbe az
Alap befektethet, kilon utaldssal arra
vonatkozdéan, hogy a befektetési alap
szamdra engedélyezett-e a

szarmaztatott lgyletek alkalmazdsa

megbizdsaira a Kezelési Szabdlyzat 42. pontja szerint eltérd feltételek
vonatkoznak, a visszavaltdsi megbizdsok a Régi sorozatok esetében joval
révidebb id6 alatt teljesiiinek, ami érdemben befolydasolja az Uj és a Régi
sorozatok Befektetdire hdruld, a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockdzati tényezék
bemutatdsa) fejezete alatt részletezett Arazdsi és Teljesitési kockazatot.

A Befektetési Jegyek visszavdltdsa sordn, az egyes sorozatok esetében
alkalmazott forgalmazds elszdmoldsi naptdl fliggden a visszavaltdsi
arfolyam meghatdrozdsdra a visszavdltdsi megbizds befogaddsat kovetd
1., 3., vagy 140. forgalmazdsi napon kerll sor. Ez azt jelenti, hogy a Befektetd,
amikor visszavdltdsi megbizdst ad a Forgalmazoénak, értelemszeriien nem
ismeri azt az drfolyamot, amelyen a megbizds teljestini fog. Mivel az Alap
befektetési célja szerint elsésorban ingatlanokba és dllampapirokba fektet
be, és az Alapkezeld a visszavdltdsi arfolyaomot ezeknek az eszk6zdknek az
aktudlis értéke alapjan hatdrozza meg, a teljesitési arfolyam jelentsen
eltérhet a megbizds befogaddsdnak napjdn érvényes drfolyamtol.
Tekintettel arra, hogy az Uj sorozatok esetében a visszavdltdsi megbizds
befogaddsa és forgalmazds elszamoldsi napja k6zott 140 forgalmazdsi nap
is eltelik, a fenti drazdsi kockdzat nagyobb, mint a Régi sorozatok esetében,
ahol a visszavdltasi idé (a megbizds befogaddsa és a forgalmazas
elszdmoldsi nap kozotti id6) csak 1., illetve 3. forgalmazdsi nap.

A Befekteték fokozddd mértékl visszavaltdsi megbizdsai miatt, azonos
forgalmazdsi napon befogadott megbizdsok esetén is elé6fordulhat, hogy a
Régi sorozatok visszavdltdsa még a normdl forgalmazdsi rendnek
megfeleléen teljesiil, viszont az Uj sorozatok visszavdltdsa az Alapkezelének
vagy a Felligyeletnek a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockdzati tényezék
bemutatdsa) fejezetében irtaknak megfeleléen hozott dontése alapjan
felfliggesztésre kerll. Ez tovdbb ndveli az drazdsi kockdzatot. Jelentds
kllénbség alakulhat ki a megbizdskor érvényes és a teljesitési drfolyam
kozott akkor is, ha ugyan a visszavaltdsok felfliggesztésére nem kertlt sor,
de a befogadott visszavdltdsi megbizdsok nagysdgrendje miatt az
Alapkezeld ingatlan értékesitésre kényszeriil, amit az adott piaci helyzetben
csak nyomott dron tud kivitelezni.

llyen esetekben eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok Befektetdi a Befektetési
jegyek visszavdltdsa miatt ezt az drfolyam csdkkenést még nem, az Uj
sorozatok Befektetdi - a hosszabb visszavdltdsi periédus miatt - viszont
realizaljdk.

Az Alap Uj sorozataihoz tartozd Befektetési Jegyek megvdsarldsat
mindezért olyan befektetéknek ajdnljuk, akik a fenti kockdzatokkal
tisztdban vannak.

A fenti kockdzatok minimalizdldsa érdekében az Alapkezeld hatékony
likviditds kezelési politikat mikodtet, ami tobbek k6zott a felfliggesztési
dontések meghozataldra vonatkozéan figyelembe veszi mind a Régi, mind
az Uj sorozatok Befektetéinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy az Alapkezelé
a fenti esetekben az ingatlanok soron kivili értékelésére kérheti fel az Alap
Ertékbecsléjét (Ingatlanértékeljét).
Az Alap a kovetkezd eszkdzkategoridkba fektethet:

*  Allampapir

=  Bankbetét

= Ingatlan

=  Hatdridés ligylet

= Kollektiv befektetési értékpapirok

= a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagokrdl szélé 2011. évi
Cll. térvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési
tdrsasdg részvényei

21



Raiffeisen Ingatlan Alap - Tdjékoztatd

3.4 Figyelemfelhivas az Alap kezelési
szabdlyzatanak azon pontjdra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati

tényezGinek bemutatdsat tartalmazza

35 a szdrmaztatott Ugyletek
alkalmazdsdanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsdara

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ggyletet is
kothet!

Az Alap legfontosabb kockazati tényezoit tételesen a Kezelési
Szabdlyzat 26. pontja foglalja 6ssze, ezek kéziil azonban ehelyiitt is
kiilon fel kivanjuk hivni a figyelmet az alabbiakra:

Az ingatlanalapok portfolidjaban jellemzéen nagy értékd ingatlanok
taldlhatok, melyek likviditdsa sokkal alacsonyabb mds befektetési
formdkéndl, azokat csak hosszt idé alatt és magasabb tranzakcios
koltségekkel lehet értékesiteni, ez az egyik legfontosabb kockdzati tényezé.
Az Alap Likvid eszkdzeinek értékét meghaladd Befektetési Jegy visszavdltds
a0z ingatlanok kényszerértékesitéséhez vezethet, amely akdr komoly
veszteséget is okozhat a BefektetOknek, egyrészt a feltételezhetéen
nyomott értékesitési ar, mdsrészt az ingatlanbefektetéseknél alacsonyabb
hozamu Likvid eszkdzok ujboli jelentds dllomdanyndvekedése miatt.
Szélséséges piaci korliilmények mellett az ingatlanok adott idészakon beldili
értékesitése el is lehetetleniilhet.

Az Alapkezelé a Befektetési Jegyek visszavaltdsat felfliggesztheti, ha a
leadott visszavdltasi megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan
mennyiségét kivdnjak visszavaltani, amely miatt az Alap likviditdsa -
figyelembe véve az Alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre dll6 id6t
- veszélybe kertdil.

Az Alap Befektetési Jegyei forgalmazdsdnak vagy visszavaltdsdnak
felfliggesztésére mds esetekben is sor kerlilhet az Alapkezelé vagy a
Felligyelet dontése alapjan.

A felfliggesztés idétartama legfeljebb 1év lehet, azzal, hogy a felfliggesztés
idétartamdt a Fellgyelet indokolt esetben, az Alapkezeld kérelmére
tovdbbi, legfeljebb 1 évig terjed6 idétartammal meghosszabbithatja. A
Befektetési Jegyek forgalmazdsat a forgalmazds felfliggesztését kivaltd ok
megszlinését kdvetden, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdrozatban
elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. Amennyiben a forgalmazds
felflggesztését kivaltd ok megsziinésére nem kerll sor a felfliggesztés
elébbiek szerinti maximum id6északa alatt, az az Alap megszlinésére (a
megszlinési eljards kotelezd meginditdsdra) is vezethet [Kbftv. 75. § (2)
bekezdés e) pontl. Az Alap megszinési eljdrdsa alatt az Alap Befektetési
Jegyeinek folyamatos forgalmazdsat fel kell fliggeszteni.

Az Alap szdrmaztatott lgyletet kizdrélag fedezeti (kockdzat csékkentési)
céllal kéthet.

Az Alapkezel6 az Alap nevében kizdrolag kamatldb vagy devizadrfolyam
vdltozdsokhoz kapcsolddo arfolyamkockdzatok, tovabbd hitelfinanszirozas
deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céljdbdl kdthet hatdridds fedezeti
lgyletet. Ezen fellil az Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott
lgyletet kothet, amely nyitott szdrmaztatott tgylet lezardsat eredményezi.

Az Alap ingatlanjainak tdlnyomo része esetében, a hazai nem lakdscélu
ingatlanpiacra dltaldnossagban jellemzd mdédon, a bérleti szerz6désben
meghatdrozott bérleti dij eurdban rogzitett. Ebbdl kifolydlag az Alap deviza
kockdzata elsésorban az eurd/forint drfolyam alakuldsdhoz kotédik.

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek ,B", ,C", ,D",,D180", ,U" és ,U180"
sorozatdra vonatkozdan az alapdevizdtdl eltérd devizdlis kitettségre limitet
nem hatdroz meg, azaz ezen sorozatok esetében a nem alapdevizaban
meglévd kitettség 0 és 100% kézott mozoghat az Alap adott sorozatra jutéd
eszkdzeinek szdzalékaban. Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyeinek ,A"
és ,A180" sorozatdra vonatkozdéan a devizadrfolyam vdltozdsokhoz
kapcsolédo arfolyamkockézatok, tovdbbd hitelfinanszirozds
devizakockdzatainak fedezése céljabol hatdridés fedezeti lgyleteket kot. Ez
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3.6 amennyiben az Alap befektetési
politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhatéd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél

elhelyezett betétekbél, és az adott

intézménnyel kotott  tézsdén  kivili
szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockdzati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szdzalékdt,
figyelemfelhivds az ebbdl fakadd

specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetdéen nem
vagy

tartozé

vagy
indexet,

az datruhdzhaté  értékpapirok

pénzlgyi  eszkozok  kozé

eszkozkategoriakba fektet be,
leképez egy meghatdrozott
figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikajanak ezen elemére

3.8 amennyiben az Alap nettd

eszkozértéke a portfolio lehetséges
Osszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdindal fogva erételjesen
vonatkozé

ingadozhat, az erre

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Felligyelet
engedélye alapjan - eszkdzeinek akdar 100
szdzalékdt fektetheti olyan, kiilénbdzé
atruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci
eszkdzdkbe, amelyeket valamely EGT-
dllam, annak 6nkormdnyzata, harmadik

orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet

utdbbi azt jelenti, hogy a Befektetési jegyek ,A" és ,A180" sorozatdanak
Befektetdi nem, vagy nem teljes mértékben szembesiilnek az EUR-HUF
keresztdrfolyomnak a Befektetési jegyek drfolyamara gyakorolt pozitiv
vagy negativ hatdsaval.

Az Alop szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szdmitott teljes
nettositott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Nettd eszkdzértékének
200%-at. A szdrmaztatott eszk6zok Osszesitett piaci értéke nem érheti el az
Alap Netté eszkozértékének 5%-at.

Felhivjuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. és az
Erste Bank Hungary Zrt. dltal kibocsdatott dtruhdzhato értékpapirokba vagy

pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az elébbi pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbdl, illetve a velik kotétt OTC
szdrmaztatott (igyletekbdl eredd Osszevont intézményi kockdzati

kitettsége meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szdzalékdt.

Az ebbdl fakado specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat
26. pontjaban részletezett, ,értékpapirok kibocsdtdihoz, a betétek
felvevéihez kapcsoldédd kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner
kockdzat nem t6ézsdei szdrmaztatott lgyletek esetében” alpontokban leirt
kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak, mint mds, hasonlé befektetési politikat képviseld, de
hasonl6 intézményi kitettséget el nem éré befektetési alapok.

Az Alap ingatlanokba koézvetlendl fektetd alap, igy alapvetéen nem
atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénziigyi eszkdzdkbe fektet be.

Felhiviuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap Nettd eszkdzértéke a
portfolio lehetséges Osszetételénél, illetve az ingatlan értékelés jellegénél
fogva idérél idére erételjesen ingadozhat.

Az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti a Magyar Allam dltal
kibocsdtott vagy garantalt dllampapirokba tgy, hogy egy adott sorozatba
tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti.
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bocsdatott ki, amelynek egy vagy tobb

tagdllom is tagja, az erre vonatkozd

figyelemfelhivds

3.10 egyéb informdcié

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

4. A Befektetdk részére szolo tajékoztatds elérhetésége

41 Annak a helynek a

megnevezése, ahol a
befektetési alap tdjékoztatdja,
kezelési szabdlyzata, a kiemelt
befektetéi  informdcié, «a
rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdld jelentések, valamint a
rendkivili tdjékoztatas céljat

szolgald kodzlemények - ezen

belil a befekteték részére
torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavdltdsdval kapcsolatos

informdciok — hozzaférhetbek

4.2 egyéb informdcié

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljdr6 Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Felligyelet dltal izemeltetett nyilvanos kdzzétételi
fellleten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetdsége:

A jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetdi informacio, a
rendszeres tdjékoztatds céljat szolgdald jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfolidjelentések) valamint oz Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezel6 székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Felligyelet dltal Gzemeltetett
nyilvanos kézzétételi fellileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

A Letétkezeld és a Forgalmazd az Kbftv. szerinti kdzzétételi kdtelezettségeit az
informdciénak a sajat honlapjdn, és ha a Felligyelet nydjt ilyen szolgdltatdst a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céljara, a hivatalosan kijeldlt informdciotdroldsi rendszeren vald
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kozzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Fellgyelet dltal mikddtetett kozzetetelek.mnb.hu

Az Alap nettd eszkozértékére és drfolyamdra vonatkozé informdciok az Alapkezel6
honlapjdn tdl a www.bamosz.hu honlapon is kbzzétételre keriilnek.
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5. Adozasi informdciok

51 az Alapra
alkalmazand6é  adozdsi
rendszer befektet6k
szempontjabdl relevdns
elemeinek révid

Osszefoglaldsa

A jelen fejezetben szerepld informdcidk a Tdjékoztaté modositdsdnak idépontjdban
érvényes jogszabdlyok szerint kerlltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb
megvadltozhatnak. Ezért felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek
v@sdrldsat megelézéen konzultdljonak befektetési tandcsadéval és tdjékozddjanak az
aktudlis szabdlyozdsrol. Az Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a
Befektetdnek az ad6zdssal kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézdasa

Az dllamhdztartds egyensulydat javitd kildnadordl és jdradékrol szold 2006. évi LIX . torvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezd befektetési alapkezel6 dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az add alanya a befektetési alap. Az add alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd eszkodzértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évd, ezen
szdmldkon nyilvéntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az add
éves mértéke az adodalap 0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adot a keletkezé nyeresége utdn.

Az Alap kulféldi befektetésein keletkez6 kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kulfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek
ado6zdsat az adott orszdg jogszabdlyai és - ha ilyen létezik és az alkalmazhaté - az adott
orszdg és Magyarorszdg kézott fennalld, a kettds addztatds elkerlilésérél sz6l6 egyezmény
hatdrozza meg.

Belfoldi illetoségii természetes személyek adézdsa - a Befektetési Jegybol
szarmazo jovedelem utdn fizetend6 ado

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jovedelemadordl szol6 1995.
évi CXVII. térvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontjdban meghatdrozottak
szerint belfoldi illetéségli magdnszemélynek mindsilinek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevaltdsdabdl, visszavaltdsabdl, dtruhdzasdbdl szdrmazo
jovedelmik utdn Magyarorszagon adot kotelesek fizetni. Amennyiben felvetédik, hogy a
magdnszemélyre mds orszdgok adoligyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds adoztatds elkerllésérdl szol6 egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adoilletéséglinek minésiil-e.

A befektetési jegy esetében - az Szja térvényben meghatdrozott tézsdén keresztil térténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért drfolyamnyereség (azaz
a bekerulési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigadlt kiilénbodzete) az Szja. torvény
65.§-a szerinti kamatjévedelemnek minésil és Magyarorszdgon 15%-os ado terheli, azzal,
hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltdsra, visszavdltésra, dtruhdzdasra), hozam
kifizetésére a torvény szerinti kifizetdn keresztiil kerdl sor, e kifizeté az adét tigyletenként
dllapitja meg, vonja le és fizeti meg és a magdnszemélynek az addbevalldsdban nem kell
feltlintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel6zéen megszerzett befektetési jegyek esetében a
2016. janudr 1-jétél megszolgdlt jovedelmekre alkalmazhaté a 15 %-os addémérték. A
megeldz6 idészakokban megszolgdlt jovedelmekre a kordabban hatdlyos addmértékeket kell
alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (5a)).

A magdnszemély az addéhatdsdagi kdzremlkodés nélkil elkészitett bevalldsdban vagy
Onellenérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megdllapitasdndl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjovedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakuldsa vagy
beolvaddsa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjdra torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
jogutdd értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldéd értékpapirjdnak
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5.2 a befekteték részére
kifizetett hozamot és
arfolyamnyereséget a
forrdsnal terhel6
levondsokra  vonatkozo

informacio

megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovabbd kamatjovedelmet
megdllapitani a kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja dltal kibocsdtott
kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
megszerzett részalap értékpapirjdnak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott
részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hosszu tdva megtakaritdsok 6sztdnzésének céljabdl kerllt kidolgozdsra a 2010. janudr 2-
tél életbe lépett torvény, mely tartds befektetés esetén kedvezményes adokulcs
alkalmazdsat teszi lehetévé. A tartos befektetési szerz6dés (TBSZ) megkdtése esetén az
ugyfelek az elsé adoév végéig gyujthetik a befektetésre szdnt tékét, majd az un. gyljtéév
lejartat kovetéen 3 éves befektetés esetén a hozamokat 10%, illetve tovdabbi 2 éves
befektetés esetén 0% jovedelemadé terheli.

Ezen kivul lehet8ség nyilik a torvényi feltételeknek valdo megfelelés esetén a befektetési
jegyek nyugdij-elétakarékossagi szamldra torténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasdagi tarsasagok adézdasa

A tarsasdgi adordl és az osztalékaddrol sz6l6 tobbszor mddositott 1996. évi LXXXI. Torvény
hatdlya ald tartozé adodalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzdsdbol, bevaltdsabol,
visszavdltdsdbol szarmazoé drfolyamnyereség és drfolyamveszteség, illetve a befektetési
jegyek hozama a tdrsasdgi ado alapjdnak része.

Kiilfoldi illetoségii természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség
nélkiili gazdasagi tarsasagok adézdsa

A kulfoldi illetéségli természetes személyek tulajdondban 1évd befektetési jegyekbdl
szdrmazé jovedelmet terhel6 személyi jovedelemadd megdllapitdsandl figyelembe kell
venni a kilfoldi befektetési jegy tulajdonos addzds szempontjabdl megdllapitott illetéségét.

e Az Eurdpai Uni6 valamely tagdllamdban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritdsi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdbdl
nem torténik addlevonds, a befektet6 az illetésége szerinti orszdgban teljesiti az
adokotelezettségét ezen jovedelme utdn.

e Az olyan befektetd esetén, akinek az adézdsi illetésége EU-n kiviili orszdgban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga koézott esetleg
fenndllo kettds adoéztatds elkerilésérdl szold egyezményt (feltéve, hogy a
befektetd az illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg
a jovedelem addztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi
jovedelemaddt levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem
adoztatdsdt Magyarorszdgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jovedelemaddt (az egyezmény szerinti addkulccsal).

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektetd nem igazolja az illetéségét) a
kilfoldi illetéségl természetes személyekre ugyanigy a belfdldiekre vonatkozé
adojogszabadlyok vonatkoznak.

A kulfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi tdrsasdgok,
szervezetek tulajdondban 1évé befektetési jegyek dtruhdzdsabol, bevdltdsabal,
visszavdaltasdabol, szdrmazé arfolyamnyereség a Tdjékoztatd megjelenésének idépontjdban
nem esik Magyarorszagon addkotelezettség ald.

A magdnszemélyek jovedelemadojardl szolo, tébbszér moédositott 1995. évi CXVII. Térvény
(,SZJA-tv.") 65.§ (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szdrmazd jévedelemnek mindsiil

«b) a nyilvdnosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrdl szolé térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési
értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valdé jogosultsdg megszerzése szempontjdbol
meghatdrozott idépontban térténd tulajdonban tartds alapjédn a magdnszemélynek kamat
és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,
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bb) a bevdltdaskor, a visszavdltdskor, valamint az dtruhdzdskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrol szolé térvény szerinti tézsdén, valamint bdrmely
EGT-dllamban, tovabbd a Gazdasdgi Egylttmlkodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
tagdllomdban mikédd tézsdén torténd datruhdzdsdt]l a magdnszemélyt megilletd
bevételb6l - fliggetlendl attdl, hogy az miként oszlik meg netté drfolyamérték és
felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszdmolt tételekre - az darfolyamnyereségre
iranyadd rendelkezések szerint megdllapitott rész;"

A kamatjovedelem utdn fizetend6 add megfizetésének modjardl az SZJA-tv. 65. § (2)
bekezdése rendelkezik.

Az add mértéke 15%, amely addt
»~ amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizet6tol [e § alkalmazdsdban az (1) bekezdés a)-c) pontja szerinti esetben ideértve a
kifizet6 helyett a kamatjévedelmet kifizetd/juttatoé hitelintézetet, befektetési szolgdltatot
is] szdrmazik - a megszerzés idépontjdra a kifizetd dllapitja meg, vonja le, fizeti meg és vallja
be; azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a magdnszemély az
addéhatédsagi  kdzrem(koédés nélkil elkészitett bevalldsdban vagy 6nellendrzéssel
érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz
kapcsolédd jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jovedelem
megadllapitdsdndl nem vett figyelembe

aa) a kifizeté dltal kiadott olyan igazolds alapjén, amelyen a kifizeté a magdnszemély
kérelmére feltiinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjévedelmet és a levont adét az aa) pont szerinti
igazolds alapjdan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizet6tél szdrmazik - a magdnszemély az addhatédsdagi kézremlikdodés nélkil
elkészitett bevallasdban dllapitja meg, és a bevallds benyujtdsdra eléirt hatdridbig fizeti
meg.

A 15% mértékkel szamitott adét a kifizetének kell levonni, megfizetni és bevallani. Az
értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodéd jdrulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jovedelem megdllapitdsdndl nem vett
figyelembe, a magdnszemély - a kifizetd dltal ilyen céllal kiadott igazoldsa alapjdn, amelyrdl
a kifizetd adatszolgdltatdst teljesit az adohatésag felé - Onaddzds keretében is
megdllapithatja.

A természetes személyt a 2023. julius 1-t kdvetéen megszerzett befektetési jegyre
vonatkozéan szocidlis hozzdjdaruldsi ado fizetési kotelezettség is terheli az Szja toérvény 65.
§-a szerinti kamatjovedelmének - az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazod
kamatjovedelem kivételével - a kamatjovedelmet terhelé személyi jévedelemadd
alapjaként figyelembe vett 6sszege utdn. A szocidlis hozzdjaruldsi adé mértéke 13%.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vdsdarldsat és értékesitését
megelézéen  konzultdljanak  adétandcsaddval  és  tdjékozodjaonak az  aktudlis
addszabdalyozdsrol.
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Il. AFORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

é.

6.1 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdcio6 feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcio maodja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdacio lezardsanak idépontja

6.3.3 Az allokdciérol vald értesités médja
6.4 A Befektetési Jegyek forgalomba

hozatali dra

6.4.1 A fenti dr kdzzétételének mddija
6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye
6.5 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldval kapcsolatban felszamitott

koltségek

A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala

Az Alap esetében a 6.1 - 6.5 pontok nem alkalmazanddk.
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II.A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES

INFORMACIOK

7.

7.1 az Alapkezeld neve, cégformaja:

7.2 az Alapkezeld székhelye:

7.3 az Alapkezeld cégjegyzékszama:

7.4 az Alapkezeld alapitdsdnak datuma,
hatdrozott idétartamra alapitott
tdrsasdg esetén az idétartam

feltlintetése:

7.5 ha az Alapkezel6 mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga:

Az Alapkezelére vonatkozo informaciok

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld zartkdrlen miikodé részvénytdarsasdag
1133 Budapest, Vdaci at 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal megegyezé
tagdllamban taldlhatoé. Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdaci Ut 116-118.

Cg 01-10--043917

1997. jdlius 4., az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult

e  Raiffeisen Kotvény Alap ,A", ,B", ,I" és ,Q" sorozat

e  Raiffeisen Részvény Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" sorozat

e  Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap

e Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q"
és ,U" sorozat

e Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen
Alapok Alapja - Konvergencia) ,A", ,B", ,E", ,Q", ,R" és ,U" sorozat

e Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap A", ,E", .Q"
és ,U" sorozat

e Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap A", ,E", .Q", ,R" és ,U" sorozat

e Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A" és ,B" sorozat

e  Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap

e Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", .Q"
és ,U" sorozat

e Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

e  Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,A", ,E", ,.Q", ,R" és ,U"
sorozat

e Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U"
sorozat

e Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U" sorozat

e  Raiffesisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja A", ,E" és ,U" sorozat

A 2008-as évet megel6zbéen az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dllomanydt, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsag negativ hatdssal volt az

alapokban kezelt vagyon dllomdnydra, mely 2009. december 31-én 111,5
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7.7 az Alapkezel6 munkaszervezetének
operativ vezetését elldtd, lgyvezetd és

felligyeld szerveinek tagjai és beosztdsuk,

azon tdrsasdgon kivali fébb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek a0z adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezelé jegyzett tokéjének

0sszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az Alapkezeld sajat tékéjének dsszege:

710 az Alapkezeld alkalmazottainak
szdma:

711 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

millidrd forintot tett ki. 2010-ben Ujra ndvekedési pdlydra dlit a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 2015-tél
kezdve a kezelt vagyon csokkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé
negyedévében dllt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndévekszik és 2024.
szeptember 30-an meghaladta a 606 Mrd Ft-ot, amivel az Alapkezel6é a
nyilvéinos alapok tekintetében a 7. legnagyobb piaci szerepld volt
Magyarorszdgon, 4,00%-o0s piaci részesedéssel.

Igazgatésag:

Vdradi Zoltdn

Az Igazgatésdg elndke. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
vezérigazgatd-helyettese, a midoffice teriilet vezetdje. Uzleti elérhetéség:

1133 Budapest, Vdci at 116-118.

Simon Péter
Igazgatdsdagi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja.

Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Holtzer Péter

Kiils6 Igazgatoésdagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Felligyel6 Bizottsag:

Rajna Gdabor

A Felligyeld Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgatd-
helyettese, a lakossdgi (retail) lizletdg vezetéje. Uzleti elérhetdség: 1133
Budapest, Vdci ut 116-118.

Michal Kustra

Fellgyel6 Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatosdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vdci ut 116-118.

Honos Péter
Kiils6 Feliigyeld Bizottsagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vdci ut
16-118.

80.000.000 Ft (2023. december 31.), amely Osszeg teljes egészében

befizetésre keriilt
4.400.816.385 Ft (2023. december 31.),

Az Alapkezel6nek a 2024. madjus 31-i dllapot szerint 26 f8dllasu alkalmazottja
van.

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb
ellétdsa érdekében feladatanak elldtdsara harmadik személyt vehet
igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés).

Nem mindésul kiszervezésnek

30



Raiffeisen Ingatlan Alap - Tdjékoztatd

712 befektetéskezelésre igénybe vett

vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezeld javadalmazdsi
politikdjdnak részletes bemutatdsa (igy
pl. a javadalmazds és a juttatdsok
kiszamitdsanak modja, a javadalmazds
és a juttatdsok megdllapitdsdért felelés
személyek - amennyiben javadalmazdsi
létezik -,

bizottsag a javadalmazdsi

bizottsdg tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezels javadalmazdsi

politikajanak dsszefoglaldsa

715 Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata,

hogy a 7.3 pontban  jelzett

javadalmazdsi politika részletes

bemutatdsa egy webhelyen keresztiil
hozzaférheté (megadva egyuttal a
webhelyre mutatd hivatkozdst), és hogy
formdban s

kérésre  nyomtatott

rendelkezésre dll.

a) forgalmazéd igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok
forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos forgalmazdshoz,

b) a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédo tevékenységek,
igy kiiléndsen jogi tandcsadds, addszakértdi, adoétandcsadodi tevékenység,
kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
lizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése,
a szamldazds, bérszamfejtés, kdnyvelés, a befektetési alapkezel6 helyiségei
és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzéd tevékenység
harmadik személy igénybevételével térténé végzése, tovdbbd

c) az Alapkezeld részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.
Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre
az Alapkezeldé harmadik személyt vehet igénybe:

= eszkdzok értékelése, arazdasa

» hozamfizetés

» azingatlanok kezelése és (izemeltetése, hasznositdsa és értékesitése

= panaszkezelés

= belsé ellendrzés, jogszerl magatartds ellenérzése

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében befektetéskezelésre mds vdllalkozdst

nem vesz igénybe.

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében ABAK-nak mindsill, igy az Alap esetében

a 7.13-7.15 pontok nem alkalmazandék.

31



Raiffeisen Ingatlan Alap - Tdjékoztatd

8. A Letétkezelbére vonatkozoé informaciok

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a LetétkezelS cégjegyzékszama:
8.4 a Letétkezel6 f6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezel6 tevékenységi kore:

8.6 a Letétkezel alapitdsdnak idépontja:
8.7 a Letétkezeld jegyzett tékéje:

88 a Letétkezel6 utols6 fiiggetlen

konyvvizsgdloi jelentéssel ellgtott

szamviteli beszdmoldja szerinti  sajat

tékéje
89 a

Letétkezel6 alkalmazottainak

szdma:

Raiffeisen Bank zdrtkérlien miikodd részvénytdrsasdg

1133 Budapest, Vdaci at 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyljtése és mds visszafizetendd pénzeszkdz - sajét tokét
meghaladd mértékd - nyilvanossagtoél torténd elfogaddasa

- hitel és pénzkdlcson nyujtasa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyujtdsa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsatdsa, illetéleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyujtdsa (a tevékenység folytatdsara vonatkozé
MNB engedélynek megfelelen)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankdri kbtelezettség
vdllaldsa

- valutdval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -,
vdltoval, illetve csekkel sajat szdamldra vagy bizomdnyosként torténé
kereskedelmi tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kozvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatds

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartdsok
vezetése

- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszdmla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés

- értékpapir-kélcsdnzés

1987. dprilis 09.

50.000.000.000.- Ft (2023. december 31.)

462728 M Ft (2023. december 31. konszoliddlt pénziigyi kimutatds IFRS

szerint)

A letétkezelének a 2024. mdjus 31-i dllapot szerint 2423 fdédlldsu

alkalmazottja van.
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9. Az Alap konyvvizsgalojara vonatkozo informaciok

91 a konywvizsgdald tdarsasdg neve, Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
cégformaja:

9.2 a kdnyvvizsgdld tarsasdag székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
9.3 a koényvvizsgdlo tdrsasdg kamarai 000083

nyilvantartdsi szama:

9.4 természetes személy konywvizsgdld -

neve:

9.5 természetes személy konywvizsgdld -

cime:

9.6 természetes személy konyvvizsgdld -

kamarai nyilvantartdsi széma:

10. Olyan tandcsadokkal kapcsolatos informdciok, amelyek dijazasa az Alap
eszkozeibdl torténik

10.1 a tandcsadéd neve, cégformdija:

10.2 a tandcsado székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdama, a
cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mds

szervezet neve:
Az Alap tekintetében tandcsadd cég, kiilsé befektetési tandcsadd nem jar

10.4 az Alapkezel6ével kotott szerzédés ; i - X
el, igy az Alap esetében a jelen pontok nem alkalmazanddk.

lényeges rendelkezései, a tandcsadd
dijazdsdra vonatkozdk kivételével,
amelyek fontosak lehetnek a

befektetékre nézve

105 a tandcsadd egyéb Iényeges

tevékenységei:

11. A Forgalmazora vonatkozo informdciok (forgalmazonkként)

11.1 a Forgalmazo neve, cégformdja: Raiffeisen Bank zdrtkoriien midkddd részvénytdrsasdag
11.2 a Forgalmazé székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszdma: Cg 01-10-041042
11.4 a Forgalmazé tevékenységi kore: TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

11.5 a Forgalmazoé alapitdsanak idépontja:  1987. dprilis 09.
11.6 a Forgalmazo jegyzett tdkéje: 50.000.000.000.- Ft (2023. december 31.)
1.7 a Forgalmazé utolsé fliggetlen 462.728 M Ft (2023. december 31. konszoliddlt pénzlgyi kimutatds IFRS

konyvvizsgdloi jelentéssel elldtott  szerint)
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szamviteli beszdmoldja szerinti  sajat
tékéje

11.8 a Befektetdkre, illetve képviselikre
vonatkozd, a Forgalmazoé dltal felvett
adatoknak az Alapkezelé felé torténd

tovdbbitdsanak lehetésége

Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld
szdmara a Befektet6knek az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdsdhoz
kapcsolédo adatairdl. Az Alapkezeld részére dtadott adatokat kizdrdlag az
értékpapirtitokra  vonatkozé rendelkezések betartdsaval, az Alap
kezeléséhez szlkséges célra, kilondsen a Befektetdk tdjékoztatdsa, az
Alapkezelének az Alaphoz kapcsolddd kereskedelmi  kommunikdcidja

céljabdl haszndlja fel.

12. Azingatlanértékeldre vonatkozo informdciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:

12.2 az ingatlanértékelé székhelye:

123 az ingatlanértékelé cégjegyzék-
szama, egyéb nyilvantartdsi szdma:

12.4 az ingatlanértékelé tevékenységi
kore:

125 az ingatlanértékeld alapitasdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tdkéje:
12.7 az ingatlanértékeld sajdt tékéje

12.8 az ingatlanértékelé alkalmazottainak

szdma

13. Egyéb informdciok

Nem alkalmazandé.

Cushman & Wakefield Nemzetkozi Ingatlan Tandcsado Kft.
1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 5.

Cg. 01-09-263277

TEAOR, 683108 Ingatlaniigyndki tevékenység

1993. dprilis 01.

6.000 e Ft (2022. december 31.)

3.314.529 e Ft (2022. december 31.)
79 (2024. junius 30.)
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IV. Felelésség vallalé nyilatkozat

Az Alap nevében eljdré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kijelenti, hogy jelen Tdjékoztaté a valdésagnak megfeleld
adatokat és dllitédsokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocsdato helyzetének megitélése szempontjdbdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdaval szemben a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdasdval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

Budapest, 2024. november 07.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)

Heller Aniké Vdradi Zoltdn
Elszdmolds vezetd Vezérigazgato-helyettes
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartdsba vételének

idépontja, nyilvantartdsi szdma:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezeld neve:
1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikodési formdja, a
lehetséges befekteték kore (szakmai

vagy lakossdagi):

1.9 az Alap fajtdja:

1.10 az Alap futamideje:

1.1 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-
iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan

harmonizdlt alap:

Raiffeisen Ingatlan Alap

1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.

A Raiffeisen Ingatlan Alap a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozataldval a Tpt. rendelkezései alapjan mikédd, hatdrozatlan futamidejd,
nyilt végl befektetési alapként jott [étre. Az Alap nyilvantartdsba vételének
idépontja: 2002. oktéber 07, a nyilvdntartdsbavételt elrendelé PSZAF
hatdrozat szama:. 111/120.012-1/2002., lajstromszdam: 1211-04.

A nyilvantartasba vételtdl a Zart végiivé Atalakulds Napjdig nyilvanos, nyilt
végli ingatlan forgalmazé alapként miikédé Alap a Zart véglivé Atalakulds
Napjaval (2009. dprilis 02.) nyilvanos zdrt végu ingatlan alappd alakult. Az
Alap dtalakuldsat jovahagyo és a szabdlyozott piacra torténd bevezetést
engedélyezé PSZAF hatdrozat szama és kelte: E-111/120.012-15/2009., 2009.
februdr 26., lajstromszam: 1212-13.

A Zart végivé Atalakulds Napjatél a Nyilt véglvé Atalakulds Napjdig
nyilvanos, zart végl ingatlan forgalmazé alapként miikédé Alap a Nyilt
véglivé Atalakulds Napjdval (2013. aprilis 02.) nyilvanos, nyilt végi, belépési
korlattal rendelkezd ingatlan alappd alakult. Az Alap datalakuldsat
jévahagyé felligyeleti hatdrozat szama és kelte: H-KE-II1-66/2013., 2013.
februdr 11., lajstromszdam: 1212-13.

Az Alap Tdjékoztatojanak és Kezelési Szabdlyzatdnak 2016. november 15.
napjatdl hatdlyos médositasat, mely - egyéb valtozdsok mellett - a belépési
korldtra vonatkozé kikotés torlését jelentette, a Felligyelet a 2016. oktéber
28. napjdn kelt, H-KE-111-750/2016. szamu hatdrozatdval hagyta jéva.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvéinos, az Alap dltal kibocsdtott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,
mind szakmai befekteték megvdsdarolhatjak, kivéve a ,C" sorozatba tartozé
Befektetési Jegyeket, amelyeket kizarélag szakmai Befektetdk
vésarolhatjak

nyilt végu

hatdrozatlan

ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt
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112 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szdmaq, jeldlése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastdl

Felszdmitott dijak,
jutalékok mértéke:

koltségek,

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba hozatal és

forgalmazds helye:

A visszavdltdsi  megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-
elszdmoldsi és -teljesitési nap

A forgalomba kerllé Befektetési
Jegyek mennyisége:

Az Alap dltal kibocsdtott demateridlizalt névre sz6l6 Befektetési Jegyek nyolc

sorozatba tartoznak, az aldbbi megkiildnbdztetd jelzéssel és ISIN koddal:

JA" +A180" 4B .C" JD" .D180" WU ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
HU00007 | HUO0007 HU0000 HU00007 HU0000 HU00007 HU0000 HU00007
07864 24828 707872 07880 717954 24802 719190 24810

eltéré, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

TFt TEUR 1USD

forint eurd USA dolldr

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdasdnak
lebonyolitdsaval a Forgalmazét bizza meg.

A Forgalmazé valamennyi | Kizdrdl | A Forgalmazd valamennyi fidkja az 1.
fidkja az 1. szamu Melléklet | ag  a | szdmu Melléklet szerint.
szerint. Forgal

mazo

kdzpon

ti

fidkja

(1054

Bp.,

Akadé

mia u.

6.).
A B D" U .C" ,A180" ,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
0 | oo | oo | oo | M7 | e | ot | st

707872 717954 719190

A forgalmazds-elszdmoldsi nap a megbizds napjat kdvetd

3. forgalmazdsi nap. 1. 140. forgalmazdsi nap.
forgal
mazdsi

nap.

A forgalmazds-teljesitési nap a megbizds napjat kévetd

4. forgalmazdsi nap 2. 141. forgalmazdsi nap.
forgal
mazasi

nap

A forgalomban lévé A", B, ,C" ,D" ,U" ,A180", ,D180" és ,U180" sorozatu
Befektetési Jegyek szama és ezzel az Alap sajat tokéje a Befektetési Jegyek
folyamatos forgalomba hozatala, valamint a Befektetési Jegyek
visszavdltdsa kévetkeztében folyamatosan vdltozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn az ,A", ,B", ,C",
.D" és ,U" sorozatu Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezel6 az aldbbi
felsé korlatot (forgalmazdsi maximum) dllapitotta meg:

AT B D" g .C" .A180" | ,D180" | ,U180"
HU00007 | HUO0007 | HUO0007 | HUO0007 | HUO0007 | HUOO0O7 | HUOOOO7 | HUOOOO7
07864 07872 17954 19190 07880 24828 24802 24810
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A forgalmazdsi maximum elérését
koveté eljards, az értékesités
Ujrainditdsanak felételei

A vdsarldk kore

A tékendvekmény és a hozam
megdllapitasanak és kifizetésének
szabdlyai:

Deviza fedezeti ligyletek

A  Befektetési Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi  maximum
forgalmazdsi maximuma oz adott sorozat | megdllapitdsdra nem kerdl
2020. mdrcius 06-dan 17.00 6rakor forgalomban | sor.

lévd Befektetési Jegyeinek mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérdl, azaz a
2020. mdrcius 06-an 17:00-kor forgalomban
lévé Befektetési Jegyek sorozatonkénti
mennyiségérdl az Alapkezeld hirdetmény utjan
tdjékoztatja a Befektetdket.

Amennyiben a Befektetési jegyek adott
sorozatdnak mennyisége a megdllapitott
maximumot egy adott forgalmazdsi napon
elérte, vagy meghaladta, oz azt kovetd
forgalmazdsi naptdl kezd6dden a Befektetési
jegy adott sorozatdnak forgalomba hozatala
szunetel.

A forgalomba hozatal sziineteltetésének
napjdt  megelézéen  befogadott  vételi
megbizdsokat a Forgalmazd teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a
Befektetési Jegyek adott sorozatdnak
forgalomban 1év6 mennyisége a megadllapitott
forgalmazdsi maximum mennyiségének
legfeljebb 2 %-kal csdkkentett mértékét el nem
éri.

A forgalmazdsi maximum  elérését, a
Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak
fentiek szerinti szlinetelését, illetve
Ujrainditdsat az Alapkezel6 haladéktalanul
kdzzé teszi az Alap Kozzétételi helyén.

Az Alap dltal kibocsdtott ,A", ,A180", ,B", ,D", ,D180" ,U" és ,U180" sorozatu
Befektetési Jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befektetok
megvasdrolhatjdk, a ,C" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarolag
szakmai Befekteték vasdrolhatjak.

Az Alapkezeld sajat beldtdsa szerint donthet arrdél, hogy az Alap valamennyi
vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot fizet. Az
Alapkezeld hangsulyt helyez a Nettd eszkdzérték ndvelésére, ezért a
nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alap eszkdzeibél a Befekteték felé kifizetést teljesithet az Alap
tékendvekményébdl torténé hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a
Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett tékéjének terhére. Utdbbi
esetben a kifizetés torténhet a Befektetési Jegyek névértékének
leszdllitdsaval is.

A A180" ,B" .C" D" ,D180” U ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
HU00007 | HU00007 HU00007 HU00007 HU00007
07864 24828 | HU0000 | n7ggq | HUOOOO | opgpp | HUO000 | gm0
707872 717954 719190
az EUR kitettség Befektetési jegy sorozat alapdevizdjatol eltérd deviza
fedezett kitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizatol eltérd
deviza kockdzat fedezés mértéke az Alapkezel6 dontése
szerint valtozhat, a deviza kitettség 0 és 100% kozott
mozoghat)
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1.13 az Alap jogszabdly szerinti elsédleges Az Alap elsédleges eszkdzkategoridja: Ingatlan

eszkozkategoria tipusa: Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti
tipusa: ingatlanalap.

114 annaok feltintetése, ha az Alap A nyilt végl Alap tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgaranciat

tékéjének megovdsara, illetve a hozamra  nem vdllal.

vonatkozd igéretet bankgarancia vagy

kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve

hozamgarancia) vagy ozt a befektetési

alap részletes befektetési politikdja

tdmasztja ala (téke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2. Az Alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kdzvetlen ingatlan alap.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldra és forgalmazasara vonatkozo, valamint az Alap és a Befekteté
kozotti jogviszonyt szabdlyozo6 jogszabdlyok felsoroldsa

Minden, a Tdjékoztatd vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejové jogviszony, igy kiiléndsen a Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsol6dd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem
szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok és iranymutatdsok az irdnyadoak:

» 2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

» 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdkrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl
(Kbftv.)

> 78/2014.(lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

» 2007. évi CXXXVII. torvény a befektetési vallalkozdsokrol és az drutdzsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

» 2013.évi V. torvény a Polgdri Térvénykonyvrél (Ptk.)

»  1991. évi XLIX. torvény a cs6deljdrdasrol és a felszamoldsi eljardsrol (Cstv.)

»  1995. évi CXVII. térvény a személyi jévedelemadordl (Szja tv.)

»  2018. évi LII. torvény a szocidlis hozzdjaruldasi adordl

» 2009/65/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdciok tekintetében, valamint a

papirtél eltérd tartdés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott kiemelt befektetdi informdciok vagy
tdjékoztatd esetében teljesitendd kildnleges feltételek tekintetében térténd végrehajtdsardl sz6lé 2010. julius 1-jei
583/2010/EU rendelet

» Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek
és az ujrafelhaszndlds atldthatosdagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsdrdl

»  2013. évi CXXXIX térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

39



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

> 44/2013. (XI.29.) MNB rendelet a felligyeleti dij megfizetésének, kiszamitasanak maédjardl és feltételeirdl

» 0z dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadordl és jaradékrol szolo 2006. évi LIX . torvény

» A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos
mukodeési feltételek, a letétkezel6k, a tékedattétel, az dtlathatdsdag és a fellgyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
sz6l6 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete (ABAK-rendelet),

» Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szamu Rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszkdzokben és pénziigyi
lgyletekben referenciamutatdként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet médositasdrol

» A 2011 évi Cll. torvény a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagokral,

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tgyletek
és az Ujrafelhaszndlds atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasdrol

» Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl (SFDR-rendelet)

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések elémozditdsat
célzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositdsardl (Taxondmia rendelet)

» Europai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a laokossdgi befektetési

csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informdcidkat tartalmazé

dokumentumokrdl, illetve a kapcsolédéd végrehajtdsi rendeletek ((EU) 2017/653 és (EU) 2021/2268)

Az ESMA34-39-992 HU szdmu irdnymutatdsa az AEKBV-knél és bizonyos tipust ABA-kndl alkalmazott sikerdijakrél

Az MNB befektetési alapkezeldk dltal alkalmazott sikerdijakrél sz616 11/2021. (VII.1.) szamu ajdnldsa

449/2023. (X. 3.) Korm. rendelet az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavaltdsardl

YV V V VY

egyéb vonatkozé jogszabalyok

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a
joghatosagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z
meglétére vagy hidnyara vonatkozo informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszdagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetdk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kdzott 1étrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai - és azon keresztiil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandd eurdpai unids jogi aktusokban
foglalt rendelkezések - az irdnyadok.

Az Alapkezel6 és a Befektet6, illetve az Alap és a Befektetd kdzotti vitds Ggyeket a felek elészér megkisérlik békés uton,
kdzvetlen egyeztetés Utjan rendezni. Az Alapkezel6 a Befektet6 dltal szoban vagy irdsban benyujtott panaszt, amennyiben
azt mar a kozléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, ugy arra a kozléstol
szdmitott harminc napon beliil irdsban vdlaszol az Alapkezeld. Amennyiben a jogvitdk békés Gton vald rendezésére tett
toérekvés, az egyeztetési eljards nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljards sordn érvényesithetik kdveteléseiket
és a hatdaskorrel és illetékességgel rendelkezd birésdghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehaqjtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kiiléndsen a polgdri és kereskedelmi ligyekben a joghatdsdgrdl, valamint a
hatdrozatok elismerésérél és végrehajtdsdrol szélé, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az
iranyadok.
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I. A Befektetési vonatkozo informadciok

(sorozatonként)

Jegyekre

Az Alapkezeld az Alap nevében a Befekteték szamdra visszavalthaté, dematerializdlt, névre szol6 ,A", ,A180", B, ,C", D",
.D180", ,U" és ,U180" sorozatu Befektetési Jegyeket bocsdt ki. Az Alap ,A", ,A180" ,B" és ,C" sorozatu Befektetési Jegyeinek
névértéke egyardnt 1Ft, a D" és ,D180" sorozatuaké 1 EUR, az ,U" és ,U180" sorozatuaké 1 USA dolldr.

5. A Befektetési Jegyek ISIN azonositdja

LA" sorozat .A180" .B" sorozat ,C" sorozat D" sorozat ,D180" ,U" sorozat ,U180"
sorozat sorozat sorozat
HU0000 HU0000 HU0000 HU0000 HU0000 HU0000 HUO0000 HU0000
707864 724828 707872 707880 717954 724802 719190 724810
é. A Befektetési Jegyek névértéke
LA" sorozat .A180" .B" sorozat ,C" sorozat ,D" sorozat ,D180" ,U" sorozat ,U180"
sorozat sorozat sorozat
1forint 1EUR 1USD
7. A Befektetési Jegyek devizaneme
A" sorozat ,A180" .B" sorozat ,C" sorozat D" sorozat ,D180" LU" sorozat ,U180"
sorozat sorozat sorozat
forint eurd USA dollér

8. A Befektetési Jegyek eléadllitasanak modja, a kibocsatdsra, értékesitésre
vonatkozo informaciok

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6lo, dematerializdlt értékpapirként kertlnek elédllitdsra. A dematerializalt értékpapir
elektronikus Uton rogzitett és tovdbbitott, értékpapirszdmldn nyilvéntartott, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékét
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség. Atruhdzdasa kizdrélag értékpapirszdmldn torténd terhelés, illetve jovairds
atjan kertlhet sor.

A dematerializalt Befektetési Jegyeket a kozponti értéktar az Alapkezeld kezdeményezésére, az Alapkezeld dltal
megdllapitott értéknappal keletkezteti, illetve térli. Az Alap Nyilt végiivé Atalakuldsdt kévetéen az Alap dltal forgalomba
hozott Befektetési Jegy esetében a kdzponti értéktdr a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak megfelelé gyakorisaggal dllitja
eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az Alapkezeld, illetve megbizottja utasitasa alapjdn.

A dematerializdlt értékpapirok vdsdrldsdhoz sziikséges, hogy a befektetd értékpapir-szdmldval rendelkezzen. Az
értékpapir-szamla  értékpapir-szdmlaszerzédéssel  jon  létre.  Ertékpapir-szdmlaszerzédéssel a  szdmlavezetd
kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban dllé dematerializalt értékpapirt a
szamlavezetdnél megnyitott értékpapir-szdmldn nyilvéntartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszerl rendelkezését
teljesiti, valamint a szamldn toértént jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A
dematerializalt formdban kibocsdtott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem kérhetdek ki.
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9. A Befektetési Jegyekre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultjdnak annak az értékpapirszdmldnak a jogosultjat kell tekinteni,
amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjdk. A dematerializdlt értékpapir jogosultja jogosultsdgdt az
értékpapirszdmla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatja a szdmlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidallitasanak idépontjaban. A szdmlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindésul értékpapirnak. A szamla
adatainak és a szamlardl kidllitott okirat tartalmdnak eltérése esetén a szamla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializdlt értékpapir jogosultjdnak személye nem dtruhdzds Gtjdn vdltozik meg, az Uj jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszdmldjan irjak jovda. A kordbbi jogosult
szdmldjadnak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az Gj jogosult szdmldjan vald jovairasdat a dematerializalt
értékpapirok atruhdzdasdra vonatkozd szabdlyok megfeleld alkalmazdasdval kell végrehajtani.

10. A Befektetéknek a Befektetési Jegyek altal biztositott jogai, annak leirasa,
hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetékkel valo tisztességes
banasmaodot, és amennyiben valamely Befektetd kivételezett banasmodban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bdndsmod leirdsa, a
kivételezett banasmoédban részesiilé befektetétipusok azonositdsa, valamint
adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6h6z fiiz6d6 jogi és
gazdasdgi kotédésének leirdsa; az adott tdargykérre vonatkozé egyéb
informaciok

Az Alapkezel6 nem tesz megkiilonboztetést a Befektetok kozott, minden Befekteté ugyanazon tisztességes
bdndsmaédban részesiil.

A befektetéknek ugyanakkor figyelembe kell vennie a kdvetkezéket. Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" jelii
sorozatainak Befektetdi az A", ,B", ,C", ,D" és ,U" sorozatok Befektetdihez képest nagyobb Arazdsi és Teljesitési
kockdazatot viselnek a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockazati tényez6k bemutatdsa) pontjaban részletezettek szerint.
Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" jelii sorozatainak Befektetéi altal vallalt magasabb kockdazatok
ellentételezéseként az Alap ,,A180", ,D180"” és ,U180" jelli befektetési jegyei visszavaltasa soran biintet6 jutalék
nem szamithato fel a Kezelési Szabdlyzat 44.2 pontja rendelkezéseinek megfeleléen. Szintén a Kezelési Szabdlyzat
44.2 pontja rendelkezései szerint a Forgalmazé dltal felszamithaté eladasi jutalék maximadlis értéke kisebb az Alap
»A180",,,D180" és ,U180" jelli sorozatai esetében, illetve az Alapkezel6 hataskorébe utalt maximum 10%-os eladdsi
jutalék ezen sorozatok esetében nem alkalmazhaté. Ezen feliil a Kezelési Szabdlyzat 41.1 pontja rendelkezései
értelmében az Alap ,,A180", ,D180" és ,U180" jeli sorozatai esetében a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban a
Befektetési jegy vétel tranzakcionkénti minimadlis értékére vonatkozéan maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié
forint 6sszeget allapithat meg, szemben a tébbi sorozatra megdllapitott 3.000.000,- Ft, azaz harom millié forintos
értékhatarral.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

» az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részének a visszavaltdsi
jutalékkal csokkentett egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéken torténd visszavaltdsdra - a Forgalmazéd
pénztdri éraiban - megbizdst adjon;

» amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdara vonatkozé megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfliggesztésének vagy sziinetelésének esete) alapjan fliggében van, Ugy a befektetd jogosult a megbizdsat irdsban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szadmithato fel;

» a0z Alap megsziinése esetén az Alap végelszamoldsdt vagy felszdmoldsat kdévetéen fennmaradd vagyondbdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az dsszes kibocsdtott Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott
aranyanak megfeleléen részesedjen;

» a Tdjékoztatdt tartds adathordozon vagy az Alap Kozzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tdajékoztatd
egy nyomtatott példdnya szadmdra dijmentesen dtaddsra kertljon;

» kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példanya szdmdra dijmentesen szerz6déskotéskor ataddsra
keruljén;
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>
>
>

kérésére a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolio jelentés) nyomtatott példanya
szamdra dijmentesen ataddsra, eljuttatdsra keruljon;

az Alap multbeli - ha az Alap legaldbb 5 éve miikddik - 5 éves, ennek hianydban a teljes miikddési idészakra vonatkozo
egy jegyre jutd Netto eszkozérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megjeldlt Kozzétételi
Helyeken;

az Alapkezel6 és a Forgalmazé lzletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megsz(inése utdn a megszlinési jelentést megtekintse; tovabbd
gyakorolja a Kbftv.-ben meghatdrozott egyéb jogokat.

A Befektet6 rendelkezik mindazon tovdbbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatoban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési Szabdlyzatban foglaltak.
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lIl.LAz Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithaté

1. Az Alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a
pénzligyi célokat is (pl.: tékenovekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi
specifikdacio)

Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési Jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz szikséges likviditast fenntartva,
korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett az Alap portfolidjat alkotd ingatlanok lzemeltetése révén - a
befektetési politika dltal lehetévé tett - maximalis mértéki tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum
Hozamkorldtnak megfelel6 teljesitmény tulteljesitése (sorozatonként értelmezve)..

A Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési Jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk, illetve
az Alapkezel6 sajat beldtdsa szerint donthet arrdl is, hogy az Alap eszkozeibdl a Befektetdk felé kifizetést teljesithet az Alap
tékendvekményébdl toérténdé hozamkifizetés formdjaban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal
megtestesitett t6kéjének terhére.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének térténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdérnyezeti, sem

tdrsadalmi jellemzdket elémozdité céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések megvaldsitdsa.

foldrajzi és ipardgi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Ingatlan Alap hazai irodai és kereskedelmi ingatlan
tulsuly

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvaldésitasanak eszkozei

Az Alapkezel6 a téle elvérhatd maximdlis gondossaggal, sajdt beldtdsa és dontése alapjan, a Kbftv. és a jelen Kezelési
Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi moédjat. Az Alapkezeld
célja, hogy az Alap mikodése sordn a banki kamatokat meghaladé hozamot érjen el, a kockdzatok lehetéségekhez képest
minimdlis szinten tartdsa mellett. Az Alapkezeld a kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat
tartja szem el6tt a portfolid kialakitdsa és a befektetési dontések meghozatala sordn.

Az Alapkezel6 az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vdsdrol, az ingatlanokra nem forditott tékét pedig elsésorban Likvid
eszkoézokben tartja. Az ingatlanok megvdsdridsa és értékesitése kozotti idészakban azokat a befektetési elveknek
megfeleléen hasznositja. Az ingatlan portfélié 6sszedllitdsa soran az Alapkezeld mind az ingatlanok jellege, mind a
hasznositds, hozamtermel6 képesség szempontjdbdl igyekszik diverzifikaciot megvaldsitani. Az Alapkezel6 torekszik arra,
hogy az Alap likviditdsanak, a visszavaltdsok zavartalansdgdnak biztositdsdhoz sziikséges likvid hdnyad folotti tékét teljes
mértékben ingatlanokba fektesse.

Az Alapkezelé a portfolié Osszedllitdsa sordn nagyobb részben olyan befektetési célpontokat kutat fel, melyek
bérbeaddssal jol hasznosithatdéak. A bérbeaddssal térténd hasznositds célja, hogy megteremtse az Alap hosszu tava,
kiegyensulyozott teljesitményének alapjdt. Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala sordn az élé, hosszu tavu
szerzd8désekkel rendelkezd, minéségi bérl6k haszndlatdban dllé objektumokat részesiti elényben, melyek hozzdjarulnak
ahhoz, hogy az Alap hosszu tavon is kiegyensulyozott hozamot legyen képes elérni. Az ilyen tipusu ingatlanokba térténé
befektetést megel6zden az Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel az éI6 bérleti szerz6dések mindsége vizsgdalatanak, a
szerz8déses feltételek és a bérld mindsitésének. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a bérleti megdllapoddsok biztositsdk a
bérleti dijak redlértékének megdrzését.
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A bérleti szerzédések minbésége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejarati szerkezet aktiv menedzsmentje. Az
Alapkezeld torekszik annak elkerilésére, hogy szdmottevd bevételkiesés dlljon elé az egyszerre lejard bérleti szerzédések
miatt. A bérbeadds utjan hasznositandd ingatlanok hanyadat az Alapkezeld kedvezd befektetési lehetdség esetén kisebb
részben feltoltheti olyan ingatlanokkal is, melyek a megvdsdrlds pillanatdban nem hasznositottak, azonban a piaci
viszonyok, illetve lehetséges bérldkkel folytatott tdrgyaldsok alapjan valdszinlsithetd, hogy az ingatlan bérbeaddssal
torténd hasznositdsa révid idén belil, kedvezd hozamkildtdsok mellett biztosithato.

Az Alapkezeld az Alap vagyondnak kisebb részét olyan ingatlanokba fektetheti, melyek esetében jelentds értékndvekedés
valészinlisithetd. Az értékndvekedés forrdsa szarmazhat a tranzakcié kedvezd drazdsdbol, esetleges értékndveld feldjitdsi
munkdlatok elvégzésébdl és az ezt kovetd hasznositdsbol, illetve a varhatd ingatlanpiaci fejlédési trendekbdl,
dremelkedésbdl. Az értéknovekedésre alapozott befektetések kozott helyet kaphatnak telekingatlanok is, melyeken az Alap
a késdébbiekben fejlesztési projekt keretében értékndveld beruhdzdsokat hajthat végre (példaul kézmdivesités, beépités),
illetve kedvez® értékesitési lehetéség esetén a telekingatlant magdt is értékesitheti. Az Alapkezelé az ilyen tipusu
tranzakciok esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakcidk nem lehetnek spekulativ jellegliek, az el6zetesen elvégzett
elemzéseknek ald kell tdmasztaniuk a tranzakcidéban rejl6é értékndvekedési potencidit.

Az Alapkezelé megfeleld mindségl partner és megfeleld garancidk illetve hozamkilatdsok megléte esetén megfontolja,
hogy az Alap portfdlidjat kisebb részt ugynevezett ,személyre szabott" ingatlanfejlesztések keretében toltse fel. Ebben az
esetben az Alap ugy fog ingatlanfejlesztésbe, hogy az elkésziilt objektumot az egyuttm(ikodé partner a fejlesztés
megkezdésekor meghatdrozott feltételek mellett teljes egészében, vagy nagy részben hosszu tavra bérbe veszi.

Az Alapkezeld emellett figyelmet fordit a ma mdr egyre gyakrabban eléfordulé ,development forward” tranzakciok
megvaldsitdsanak lehetéségére, amely esetén egy kiilsé fejlesztd egy épitkezés elétt vagy kdzben, legaldbb részben
elébérbeaddsra keriilt ingatlan fejlesztését végzi, mikdzben a befektetd egy vagy tobb, elére rogzitett hatdaridére /
kiadottsdgi hanyadra vonatkozo feltétellel megvasdrolja a majdani befejezett ingatlant egy elére meghatdrozott dron. Ez
az eljards csokkenti a fejleszté kockdzatdt, az emiatt elvart drat is, és javitja a sikeres tranzakcio esélyét az idejekordn
torténd bekapcsolodds miatt. llyenkor az Alap az ingatlanfejlesztés egyébként magas kockdzatdt az elézetesen megkotott
szerz8déseknek koszdnhetden jelentds mértékben csdkkentheti, ugyanakkor részesedhet a fejlesztési profitbdl is. Az ilyen
tipusu fejlesztés a bérldé szdmdra is hozzdadott értéket rejt, mivel az objektum minden tekintetben a bérlé elvardsai szerint
ker(l kialakitdasra.

A személyre szabott fejlesztéseket az Alap a beruhdzdsok elkésziilte és az objektum haszndlatba vétele elétt
értéknovekedésre alapozott befektetésként, a haszndlatba vételt és a bérleti megdllapodds megnyiltdt kévetden
bérbeaddssal hasznositott befektetésként tartja nyilvan.

Az Alapkezel6 a hasznositds médjdn tul az ingatlanok tipusa, jellege, kora, miszaki dllapota és elhelyezkedése szerint is
diverzifikdlja az Alap portféliojat. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap vagyondt - elsésorban gazdasdgi hasznositdsra
alkalmas, folyamatos bérldi és vételi keresletet élvezé - kereskedelmi és irodai céld, valamint kisebb részben ipari és
logisztikai, illetve lakds célra kialakitott ingatlanok és telekingatlanok megvasdrldsdba fektesse. Az egyes ingatlantipusok
kozti kockdzatmegosztds célja, hogy csbékkentse a portfolié hozamdnak filiggését az egyes piaci szegmensekben
tapasztalhatd drvdltozdsoktol, illetve az egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatdsoktoél, melyek
természetesen az adott szektorban mukodd bérl6k gazddlkoddsat is befolydsolhatjdk. Az Alapkezelé az egyes
ingatlantipusok portfélidn beliili ardnyat a piaci folyamatokra reagdlva - az ingatlanpiacra jellemzd adottsdgok figyelembe
vételével - aktivan vdltoztathatja az Alap hozamdnak maximalizdldsa érdekében.

objektumok elhelyezkedése alapjan is. Az Alapkezeld Magyarorszdg teljes teriletén kivén befektetéseket eszk6zoini,
amennyiben a megfelel6 befektetési célpontok felkutatdsa eredménnyel jar.

Az ingatlanokat az Alapkezel6 a futamiddn belll akkor értékesiti, ha a hasznositdsbol varhaté hozamot meghaladd hasznot
hozo értékesitési lehetdség adodik. Sor kerulhet ingatlan értékesitésére akkor is, ha a varhaté piaci viszonyok azt indokoljdk
és/vagy ha az Alapkezel6 diverzifikdltabb portfoliét szandékozik kialakitani.

Az Alap banki hozamokat meghaladd hozamdnak biztositdsa érdekében az Alapkezelé az Alap Nettd Eszkozértékének
szdmitdasakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdsok 6sszértékének maximum 60 szdzaléka erejéig élhet a
kormdnyrendelet dltal biztositott hitelfelvételi lehetéséggel.

Az Alap kiegyensulyozott hozamdnak biztositdsa érdekében az Alapkezeld a devizadrfolyamhoz kététt ingatlantgyletekbdl
befolyd bevételek (bérleti dijak, lizing dijak, stb.) arfolyamkockdzatdnak fedezése céljadbdl hatdridds lGgyleteket kdthet. Az

Alapkezeld kizdrolag fedezeti (kockdzat csékkentési) céllal kot szdrmaztatott ligyleteket.

Az Alapkezeld az Alap egyes sorozatai esetében Minimum Hozamkorldtot (MHK) alkalmaz, amelynek mértékét minden
évben felllvizsgdlja. Az MHK egyes évekre vonatkozo értékei sorozatonként az aldbbi tdbldzatban taldlhatdk:
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Minimum Hozamkorlét 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2025.01.12 2025.01.13-t0l

4A" sorozat 6,0% 8,0% 9,33%

,B" sorozat nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra
,C" sorozat nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra
,A180" sorozat nem ker(l felszamitdsra nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra
D" sorozat 2,5% 3,0% 6,38%

,D180" sorozat nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra
4U" sorozat 3,5% 4,5% 8,19%

,U180" sorozat nem ker(l felszamitdsra nem kerl felszdmitdsra nem kerl felszdmitdsra

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap érintett sorozatai teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet.
A 2025-0s évre vonatkozé minimum hozamkorldt meghatdrozdsa az aldbbi médon tortént:

e a kockdzatmentes hozamot - deviza sorozattal figgbéen - a 2023.10.22-ei 12 hénapos magyar/német/USA
diszkontkincstdrjegy hozama reprezentdlja,

e akockdzati prémium figyelembe vett 5,62%-o0s értéke amerikai REIT piac teljesitményét tiikr6z6 Dow Jones Equity
REIT Index hosszu tdvu éves dtlagos hozama és az amerikai dllamkotvényekbdl dllé LUATTRUU Index ugyanezen
idészakra vonatkozé dtlagos éves hozama kozotti kilénbség, ami egy 100%-ban ingatlanokat tartalmazé
portfélié esetén relevdns érték,

e az Alap esetében alkalmazott 3,94%-os kockdzati prémium az Alap kockdzati besoroldsdhoz igazodd 70%-os
atlagos ingatlan sulyhoz tartozé érték.

Az Alapkezel6 a fenti Minimum Hozamkorldt alapjan Referencia arfolyamot szdmol a Kezelési Szabdlyzat 36. pontjaban
leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (6sszehasonlitds) és Sikerdij kiszdmitdsa céljabdl haszndl a jelen Kezelési
Szabdlyzat hatdlyba 1épését kdévetben. Az Alap ezen Referencia drfolyama az Alapkezelé Javadalmazdsi Politikdjaval
0sszhangban, az Alap menedzselésében résztvevd alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és
javadalmazdsdhoz kertilhet felhaszndldsra egy 6sszetett értékelés részeként.

13. Azon eszkozkategoriadk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap
szamadara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa

Az Alap a kovetkez6 eszkozkategoriakba fektethet:

*  Allampapir - Allampapir-kibocsété dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. Az Alap kizarélag
atruhdzhatésagaban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé dllampapirokat vdsdrolhat.

=  Bankbetét - [Gtraszold, illetve lek6tott bankbetétek (forintban és devizdban).

= Ingatlan, ideértve az ingatlanhoz kapcsolddé alkotérészeket, vagyoni értékii jogokat és azon ingdsdgokat,
melyek az adott ingatlan rendeltetésszer(i haszndlatdhoz, lzemeltetéséhez vagy épségben tartdsdhoz
szlikségesek vagy azt elésegitik

= Kollektiv befektetési értékpapir - Olyan befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, amelyek megfelelnek a 78/2014. Kormadny rendelet 2. § (1) bekezdésének e) pont ea)-ec) alpontjaban
felsorolt feltételeknek és

o befektetési politikdjat tekintve kozvetlen vagy koézvetett mddon valésit meg ingatlanpiaci
befektetéseket, vagy
o befektetési politikdja szerint kizdrdlag likvid eszkézokbe fektet.

*  Szarmaztatott eszk6z0k - Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az
ezekkel egyenértékl készpénz-elszamolasu eszkdzoket, tovabbd a tdzsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott tgyletek).
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* Ingatlanbefektetési tarsasag részvényei - A szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdgokrol szold 2011. évi CII.
térvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdag részvényei.

Az Alap szdrmaztatott ligyletet kizarélag fedezeti (kockazat csokkentési) céllal kéthet: az Alapkezelé az Alap
nevében kizdrélag kamatldb vagy devizadrfolyam vdltozdsokhoz kapcsolodd —arfolyamkockdzatok, tovdabba
hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céljabdl kéthet hatdridds fedezeti ligyletet. Ezen felll az
Alapkezelé az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott ligyletet kdthet, amely nyitott szdrmaztatott Ggylet lezdrdsat
eredményezi.

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe térténd befektetésekbdl, a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbdl, és a Raiffeisen Bank Zrt.-
vel kétott OTC szdrmaztatott lUgyletekbdl eredé 6sszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szdzalékat.

Az ebbdl fakado specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat 26. pontjdban részletezett, az ,értékpapirok
kibocsdtdihoz, a betétek felvevéihez kapcsolddé kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és a ,partner kockdzat nem tézsdei
szdrmaztatott lgyletek esetében” alpontokban leirt kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikat képviseldé de hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési
alapok.
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14. Az egyes portfolioelemek maximadlis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

A jogszabdlyi el6irasok alapjan az Alap eszkdzeinek legaldbb 15%-at koteles Likvid eszkdzdkben tartani. Likvid
eszkdzok kozé szamitandd - a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pontjaban irtakon felll - a feltétel nélkil és azonnal lehivhaté,
legaldbb 30 (harminc) napos pénzkdlcson (likviditdsi kdlcson), tovabbé az olyan azonnal visszavdlthato kollektiv befektetési
értékpapir is, amely befektetési politikdja szerint kizarélag Likvid eszkdzbe fektet.

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximadlis és minimalis arany az Alap
eszkdzeinek 6sszesitett értékére
vonatkozéan
Max Min
Allampapirok dsszesen** 60% 8%
Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dllampapirok 60% 0%
EGT-dllam egyéb rendszeresen m(kéds, elismert, nyilvdnos, 60% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazott dllampapirok
Legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves hatralévé futamidejii 60% 3%
allampapir
Betét és szamlapénz 52% 0%
Forint betét és szdmlapénz 52% 0%
Deviza betét és szamlapénz 52% 0%
Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pont, illetve 78/2014. (lll. 14.) Korm. 60% 15%*
rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid eszk6z6k
Ingatlan (dsszesitett suly) 100%* 40%
Belfdldi ingatlanok 6sszesen 100%* 5%
Epitési tevékenység alatt allé ingatlanok dsszesen*** 35% 0%
Ingatlan (megszerzéskori egyedi suly)**** 20% 0%
Ingatlan (megszerzést kdvetd egyedi suly)**+** 40% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0%
Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikdjat 10% 0%
tekintve kozvetlen vagy kézvetett modon valdsit meg ingatlanpiaci
befektetéseket
Olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely befektetési politikdja 10% 0%
szerint kizarélag likvid eszkdzokbe fektet.
Szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasag részvénye 10% 0%
Szarmaztatott eszk6zok Osszesitett piaci értéke 4,99% -4,99%
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* A 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid eszk6zok ardnydnak meghatdrozdsakor és a 15%-os
minimum likvid eszkdz limit szdmitdsakor a likvid eszkdzok értékét az Alap Nettd eszkdzértékére vetitve kell figyelembe
venni. Az ingatlanok 6sszesitett sulya csak akkor érheti el a 100%-ot, amennyiben az Alap elegendd a 78/2014. (111.14.)
Kormadnyrendelet 41. § (6) bekezdésében definidalt feltétel nélkil és azonnal lehivhatd, legaldbb 30 napos pénzkdlcsdnnel
(hitelkerettel) rendelkezik a fenti 15%-os limit teljesitéséhez.
** Kizarolag szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok, illetve EGT-dllam egyéb
rendszeresen m(ikddé, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok.
*** Epitési tevékenység alatt dllénak minésiil az a telekingatlan vagy felépitmény, amelyen az ingatlanalap kizdrélag sajét
amelyre az épitési naplét megnyitottdk, és amelyre haszndlatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy a
haszndlatbavétel tudomdsulvétele még nem tortént meg. Eplileten végzett beruhdzds (dtalakitdsa, felljitds) esetében az
épitési tevékenység alatt dll6 ingatlanokra vonatkozo limit kiszamitdsa céljdra
a) a beruhdzds koltségvetésébdl pénzigyileg mar teljesitett 6sszeget kell figyelembe venni, amennyiben a
beruhdzds koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 szazalékdt, vagy
b) a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhdzds kéltségvetése meghaladja az ingatlan
értékének 50 szdzalékdt.
**x* A befektetési szabdlyok vonatkozdsdban egy ingatlannak minéstl az ingatlan-nyilvantartdsban egy helyrajzi szdmon
(alszdmon) nyilvdntartott, ©ondlléan forgalomképes ingatlan. A nyilvdnos nyilt végl ingatlanalap portfélidjdban
megszerzéskor egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az ingatlanalap eszkdzeinek 20 szdzalékat.

megsziintetés kovetkeztében) egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az Alap eszkézeinek 40 szdzalékdt.

A fenti tdbldzatban megjeldlt minimdlis és maximalis limiteket az Alapkezeld akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakit
ki vagy ér el olyan eszkdzportfolidt, amely a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6
78/2014. (I11.14.) Kormanyrendelet 1/C. §-dban meghatdrozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap
tipusdanak, illetve altipusdnak megvdltoztatdsdt és az Alap elnevezésének modositdsat tenné sziikségessé, figyelemmel a
Korm. rendelet 1/B. § (5) bekezdésében foglaltakra is.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozdsa, valamint barmely olyan
technika, eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazdsdra, korlatozdsdra, a
garanciak és eszk6zok ujboli felhaszndlasdara vonatkozéo megdllapodasokat
és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korldtok figyelembevételével alakitja ki
portfolidjat.
Ezen kereteken belill barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvannyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap Netté eszk6zértékének 200%-at.

Az Alapkezeld akdr az Alap teljes nem ingatlanban tartott eszkdzei értékére vonatkozdan kdthet repo és forditott repo
lgyleteket.

Az Alap az aldbbi intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettsége haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt:

e Raiffeisen Bank Zrt.
e  Erste Bank Hungary Zrt.

Az Alap a Nettd eszkdzértékének szamitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdsok osszértékének 60
szdzalékdig ingatlanfinanszirozds, ingatlan-beruhdzds finanszirozdsa és Likvid eszkdz biztositdsa céljabol kdlcsont vehet
fel.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informdcidkat a tékedttételre,
valamint a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében nydjtott garancidk ujbdli felhaszndldsi jogdra
vonatkozéan.
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16. A portfolio devizdlis kitettsége

Az Alapkezel6 az Alap devizdlis kitettségére limitet nem hatdroz meg, azaz az Alap nem forintban meglévé kitettsége 0 és
100% kozott mozoghat (az Alap eszkbzeinek Osszértékére vetitve). Ugyanakkor az Alapkezeld az Alap nevében a
devizadrfolyam vdltozdsokhoz kapcsolddé arfolyamkockdzatok, tovabbd hitelfinanszirozds devizakockdzatainak fedezése
céljabdl kéthet hatdridds fedezeti lgyletet.

Az Alap ingatlanjainak tulnyomé része esetében, a hazai nem lakdscélu ingatlanpiacra dltaldnossagban jellemzé médon, a
bérleti szerzédésben meghatdrozott bérleti dij eurdban rogzitett. Ebbdl kifolydlag az Alap deviza kockdzata elsésorban az
eurd/forint arfolyam alakuldsdhoz kétédik.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

18.  Hitelfelvételi szabadlyok

Az Alap a Nettd eszkdzértékének szamitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdsok 6sszértékének 60
szazalékaig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozds, ingatlan-beruhdzds finanszirozdsa és
Likvid eszk6z biztositdsa céljdbol kdlcsont vehet fel.

Az ilyen kolcson, tovdbbd minden egyéb, az Alap befektetési politikdjdnak megfelel6 ligylet fedezeteként, vagy az Alap
befektetési politikdjanak megfeleld igylet megvaldsitdsa céljébdl az Alap a tulajdondban 1évé ingatlant megterhelheti, arra
jelzdlogjogot, vételi jogot alapithat, az adott ingatlanbdl befolyd bevételt, az ingatlanra kétott vagyonbiztositdst, az
ingatlanra vonatkozé munkdt elvégzd vdllalkozéval kotdtt szerz8désbdl eredé vagy az dltala dtadott, hitelintézet dltal
vdllalt garancian, joteljesitési, jotdlldsi vagy szavatossdgi biztositékokon alapuld kovetelést a kolcsonnyujtéra
engedményezheti, illetve bdrmely egyéb olyan biztositékot nyujthat, amelynek nyujtasdt jogszabdly ingatlanalap részére
megengedi.

Az Alapkezeld az Alap nevében a hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céljdbol hatdridds fedezeti
Ugyletet kothet.

Az Alapkezel6 a fenti korldttdl kizdrdlag jogszabdlyi felhatalmazdssal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,
kizarolag Likvid eszkéz biztositdsa céljabol térhet el. A fenti korldton fellli hitel igénybevételének eldontése sordn az
Alapkezeld koteles szem elétt tartani a Kezelési Szabdlyzat 10. pontjdban irtakat.

19. Azon értékpapirokat kibocsdaté vagy garantalé dllamok, onkormanyzatok
vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap
eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti a Magyar Allam dltal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba tgy,
hogy egy adott sorozatba tartozé értékpapirba eszkbzeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti.

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol
valo eltérésének maximadlis nagysdga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

21.  Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba
fekteté befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni
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Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandd.

22. A Ccél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozo informdciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
23. Egyéb informdciok

Ingatlan vagyonbiztositas

Az Alap a portfélidjdban 1évd, biztosithatd ingatlanokra 6sszkockdzatld vagyonbiztositdst koteles kétni és folyamatosan
fenntartani. E kotelezettségének az Alap az ingatlanok bérldi dltal kététt, és az Alapra vagy az Alap dltal megjelolt
hitelez6re engedményezett biztositds formdjaban is eleget tehet.

Referencia mutaté (index) haszndlata

Az Alap befektetési céljahoz kizardlag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy tébb referenciamutato
kombindcidjat az index replikdldsa (index tracking), vagy a portfélid eszkdzallokdcidjanak meghatdrozdsa, vagy a
teljesitménydijak kiszdmitdsa céljabdl, ha azt olyan referenciamutato-kezel6 dllitja el6, amely szerepel A pénziigyi
eszkozokben és pénzlgyi Ugyletekben referenciomutatdként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhaszndlt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet mddositdsardl
sz6lé6 Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szdmu Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében emlitett
nyilvantartdsban, vagy ha maga a referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvantartasban.

Az Alap befektetési politikajanak médositdsi szabadlyai

Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belll, sajét dontése alapjén végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szdrmazékos és visszavdsdrldsi ligyletek), amivel megitélése
szerint az Alap eszkozértéke, befektetéseinek hozama ndévelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditdsi feltételei javithatdk, illetve
a befektetések kockdzata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikajdnak
bdarmely elemét az Alapkezelé egyoldalian mdédosithatja, a valtoztatdsok csak a Felligyelet engedélyével, a kbzzétételt
kovetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatdlyba.

Referencia mutaté hasznalata

Az Alap befektetési céljahoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciomutatét vagy tébb referenciamutatéd
kombindciéjdat, ha azt olyan referenciamutato-kezeld dllitja elé, amely szerepel A pénziigyi eszkdzdkben és pénzigyi
lgyletekben referenciomutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint
0 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet médositdsdarol szélé Eurdpai Parlament és a Tandcs
(EU) 2016/1011. szdmu Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében emlitett nyilvantartdsban, vagy ha maga a
referenciamutato szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvantartasban.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

241 szdrmaztatott Az Alap szdrmaztatott ligyletet kizardlag fedezeti (kockdazat csokkentési) céllal
ugyletek alkalmazdsa kothet: az Alapkezel6 az Alap nevében kizdrélag kamatlab vagy devizadrfolyam
esetén arra vonatkozé vdltozdsokhoz kapcsolédd drfolyamkockdzatok, tovdbbd hitelfinanszirozds deviza- és
informacio, hogy a kamatkockdzatainak fedezése céljabdl kothet hatdaridés fedezeti Gigyletet. Ezen fellil az
szarmaztatott Ugyletek Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott lgyletet koéthet, amely nyitott
alkalmazdsara fedezeti szdrmaztatott lgylet lezardsdt eredményezi.

célbdl vagy a befektetési A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezel6 az
célok megvaldsitdsa  Alap egyes eszkozeit a Befektetési jegy sorozatok kdzt megoszthatja azon devizakockdzat
érdekében van lehetdség: fedezésére szolgdld lGgyletek esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap

alapdevizdjdval szembeni devizakockdzatdnak csokkentése.
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242 a szdrmaztatott
termékek, illetve a
szdrmaztatott Ugyletek

lehetséges kore:

24.3 azon jogszabdlyhely
megjelolése,  amelynek
alapjdn az Alap eltérési
lehetdséggel élt:

244 a szdrmaztatott
ugylettel kapcsolatos

befektetési korldtok:

A megengedett szarmaztatott ligyletek kore

Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek megfelelnek a kdévetkezd
feltételeknek:

Szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az ezekkel
egyenértékl készpénz-elszdmoldslt eszkdzoket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem
szabvanyositott szarmaztatott pénzigyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve,
hogy

= ezen OTC szdrmaztatott ligyletek alapul szolgdald eszkdzei ezen bekezdés hatdlya
ald tartozd eszkdzok, tovabbd olyan pénzigyi indexek, kamatldbak,
devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti
befektetési célkitlizései értelmében befektethetnek,

= ezen OTC szdrmaztatott ligyletekben részt vevd (izletfelek prudencidlis felligyelet
hatdlya alatt all6 és az MNB dltal engedélyezett kategoéridkba tartozé intézmények,
tovdbbd

= ezen OTC szdrmaztatott lgyletek megbizhatd és ellenérizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ulgylettel bdrmikor
tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszdmolhatok vagy lezarhatdk.

A t6zsdén kivuli addasvételi igylet akkor mindsuil hatdridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatol fliggetlenldl nem minésil hatdridés lgyletnek az
értékpapirok jegyzési eljards ill. aukcié keretében torténé megvasarlasa ill. visszavdsarldsi
aukcio, felvasdrldsi ajdanlat elfogaddsa sordn torténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirligylethez kapcsolédd adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott ligyletek és alaptermékek korét az
aldbbi tablézat tartalmazza:

Szarmaztatott ligylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridés ligylet (futures) Kotvény, Kamatlab, Deviza, Index

Opcios ligylet Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index,
Futures/forward pozicid, Swap

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- | KOtvény, Kamatldb, Deviza, Index

csereligyletek kivételével

Nem tézsdei hataridés ligylet (forward) Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Specidlis derivativak

Repo és forditott repo ligyletek Kotvény

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozo limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével -
szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd

eszkozértékének 200%-dt.
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24.5 az egyes
eszk6zokben meglévé
pozicidk nettositasi
szabdlyai:

24.6 az indexekben, egyéb

Osszetett  eszkdzokben
meglévd poziciok
kezelése:

247 az  értékeléshez
felhaszndlni kivant

drinformdciok forrdsa:

24.8 amennyiben azon
szdrmaztatott Ugylet

jellemz8i, amelybe a

A szarmaztatott ligyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezeld a 2010. julius 28-i keltezésl, CESR/10-788 referencia szdmd ESMA
iranymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlatdval generalt

jérulékos és teljes nettositott kockdzati kitettség szamitdsakor az Un. kdtelezettségvallaldsi

moddszert alkalmazva. Az Alapkezel6 minden egyes szdrmaztatott pénziigyi eszkdz pozicidt
az adott szdrmaztatott eszkdz mogottes eszkdzében taldlhatd egyenértéki pozicid piaci
értékére valt dt (szabvdnyos kdtelezettségvdllaldsi modszer).

Az Alapkezel6 az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozza a teljes nettositott
kockdzati kitettség maximumdt a 78/2014. (111.14.) Kormdny rendelet dltal biztositott limiten
beldl.

A nettdsitott kockdzati kitettség szamitdsa sordn az Alapkezeld a szdrmaztatott pénzigyi
eszk6zokon keresztil felvdllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljardsokkal
csokkenti (,nettositja”):
= nettositds: vonatkozhat egyazon alaptermékre koétott szdrmaztatott pénziigyi
eszkozokben vdallalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni nettdsitasdara
fliggetlendl az egyes szdrmaztatott lgyletek lejarati idépontjdtdl, valamint egy
adott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy atruhdzhaté
értékpapir, vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) vallalt
hosszu (révid) pozicio és a megfeleld alaptermékben vdllalt révid (hosszud) pozicid
egymdssal szembeni nettésitésara
. fedezeti Ugyletek: szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokre és/vagy alaptermékekre
kotott gyletek kombindcioja, ahol az alaptermék nem sziikségszerlien egyezik meg
és célja, hogy mds szdrmaztatott pénzligyi eszkdzben vagy az alaptermékben
meglévd kockdzatot csdkkentse

A fenti nettositds akkor alkalmazhaté, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kiviil
nyilvanvald és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelm( csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jdrulékos
kockdzati kitettséget vagy jarulékos tokedttételt az Alap szamdra, akkor a mogottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kotelezettségvdllaldsi moédszer alkalmazdsakor.

Amennyiben az Alap portfoliéjéban kizardlag kockdzatmentesnek tekinthet6 eszkozt tart és
a befektetési céljanak eléréséhez szlkséges piaci kitettséget szdarmaztatott pénziigyi
eszkdzon keresztil biztositjo, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi moddszer alkalmazdsakor, amennyiben az el6z8 kovetelmény
érvényesul.

Az Alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés
szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céljbol kotott
szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az 6sszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre szo6l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithatdé az indexkosdrban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Gsszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosar dsszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhato
adatszolgdltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kozzétett drfolyamadatokat kell felhaszndini.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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befektetési alap
befektet, kiilonbdznek a
jogszabdly daltal a
szdrmaztatott
ugyletekre vonatkozéan
meghatdrozott dltaldnos
jellemzdéktdl, az erre
vonatkozé
figyelemfelhivds,
meghatdrozva az adott
szarmaztatott ugylet
jellemzdit és kockdazatdt:

24.9 egyéb informdcidk:

25.

251 annak megjeldlése,
hogy hozamtermel6 vagy
értéknovekedési  céllal
kivalasztandé

ingatlanokba fektet az

ingatlanalap:

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez dvadékot nydjtani,
amennyiben a szolgdltatdst nyujté szerz6déses partner szerepel az Alapkezeld Partner
Limit Szabdlyzatdban mint megengedett partner és az 6vadék nyujtdsat szabdlyozé

szerz6dés nem tartalmaz a piaci normaktol eltéré feltételeket.

Az ingatlan alapra vonatkozo specidlis rendelkezések

Az Alapkezel6 az Alap futamideje sordn likvid eszkdzeinek erejéig egyardnt befektethet
hozamtermeld és értéknovekedési céllal kivalasztandé ingatlanokba.

Hozamtermel6 ingatlanok

Az ilyen tipusu ingatlanokba valé befektetést megelézéen az Alapkezel6 kiemelt figyelmet
szentel az él6 bérleti szerz6dések mindsége vizsgalatanak, a szerzddéses feltételek és a
bérl6 mindsitésének. A bérbeadds utjan hasznositandé ingatlanok hanyaddt az Alapkezeld
kedvezé befektetési lehetéség esetén kisebb részben feltdltheti olyan ingatlanokkal is,
melyek a megvdsdrlds pillanatdban nem hasznositottak, azonban a piaci viszonyok, illetve
lehetséges bérldkkel folytatott targyaldsok alapjan valdszinlsithetd, hogy az ingatlan
bérbeaddssal térténdé hasznositdsa roévid idén belil, kedvezé hozamkilatdsok mellett
biztosithatd.

Az Alapkezeld a portfélioban meglévé ingatlanokat aktiv bérbeaddsi tevékenység
segitségével kivanja hasznositani. A bérbeaddssal térténdé hasznositds célja, hogy
megteremtse az Alap hosszu tavy, kiegyensulyozott teljesitményének alapjat.

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala sordn elsésorban hatdrozott futamidejl
szerzO6dések révén kivanja az ingatlanokat hasznositani, és a bérleti tranzakciok drazdsa
sordn a minél hosszabb bérleti futamidé elérését tekinti elsédleges szempontnak. A hosszu
tdvu bérleti szerzédések elérésének célja, hogy az Alap hosszu tavon is kiegyensulyozott
hozamot legyen képes elérni. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a bérleti megdllapoddésok
biztositsdk a bérleti dijak redlértékének megdrzését.

A bérleti szerz6dések minésége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejarati szerkezet
aktiv. menedzsmentje. Az Alapkezeld torekszik annak elkerilésére, hogy szdmottevd
bevételkiesés dlljon eld az egyszerre lejdr6é bérleti szerz6dések miatt. A lejdratok aktiv
menedzsmentjén belll az Alapkezeld arra is torekszik, hogy az ingatlanok eladdsdnak

esedékessé valdsakor a bérleti szerzddések hatralévé futamideje, egyéb feltételei a piaci
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25.2 annak megjeldlése,
hogy milyen funkciéju
(lakds, kereskedelmi, ipari
stb.) ingatlanokba fektet

az ingatlanalap:

szokvanyoknak megfeleljen, és ilyen méd az ingatlan az értékesitéskor vonzé befektetési

lehetdséget jelentsen.

Ertékndvekedésre alapozott befektetések

Az Alap likvid eszkdzeinek kisebb részét olyan ingatlanokba is fektetheti, melyek esetében
jelentés értéknovekedés valdszinlsithetd. Az értékndvekedés forrdsa szdrmazhat a
tranzakciod kedvezd drazdasdbdl, esetleges értékndveld feldjitdsi munkdlatok elvégzésébdl és
az ezt kovetd hasznositdsbdl, sikeres bérleti tranzakciok révén elért értékndvekedésbdl,
illetve a varhato ingatlanpiaci fejlédési trendekbdl, aremelkedésbdl.

Az értékndvekedésre alapozott befektetések kézott helyet kaphatnak telekingatlanok is,
melyeken az Alap a késébbiekben fejlesztési projekt keretében értékndvel6 beruhdzdsokat
hajthat végre (példdul kézmiivesités, beépités), illetve kedvez6 értékesitési lehetéség esetén
a telekingatlant magat is értékesitheti.

Az Alapkezel6 az ilyen tipusu tranzakcidk esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakcidk

nem lehetnek spekulativ jelleglek.

Az Alapkezeld az Alap futamideje sordn az ingatlan portfélion belll kévetkezd

ingatlantipusok tartdsat tervezi:

MIN MAX
Epitési tevékenység alatt allo 0% 35%
ingatlanok
Telek 0% 20%
Irodaingatlanok 0% 100%
Lakoéingatlanok 0% 20%
Szolgdltatd, kereskedelmi ingatlanok 0% 100%
Ipari, logisztikai ingatlanok 0% 50%
Vegyes hasznositdsu ingatlanok 0% 100%

Tipus szerinti diverzifikacio

Az Alapkezeld az Alap vagyondt els6sorban bérbeadds utjdn torténd hasznositdsra
alkalmas ipari és logisztikai, kereskedelmi, irodai és vegyes célu, ingatlanokba fektetheti.
Az egyes ingatlantipusok kozti kockdzatmegosztds célja, hogy csokkentse a portfolid
hozamdnak fliggését az egyes piaci szegmensekben tapasztalhatd drvdltozdsoktdl, illetve
a0z egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatdsoktdl, melyek
természetesen az adott szektorban miikodd bérlék gazddalkoddsat is befolydsolhatjak.
Kereskedelmi céld ingatlanok

Ebben a piaci szegmensben a bérbeaddssal térténé hasznositdsnak is stabil, kialakult

szokdsai vannak, igy célszer(inek tlnik, hogy a kereskedelmi célu ingatlanok jelentds
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szerephez jussanak. A tobb bérlds kereskedelmi ingatlanok esetében az Alapkezeld
elsédlegesen az daru és szolgdltataskindalataban kell6képpen diverzifikalt, kereskedelmi
szempontbdl vonzé mdrkdakkal kotott szerzédések dltal kivanja hasznositani az
ingatlanokat.

Ipari, logisztikai céld ingatlanok

Az ipari, logisztikai ingatlanok szegmense a kereskedelmi és iroda célu ingatlanoknadl
nagyobb hozammal kecsegtet, ugyanakkor az ilyen tipusi befektetés magasabb
kockdzattal is jar. Az ipari, logisztikai ingatlanok esetében a bérleti futamiddk jellemzden
meghaladjdk a tébbi ingatlan szegmens bérleti futamidejét. Ez egyfeldl javitja a portfélid
atalagos bérleti futamidejét, mdasfeldl kisimitja a tébbi ingatlan szegmens esetében az Ujra-
bérbeaddskor jelentkezé tresedési periddus okozta cash flow kiesést.

Az ipari, logisztikai ingatlanok piacdn ugyanakkor kockdzati tényezéként jelentkezik, hogy
az adott ingatlan értéke nagymértékben filigg a hasznositds céljatél. Mivel az
objektumoknak szamos ipari tevékenység végzéséhez specidlis feltételeknek kell eleget
tennilik, az ingatlanok Ujrahasznositdsa tébb esetben nehézségekbe tkdzhet. A bérleti
szerzédések idd eldtti megsziinése ellen a bérleti szerz8dések garancidlis feltételeinek
kialakitdséval, a portfélié diverzifikdcidjaval (mds hasznositasu ingatlanok portfélion belili
tartdsaval), illetve az ipari, logisztikai szegmensen belll a bérlék ipardgi 6sszetételén
keresztil elérhetd diverzifikdciéval célszer( védekezni.

Tekintettel a vdrhaté magasabb megtériilésre, az ebben a szegmensben kindalkozo
személyre szabott fejlesztési lehetéségekre, illetve a portfdlidé ingatlantipusok kodzotti
diverzifikdciéjdnak igényére, az Alapkezelé a hasznositott ingatlanok vételére vonatkozé
dontésének meghozatala sordn fontos szerepet szan az ipari, logisztikai ingatlanoknak. Az
ilyen tipusu befektetések kivalasztdsa sordn - épp a hasznositdssal 6sszefliggé kockdzatok
miatt - az Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel a bérlé személyét, a bérleti szerzédések
feltételeit és garancidit érinté vizsgdlatoknak. Az Alapkezeld az Alap likvid eszkdzeinek
felhaszndldsa sordn torekszik arra, hogy kizdrdlag olyan ipari célt ingatlanokat vdsdroljon,
melyek hasznositdsa mindségi bérlével koétott hosszi tdvu bérleti szerzédéseken és
megfelelé pénzigyi biztositékokon alapszik.

Irodaingatlanok

Az irodai célu ingatlanok piaca a hazai ingatlanpiac legrégebbi és leginkdbb kiforrott
bérbeaddsi szokdsokkal rendelkezd szegmense. Az iroda célu ingatlanok kihagyhatatlanok
egy kiegyensulyozott hozamot és alapvetéen bérbeaddssal térténd ingatlanhasznositdst
Az irodaingatlanok, kiiléndsen a kisebb projektek esetében a hasznositdsi lehetdségeket
dontéen meghatdrozza az épllet elhelyezkedése, megkdzelithetdsége kiilonbdzé
kozlekedési eszkdzokkel, kilsé megjelenése, belsé térszervezése és a kapcsolddo
szolgdltatdsok szinvonala. Az Alapkezel6 befektetési dontéseit ezen korilmények
mérlegelése, illetve a bérleti szerzddés dllomdny, a bérlék személyének elemzése és az
aktudlisan ures teriletek Ujrabérbeaddsi kilatasai alapjan hozza meg.

Lakdscélu ingatlanok

Magyarorszdgon a piaci alapu bérlakdsok piaca még kezdetleges, az Alap szdmdra
értékelhetd befektetési célpontok csak rendkiviil korldtozott mértékben taldlhatok. igy a

jelen helyzetben az Alap ebben a szegmensben csak korldtozott mértékben fektethet be.
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25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve

ingatlanhoz  kapcsolodo

vagyoni  értékld  jog
értékének maximuma
0sszegszerlen:

25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz  kapcsol6dé
jog
értékének maximuma az

vagyoni  értéku

Osszes eszk6zhoz
viszonyitottan:

25.6 az épités alatt dllo
ingatlanok maximum
ardanya:
25.7 az ingatlanalapra

hdrulé kockdzatok:

25.8 az ingatlanalapra
hdrulo kockdazatok
kezelésének mddja, a

kockdzatkezelés
stratégidja és
megvaldsitdsanak  fébb

elvei:

Teriileti (foldrajzi) diverzifikacio

Az Alapkezeld dltal a futamid6 sordn végzett ingatlan befektetéseket lehetdség szerint
foldrajzilag diverzifikdltan, Magyarorszdg egész teriletén kivénja végrehajtani.

Az Alap portfoliéjdban egy helyrajzi szdmon (alszdmon) nyilvantartott, o6ndlléan
forgalomképes ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddd vagyoni értékli jog értékének

maximuma 6sszegszerlen 25 milliard HUF

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értéki jog értékének maximuma az

Osszes eszkdzhdz viszonyitottan megszerzéskor 20%, egyébként pedig 40%,

35%

Az Alapra a kdzvetlen ingatlan befektetési alap jellegébdl addédéan hdruld kockdzatokat a
kdvetkezé pontban foglaltuk 6ssze. Az Alap befektetéseinek értékére, a Nettd eszkozérték
alakuldsdra haté fontosabb kockdzati tényezék bemutatdsat a Kezelési Szabdlyzat 26.
pontja tartalmazza.

Az Alapkezeld tevékenységének legfébb célja az ingatlan portfélié aktiv menedzselése és a
menedzseléssel kapcsolatos kockdzatok csokkentése. Az Alapkezeld tevékenységei sordn
mindenkor fokozott figyelmet kell forditani az ingatlan portfélidval kapcsolatos kockdzatok
teljes kor( feltdrdsara, azok lehetdségek szerinti minimalizdldsara.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit kiildnb6z6 profilt ingatlanokba fekteti, mellyel a befektetés
kockdzatdt megosztja, s ezdltal nagymértékben csokkenti. Az Alapkezeld dltal alkalmazott
kockdzatkezelési rendszer elemei a kockdzatokat csékkentik, azonban azokat teljesen
kikliszobolni nem lehetséges, kiilondsen, ami a kiilsé kérilmények, illetve azok vdltozdsa

jelentette kockdzatokat illeti.

Az Alap fébb kockdzati pontjai és azok kezelése:

* az ingatlanok hasznositasdhoz kapcsoloddé kockdzatok és azok kezelése: az
Alapkezeld az Ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti szerzédésekbe beépitett
megfelelé pénzlgyi biztositékok alkalmazdsdval igyekszik ezen kockdzatokat
csokkenteni;

* ingatlanpiaci befektetési kockdzat: az Alapkezeld minden befektetési dontést
el6zetes részletes elemzés alapjan hoz meg;

* azingatlanok értékében rejlé kockdzatok és azok kezelése: az Alap folyamatosan
végez dllagmegovo, értéknoveld beruhdzdsokat az ingatianokon;

* azingatlanok lizemeltetésével kapcsolatos kockazatok és azok kezelése: az Alap
rendszeres karbantartdsokat,

javitdsokat végez szakcégek bevondsdaval, és

folyamatosan ellenérzi az ingatlanok mdszaki dllapotdt;
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* az ingatlanokat, kiilonésen azok szerkezetét érinté kdresemények, illetve a
bérbeadd, lizemeltetd dltal okozott karok bekdvetkezésének kockazata: az Alap
a teljes ingatlanportfoliéra vonatkozéan folyamatosan dtfogo, 6sszkockdzatu vagyon-
és felel6sségbiztositdssal rendelkezik;

* az ingatlanpiac sajatossagai - az Alapkezel6 az ingatlanpiac sajétossdgaibdl eredé
kockdzatokat féldrajzi és tipus szerinti, illetve életkor és miiszaki dllapot szerinti
diverzifikaldssal igyekszik tompitani, igy igyekszik folyamatosan diverzifikdlt
portfoliét fenntartani.

= devizakockdazat: Az Alapkezeld kizdrélag fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal kamat-
és devizapiaci szarmaztatott tigyleteket kéthet;

= adé- és egyéb jogszabalyok valtozdasanak kockdazata: Az Alapkezelé a jogszabdlyi
hattér folyamatos nyomon kdvetésére és a szikséges reakcidk kezdeményezésére
torekszik;

* a forgalmazds sziineteltetése, felfiiggesztése - az Alapkezelé igyekszik
folyomatosan megfelelni a jogszabdlyban el8irt likviditdsi kdvetelményeknek a
felfliggesztés elkeriilése érdekében;

Az Alap Befektetési jegyeinek vasdrldi ugyanakkor tudomdsul veszik, hogy az Alapkezeld
az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltdsdt felfliggesztheti, ha a leadott visszavaltdsi
megbizdsok alapjdén a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavdltani,
amely miatt az Alap likviditdsa - az Alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre dllo
id6t figyelembe véve - veszélybe kerliil. Az Alap Befektetési Jegyei forgalmazdsdnak
vagy visszavadltdsanak felfliggesztésére mds esetekben is sor kerllhet az Alapkezel6
vagy a Felligyelet dontése alapjan. A felfliggesztés idétartama legfeljebb 1 év lehet,
azzal, hogy a felfliggesztés idétartamdt a Felligyelet indokolt esetben, az Alapkezeld
kérelmére tovdbbi, legfelijebb 1 évig terjedé idétartammal meghosszabbithatjo. A
Befektetési Jegyek forgalmazdsét a forgalmazds felfliggesztését kivdltd ok
megszlinését kdvetden, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell. Amennyiben a forgalmazds felfliggesztését kivaltd ok
megsziinésére nem kertl sor a felfliggesztés el6bbiek szerinti maximum idészaka alatt,
az az Alap megsz(inéséhez (a megszinési eljards koételezé meginditdsdhoz) is vezethet
[Kbftv. 75. § (2) bekezdés e) pont]. Az Alap megsziinési eljardsa alatt az Alap Befektetési
Jegyeinek folyamatos forgalmazdasat fel kell fliggeszteni.

A likviditdsi kockdzatok minimalizdldsa érdekében az Alapkezelé hatékony likviditds
kezelési politikat mikodtet, ami tobbek kozott a felfliggesztési dontések
meghozataldra vonatkozéan figyelembe veszi mind a régi (,A", ,B", ,C", ,D" és ,U"), mind
az uj (,A180", ,D180" és ,U180") sorozatok Befektetdinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy
az Alapkezel6 a fenti esetekben az ingatlanok soron kivili értékelésére kérheti fel az

Alap Ertékbecsléjét (Ingatlanértékelsjét).

259 az alap Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
nyilvéntartasba vételét
megelézd  forgalomba
hozatal kapcsdn tortént

apportdlds esetén az
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apportdlandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockdzatok

26. A kockdzati tényezék bemutatdsa

ALTALANOS INFORMACIOK

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap Netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél fogva
erételjesen ingadozhat.

A Befektetési Jegyek vasdrldsa szamos kockdzatot hordoz magdban, amelyek donté tébbsége arra vezethet6 vissza, hogy
az Alap portfélidjdban szerepld eszkézok értéke ingadozik. Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkézok egy
részének darvdltozdsa Magyarorszdg hitelkockdzatdtdl, makrogazdasdgi helyzetétdl, ezen beliil is az inflacidé és a kamatok
alakuldsatdl fligg, tovdbbd jelentésen befolydsolja az ingatlanok értékének alakuldsa. Ezen fellil szinte bdrmely globdlis
gazdasdgi és/vagy tékepiaci esemény hathat az Alapra.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezeldé azokat a kdrnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatirdnyitdshoz,
kormdnyzdshoz kapcsolddo (G) eseményeket vagy korlilményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst vdlthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatdsnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekdvetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatdésdgi kockdzatoknak a vdllalatokhoz és egyéb kibocsatokhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsoldédo kornyezeti és reputdcids kockdzat (példdul egy bojkottfelhivds a munkajogi szabdlyokat
megszegd modon elddllitott vagy egy adott orszagban elédllitott termékek ellen). A befektetési dontések sordn a
fenntarthatdsdagi kockdzatokat az Alapkezeld az egyes befektetések kockdzat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelé a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6ndllé kockazati kategérianak tekinti, hanem a ,klasszikus”
kockazati kategoridk, mindenekel6tt a piaci kockazat sajatos aspektusdnak, igy a fenntarthatésdgi kockdzatok
kezelését az Alapkezel6 a mar meglévd befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamata részének tekinti. Az
Alapkezeld ezen déntéshozatali és kockdzatkezelési folyamat sordn kiilénb6zé stratégidkat alkalmazhat és értékelhet az
egyes befektetési alapok stratégidjanak megvaldsitdsa sordn. Ezen stratégidk koziil jelenleg az ESG integrdcié az, amiirdnt
az Alapkezel6 szervezeti szinten is elkotelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza és feltételnek tekinti az
Osszes tObbi stratégia termékszint( alkalmazdsdhoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI FOLYAMATBA

A fenntarthatdsagi kockdzatok integraldsa alatt az Alapkezel6 a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus és
az Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitdsa sordn. Az Alapkezelé ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a
dontéseket elsésorban gazdasdagi/pénziigyi megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok
alapjdn hozza meg), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztdn etikai alapon (az esetleges
csoport szintl kizdrdsok kivételével).

Az Alapkezelé meggydzédése, hogy a relevdns és lényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele ugyanakkor
teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tdvon azok a vallalkozdsok és
orszagok, amelyek fenntarthaté médon bdnnak az eréforrasaikkal, valdszinlsithetéen gazdasdgilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbdl kovetkezéen az ESG szempontok gazdasdgi
jelentéséggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockdzatok kézll az érdeminek itélt kockazatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdzat, ami
hosszabb tdvon érdemben befolydsolhatja egy tarsasdg vagy orszdg pénziigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a tovdabbi
mukodés ellehetetleniléséhez, vagy az adossdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan kérnyezeti
externdlia, amelynek a tdrsasdgra terhelése pénziigyileg megroppantand a vdllalkozdst, vagy ami negativan befolydsolnd
egy kozdsség életszinvonaldt, jovedelemtermeld képességét, az olyan szocidlis jellegl korilmények, mint példaul a
gyerekmunkara épilé tzleti modell, amelynek a megszlintetése egyben a vdllalkozds pénzlgyi ellehetetleniiléséhez vezet,
egy orszdg esetében a kedvezdtlen demogrdfiai vdltozdsok, illetve az olyan irdnyitdsi jellegli hidnyossdgok, amely a
vdllalkozds operativ vezetése részérdl beldthatatlan mértékd kockdzatok felvdllaldsahoz vezethet, illetve amelyek a
kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentds sérllését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a korrupcié intézményesiilése
vagy a nyugdijrendszer hosszutdvu fenntarthatdsaganak sérilése.
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Az Alapkezeld kiilonb6zd informdcioforrdasokbdl gyljti a fenntarthatdésaggal kapcsolatos informdcidkat, ugymint a sajté, a
professziondlis adatszolgdltatdk valamint az elemzdcégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan
teljesit fenntarthatosdgi szempontbdl. Az Alapkezeld fenntarthatdsdgi szempontok alapjdn nem zdr ki egyetlen
befektetést sem, ugyanakkor érdemi kockdzat felmerdilése esetén végsd soron kerlili vagy felszdmolja az adott befektetést.

Az Alapkezel6nek lehetésége van a fenntarthatdsdgi kockdzatok figyelembevétele és kezelése sordn olyan stratégidt
kialakitani, ami nem kdzvetleniil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ESG szempontok szerinti
kivdlasztdsdra irdnyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia kombindciéjat megvaldsitd befektetési alap vagy alapok
értékelésére és kivdlasztasdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivalasztott alap vagy alapok kiilsé
szolgdltatok dltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kdzzétett informacidkra tdmaszkodik,
amelyeket az adott alap vagy alapok kezel6i az SFDR rendelet alapjdn tesznek meg.

Amennyiben az Alap t6kéjét mads alapkezelé tdrsasdgok kollektiv befektetési értékpapirjaiba is fekteti, az Alapkezeld
megvizsgadlja, hogy az érintett alapkezeld tdrsasdgok hogyan kezeli a fenntarthatosdgi kockdzatokat, és azok megfelelnek-
e az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozo rendelkezések dltal tdmasztott elvardsoknak.. A vizsgalat Iényegi eleme
a fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket zdr ki a
befektetési univerzumbdl fenntarthatésdgi szempontok alapjdn, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alapok
kivdlasztdsa (kozvetett befektetések) sordn az Alapkezeld tehdt az ESG integrdcion fellil tovabbi elvdrdsokat tamaszt, igy

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti,
sem tdrsadalmi jellemzdket elé6mozdité céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve
a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
befektetések megvaloésitasa.

A fenntarthatdsdgi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba térténd integrdldsdara szolgald, az Alapkezel6 dltal
alkalmazhaté stratégidkrol tovdabbi informdcié érhetd el az Alapkezelé honlapjan (alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-
befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI ERTEKELESENEK
EREDMENYE

Az Alapkezeld részére eziddig rendelkezésre dallé adatok és informdciok? szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kiviil hagyd alapokétol, vagyis a
fenntarthatésdagi szempontok integrdldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérhetd adatok alapjdn az
ESG szempontokat integrdld alapok drfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kilénésen a szélsGséges tdzsdei
drfolyamingadozdst hozé idészakban mutatkozott meg - statisztikailag szignifikans mdédon - stabilabb teljesitmény
formdjaban. Az elemzés kdvetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integraldsa képes csdokkenteni az adott alap piaci
kockdzatait.

Megfeleld kdvetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési dontéshozatalba vald integrdaldsa hosszu tdvon
javithatja az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjdrulhat a nem szisztematikus (nem a
t6kepiac egészét érinté, egyedi) kockazatok csdkkentéséhez is.

A vdllalatokba eszk6zolt befektetések mellett fenntarthatésdgi kockdzatokat kezelni lehet kézvetlen ingatlanbefektetések
esetében a meglévd ingatlanok aktiv dtalakitasdval, fejlesztésével. Ennek kovetkeztében csdkkenhet példdul a CO2-
kibocsdtds, és ezért a portfolié CO2-intenzitdsa is (pozitiv hatds a kérnyezetre).

Szintén elmondhaté dltaldnosan, hogy a fenntarthatdsdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezeldi a befektetési dontések sordn a fenntarthatésdgi szempontokat is figyelembe veszik.

Mivel az azonositott érdemi fenntarthatdsdgi kockdzatokat az Alapkezelé a kockdzat/hozam értékelés sordn csak
limitdltan tudja figyelembe venni, tekintve, hogy az Alap célja elsésorban az ingatlan portfélid bérbeaddssal térténd
ingatlan portfolid megujitasa hosszadalmas folyamat, ezért a fenntarthatdsdgi kockdzatok hatdsat bar alacsonyabbnak
értékeli egy hasonld befektetési politikdt kovetd, de a fenntarthatdsagi kockdzatokat figyelembe nem vevd kollektiv
befektetési formdhoz képest, az Alapkezel6 az Alap fenntarthatésdgi kockdzatait relevénsnak és érdeminek értékeli, az

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kazétti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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ezekkel kapcsolatos negativ esemény vagy korilmény bekdvetkezése, a tobbi kockdzathoz hasonléan az ingatlanok
hasznosithatésdgdra, jovedelem termeld képességére, végsd soron az értéklikre negativan hathat.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysagrendjét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezel6 a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezékre
gyakorolt fébb kdros hatdsai szdmszer(sitését az SFDR, illetve a kapcsolddd szabdlyozdstechnikai standardok alapjén az
ESG integrdciot kiegészitd olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kozzétételi kotelezettségek teljesitéséhez
vezethet, ezen felll azt a tényt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az ESG integrdcion felll valdsitanak
meg fenntarthatdsdgi kockdzatok kezelésére szolgdlo stratégidat, jelenleg kizardlag ugynevezett ,alapok alapja”
konstrukcioban mdkodnek, illetve figyelemmel az Eurdpai Bizottsdg dltal 2022. mdjus 17-ére datdlt (2022. mdjus 25-én
megjelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESA-k dltal 2022. mdjus 13-dn kdzzétett kérdésekre vdlaszul adott, amely
dokumentum 1. szdmu kérdésére adott vdlasz szerint kiilon vdlaszthaté a fenntarthatdésag szempontjdbol karos hatdsok
atldthatésagdnak szervezeti szinten torténd biztositdsa a pénziigyi termék szintjén megvaldsitottdl, ugy dontétt, hogy a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt Fébb kdros hatdsait szervezeti szinten nem
szdmszerUsiti. Az Alapkezeld ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok tipusdnak, a kezelt vagyon dsszetételének
és nagysdgdanak, az elérhetd adatok béviilésének fliggvényében minden évben fellilvizsgdlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési alapokba)
fektet és az Alapkezel6 elegendd informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeldi befektetési
dontéseinek kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjdan eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében kdzzétett, vagy
egyéb informdciok alapjdan), és az Alapkezel6 érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval
rendelkezé alap/alapok, akkor az Alapkezel6é a kdzzétett informdcidk és a mogottes befektetések értékelésén keresztil
figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatosdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait. Amennyiben az
Alapkezeld ilyen informdciéval nem rendelkezik, vagy az nem elérhetd, nem tekinthetd Ugy, hogy figyelembe veszi a
befektetési dontések fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait.

Az el6zé bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezeld tébbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait mindaddig, amig nem dént Ugy, hogy azt
szervezeti szinten is szamszerdsiti.

A fenitek alapjan az Alapkezel6 az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt Fobb kdros hatasait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap dltal eszk6z0lt befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az aldbbi fontosabb kockazatokat hordozza magdban:

A gazdasagi kornyezetbd6l adodoé (piaci) kockdzat

Magyarorszdg nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasdg. Emiatt a belsé makrogazdasdgi folyamatok mellett a kilfoldi
tékepiaci trendek is befolydsoljgk a hazai ingatlan- és kdtvénypiac hozamait. A kuilfoldi befektet6k magyarorszdgi
ingatlanok és hazai kotvények irdnti kereslete a befekteték dltal elvart hozamprémiumok mellett fligg a kiilfoldi tékepiacok
hozamszintjétdl is. Ezdltal a kalféldi hozamszintek is befolydsoljdk a Befektetési Jegyek drfolyamat. Hasonldképpen a
nemzetkoézi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai értékpapirok és egyéb befektetési eszk6zok arfolyam-
alakuldsat is.

A hazai és nemzetkozi gazdasdgi kornyezet, a magyar kormdny, a Magyar Nemzeti Bank politikdja, a gazdasdgi teljesitmény
jelentés hatdssal lehet az Alap eszkézeire, igy kiiléndsen

- az dllampapirok hozamdra,

- a betéti hozamokra,

- az ingatlanok értékére,

- az ingatlanokba fektetd kollektiv befektetési formdk hozamara,

- és az uzleti életre dltalaban.

Az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatja az dltaldnos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-
befektetések hozamait is. A Netté eszkozértéket és igy a Befektetési Jegyek forgalmazdsi drfolyamdt kiléndsen
befolydsolhatja a gazdasdgi ndvekedés, a kiilgazdasdgi pozicid, az drfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke, az
inflacié és a kamatszint.
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A magyar dllampapirpiac hozamszintjét, ezdltal dttételesen az ingatlan befektetésektdl elvart hozamot, az ingatlan piaci
beruhdzdsi aktivitast dontéen befolydsoljdk az orszdg makrogazdasdgi folyamatai, ezen belll is kilonésen az inflacié
alakuldsa. Az infldcié emelkedésével egyltt jdré6 hozamszint-emelkedés kedvezdtlenil hat a fix kamatozdsu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok darfolyamdra és befolydsolhatja az ingatlan piaci elvart megtérilést. Szintén befolydsolja
dttételesen a fenti tényez6ket az orszdg fizetési mérleg pozicidja, valamint az dllamhdztartds egyenlege (kiilsd és belsé
egyensuly).

Mindezek kovetkeztében az értékpapir- és ingatlanpiacokat idénként nagymértékl darfolyam-ingadozdsok jellemzik,
amelyek ellen az Alapkezelé a legnagyobb gondosség mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjdt. Az
drfolyam-ingadozdsok hatdsat az Alapkezel6 a portfélid diverzifikaldsdaval csdkkentheti, de nem tudja teljesen kikliszobdlni,
ezért el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre jut6 netto eszkozértéke egyes idészakokban csdkken, vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfdlid csakis alacsony kockdzatu befektetésekben dlina.

Politikai és hitelkockazat

A politikai és hitel (nemfizetési) kockdzat a feltérekvé piaci kockdzatok fontos része. A magyarorszdgi dllampapirok
hozamszintjét alapvetéen befolydsolja a magyar monetdris és gazdasdagpolitikai irdnyitd szervek (kormany, jegybank) dltal
kdvetett kdltségvetési és monetdris politika. igy a Befektetési Jegyek hozamdt is erésen befolydsolja a hatésagok dltal
vdlasztott drfolyamrendszer és kamatpolitika.

Emellett Magyarorszag és a kibocsdtok fizetéképességének kulfoldi befektetdk dltali megitélésére - a hitelek
visszafizetésére vonatkozo varakozdsaikra és a magyar kotvényektdl elvart megtériilésre is szamottevd hatdssal van a
mindenkori kormadny (és jegybank) gazdasdgpolitikdja.

Az orszdg mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvdltozhat. Az orszdg kormdnya hozhat olyan
dontéseket, melyek negativan befolydsolhatjak az Alap mikodése sordn megszerzett befektetéseinek értékét és az ezen
befektetések nyilvantartdsdra szolgdlo valutdk forinttal szembeni drfolyamat.

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditdsat. A portfélidban 1évé eszk6zok
likviditasa vdltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz likviditdsa, akkor azt a nyilvantartdsi
értéke alatt tudja csak az Alapkezeld értékesiteni, ami kedvezétlenil befolydsolja az Alap nett6é eszkozértékét, igy a
Befektetési Jegyek arfolyamdt. A Befektetdk a fenti likviditdsi kockdzatért cserébe likviditdsi hozamprémiumot kdvetelnek
meg, igy egy kevésbé likvid eszkéz - minden mdst figyelmen kivil hagyva - dltaldban alacsonyabb dron kereskedheté.

A portfoélidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejarati papirok, illetve az ingatlanok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérdl idére nehézségekbe (itkdzhet, illetve csak kedvezétlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapir- és ingatlanpiacok likviditdsa a viszonylag kisszamu szerepld és a széles értékpapir-kindlat
hianya miatt idénként nem kielégité. Raaddsul az értékpapirok és ingatlanok drat az erésen ingadozd piaci kereslet és
kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap Nettd eszkdzértékén keresztiil hat a Befektetési Jegyek drfolyamara,
illetve - bizonyos korilmények fenndllta esetén - a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdanak, illetve
visszavdltdsanak fenntarthatésdgdra is.

Hitelfelvételhez kapcsol6dé kockazat

Az Alap a Nettd eszkozértékének szamitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdsok 6sszértékének 60
szdzalékdig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozds, ingatlan-beruhdzds finanszirozdsa és
Likvid eszk6z biztositdsa céljdbol kdlcsont vehet fel.

Az Alapkezeld a fenti korldttdl kizardlag jogszabdlyi felhatalmazdssal, az abban meghatdrozott mdédon és mértékben,
kizarélag Likvid eszkdz biztositdsa céljaval eltérhet.

A BefektetOnek ezért szamolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példdul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap dltal
igénybe vett hitel akdr jelentésen is megemelkedhet, ami a Befektetési jegyek drfolyamdnak nagyobb ingadozdsdhoz
vezethet.

Devizakockdazat

Az Alap portféliojat alkotd egyes értékpapirok, illetve az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok hasznositdsdbol vagy
értékesitésébdl szarmazod bevételek és az ezekhez k6tddo kiaddsok kilonféle devizdakban lehetnek denomindlva, aminek
kovetkeztében ezen értékpapiroknak, illetve ingatlanoknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra, euréra vagy USA
dolldrra konvertdlva az adott deviza és a forint/eur6/USA dollar kdzotti drfolyam ingadozdsdtol fliggbéen valtozhat.

Az Alap ingatlanjainak tulnyomé része esetében, a hazai nem lakdscélu ingatlanpiacra dltalanossagban jellemzé médon, a
bérleti szerzé6désben meghatdrozott bérleti dij eurdban régzitett. Ebbdl kifolydlag az Alap deviza kockdzata elsésorban az
euro/forint arfolyam alakuldsdhoz kotédik.

Az értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevéihez kapcsolodé kockdazatok
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Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsdtodi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszdmoldsi eljards ald keriilhetnek, ami az Alap portfélidjat és a Befektetési Jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
drfolyamveszteség, vagy alacsony likviddcios érték formdjdban hatrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatoja, vagy az Alap betéteit felvevd entitds fizetésképtelenné vdlik,
és nem tudja teljesiteni fizetési kdtelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadja,
vagy a fizetési kotelezettségének nem megfeleld idében tesz eleget (vagy addssdgat atstrukturdlja), ez hatrdnyosan
befolydsolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek drfolyamat.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezeld dltal az Alap nevében kotétt ligyletekben kézrem(ikédd partnerek, vagy az Alap Letétkezeldje,
mint az Alap eszkozeinek letétkezelését végzé befektetési vdllalkozds kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
maradéktalanul, ez hdtranyosan befolydsolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési Jegyek drfolyamat és a
Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdnak szlineteltetéséhez vagy felfliggesztéséhez is vezethet.

Partner kockazat nem tézsdei szarmaztatott ligyletek esetében
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy a kdézremiikédd partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
maradéktalanul, ez hatrdnyosan befolydsolhatja az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek drfolyamat.

Befektetési (Piaci) kockdzat

beldtdsa szerint dllitja dssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést kovetéen hajt
végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el drfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak
tudomdsul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockdzattal jar és az Alapkezelének nem all médjdban garantdini az
Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamdt.

Koncentracios kockazat

Az eszkdzok, mérlegen kivili tételek jelentds hanyaddnak 6sszpontosuldsa egy ugyfélcsoportra, egy dgazatra, egy régiora
vagy orszdgra, ami jelentés veszteséget okozhat, ha az adott gazdasdgi egység vagy teriilet pénziigyi, gazdasdgi helyzete
romlik.

Redlhozam kockazata

A fogyasztoi drindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansdgot, igy eléfordulhat, hogy az infldcid - bizonyos
multbeli idészakot tekintve - meghaladja az ingatlan és dllampapirpiac hozamdat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapvetden az ingatlan és dllampapirpiaci hozamoktdél fligg, az Alap nomindlis teljesitménye
ezdltal egyes idészakokban az infldcié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockdzatdt hordozza magdban.

Adészabdlyok valtozasdnak kockdzata

A Befektetési Jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos addzdsi, illetékfizetési szabdlyok a jovében
megvadltozhatnak, amelyek a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a Befektetési Jegyek tulajdonosait. Jelenleg a
befektetési alapok tdrsasdgi adot egydltalan nem fizetnek. Nem zdrhatd ki az, hogy ez, illetve mds szabdlyozok a jelenlegi
helyzethez képest - az Alap szempontjabdl kedvezétleniil - meg fognak vdltozni.

Intézményi kitettségbdl szarmazé kockdazatok

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. és az Erste Bank Hungary Zrt dltal kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az el6bbi pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbd|, illetve a veliik kotétt OTC
szdrmaztatott Ugyletekbdl eredé Gsszevont intézményi kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szdzalékdt. Az ebbdl fakadd specidlis kockdzatok megegyeznek az ,értékpapirok kibocsdtoihoz, a betétek felvevdihez
kapcsolédé kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott ligyletek esetében”
pontokban leirt kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockdzatoknak, mint mds, hasonlo
intézményi kitettséget el nem éré Alap.

Az illikvid egyedi eszk6z6k értéke meghatarozasahoz fliz6d6 kockazat

Az Alapkezelé az Alap portfolidjdba kerlil6 eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjaban
emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé mindsitett eszkdzok un. nehezen értékelhetd eszkdznek
mindsulnek az ABAK-rendelet 71. cikk alapjdn, igy jelentds lehet a kockdzata annak, hogy az értékelés esetleg nem
megfeleld. E kockdzat kezelése érdekében az Alapkezeld dltal megalkotott és fenntartott értékelési politika kiterjed ezen
nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésének kiilon, megfeleld rendszerességgel végzett felllvizsgdlatdra, mely az egyedi
értékek ésszerliségére vonatkozo, a kelld szintl objektivitds fenndlldsa szempontjabdl megalkotott tovdabbi vizsgdlatok és
ellendrzések elvégzését jelenti.

Az alapkezel6i szakmai felelésségi kérbe tartozé kdaresemények esetleges felmeriiltének kockazata

64



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

Az Alapkezeld eredményes belsé mukodésikockdzat-kezelési politikdkat és eljdrdsokat mikodtet az Alapkezelével
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmeriilé mikddési kockdzatok, kdztik a szakmai felelésséggel kapcsolatos
kockdzatok azonositdsa, mérése, kezelése és megfeleld nyomon kdvetése érdekében. Az Alapkezel6 az esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbdl vagy az dltala dtruhdzott, azonban a feleldsségi
kérében maradé tevékenységekbdl szarmazo, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockdzatok fedezésére az
Alapkezeld rendelkezik a megfelel6 6sszegl szavatolotdkével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott 6sszegl szavatold téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjédnak és az ABAK-rendelet 14.
cikkének megfelel6 0Osszegl tovdbbi szavatold téke egylttes Osszegének. Az Alapkezelé az el6bbiek szerinti
tékekovetelményeknek vald megfelelésrdl folyamatosan gondoskodik, a tovdbbi szavatolétéke kdvetelmény
meghatdrozdsdnak alapjdul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendd érték nyomon kdvetésére
eljdrasokat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kovetés eredménye alapjdn - a jogszabdlyi
eléirasokbdl kdvetkezben - a szakmai felelésségi kor alapjdn tovabbi fedezet kotelezd biztositasdra lenne sziikség, arrol az
Alapkezelé gondoskodik, vagy tovdabbi szavatoldtdke biztositdsa vagy megfelelé 6sszegl szakmai felelésség biztositdsi
szerz8dés kotése utjan, mely kereteken feliili, illetve formakon kivili téke biztositdsara az Alapkezeld feleldssége nem terjed
ki. Az Alapkezel6 tevékenységével, mikodésével kapcsolatos kockdzatokért, esetleges kdrokért az Alapkezeld el6bbiek
szerinti szakmai felelésségvallaldsdn kivil més személy nem visel felelésséget.

Specidlis, ingatlan alapokra jellemz6 kockazatok:

Az ingatlanok értékében rejlé kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagymértékl drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az Alapkezel6 a legnagyobb
gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap poziciojat. Ennek kdvetkeztében eléfordulhat, hogy az
alap egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéke bizonyos idészakokban csdkken, vagy nem ndvekszik olyan mértékben,
mintha a teljes portfdélié csakis alacsony kockdzatu befektetésekben (pl. dllampapirokban) dlina.

Ertékelésbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi el6irasok betartdsdaval ugy igyekezett meghatdrozni az eszk6zok értékelési szabdlyait, hogy azok
a lehetd legpontosabban tlkrozzék az Alapban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékét. El6fordulhat azonban, hogy
egyes ingatlanok nyilvénos drfolyama forgalom hidnydban régebbi, ezért az eszkézok dtmeneti alul- vagy
felllértékeltséget mutathatnak, melyek az Alap nettd eszkozértékére is hatdssal vannak.

Az ingatlanok biztositasdval 6sszefiiggé kockdzat

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 a 78/2014. (lll. 14.) Kormdnyrendelet 42.§ (3) bekezdése alapjdn az Alap portfdlidjaban
Iévé, biztosithaté ingatlanokra 6sszkockdzatl vagyonbiztositdst kot és tart fenn folyamatosan. Az Alap portfolidjdban 1évé
ingatlanon bekovetkezd kdresemény esetén azonban a biztosité dltal az Alap javdra megtéritett 6sszeg nem feltétlenil
egyezik meg az adott ingatlannak a nettd eszkdzérték szamitds alapjan bekovetkezett értékcsokkenésével.

Az ingatlanok hasznositdsabol eredé kockdazat

Az Alap els6ésorban olyan ingatlanokba kivan fektetni, amelyek esetében azok jovedelemtermeld képességét hosszu tavu
bérleti szerzédések biztositjdk. Ezt a jovedelemtermeld képességet azonban befolydsolja a bérbevevd fizetéképessége, a
bérbe adott ingatlanok fenntartdsi és lzemeltetési koltségeinek (adok, felljitdsi koltségek stb.) valtozdsa. Ezen felll a
bérleti szerzédések a bérlé részérél térténd felmonddsa - a felmonddssal jard esetleges biintetd dijak ellenére - bevétel
kiesést okozhatnak, amennyiben az ingatlant dtmenetileg nem, vagy csak rosszabb feltételekkel sikerll bérbe adni.

Adészabdlyozasi kockazat
Az ingatlanok vdsdrldsaval kapcsolatos illetékek, helyi adok, illetve mentességek kdrének és mértékének vdltozdsai nem
Iathatok elére, melyek szintén befolydsolhatjdk az ingatlanok és igy az Alap értékét és hozamat.

Az ingatlanpiac sajatossagai

Az ingatlanok vételdranak megtériilési ideje viszonylag hosszu, ezért az ingatlanba csak hosszu tdvon érdemes befektetni.
Ezen felll pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhatd, az ingatlanok hasznositdsa, illetve értékesitése
id6rdl-idére - a piaci viszonyok vdltozdsdaval parhuzamosan — nehézségekbe (itkdzhet. Az ingatlanpiac jellemzéen tobb éves
ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szektorainak ciklusatdl, azaz az ingatlanpiacon realizalhaté hozam
alakuldsa nem feltétlendl egyezik meg az alternativ befektetési eszk6zokon elérhetd hozamok alakuldasaval.

A forgalmazas sziineteltetése, felfliiggesztése

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a Befektetési
Jegyek forgalmazdsa az Alapkezeld, a LetétkezelS, a Forgalmazé vagy a kézponti értéktar mikddési korében felmertlé
okokbdl nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szlinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjdn kell tadjékoztatni a Befektetdket
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és haladéktalanul a Felligyeletet. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel tovdbbd a - Kbftv. 113. § (2) bekezdése
alapjdan - a forgalmazdsi maximumként meghatdrozott Befektetési Jegy darabszdm elérésekor.

Mivel az Alapkezel$ az ,A", ,B", ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési jegyek sorozatonkénti mennyiségére felsé
korldatot dllapitott meg (forgalmazdsi maximum), amennyiben a Befektetési jegyek mennyisége bdrmely érintett sorozat
esetén ezt a maximumot elérte, a Befektetési jegy adott sorozatdnak forgalomba hozatala sziinetel. A Befektetési jegy
adott sorozata forgalomba hozataldnak Gjrainditdsdra addig nem keriil sor, amig a Befektetési jegyek adott sorozatdnak
forgalomban 1évé mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének legfeljebb 2%-kal csokkentett
mértékét el nem éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak fentiek szerinti sziinetelését, illetve
Ujrainditdsat az Alapkezeld kozzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsdt (az értékesitést és a visszavdaltasat egyardnt) az Alapkezelé az
aldbbi esetekben fliggesztheti fel:

= az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy klléndsen, ha az Alap Sajat tékéje tobb
mint 10%-dra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informacio,

- a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavaltdsa az Alapkezel6, a Letétkezeld, a Forgalmazo vagy a kdzponti
értéktar mikodési korében felmerild okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlitanak idétartama alatt
vdrhatdéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamat,

. az Alap Nettdé eszkdzértéke negativva vdlt,

- az Alap illikviddé vdlt eszkozeinek elkiilonitésrol szolé dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités
végrehajtdasdig.

Az Alapkezelé6 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltasat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi
megbizdasok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap
likviditasa - az Alap eszk6zeinek értékesitésére rendelkezésre allo id6t figyelembe véve - veszélybe keriil.

Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavdltds felfliiggesztésérdl rendkivili kozzététel
utjan haladéktalanul tdjékoztatja a Befektetdket és a Felligyeletet. A Felligyelet a fenti esetekben az Alapkezel6
intézkedésének hidnydban felfliggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, valamint a Befektetési Jegyek
visszavdltdsat.

A Fellgyelet a Befekteték érdekében felfliggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) az Alap miikédésének torvényben eléirt feltételei nem biztositottak.

A felfiiggesztés idotartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 (egy) év lehet, amely hataridét a Feliigyelet
indokolt esetben az Alapkezel6 kérelmére tovabbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.

Amennyiben a forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a forgalmazdsteljesitési nap az eladds, illetve a visszavaltds
felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hataridé az azt kévetd elsé olyan forgalmazds-elszdmoldsi, illetve
forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizds irdnydnak megfelel6 forgalmazds felfliggesztése, sziinetelése
megszlinik. Ebben az esetben a teljesitéskori arfolyam jelentésen elszakadhat a megbizas leadasakor ismert
arfolyamtol.

A Befektetési Jegyek forgalmazdasdat a forgalmazds felfliggesztését kivalté ok megsziinését kdvetben, vagy amennyiben
azt a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A Kbftv. 75. § (2) bekezdés e) pontja értelmében kotelezé meginditani a befektetési alap megszlnési eljardsdt, ha a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének megsziinését
kévetben a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak. A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében
a megszlnési eljards alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fliggeszteni.

Az Alap Netto eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni (kivéve azt az esetet, amikor
az Alap adott sorozata szerinti Nettd eszkozértéke nem dllapithaté meg).

Arazasi kockdazat

Az Alap Befektetési jegyeinek megvdasdrldsa, illetve visszavaltdsa kapcsan felmeriilé Arazdsi kockdzat abbél fakad, hogy a
Befektetd az adott forgalmazdsi napon adott megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az drfolyamot, amelyen a megbizds
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teljestini fog. Az Alap egyes sorozatainak eltérd visszavdltdsi peridédusa (a megbizds befogaddsa és a forgalmazds
elszdmoldsi nap kézotti idé) miatt a Befektetési jegyek visszavdltdsakor felmeriilé Arazési kockazat nem egyforman érinti
az Alap kiilénb6z6 sorozatainak Befektetdit.

Az Alapkezel6 ugy alakitotta ki a forgalmazds feltételeit, hogy a ,C" sorozatu Befektetési Jegyekre T-1, az ,A", ,B", ,D" és ,U"
sorozatu Befektetési Jegyekre T-3, az ,A180", ,D180" és ,U180" sorozatl Befektetési Jegyekre T-140 forgalmazdsi napon
befogadott visszavdltdsi megbizdsok, illetve az egységesen T-1 forgalmazdsi napon befogadott vételi megbizdsok
teljesitése a T napon kozzétett T napi forgalmazdsi arfolyamon toérténik. Azaz a Befekteté a T-1, T-3, illetve T-140
forgalmazdsi napon adott megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az drfolyamot, amelyen a megbizds teljesiilni fog. Mivel
az Alap befektetési célja szerint elsésorban ingatlanokba és dllampapirokba eszk6zol befektetéseket, a T forgalmazdsi
napi forgalmazasi drfolyam jelentésen eltérhet a T-1, a T-3, illetve T-140 forgalmazdsi napon érvényes drfolyamtdl.
Kulonosen jelentds ez a kockdzat az A180, D180, U180 sorozatok visszavdltasi megbizdsai, illetve a forgalmazds
szlinetelésének, a forgalmazds vagy a visszavaltds felfliggesztésének azon eseteiben, ahol a forgalmazds-elszamoldsi nap,
illetve a forgalmazds-teljesitési nap az eladds, illetve a visszavdltds felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjdra esik, s
igy - a Kbftv. 108. § (4) bekezdésének megfeleléen - a hatdridé az azt kdvetd elsé olyan forgalmazds-elszdmoldsi, illetve
forgalmazds-teljesitési nap, amikor a megbizds irdnydnak megfelel6 forgalmazds felfliggesztése megszlinik.

Teljesitési kockazat

Az Alap Uj sorozataihoz (,A180, ,D180", ,U180") tartozd Befektetési jegyek vdsarldinak szdmolnia kell az abbdl eredd
kockdzatokkal is, hogy a Régi sorozatok (,A", ,B", ,C", ,D" és ,U") BefektetSinek visszavdltdsi megbizdsaira a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja szerint eltérd feltételek vonatkoznak, a visszavdltdsi megbizdsok a Régi sorozatok esetében jéval
révidebb idé alatt teljesiilnek, ami érdemben befolydsolja az Uj és a Régi sorozatok Befektetdire haruld Arazdsi kockdzat
kozotti kiilonbség alakuldsat.

A Befekteték fokozodd mértékl visszavdltdsi megbizdsai miatt, azonos forgalmazdsi napon befogadott megbizdsok
esetén is el6fordulhat, hogy a Régi sorozatok visszavdltdsa még a normdl forgalmazdsi rendnek megfeleléen teljesill,
viszont az Uj sorozatok visszavaltdsa az Alapkezelének vagy a Feliigyeletnek a jelen fejezetben irtaknak megfeleléen hozott
dontése alapjan felfliggesztésre kerdl. Jelentds kiilonbség alakulhat ki a megbizdskor érvényes és a teljesitési arfolyam
kozott akkor is, ha ugyan a visszavdltdsok felfliggesztésére nem kerilt sor, de a befogadott visszavaltdsi megbizdsok
nagysdagrendje miatt az Alapkezeld ingatlan értékesitésre kényszeril, amit az adott piaci helyzetben csak nyomott dron
tud kivitelezni.

llyen esetekben el6fordulhat, hogy a Régi sorozatok Befektetdi a Befektetési jegyek visszavdltdsa miatt ezt az drfolyam
csdkkenést még nem, az Uj sorozatok Befektetdi - a hosszabb visszavaltdsi periédus miatt - viszont realizaljdk.

Az Alap megsziinési eljarasanak kockazata

A Kbftv. 75. § (1) bekezdése alapjdn az Alapkezeld az esetben is donthet az Alap megsz(inési eljdrasdnak meginditasdardl,
amennyiben ennek kotelezd esetei nem dlinak fenn.

Az Alapot az Alapkezel6 kdteles megsziintetni, amennyiben az adott Alap sajdt tékéje hdrom honapon keresztiil, dtlagosan
nem éri el a hdszmillié forintot.

Kotelezé meginditani a befektetési alap megsziinési eljardsat egyebek kozott akkor is, ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos
forgalmazds feltételei tovdbbra sem biztositottak.

A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében a megsz(inési eljards alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat
fel kell fliggeszteni, igy a Befekteték ezen id6szakban nem juthatnak hozzd befektetett pénzikhéz a Kezelési
Szabdlyzatban a Befektetési Jegyek visszavaltdsara meghatdrozott feltételek szerint, illetve hatdridén beldil.

A megszinési eljards részeként az Alap eszkozeit értékesiteni kell, mely folyamat - ingatlanok esetén - idéigényes lehet. A
Kbftv. 77. § (1) bekezdése értelmében a megsziinési eljards alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénzigyi eszkozoket
1 hénapon belil, az ingatlanokat 12 hénapon bellil értékesiteni kell, mely hatdridé a befekteték érdekében a Felligyelet
engedélyével pénzligyi eszkdzok esetében 3, ingatlanok és egyéb eszkdzok esetében 6 hédnappal meghosszabbithaté.

261 Az Alap likviditdsi Az Alap likviditdsi kockdzatdnak kezelése az Alapkezeld kockdzatkezelési rendszerének
része. Az Alapkezeld likviditdskezelési rendszert alkalmaz, hogy folyamatosan nyomon
kovesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, hogy az Alap az alapkételezettségeinek megfeleld
visszavdltdsi jogok €s a |ikyiditdsi szintet tart-e fenn, illetve ellendrizze a befektetési stratégia 6sszhangjat a
befektetdkkel kotott  visszavaltdsi politikaval.

visszavaltdsi Az Alapkezel8 rendszeres id6kdzdnként stresszteszteket végez, mind rendes, mind
rendkivdli likviditdsi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kovetni az Alap likviditdsi
kockdzatat. Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkivili helyzet dll eld, ugy a

kockdzatdnak kezelése,

megdllapoddsok leirdsa:
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kockdzatkezelés haladéktalanul dontési javaslatot terjeszt az Alapkezeld dontésre jogosult

vezet6 tisztségviseldi elé.

A likviditasi kockdzat mérése sordn alkalmazott médszereket és eljardsokat az Alapkezeld

hatdlyos belsé szabdlyzatai tartalmazzak.

Az Alapkezel6é az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltdsdat akdr fel is fliggesztheti, ha a

leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét

kivanjak visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa - az Alap eszkdzeinek értékesitésére

rendelkezésre dllé id6t figyelembe véve — veszélybe kerdl. A felfliggesztés idétartama akdr

1 (egy) év is lehet, amely hatdridét a Felligyelet indokolt esetben az Alapkezel kérelmére

tovabbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd,

amennyiben a Befektetési Jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa az Alapkezeld, a

Letétkezeld, a Forgalmazo vagy a kdzponti értéktdr mikodési korében felmeriilé okokbdl

nem végezheté.

Az Alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavaltdst egyarant -,

akkor fliggesztheti fel, ha

a) az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithatd meg, igy
kilondsen, ha az Alap sajat tékéje tobb mint 10%-dra vonatkozdéan az adott
eszkozok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;
b) a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavaltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld,

a Forgalmazé vagy a kézponti értéktdr - mikodési korében felmerilé okokbdl nem
végezhet6 és ezen akaddly fenndlltdnak idétartama alatt varhatéan meghaladja
vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a Kbftv. 113. §
(1) bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamdt;

c) az Alap Netto eszkozértéke negativvd valt.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informacidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kilénleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott Ui
megadllapodds

c) az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alap dltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.

68



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megdllapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas
netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljards

Az Alap eszkozei értékének meghatdarozdsa (értékelési funkcid), az Alap dsszesitett Netté eszkdzértékének és az egy
Befektetési Jegyre juté Netto eszkozértéknek a meghatdrozdasa és a Nettd eszkozérték kozzététele (nettd
eszk6zérték-szamitdsi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezelbi tevékenységhez kapcsolddo feladatok.

Az értékelési funkcio ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezeld az Alap tekintetében megfeleld és 6sszehangolt eljarasokat alakit ki,
tart fenn és vizsgdl fellil, amelyek stabil, dtlathatd, dtfogd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot biztositanak,
s amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkdzeinek az alkalmazandé jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak
megfelel, fliggetlen értékelése,

Az Alapkezelé dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljdrdsok a Kbftv. 38. § (9) bekezdésében meghatdrozott azon
kévetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést pdrtatianul, megfelel6 szakértelemmel,
korlltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni.

Az Alapkezel6 - a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjaban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatdrozott feltételek mellett - a Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadd Kft-t bizta meg
az Alap ingatlan eszkdzei értéke megadllapitdsdnak feladatdval, azaz az eszkozértékelés funkcidjat az Alap ingatlan
eszkozeinek tekintetében a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadd Kft-re, mint dn. kiilsé, fliggetlen
ErtékelSre ruhdzta at.

Az Alap egyéb eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkciot az Alapkezeld maga ldtja el. Az
Alapkezeld értékelési feladatot elldtéd back-office terlilete az Alapkezeld vezérigazgatd-helyettese kézvetlen irdnyitdsa ald
tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkcidtol fliggetlendl mikddik. Az Alapkezel6 elfogadott Javadalmazdsi Politikdja
értelmében a back-office terilet javadalmazdsa nem fligg az Alapkezeld dltal kezelt Alapok teljesitményétdl.

A Kbftv. 38. § (11) és (12) bekezdései értelmében - a kiils6 értékel6 kinevezésére tekintet nélkiil - az Alapkezeld felel az Alap
eszkdzeinek helyes értékeléséért, mig vele szemben a kiilsé értékeld felelés az dltala gondatlansdgbdl okozott, vagy az
értékbecslés szandékos elmulasztdsdnak kévetkeztében bekdvetkezett veszteségekért.

A nettd eszkodzérték-szamitdsi funkcioé ellatdasa

Az Alap Netto eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozo lehetd legfrissebb piaci drfolyam-informdcidk alapjdn, illetve illikvid eszk6zok esetén szakértdi
becslés alapjdn a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében maga latja el a Nettd eszkdzérték-szamitdsi és kozzétételi feladatokat. Az Alapkezeld
naponta megdllapitja az Alap Netto eszkozértékét, és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket (ami megegyezik
a forgalmazdasi arfolyammal) és gondoskodik a kbzzétételrél. Az Alapkezel6 a Nettod eszkozértéket az Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitdst kovetd 2. Banki Munkanapon teszi kozzé.

Az Alapkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési Jegyére jutd Nettd eszkdzértéket ugy dllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi nettd eszkozértékét elosztja a T napon forgalomban 1évé
Befektetési Jegyek szamdval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezeld felel az Alap Nett6 eszkdzértékének kiszdmitdsdért és a Nettd
eszkozérték kozzétételéért.

Az Alap Nettd eszkdzértéke szdmitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettd eszkdzértéket a hiba feltdrdsat kévetd
legkdzelebbi Nett6é eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a
megdllapitott hiba bekdvetkezésének id6épontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a Nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott Nettd
eszkozértéket az Alapkezel6 a javitdst kovetéen haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kozzétételi helyein.
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Nem minésiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezelé vagy a Letétkezeld
érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezeld a téle elvarhatd gondossaggal jart el a Nettd
eszkdzérték megdllapitasa sordn.

Ha valamely Befektetési Jegy forgalmazdasdra hibdas Nettd eszkdzértéken kerllt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szamitott forgalmazdsi ar kdzotti kiildnbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkdzérték-szdmitds miatti, egy Befektetési Jegyre jutd forgalmazdsi dr kilonbség mértéke nem ériel a
helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Nett6 eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi ar kiildnbségébdl szarmazé elszamoldsi kotelezettség
osszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeld a Nettd eszkdzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési
Jegy forgalmazdsi drdban keletkezd kilonbségbdl adédd elszamoldsi kotelezettség kapcsdn o Befektetét terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezelé vagy a
Letétkezel6 potolja az Alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok
értékelése sordn haszndlt arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a
nehezen értékelheto eszk6zok értékelése soran alkalmazott médszereket

Az Alapkezeld a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjdn olyan Ertékelési Politikdt dolgozott ki és hagyott jovd, ami
meghatdrozza azokat az drazdsi forrdsokat és eljdrasokat, amelyek felhaszndlhatdk az Alapkezeld dltal kezelt ABA-k
eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazdasa az Alapkezeld dltal kezelt ABA-k eszkézeinek értékeléséhez
0z értékelést végzd szervezetre - legyen az az Alapkezeld vagy kiszervezett tevékenységként kiilsé értékel6 - nézve
kotelezd érvényd.

Az Alapkezel6 biztositja az dltala kezelt ABA-k valamennyi eszk6zének tisztességes, megfeleld és atldthato értékelését. Az
Alapkezeld eszkoztipusonként dokumentdlja, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfelel6ségét és tisztességes
jellegét. Az Alapkezelének mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitdsdra, hogy az dltala kezelt ABA-k portfélidinak
értékelése megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevé valamennyi fél, kéztiik az Alapkezeld felsé vezetésének
(Ugyvezet6k) kdtelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezeld az Ertékelési Politikaban foglalt elveket, eljdrdsokat, médszereket minden dltala kezelt ABA esetén

értékeld alkalmazdsat.
Az Arazasi bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszk6z esetében, vagy vita alakul ki
az értékelésben vagy annak ellendrzésében részt vevék kdzott, az Arazasi Bizottsdg (AB) feladata az érintett eszkoz(6k)
vagy akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatdrozdsa. Az AB a kévetkezé szavazé és nem szavazé tagokbél 4ll:

Szavazo tagok:
e az Alapkezeld Vezérigazgatsja (egyben az AB elndke)
e az Alapkezel6 kockdzatkezelSje
e aMid Office terllet képvisel&je

Nem szavazo tagok (allando részvétellel):
e az Alapkezel6 Vezérigazgatd-helyettese
e az Alap kezel8inek (Front-office) képviseldje

Meghivottak (eseti részvétellel):
o az Alapkezel6 back-office terlletének képviseldje
e d Compliance officer
e azlIngatlanértékeld (Ertékbecsld) képviselsje
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o aLetétkezeld képviseldje
Arazasi Bizottsdg feleléssége, feladatai:

e Dontés illikvid eszkdzdk drazdsardl / Fair Ertékérdl.

e A0 Ftértéken nyilvantartott befektetési eszkdzok drazasdnak rendszeres felllvizsgdlata.

o Befektetési eszkdzok értékében fenndllo eltérések felolddsa (vitarendezés).

e Az Alapkezels Ugyvezetéi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljardsok rendszeres - legaldbb évente térténd
- felllvizsgdlatdrol, a befektetési eszkdzok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfeleldségének és
pontossdgdnak értékelésérdl készitett jelentés elfogaddsa.

e Az értékelési folyamatot érintd lehetséges dsszeférhetetlenségek feltdrdsa (az AB Compliance Officer tagja
hatdskorébe utalt feladat).

e A rendkivili helyzetek azonositdsa és figyelemmel kisérése, ezzel 6sszefliggésben, ha sziikséges, alternativ
értékelési mdédszerek kidolgozdsa, ajanldsa.

A befektetési eszk6z6k (pénziigyi eszk6z6k és ingatlanok) dranak forrdsai, az drazas modszerei, a poziciok
méretével és likviditasdval, a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek
alkalmazdsa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeinek értékelését Pénziligyi Eszk6zok esetében az Alapkezeld Back Office terllete, ingatlanok
esetében az Ingatlanértékeld végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az Ertékelési Politika az Arazasi Bizottsdg hataskdrébe
utal. Ez utdbbi esetben az AB hatdskdre az érintett eszkdz(6k) Fair Ertékének meghatdrozdsa.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok ardnak elérhetésége alapjdn az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
e Pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbél szdrmazo, Fair Ertéket adé dr érheté el

e  Pénziigyi eszk6zdk, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az OTC ar
megbizhatobb, vagy nem tdzsdei termékek és csak OTC dr érhetd el

e  Pénziigyi eszk6zok elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkiil, 30 napnal régebbi drral rendelkezé eszkdzok,
illetve egyéb, nehezen értékelhet6 eszkdzok (illikvid eszkdzok)

e  Specidlis eszkdzok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a tézsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszk6zok

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsill - az idézett térvényi szakasz vonatkozdsdban - az az eszkdz,
amely az adott piaci korilmények kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithet6, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltdsi
szabdlyaira is.

Az illikviddé vdlt befektetési eszkdzok azonositdsa az Alapkezeldé kockdzatkezeldjének feladata kdzé tartozik. Mivel az
illikviditds gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kértiilmények fliggvényében azonosithato, ezért az Alapkezeld
az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg objektiv kritériumot, csak témpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a kockdzatkezel6nek az illikviddé valt eszkdzok azonositdsa sordn mindenkor az Alap valamennyi
befektetdjének érdekeit szem elétt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ald kell tdmasztania és dokumentdinia
kell. Sziikség esetén a besoroldsrél valé déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditds / illikviditds eldontéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:
e atranzakcidk dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénzligyi eszkdz életciklusdra is,
e @ piaci szereplék szdma és tipusa,

e avételi és eladdsi drfolyamok kézotti dtlagos kilénbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénzigyi eszkdzdket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan dtsorolja az illikviddé vdlt
eszkozok kozé.

Az értékelés gyakorisdga, az armeghatdrozds menete, az informdcié csere folyamata, eszkaldcidés csatorndak a
befektetési eszk6zok értékében fennall6 eltérések feloldasara

Az Alapkezel6 daltal kezelt nyilt végl ABA-k pénziigyi eszkdzeire vonatkozd értékelést minden esetben el kell végezni, amikor
a befektetési jegyenkénti nettd eszkdzérték megdllapitasra kerdl.
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Az Alapkezeld daltal kezelt ABA-k kdzvetlen ingatlan befektetéseire vonatkozo értékelést az aldbbi gyakorisdggal, valamint
minden alkalommal el kell végezni, amikor bizonyiték van arra, hogy a legutébb meghatdrozott érték mar nem valds vagy
nem megfeleld.

Az Ertékbecslé az ingatlanalap, illetve az ingatlanalap ingatlantdrsasdgban fenndlld részesedése esetén az
ingatlantdrsasdg tulajdondban 1évé ingatlanok és az ingatlanalapot, illetve az ingatlantdrsasdgot illeté vagyoni értéki
jogok értékeét épitési tevékenység alatt allo ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értékl jogok
esetében legaldbb évente kdteles megallapitani.

Az Ertékbecslé a fenti értékelést épités alatt 4ll6 ingatlan esetében legaldbb haromhavonta, egyéb ingatlanok esetében
legaldbb hathavonta koteles felllvizsgdlni.

Amennyiben az Ertékelé / Ertékbecsl6é és az Alapkezelé kozétt, vagy az Alapkezelén beliil vita alakul ki egy eszkéz ara
tekintetében, illetve a Letétkezeld ellenérzési/felligyeleti tevékenysége elldtdsa sordn hibdt tar fel és az felhivdsa ellenére
sem kerdil kijavitdsra, a déntést az AB elé kell vinni. Az AB feleléssége, hogy a piaci kériilmények, a likviditdsi helyzet és egyéb
tényezdk figyelembe vételével az adott eszkdz Fair Ertékét megdllapitsa a leheté legrévidebb idén beliil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkdzt az utolsé értékelési dron kell nyilvantartani.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek addédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzok
Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megdllapitdsat. Az ilyen helyzetek jellemzéen mesterséges, nem fenntarthaté
arakhoz / drazdshoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként alkalmazott drazdsi / értékelési moddszerek
felflggesztését és mas, alternativ drazds alkalmazdasat.

Az aldbbi, a teljesség igénye nélkdil felsorolt események potencidlisan rendkivili helyzetnek minésulnek:

e jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldaldrol;

e természeti katasztréfak, zavargdsok, amik a piaci kereskedés felfliggesztéséhez vezetnek;
e akereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

e atdkepiacon kialakulo jelentds dringadozds

e a hitelpiacok likviditasdnak 6sszeomldsa, jelentés visszavaltdsi nyomads

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelmd, nem létezik dltaldnos modszer az
érintett befektetési eszkdzok Fair Ertékének meghatdrozdsara ilyen helyzetekben. A rendkiviili helyzetek azonositdsa és
figyelemmel kisérése a kockdzatkezel8, szilkség esetén az AB, alternativ értékelési mddszerek eléirdsa pedig az AB
hatdskorébe tartozik. Az eldirt alternativ értékelési modszerek a rendkivili események fenndlldsa idején folyamatosan
alkalmazanddk.

A rendkivili események esetén az Ertékelési Politikaban el&irtaktdl vald eltérést dokumentdlini kell, a dontést ezen felill
haladéktalanul kdzzé kell tenni az Alap kozzétételi helyein.

Nyilvanossagra hozatal / kozzététel
Az Alapkezel6 gondoskodik a kovetkezéknek az Alap hivatalos K6zzétételi Helyein azonnali hatdllyal térténd kozzétételérol:

e Az Ertékelési Politikdban eléirt értékelési / drazdsi médszerektdl rendkiviili helyzetekben térténd eltérés
o lllikviddé valt eszk6zok elkllonitésérdl szold dontés

Az éves és féléves jelentésben keriil bemutatdsra:

o  Valamely eszkdz 0 Ft-on valo értékelése, annak idétartama

e Valamely eszkdz 30 napon tul véltozatlan dron térténd értékelése, annak idétartama
e Az illikviddé nyilvénitott eszk6zok aranydnak alakuldsa

e Azillikvidként elkiilonitett eszk6zOk Osszetétele

A Netté eszk6zérték meghatdrozasa

Az Alap Nettd eszkozértékét Befektetési Jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon az adott sorozat pénznemében
(forint, eurd, USA dollar) kifejezve hatdrozza meg az Alapkezeld. A Nettd eszkdzérték szamitdsakor az Alap T-1 napi zaro
dllapot szerint meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozdan, azok T-1 napi zdré darfolyamdnak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kovetkezdkben részletezendd szdmitdsi mddok szerint kell meghatdrozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkdzérték meghatdrozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig
terhel6 kételezettségeket.
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A befektetési eszkdz6k drazdsi modszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési médszerek)

A nem forintban nyilvdntartott, azaz kiilfoldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok

alapjdn kell értékelni.

Tozsdei dr alapjan értékelt eszk6zok

Nem tézsdei (OTC) dr alapjan értékelt eszk6z6k

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tozsdei arfolyam
alapjan térténik és a befektetési eszkdzt tobb tézsdén
jegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde
hivatalos darfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvasdarldasra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kotés, az Alapkezel6 jogosult eldonteni, hogy
melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Tézsdei dr alapjdn értékelt eszkéz esetében az aldbbi
események szamitanak a normal drazdastol eltéré
esetnek:

= 0z adott eszkdz kereskedését felfliggesztik
» azutolsé elérheté ar 30 napnal régebbi

= gz adott eszkdzt az Alapkezel6 egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= Ujonnan bevezetett eszkdzok, ahol még nem
tortént tézsdei kotés

= rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képerny6kdn vagy mds
megbizhaté adatszolgdltatd (Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal
kdzzétett arfolyamokat kell felhaszndini.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkdli) a
kereskedése és emiatt zdrédruk egyértelmiien nem
hatdrozhaté meg, az Alapkezeld dontése alapjén valamely
nagy nemzetkdzi hirligyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.)
adatbdzisdba bekerilld nettd zdrédarak T napig felhalmozott
kamattal korrigdlt értékei alkalmazandok.

OTC dr alapjan értékelt eszkéz esetében az aldabbi
események szdmitanak a normdl drazastél eltéro
esetnek:

= 0z utolsé elérhet6 dr 30 napnal régebbi

= az adott eszkdzt az Alapkezel6 egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= (] értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek

Ha egy tozsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé zaréar lesz
az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kdvetden az értékelés modjardl az AB dont.

Az lllikviddé nyilvanitott értékpapirok drazasa sordn az alabbi szempontokat kell érvényesiteni:

o ezen eszkozok értékének meghatdarozdsat kiemelten kell kezelni;

e az eszkozértékelést - mely kiils6 értékelé dltal is torténhet - rendszeresen feliil kell vizsgdlni a

kockdazatkezelének az AB jévahagydsa mellett;

arendszeres feliilvizsgdlat sordan figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsdan minden rendelkezésre allé
informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is, amelyek alapjan
medgfelel6 diszkont alkalmazasdara keriilhet sor;

amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabbd vélhetéen a jovoben sem lesz az, illetve a
kibocsaté fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirdsanak lehetoségét;

amennyiben az eszk6z kapcsdn Uj relevdns informdcié valik nyilvanossq, illetve keriil az Alapkezel6
birtokdbaq, igy az értékelést ismételten el kell végezni;

két értékelés kozott eltelt idé nem haladhatja meg a 30 napot

Az illikviddé nyilvanitott értékpapirok arazdsa sordn az AB az aldbbi tényezéket kételes legaldbb figyelembe venni az
alkalmazandé diszkont nagysdgrendjét illetéen, amennyiben az drazds - egyéb dr elérhetésége hidnydban - az utolsé (30
napndl régebbi) drat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

az adott értékpapir sulya a portfolidban (kiiléndésen ha az meghaladja az 5%-ot)

azillikviddé vdlt / mindsitett értékpapirok dsszesitett sulya az adott portfolidban (kiilénésen, ha az meghaladja a
20%-ot)

az utolsé piaci drinformdcié éta az eltelt napok szdma

A diszkont alkalmazdsara az alabbi tablazat ad irdnymutatast:
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Utolsé piaci arinformacio 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszkoz ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfélié nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétdl az AB dontése alapjan az Alapkezeld eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdini kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok Grazdsardl szold AB dontést minden esetben dokumentdlni kell a déntés megalapozdsaul szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informdcidk megnevezésével. Az illikvid eszkdzok aranydt, osszetételét és a 0 Ft értéken
nyilvantartott eszk6zdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amennyiben az Alap eszkozeinek 5 szdzalékat meghalado része illikviddé valt, az Alapkezelé a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkdzoknek az Alap portféliojan, illetve az azokat megtestesité Befektetési
Jegyeknek a Befektetési Jegyek dllomanydn beliil torténé elkiilonitésérdél.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezelé dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvalositdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénziigyi eszk6zok esetében elsédlegesen
az aldbbi modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. Az AB ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is dénthet, déntését azonban
indokolnia és dokumentalnia kell.

Kamatozo6 eszkdz6k Részvények

Fix kamatozdsu kotvény Modell alkalmazdsdra nem kertl sor, a fenti diszkont

. o o . o . tdbldazat irdnyadé.
Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci drjegyzés, Y

de az adott kibocsaté egyéb papirjaibdl van likvid
kereskedés, akkor az egyéb papirok daraibdl spline becslés
segitségével szamitott hozamgorbe segitségével kell
bedrazni az instrumentumot.

Ha a kibocsdtéra nem lehet hozamgorbét szdmolni, de a
vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsdté egyéb
kotvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé dllampapirpiac
esetében becsllheté hozamgdrbe, akkor a0z igy
megdllapitott elvart hozamokhoz hozzé kell adni a legutébbi
kereskedéskori, vagy amennyiben az nem elérhetd, akkor a
kibocsdtdskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell
jelenértéket szamolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszk6z kategéria a

piaci dar elérhe-

tésége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szadrmazo, fair értéket ado ar

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedéshdl

szdrmazik, az OTC dr megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC dr elérhetd

Illikvid eszk6zok

(nincs elérhet6 piaci dr,

az dr 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfliggesztés miatt - illikviddé mindsitett)

Specidlis eszk6zok

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

Az ar informdcio

forrasa

= Tézsdei zaréar

= Professziondlis
adatszolgaltato altal
koz6It zaréar (Bloomberg,
Reuters, Telerate,
Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times,
Handelsblatt stb)

Betét

= AKK drjegyzés alapjan meghatdrozott
atlagar

* Professziondlis adatszolgaltaté dltal
ko6zolt zaréar

(Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream,

Wall  Street  Journal,

Handelsblatt stb),

Financial  Times,

Az Alapkezeld altal meghatdrozott ar, ahol az AB az

aldabbi darak koziil valaszt:

legaldabb 3 fiiggetlen brokertdl begyjtott ar
atlaga

t6zsdei kdnyvben szerepld legjobb bid és ask
arak figyelembe vételével meghatarozott ar

elfogadott modell (a Bloombergen elérhet6, a
BAMOSZ ilyen iranyua szabalyzatdban szerepld,
vagy nemzetkozi standard, egyéb az
Alapkezelé altal megallapitott) alapjan
kalkulalt ar

az ligyleti partnertél kapott ar

az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a kordabbi tablazat
szolgal irdnymutatdsul)

bekeriilési ar diszkonttal csokkentve (a
diszkont mértékét illetéen a kordbbi tablazat
szolgal irdnymutatdsul)

= Az értékbecslo altal
alkalmazott modell
(ingatlanok)

= A forgalmazé /
alapkezelé
(befektetési jegyek)

= Professziondlis
adatszolgaltaté
(OTCar)

= Az Alapkezelé (AB /
modell)

Els6dleges

forgalmazéi

A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni. A

Nettd

eszkozértéket a ldtra szolo betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az

Alapkezeld T napon likviddInd.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kotelezd drjegyzésébe

bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvdnossdgra hozott
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rendszerben legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kozép drfolyam

szereplo Magyar alapjan, az idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamitdshoz az értékelés napjan -
Allam altal vagy annak hidnydban az értékelést megelézd, az értékelés napjahoz legkdzelebbi napon - az AKK dltal
kibocsatott kodzzétett adatokat kell alkalmazni.

dllampapirok . ; . . . . . . .
allampapiro Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30

napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama

alapjan, kotvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kdtelezé drjegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92 napndl hosszabb hdatralévé futamidejl dllampapirok az
elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar

kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi netté dar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek

értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kotvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsédleges Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji

forgalmazéi dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények
rendszerben nem esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.

szereplé, Magyar
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Allam altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Az els6dleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hdétralévd futamideji

dllampapirok T napra vonatkozo drfolyamat a kdvetkez6 pontban leirtak szerint kell meghatdarozni.

Elsédleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szerepld, a Magyar
Allam dltal
kibocsatott nem
forintban
denominalt
allampapirok,
illetve a kiilfoldi

allampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd
tézsdén vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képerny6in vagy mds megbizhaté adatszolgaltaté dltal kozzétett

T-1napi zaréarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozdéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén

vagy OTC piacokrdl drfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid
mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kdtvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot koézdlnek, és igy az utolsé napi zdré-darfolyam nem tartalmazza az el6z6
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
drfolyam alapjdn kertl kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét

hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.

To6zsdén
kereskedett alapok
(ETFs)

Az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatéd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzélt T-1zdré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tébb

tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdsarldsra kerlilt.

Amennyiben még nem volt tézsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T

napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott aron kell értékelni, amihez tdmpontot az utolsé elérhetd netté eszkézérték adhat.

Nyilvanos nyilt végii
kollektiv
befektetési

értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsatott befektetésijegyek T
napra vonatkozo értékét az adott befektetési alap alapkezeléje/forgalmazéja dltal
kdzzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell

meghatdrozni.
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Nyilvanos zdart végii
kollektiv
befektetési
értékpapirok

Kulfoldi nyilvdnos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékelé altal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté -
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Az adott alap forgalmazdasdnak tartés felfiiggesztése esetén az AB dénthet az egy
jegyre jutd nettd eszkozértéknél alacsonyabb darfolyam alkalmazdasdrol
(feltételezve, hogy a nettd eszkozérték a felfliggesztés ideje alatt is kiszdmitdsra

kerdl).

A tézsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyez6é modon.

Szabalyozott
ingatlanbefek-
tetési tarsasdag

részvénye

A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1tézsdenapi zarédrfolyam
alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha a T-1napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1napi

zdrodrfolyam nem dllapithatd meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zdrédrfolyamat kell figyelembe venni.

Amennyiben még nem volt tézsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt

illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron kell értékelni.

Az ingatlanok értékelése

Az Ingatlanértékels (Ertékbecsld) az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok és az Alapot illetd vagyoni értékii jogok értékét épitési tevékenység alatt dllé ingatlan esetében legaldbb
hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok esetében legaldbb évente kdteles megdllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.

Az Ingatlanértékelé a fenti értékelést épités alatt dlld ingatlan esetében legaldbb hdromhavonta, egyéb ingatlanok esetében legaldbb hathavonta kételes fellilvizsgdini. A
feliilvizsgdlat aldtdmasztdsara az Ertékbecsld egyszerisitett szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzék, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutébbi
szakvéleményben foglaltakhoz képest vdltozatlanok, egyértelmiien és azonosithaté médon hivatkozik a legutdbbi ingatlanértékelés megdllapitdsaira és a megdllapitdsok

aldtdmasztdsara.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozdan tébb dltaldnosan elfogadott és alkalmazott mddszer dll rendelkezésre. Az alkalmazott értékelési mddszer ingatlanonként eltéré lehet. Az,
hogy az aldbbi médszerek kézil melyik alkalmazdséra keril sor, azt elsésorban az adott ingatlan sajdtossdgai, masodsorban pedig a rendelkezésre allé egyéb informdcidk
mérlegelése alapjan az Ertékbecslé donti el. Mindig o feltételezett vasarld tényleges motivdcidit, mérlegelési lehetdségeit, dontési tényezdit, az adott ingatlan megvdsdrldsanak
redlis alternativait figyelembe véve kell kivalasztani az értékelési eljdrast, torekedve arra, hogy az érték meghatdrozasdban a konkrét piaci adatok minél nagyobb teret kapjanak.
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Az Alap tulajdondban Iévé ingatlanok értékelése a kdvetkezé, a 78/2014. (Ill. 14.) Kormdny rendelet 45. § (1) - ben meghatdrozott mddszerekkel térténhet:

e Anettojelenérték szamitdson alapuléd modszer - Azon ingatlanok esetében alkalmazandd, amelyek hasznositdsa bérbeadds utjan torténik, illetve az ingatlan hasznositdsa
egyéb bevételt eredményez. Akkor is ez a legfontosabb modszer, ha az adott ingatlan éppen uresen dll, vagyis nem termel bevételt, de a tipusdbdl addédoan redlis
hasznositdsi mod a bérbeadds. Az értékelés sordn az ingatlan dltal termelt nettd bevételek jelenértékének meghatdrozdasdra keriil sor.

e A piaci 6sszehasonlitdson alapulé modszer - Abban az esetben indokolt a haszndlata, ha az adott ingatlan piacdra vonatkozéan megfelel6 informaciok dlinak
rendelkezésre a kereslet és kindlat alakuldsardl (konkrét értékesitésekrdl vagy kindlati és keresleti arakrdl). Az értékelés sordn ilyenkor a hasonlo fizikai és funkciondlis
tulajdonsdagokkal rendelkez6 ingatlanok keriilnek 6sszehasonlitdsra az Alapban szerepl6 ingatlannal. Az értékelés sordn figyelembe kell venni az esetleges értékmodositd
tényezOket.

e Az Ujraelddllitdsi koltség meghatdrozdsdara alapozott mddszer — Ha az ingatlan a piacon egyedinek tekinthetd, vagy mds okbdl nincsenek megfigyelheté és relevdans
addsvételi vagy bérleti tranzakcidk, ez a nem-piaci modszer keriilhet alkalmazdsra. A mddszer figyelembe veszi az aktudlis épitdipari kdltségeket, kilonds tekintettel az
épitéanyag-drakra, munkadijakra és egyéb jdrulékos koltségekre, valamint megdllapitjo az adott ingatlan fizikai, funkciondlis és gazdasdgi avultsagdnak szintjét.
Eredménye csak igen dattételesen kéthetd a piaci értékhez, ezért haszndlata csak a mdsik két eljards kivitelezhetetlensége esetén indokolt.

Az értékelési moédszer vélasztdsat az Ertékbecslének részletesen indokolnia kell és az értékelést a tovdbbiakban minden idészakban ugyanezen médszerrel kell az adott ingatlan
esetében elvégezni. Ha az Ertékbecs|d Ugy itéli meg, hogy a kivalasztott és alkalmazott értékelési médszer a tovdbbiakban mér nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére,
és egy masik modszer alkalmazdsa a kordbbiakndl pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési mddszert meg kell véltoztatni, és az indokokat az
értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni.

Amennyiben az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltasdt az Alapkezeld vagy a Felligyelet a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében meghatdrozott ok miatt felfliggeszti, az ingatlanok és
vagyoni értékd jogok értékét legkésébb a forgalmazds tervezett Ujrainditdsdt megelézéen ismét meg kell dllapitani. Az értékelést egy kiilsé ingatlanértékelével kell ellendriztetni.

Amennyiben egy adott ingatlan vonatkozdsdban a kiilsé ingatlanértékeld nem fogadja el az Alap Ertékbecsléje dltal megdllapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két
ingatlanértékeld egylttesen kételes megdllapitani. Ennek hianydban a forgalmazds nem kezdheté meg.

Az Alapkezel6 haladéktalanul tdjékoztatja az ingatlanértékelét minden olyan vdltozdasrél, amely az ingatlanok értékét jelentésen befolydsolhatja, kiilondsen az Alap tulajdondban
all6 ingatlan dtmindsitésérdl, az arra vonatkozd perfeljegyzésrdl, a bérbe adott ingatlanok éves bérleti dij bevételének 10 szdzalékdt elérd valtozdasrdl, az ingatlan beépithetdségét
érintd valtozdasokrol, arrdl, ha az ingatlanra épitési, létesitési, fennmaraddsi vagy haszndlatbavételi engedélyt kap illetve amennyiben az ingatlan miemléki védelem vagy helyi
védettség vagy valtoztatdsi tilalom ald kertil, ezek médosulnak vagy megsziinnek, az ingatlan értékének 10 szdzalékat meghaladé biztositdsi kareseményrdl.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllo kotelezettségei az aldbbi modon kerilnek meghatarozdsra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé Uizleti évében egyenletesen elosztva kerlilnek
az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terheld és folyamatosan felmerilé koltségek és dijak idéardnyosan kerlilnek az Alapra terhelésre.

e Azel6re nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.
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29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazdasa mellett dént az AB, az Alapkezel6 dltal az Alap
szolgdinak irdnymutatdsul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazdasa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia és
dokumentdinia kell.

Szdarmaztatott ligyletek (derivativak)

Opciodk
A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitasdt multbeli adatok alapjdn kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl

visszaszdmolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb a kamatozd eszkdzoknél
bemutatott hozamgorbe becslési mddszerek alapjén hatdrozandd meg.

Egyéb utvonalfiiggd vagy specidlis kifizetésfliggvénnyel rendelkez6 opcidk esetén monte carlo szimuldcioé segitségével kell
az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg,
ezért ezeket meghatdrozni az AB hatdaskore.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozd, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté dltal sztenderd lejdratokra kdzolt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpoldcioval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozd swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB drfolyamhoz. Ezt kdvetdéen a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward
arfolyam kildnbsége adja az Gigylet jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett megfeleld bankkozi
kamatldbbal kapjuk az ligylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkindlt drazdsi modell.

Atvdlthato kétvények

Az 4tvdlhatd kotvények esetében az értékelést két részre kell bontani: A kdtvény rész értéke a kordbban bemutatott
modszerek segitségével hatdrozhaté meg, a bedgyazott vételi opcid értéke pedig a Black-Short-Merton modell alapjan.
(Iasd plain vanilla opcdk drazdasa)

Certifikdtok

Az alaptermék drazdsdnal leirtak szerint.

Tézsdei hatdridds vételi ligyletek (futures)

T6zsdei hatdridds vételi ligyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdriddés ar) és a hatdridds lgylet kotési arfolyamadnak a kilénbségeként adddik, forintra dtszamitva. Tézsdei
hatdaridés eladdsi ligyletek esetén a pozicio értéke az ligylet kotési arfolyamdnak és az alaptermék lejdratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kiilénbségeként adoédik, forintra atszdmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn
figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt dllamkotvényekbdl becstilt
hozamgdérbe megfelel6 pontjat.
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Az Alap szarmaztatott eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszk6z kategéria a Likvid t6zsdei kereskedésbél A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbél lllikvid eszk6zok (nincs elérhet6 piaci dr,
iaci ar elérhetésége 5 5, fair érték ofe 5 ik, TCé izhatd 3 o . . . . S
piaci g szdarmazo, fair értéket ado ar szdrmazik, az OTC dr megbizhatobb / az &r 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiiggesztés miatt -
alapjan . . ) s ,, S
Pl nem tézsdei termék, csak OTC dr elérhetd illikviddé mindsitett)
Az Gr informacié | " Tozsdeizaroar - 6:'( a!'jregyzes alapjan meghatarozott Az Alapkezeld dltal meghatdrozott ar, ahol az AB az aldbbi arak koziil
forrdsa * Professziondlis araed vdlaszt:
adatszolgaltatoé altal = Professziondlis adatszolgaltaté daltal i . i B L
ko6z0lt zaréar (Bloomberg, kozolt zaréar * legaldbb 3 fliggetien brokertdl begydjtott ar atlaga
Reuters, Telerate, »  tézsdei kdnyvben szerepld legjobb bid és ask drak figyelembe
Datastream, Wall Street (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, vételével meghatdrozott ar
Journal, Financial Times ; ; ;
' ' Wall  Street  Journal, Financial Times, . " .
Handelsblatt stb) . ! ! ! = elfogadott modell (a Bloombergen elérhetd, a BAMOSZ ilyen

Handelsblatt stb), irdnyd szabdlyzatdban szerepl6, vagy nemzetkdzi standard)
alapjan kalkulalt ar

= aziigyleti partnertdl kapott ar

= azutolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a diszkont mértékét
illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal iranymutatdasul)

= bekeriilési ar diszkonttal csékkentve (a diszkont mértékét illetéen
a 28. fejezet tablazata szolgdl irdnymutatdsul)

Tozsdén kivdili A mogottes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szerepld vételi / eladdsi drfolyam jelenértékének
szarmaztatott a kilénbozetével egyezik meg.

tgyletek hatdridé . . ) A . . ,, o 2 . . .
ugyletek / hataridos Ha a modgoéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szdmolt /

vételi és eladasi .
nyert dr.
megallapoddasok
(forward)
Toézsdén kivili Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjan.
szarmaztatott

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a

lgyletek /  opciés koévetkezdket veheti figyelembe:

ligyletek

= fliggetlen brokerektél kapott arjegyzés alapjdn
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= elfogadott opcié drazdsi modell haszndlata

= (Osszetett egzotikus opciok esetében lehetéség van az ligyleti partner dltal meghatdrozott drat haszndlni

Tozsdén kiviili Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjdn.
szdrmaztatott Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a
ligyletek /

kdvetkezéket veheti figyelembe:

csereligyletek = fliggetlen brokerektél kapott drjegyzés alapjdn

= elfogadott drazdsi modell haszndlata

= qazlgyleti partner dltal meghatdrozott ar

Tézsdei szdrmaztatott | A T napi nettd eszkdzérték kiszamitasa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamold
ligyletek ar alapjan kell értékelni.
Amennyiben még nem volt tézsdei kdtés az adott instrumentumra, vagy az dr 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott

dron kell értékelni.

Repo és forditott repo | Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repd targydt képezd eszkdz értékét a portfdlid értékébe beszdamitani. A megvdsdrolt értékpapir
ligylet vételi ardt és az eladdsi és a vételi ar kozotti kuldnbdzet T-1 napi idéardnyos részét kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ar kozotti arfolyam-
kilénbozet T-1 napig szdmolt idéardnyos részét kell a forditott repd igylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavdsarldas): az ligylet targydt képez6 befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjdn
T-1napra szdmolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovdbbad kotelezettségként be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladdsi dar kilonbozetének

T-1napi idéardnyos részét
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30. Egyeéb informdciok

Az ,50 A Befektetési alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa” elnevezésl Felligyeleti adatszolgdltatdst az
Alapkezelének forintban kifejezett értékek alapjdn kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra torténé datszdmitds
igazodik az Alap jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjaban részletezett nettd eszkdzérték szdmitdsi médszertandhoz, azaz
a T-1nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan torténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitdsdnak és kifizetésének feltételei és eljardasa

Az Alapkezeld sajét beldtdsa szerint donthet arrdl, hogy az Alap valamennyi vagy valamely sorozata bizonyos
rendszerességgel hozamot fizet. Az Alapkezel6 - kilonésen addzdasi megfontoldsok miatt — hangsulyt helyez a Nettd
eszkozérték ndvelésére, ezért a nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeib6él a Befekteték felé kifizetést teljesithet az Alap tékendvekményébdl torténd
hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett tékéjének terhére.
Utobbi esetben a kifizetés térténhet a Befektetési Jegyek névértékének leszdllitasdval is.

A jogszabdly, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal a kifizetéhelyekre rott feladatokat a Letétkezel6 latja el.
32. Hozamfizetési napok

A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjdban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében hozamfizetési nap nem kertl
meghatdrozdsra

33. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

Vil. Az Alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1atéke megovasdra, illetve a hozamra A nyilt véglvé alakult Alap tekintetében az Alapkezelé toéke- és/vagy
vonatkozd igéret teljesiilését biztositd hozamgarancidt nem vdllal.

bankgarancia vagy kezesi biztositds

(t6ke-, illetve hozamgarancia):

34.2 A téke megovdsara, illetve a hozamra

vonatkozé igéretet aldtdmaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé

befektetési  politika  (téke-, illetve

hozamvédelem):
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35. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapkezeld a Nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalkuldlhato koltséget
a lehetéségek szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian médosithatja. Amennyiben a
moédositds a Befektetdket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a moédositdshoz aFeliigyelet engedélye
sziikséges.

Az Alapot terhel6 koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra keriilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezeld részére Alapkezelési dij: az alapkezelési dij éves mértéke sorozatonként:

fizetend6 dijak, koltségek OGsszege,

kiszdmitésanak leirdsa, az Alapra Sorozat Alapkezelési dij

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja: A" maximum 2%
,A180" maximum 2%
«B" maximum 2%
#C" maximum 1,5%
.D" maximum 2%
,D180" maximum 2%
#U" maximum 2%
,U180" maximum 2%

Az Alapkezel6 ettdl a dijtdl lefelé bdrmikor eltérhet.

Az Alapkezeld a Kbftv. 32.§ (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befektetd részére egyedi megdllapodds alapjdn dtengedje (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszamoldsdra negyedévente kerl
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomdny (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszk6zérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezeld dltal kozvetitett szolgdltatdsok dija
nem terhelhetd kdzvetlenll az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerllnek felszdmitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezel6 fészabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
0sztonzot.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tul magdban

foglalja az Alapkezel6 dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetend6
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0sztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyujtandd anyagi vagy nem anyagi természetl juttatas mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezeld a harmadik féllel kétend6é egyedi
megdllapoddsban  roégzitett keretrendszert haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb 6sztonzékkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok
Iényeges pontjainak 6sszefoglaldja a megdllapodds megkdtésének
idépontjaban a Befekteték szamdra kdzzétételre kerul és az Alapkezeld
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetdjének kérésére ezen
tulmend részletes tdjékoztatdst nyujt. Az Alapkezelé az ilyen eseti
0szténzdk alkalmazdsa esetén kdteles Ugy eljarni, hogy a Befektetdk érdeke
ne sérlljon. Az Alapkezel6 dltal esetlegesen nyujtandd eseti juttatdsok,
0sztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem néveli az

Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 az utolsé kdzzétett nettd eszkdzérték
forgalmazdssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdamolja el (azzal a
forgalmazdssal korrigdlva, amelynek teljestlési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a nettd eszkdzérték kiszdmitdsra kerlilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kovetkezd honap elsé munkanapjdn - azaz havonta -

kerdl sor.

Szamwviteli dij: a szamviteli dij éves mértéke nettd 7.200.000 Ft.

Az Alapra a szédmviteli dij AFA-val ndvelt értéke keriil felszdmitdsra. Nem
ker(l felszamitdsra a szdmviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
az Alap el6z6 havi dtlagos nettd eszkdzértéke nem érte el az 1.000.000.000

Ft-ot.

A szamviteli dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el, kifizetésére minden

kévetkezé hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kerdil sor.

Sikerdij

Az Alapkezelé 2023. janudr 1-tél az Alap bizonyos sorozatai esetében Sikerdijat hatdrol el egy adott Ertékelési Napon,
amennyiben a High-on-High-modell alapjan erre jogosult, illetve az adott sorozat egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozértéke meghaladja a Referencia drfolyam értékét. A Sikerdij mértéke a feliilteljesités 10%-a, ami napi szinten
kumuldlt médon kerdl elhatdroldsra. Az elhatdrolds napi szinten né vagy csdékken aszerint, hogy az adott napon az Alap
adott sorozata hogy teljesitett a Referencia drfolyamhoz képest. Amennyiben az Alap érintett sorozatdnak egy
Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéke nem teljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a Referencia arfolyam
ald kerll, abban az esetben a kumuldlt elhatdrolds teljes egészében visszairdsra kerlil az érintett sorozat tekintetében.
Negativ Sikerdij nem keriil elhatdroldsra. A Sikerdijat az Alap a naptdri év utolsé Ertékelési Napjan Szdmolja el
sorozatonként és fizeti ki az Alapkezelének, vagy ha az Alap megsztinik, akkor a megsz(inés elétti utolsé Ertékelési Napon.
A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdmu ajdnldsdval 6sszhangban az Alapkezelé a High-on-High-modellt
hasznalja a Sikerdij szamitashoz,. 2023-ra vonatkozéan az Alapkezel6 fix évi 6,0%-0s Minimum Hozamkorldtot (MHK)
hatdroz meg az Alap forintos sorozata (,A"), 3,5%-ot az USA dolldrban denomindlt sorozat (,U") és 2,5%-ot az EUR-ban
denomindlt sorozat (,D") esetében. Az Alapkezelé 2024. janudr 01-t6l évi 8,0%-0s Minimum Hozamkorldtot (MHK)

hatdrozott meg az Alap forintos sorozata (,A"), 4,5%-ot az USA dolldrban denomindlt sorozat (,U") és 3,0%-ot az EUR-
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ban denomindlt sorozat (,D") esetében. Az Alapkezelé 2025. janudr 13-t6l évi 9,33%-0s Minimum Hozamkorlatot
(MHK) hatdroz meg az Alap forintos sorozata (,,A"), 8,19%-ot az USA dolldrban denomindlt sorozat (,U") és
6,38%-ot az EUR-ban denomindlt sorozat (,D") esetében. Az Alap tébbi sorozata esetében sikerdij felszdmitdsdra
tovébbra sem kerdil sor.

A High-on-High-modell biztositja, hogy ugyanarra a teljesitményre kétszer ne kerljon Sikerdij elszamoldsra. A Minimum
Hozamkorldt sorozatonkénti meghatdrozdsdandl az Alapkezelé figyelembe vette, hogy az Alap a hatdlyos stratégia
értelmében elsésorban euro bevételre térekszik a megvdsarolt ingatlanok hasznositdsdan keresztil. Figyelembe vételre
kerllt az Alap megcélzott dsszetétele (az Alap euroban biztositott hitelkerettel egyltt 40% folotti likvid ardny tartdsdra
torekszik), az egyes sorozatokhoz tartozé deviza fedezési stratégia, illetve a kamatkdnyezet alakuldsa. A High-on-High-
modell mentén kialakitott és Minimum Hozamkorldattal elldtott Sikerdij modell célja, hogy az Alapkezelé érdekelt legyen
a hosszd tava Minimum Hozamkorldt feletti teljesitmény elérésében, és az elért tobbletteljesitményben osztozzon a
befektetdkkel Ugy, hogy a tobbletteljesitménybdl a befektetdk kapjdk a nagyobb szeletet. A fenti modell biztositja, hogy
az Alapkezelé csak abban az esetben részesiilhet Sikerdij kifizetésben, amennyiben az Alap adott sorozatdnak egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke a referencia idészak (5 év) alatti, a Referencia drfolyammal szemben

kordbban kialakult alaulteljesitést ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szdmitdst bemutatd fejezetben a High-on-High érték alatt a High-on-High-
modellbél adddo, azon utolsé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték értendd, melyre a referencia idészak sordn
Sikerdij elszamoldsra keriilt. Amennyiben az Ertékelési napot megeléz6 5 évben nem tortént Sikerdij Elszamolds, abban
az esetben a High-on-High érték az Ertékelési napot megel6z6 naptdri év végi utolsé egy Befektetési jegyre jutd Nettd

eszkozértékkel lesz azonos.

Sikerdij kalkulacié:

Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF, > BM,
e SD,>0

akkor

SDt = Z?:k Ft ahol

ARF, BM, NEE ¢
= — —_ * _1 0%

egyébként
SD, =0

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzérték a Referencia drfolyam
félé, a képlet annyiban médosul, hogy az ARFt_lherére a BM;_; kerill. Tovabbd abban a specidlis esetben, amikor
évvaltaskor a Referencia arfolyam értéke Ujraszamoldsra kertl, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor a

képletben a BM,_4 értéke valdjaban a BM; Minimum Hozamkorldttal visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatdrozasa:

BM,: oz adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t Ertékelési napon.

BM, = BM,_y * (1 + ((1 + MHK)™/3%5 — 1))
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ahol m: at és t-1Ertékelési napok kézétt eltelt naptdri napok széma, és
MHK: Minimum Hozamkorldat

2022. december 30-an az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High érték (HOHt), az egy Befektetési jegyre jutd
Netto eszkdzérték (ARFt), illetve a Referencia érfolyam értéke (BM;) megegyezik.

A 2023-as évtdl kezdédden, ha az adott naptdri év végén torténik Sikerdijfizetés, akkor a High-on-High érték és a
Referencia arfolyam értéke a Sikerdij Elszamoldskor érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték szintjére
emelkedik. A Referencia drfolyam értéke év kdzben a Minimum Hozamkorldt alapjan emelkedik, mely emelkedés mértéke
sorozattdl fliggdéen 2023-ban évi 6,0%, 3,5% vagy 2,5%, 2024-ben sorozattdl fliggéen 8,0%, 4,5% vagy 3,0%, 2025-ben
pedig sorozattol fliggéen 9,33%, 8,19% vagy 6,38%.

Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periédusban kételes ledolgozni a Referencia drfolyamhoz képesti alulteljesitését.
Ennek megfeleléen 2027.12.31-én, amennyiben az azt megeldzé 5 év egyikében sem tortént Sikerdijfizetés, akkor a
Referencia arfolyam értéke a 2023.12.29-ei egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzérték Minimum Hozamkorldt szerinti
felkamatoztatott értékével egyezik meg, vagy a 2027.12.31-ei egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel, ha ez
utébbi a magasabb. 2027.12.31-e utdn minden év végén megvizsgdldsra kerll, hogy tortént-e Sikerdijfizetés a megel6z6
5 évben, ha nem, akkor ez el6z6ekben bemutatott eljards mentén kiesik egy év a megfigyelési horizontbdl, és a Referencia

arfolyam értéke a leirt médon valtozik.

A fentiekben haszndlt képletekhez tartozé definicidk:

BM,_1: az adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t-1Ertékelési Napon
ARFtI az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre jutd Nettod eszkdzértéke
a t Ertékelési Napon
ARFt_IZ az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szdmitott, egy Befektetési Jegyre jutd Nettod
eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon
NEEt_li az adott sorozat t-1 napig felhalmozott kéltségekkel csékkentett Nettd eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon
SD,;: az elhatdrolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon
S sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 10%
k: forgalmazési (Ertékelési) napok szdéma, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:

1. Megnézziik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsé, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap

adott sorozatdnak az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéke a Referencia arfolyam és a High-on-

High érték felett volt, azonban a megeléz6 Ertékelési napon még a Referencia arfolyam vagy High-on-High

érték alatt volt.
2. Ezutdn megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az elézé naptdri év utolsé Ertékelési
napja k6zott hany nap telt el, ez a kiilénbség lesz a k értéke.

Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatdroldsait kumuldljuk az SDy szdmitdsandl,
melyek a High-on-High értékk és a Referencia arfolyam utolsé fellilteljesitési idészakdban keletkeztek. Amennyiben az
év utolso Ertékelési napjdan tortént Sikerdijfizetés, és az év elsé Ertékelési napjan a Referencia drfolyam felett teljesit az
Alap adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.

n: az el6zd naptdri év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazasi (értékelési) napok szama a t Ertékelési napig
HoH,;: atErtékelési napon érvényes High-on-High érték
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Példdk a Sikerdij szamitdsra (az Alap forintos sorozatdra vonatkozéan):

Befektetési ., .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia L. Referencia L . .
iegy . legy , Minimum A High érték | Sikerdij
X legy ) arfolyam az X arfolyam az i X
arfolyama arfolyama , .. hozamkorlat Lo, az év |terhelés?
A .. hozama L, év elején év végén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 6,00% 1,060 1,000 Nincs
2. év 0,980 16,00% 1,137 1,060 6,00% 1,124 1,000 Van
3. év 1,137 8,00% 1,228 1,137 6,00% 1,205 1,137 Van*
4. év 1,228 -2,00% 1,203 1,228 6,00% 1,301 1,228 Nincs
5. év 1,203 1,00% 1,215 1,301 6,00% 1,379 1,228 Nincs
6. év 1,215 7,00% 1,300 1,379 6,00% 1,462 1,228 Nincs
7. év 1,300 5,00% 1,365 1,462 6,00% 1,550 1,228 Nincs
8. év 1,365 12,00% 1,529 1,550 6,00% 1,643 1,228 Nincs
9. év 1,529 9,00% 1,667 1,529 6,00% 1,621 1,529 Van*
10. év 1,667 -2,00% 1,633 1,667 6,00% 1,767 1,667 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,137-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,137-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Urajszdmolt 4 éves
Referencia drfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy a kettd kézil a szigorubbat hasznaljuk, mivel
igy a multbeli felllteljesitésre nem terhelédik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.

Befektetési ., .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia o Referencia DL, . .
jegy . legy . Minimum , High érték | Sikerdij
X iegy X arfolyam az X arfolyam az A X
arfolyama arfolyama , .. hozamkorlat Lo, az év |[terhelés?
A .. hozama ., év elején év végén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 6,00% 1,060 1,000 Nincs
2. év 0,980 16,00% 1,137 1,060 6,00% 1,124 1,000 Van
3. év 1,137 8,00% 1,228 1,137 6,00% 1,205 1,137 Van*
4. év 1,228 -2,00% 1,203 1,228 6,00% 1,301 1,228 Nincs
5. év 1,203 1,00% 1,215 1,301 6,00% 1,379 1,228 Nincs
6. év 1,215 7,00% 1,300 1,379 6,00% 1,462 1,228 Nincs
7. év 1,300 5,00% 1,365 1,462 6,00% 1,550 1,228 Nincs
8. év 1,365 5,00% 1,434 1,550 6,00% 1,643 1,228 Nincs
9. év 1,434 9,00% 1,563 1,519 6,00% 1,610 1,434 Nincs*
10. év 1,563 -2,00% 1,531 1,563 6,00% 1,656 1,434 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,137-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,137-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Urajszdmolt 4 éves
Referenciadrfolyam magasabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy ebben az esetben az djraszdmolt Referencia arfolyam
lesz a szigorubb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikertil ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek megfelel6en nem kerdl

kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetlenll fizeti, az Alap dltal a
letétkezelé részére fizetendd dijak,
koltségek  O6sszege,  kiszamitdsdnak
leirdsa, «az alapra terhelésik és

kiegyenlitésiik modja:

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,15%;

A letétkezelési dijat az Alapkezel6 az utolsé kozzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden

kovetkezd honap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kerdl sor.

Egyéb, a Letétkezel6 daltal felszamitott vagy tovabbhadritott dijak és
koltségek:

» o KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

» azAlap hitelkeret és hitelkoltségei az Alapkezel6 és Raiffeisen Bank Zrt.,
illetve a Raiffeisen Bank International AG k&zott 1étrejétt mindenkor
hatdlyos megdllapodds alapjdn
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36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kozvetlendl fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik személyek részére
fizetend6 dijak, koltségek OGsszege,
kiszdmitdsanak leirdsa, az alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

» a Letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt - tovabbhdritott egyéb
dijak: az Alapkezel6 és Letétkezeld kdzott l1étrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatasokat nyujté felek és Letétkezel6 kozott Iétrejott mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értelmében felszamitott dijok (nemzetkozi
alletétkezeldi, elszamolbhdzi szolgdltatdasok dijai)

Az Alapot terhel6 és a Letétkezel6 dltal megeldlegezett, igazolt koltségekrol
azok megeldlegezését kovetden a Letétkezel6 szdamldat dllit ki és azt
megkuldi az Alapkezeld részére. Amennyiben az Alapkezelé a szédmldaval
kapcsolatosan, annak kézhezvételét kdveté 5 napon belil nem tdmaszt
kifogdst, ugy a Letétkezel6 a szdmla Osszegével megterheli az Alap
pénzforgalmi szamldjat.

Ko6nyvvizsgalénak fizetendé dij: a kdnyvvizsgdloi dij éves netté maximdlis

mértéke 6.000.000 Ft.

Az Alapra a kényvvizsgdléi dij AFA-val novelt értéke keriil felszamitdsra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel koétdétt mindenkor

hatdlyos szerzédés alapjan.

A kényvvizsgaloi dijat az Alapkezeld naponta szamolja el. A kdényvvizsgdloi

dij a szdmldk beérkezésekor kerlil kifizetésre.

Felligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendé vdltozé fellgyeleti dij

éves mértéke az Alap Nettd eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

A fellgyeleti dijot az Alapkezel6 az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

vetitve naponta szamolja el. A felligyeleti dij negyedévente kertl kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben eléirt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szlikséges LEI kéd

fenntartasi koltsége: 100 USD / év.

Az Alap kezelési szabdlyzata mddositasdnak engedélyezésére irdnyuld

eljérasért az MNB-nek fizetend6 igazgatdsi szolgdltatdsi dij, alkalmanként

80.000 Ft.

Egyéb, az Alap miikodésével kapcsolatos dij, jutalék vagy koltség:

Az Alapot terheli minden:

= az Alap portféliojanak dsszedllitdsaval, kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban felmerilé dij, jutalék, koltség és kiadds

= az Alap Ulgyletei kapcsdn felmeriilé, az ingatlan-, illetve értékpapir-
forgalmazoknak, tgyndkodknek fizetett dij, jutalék, koltség és kiadds,
vagy barmely mas dltaluk felszdmolt koltség

Ll az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek, példaul tobbek kézott:

= azingatlanok megszerzésével és elidegenitésével kapcsolatos dij,
jutalék, koltség és kiadds, ideértve a sikertelen tranzakcidkat
megeldzé jogi, pénziigyi és miszaki atvilagitasa kapcsan felmeriilé
koltségeit, jutalékot, kdltséget és kiaddst

=  qazépités alatt dll6 ingatlanok befejezd beruhdzdasai,

= az ingatlanok értéknoveld beruhdzdsai és fejlesztéseikhez
szukséges beruhdzdsi koltségek,

= az alap tulojdondban [évé ingatlanok marketing tevékenységével,
bérbeaddsdval, hasznositdsdaval, értékesitésével, s az ezzel
kapcsolatos tandcsaddssal megbizott szervezetek dijai, kdltségei,
jutalékai
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= qaz ingatlanok mikodéséhez, dllagmegdvdsahoz szlikséges
karbantartdsok, feldjitdsok és javitdsok koltségei, ideértve az
ingatlanokhoz szlkséges eszk6zok és felszerelési tdargyak
koltségeit, dijait is

= alétesitmény gazddlkodénak fizetett dij*

= a portfélidban 1év6 ingatlanok bérlire &t nem harithatd
Uzemeltetési koltségek,

= minden olyan adé6- és dijfizetési kotelezettség vagy eljdrdsi
koltség, melynek alanya az Alap, ideértve az ingatlan- és
épitményadokat, vagy mds, jogszabdly dltal eldirt adokat és
illetékeket és a vissza nem igényelheté Afa-t

= azingatlanokra megkotoétt biztositasok dijai,

= jogi tandcsadds és ligyvédi koltség

= jogerés birésagi/hatésdagi hatdrozat alapjan az alapot terhelé
fizetési kotelezettségek (pl. eljardsi dijak, illetékek, stb.)

* ahozamfizetés koltségei,

= az Alapra felvett hitel folydsitasdnak és torlesztésének koltsége.

= az Alap koveteléseinek érvényesitésével, s az Alappal szemben
érvényesitett kovetelésekkel szembeni védekezéssel kapcsolatban
felmeriilt koltségek,

= eljdrdsi koltségek és az ezzel kapcsolatban felmeriild minden
egyéb kiadds és koltség,

= az Alap befektetési jegyeinek értékesitése kapcsdn felmerilé
marketing koltségek, a befektetdk tdjékoztatdsdval kapcsolatos
dijak és koltségek,

= az Alap mikodésével, elszdmoldsdval, nyilvantartdséval és
megszlinésével kapcsolatos minden egyéb kéltség és dij (pl. az
tgyletekkel kapcsolatosan a befektetési szolgdltatoknak fizetett
dijok, KELER dijak, transzfer dijak, atutaldsi dijak, készpénzfelvételi
dijak, stb.)

*A Raiffeisen Ingatlan Alap dltal a Létesitmény Gazddlkoddnak fizetett dij
évi maximum 0,5% az ingatlanok értékére vetitve. Kivételt képeznek azok a
megvasdrolt ingatlanok, amelyekre vonatkozéan az Alapkezelé az Alap
Létesitmény Gazddlkoddéjatol eltéré szervezettel egyedi
létesitménygazddlkoddsi szerzédést kot. A Létesitmény Gazddalkodonak
fizetett dijot az Alapkezelé az értékelési napok dltal meghatdrozott
rendszerességgel szdmolja el az ingatlanok Nettd eszkdzérték szamitds
sordn megdllapitott értékére vetitve, és minden kdvetkezd hénap elsd
munkanapjdn kerl kifizetésre a Létesitmény Gazddalkodé javdra.

Az Alapkezeld a koltségeket felmeriléskor terheli rd az Alapra, kivéve az
Alapot terhel6, folyamatos teljesitésekbdl szdrmazoé kotelezettségeket,
melyek idéardanyosan kerlilnek elszdmoldsra.

Az Alapkezel6 az ingatlanok megvdsdridsdhoz kapcsolédd tranzakcios
koltségeket (illeték, kozvetitdi jutalék, lgyvédi és tandcsaddi dijok, a
hitelfelvételhez kapcsolodd koltségek stb.) legfeliebb az ingatlan
megvasdrldsdnak idépontjatél szdmitott 3 évre (de legfeljebb az ingatlan
értékesitésének iddpontjdig) elhatdrolhatja idéardnyos  terhelést
alkalmazva. Az Alapkezel6 elhatdrolhatja a fejlesztés alatt dll6 ingatlanok
fejlesztése, illetve az értékndveld beruhdzdsok sordn két ingatlan értékelés
kozott felmerlild koltségeket a vdrhatd ingatlanérték-ndvekedéssel
szemben. Ezt az elhatdroldst a kovetkezd ingatlanértékeléssel szemben kell
kivezetni.
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37. Az Alapot és a Befektetlket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

A BefektetOket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési Jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazdé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdaban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektet6t terheli. Az értékpapirszamla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsoldédd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondicids listdjaban
meghatdrozott mértékben szdamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazondl vezetett értékpapirszdmldn
nyilvantartott Befektetési Jegyeit mds befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmidra
transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A
forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatat és Kondicids listdjat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

= Az Alap ugyletei kapcsan felmertild, befektetési szolgdltatoknak fizetett koltségek;

- A referencia index (benchmark) szolgdltaténak fizetett dij. A referencia index dija az index szolgdltatéval kotott
szerzddés alapjan éves 4.000 USD. Amennyiben az Alap referencia indexét az Alapkezel6 dltal kezelt mdsik alap vagy
alapok is haszndljak, az adott referencia index haszndlatéért a referencia index szolgdltaténak fizetett dijot az
Alapkezeld Netto6 eszkdzérték ardnyosan megosztja az érintett alapok kézott; a dij negyedévente kerdl kifizetésre a
negyedéves dtlagos Nettd eszkdzérték alapjan;

. A Befektetdk Kbftv. dltal el6irtak szerinti informaciokkal valé elldtdsanak koltségei;

- Az EMIR el8irdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmertild egyéb koltségek;

= az Alapot az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadordl és jaradékrdl szold 2006. évi LIX . térvény rendelkezése
alapjan terheld adé;

Az Alapot terheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatjgk meg az Alap Nettd
eszkdzértékének 0,5%-dt.

Az Alapkezeld a Nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalkuldlhato koltséget
a lehetdségek szerint id6beli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

38. HaazAlap eszkozeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formdkat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

39. Arészalapok k6zotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
40. Egyéb informadciok

Az Alapkezelé nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap dtlagos sajdt tékéje legaldbb harom hénapon keresztiil
nem érte el az induldskor érvényes tdrvényi minimum 6tven szdzalékdat, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra
szdmitott dtlagos sajdt téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes térvényi minimum Otven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmertild kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezeld kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytdl (az Alaptol és annak
befektetditdl eltérd személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatdrsa harmadik
felektdl juttatdst kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, Ugy az Alapkezeld
jogszabdlyi kotelezettségének eleget téve feltdrja, kezeli azt, és errdl nyilvantartdst vezet. Az Alapkezeld a Befektetdk
tdjékoztatdsa érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjanak tartalmi kivonatdt honlapjan (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvénossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz eléirdsokat.
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IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdasdénak lebonyolitdsaval az aldbbi Forgalmazot bizza
meg.

Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.) minden egysége, honlap: www.raiffeisen.hu

Az Alap Befektetési jegyeinek tézsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem kerdl sor.

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektetdk szdmdra visszavdlthatd, dematerializdlt, névre szol6 Befektetési jegyeket
bocsat ki. A Befektetési jegyeket devizabelfoldiek és devizakilfoldiek egyardnt megvdsdrolhatjdk a folyamatos
forgalmazds sordn.

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Forgalmazé az Alapkezelével kétott forgalmazdsi szerzédés keretein belll, sajdt
Uzletszabdlyzata szerint forgalmazhatja.

41. A Befektetési jegyek vétele

411 a vételi megbizdsok Az Alap Nyilt véglve Atalakulédsanak Napjat kéveté futamideje (Mdsodik Médositott
Futamidé) alatt a Forgalmazd - a forgalmazds felfliggesztésének és sziinetelésének
eseteit, tovdbbd oz érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a  forgalmazd
teljesitése,  felvételének (igyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve - minden Banki munkanapon (forgalmazdsi
nap) koételes elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizdasokat,
valamint Forgalmazds-elszamoldsi napot biztositani.

felvétele, elszamoldsa,

napon bellli hatdrideje:

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn az ,A", ,B", ,C", ,D" és ,U"
sorozatu Befektetési Jegyek forgalomba keriilé mennyiségére az Alapkezel6 felsé korlatot
(forgalmazdsi maximum) dllapitott meg.

Amennyiben a Befektetési jegyek adott sorozatdnak mennyisége a megdllapitott
maximumot egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt kévetd
forgalmazdsi naptol kezd6déen a Befektetési jegy adott sorozatdnak forgalomba
hozatala sziinetel.

A forgalomba hozatal sziineteltetésének napjat megel6zéen befogadott vételi
megbizdsokat a Forgalmazé teljesiti A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem kerll sor, amig a Befektetési Jegyek adott sorozatdnak
forgalomban 1évé mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének
legfeljebb 2 %-kal csékkentett mértékét el nem éri.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazd forgalmazdsban résztvevé fidkjaiban a
Forgalmazo Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a Forgalmazé
mindenkori kondicios listdjdban meghatdrozott befogaddsi hatdariddig), sorozatonként a
lenti tdbldzatba foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizds napjan a befogaddsi
hatdridét kovetéen leadott és a Forgalmazd dltal a kovetkezd forgalmazdsi napra
befogadott vételi megbizds teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsat
kévetdé masodik forgalmazdsi napon kertdil sor.

JA", ,B" D" ,U" ,A180", ,D180" és ,U180" sorozat ,C" sorozat

A Befektetési jegyek értékesitésének helye: a Forgalmazé | A Befektetési jegyek
valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek folyamatos | értékesitésének helye:
forgalmazdsat lebonyolitd helyek listdjat az 1. szdmu | kizarélag a Forgalmazé
Melléklet tartalmazza. kdzponti fidkja (1054 Bp,
Akadémia u. 6.).

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdasdrolhaték meg a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztill is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. (izletszabdlyzatdban
meghatdrozott modon és idében. A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.-nél csak
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41.2 a vételi megbizdsokra
vonatkozé  forgalmazds-

elszdmoldsi nap:

41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé  forgalmazds-

teljesitési nap:

dtutaldssal torténd forgalmazdsra, mig a Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind
atutaldssal torténd forgalmazdsra van lehetdség.

A Forgalmazok folyamatos forgalmazdsban résztvevd fidkjainak listdjdt az 1. szamu
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazoval megkdtott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé
szerz6dés megkotésével és a vételdr egyidejl megfizetésével szerezhetik meg.

Felhivjuk tisztelt Befektetdink figyelmét, hogy a Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban
a Befektetési jegy vétel tranzakcionkénti minimalis értékére vonatkozéan
megkotéseket alkalmazhat. Ez utobbi esetében a tranzakciénkénti minimum érték
maximum 3.000.000,- Ft, azaz harom millié forint az Alap ,A", ,,B" és ,C" sorozatai,
annak megfelel6 forint értéki deviza a , D" és ,U"” sorozatok esetében. Az EUR-ban
vagy USA dolldrban denominalt sorozatok esetében a fenti forint érték helyett a
Forgalmazoé vdlaszthatja a 9.100 EUR vagy 10.000 USA dolldr dsszeget is.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" jelii sorozatai esetében a Forgalmazé
Uzletszabdlyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimadlis értékére
vonatkozéan maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié forint, illetve annak
megfelel6 forint értékii deviza (EUR vagy USD) 6sszeget dllapithat meg. Az EUR-ban
vagy USA dolldrban denominalt sorozatok esetében a fenti forint érték helyett a
Forgalmazo valaszthatja a 3.033 EUR vagy 3.333 USA dollar 6sszeget is.

A Befektet6k a Befektetési jegyre vonatkoz6 szdmlakivonatokat a megbizds napjdt kévetd
els6é banki munkanapon vehetik at.

A vételi szerzédésen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
altal megjeldlt mdédon, azaz - ahol erre lehetség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztdraba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfeleld 6sszegnek a Befekteté Forgalmazondl vezetett szdmldjan torténd
rendelkezésre bocsdtdsaval teljesithetd. A megvasdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatdban  foglaltaknak  megfeleléen a  Forgalmazéndl  vezetett
értékpapirszdmldn a Forgalmazds-teljesitési napon keriilnek jovdirdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzddéseket a Befekteték a Forgalmazondl
érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald. A dematerializdlt értékpapirok vdsdarldsahoz
szlkséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmldval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektet6 kozott 1étrejott megdllapoddsok és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szémara megadott kondiciéktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatdaridd az azt kovet6 elsé
olyan Forgalmazds-elszdmoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolddik, amikor a
megbizds irdnydnak megfelel6 forgalmazds felfliggesztése megsziinik. Amennyiben a
Befektetdnek a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjan
fliggében van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kdltség nem szdmithato fel.

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazé tdjékoztatast adhat az Alapkezelé szamdara a
Befektetdknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz kapcsolédéd adatairdl. Az
Alapkezelé részére dtadott adatokat kizdrdlag az értékpapirtitokra vonatkozd
rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez szlikséges célra, kiiléndsen a Befektetok
tdjékoztatdsa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikécidja
céljabol haszndlja fel.

A megbizds napjat kdvetd 1. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befektetdk dltal T-1 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsdtdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjat kdvetd
elsé napon (T nap), mint Forgalmazas-elszdmoldsi napon érvényes forgalmazdsi
arfolyam alapjdn teljesiti.

A megbizds napjat kdvetd 2. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy vétel
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre kerll - a megbizds napjat kovetd
mdsodik forgalmazdsi nap.
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42.
421 o] visszavaltdsi
megbizdsok felvétele,
elszdmoldsa,  teljesitése,

felvételének napon belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek visszavaltasa

A Befektetési jegyek forgalmazds felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, a
Forgalmazé iigyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve, az Alap Nyilt végiivé Atalakuldsanak
Napjat kovetd futamideje (Mdsodik Mddositott Futamidd) alatt a Forgalmazé minden
Banki Munkanapon (forgalmazdsi nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre
vonatkozo6 visszavaltdsi megbizdasokat, valamint Forgalmazds-elszamoldsi napot
biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltdsa a Forgalmazo forgalmazdsban résztvevd fidkjaiban a
Forgalmazo Uzletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a Forgalmazé
mindenkori kondicios listdjdban meghatdrozott befogaddsi hatdriddig), sorozatonként a
lenti tdbldzatba foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizds napjdn a befogaddsi
hatdridét kovetéen leadott és a Forgalmazd dltal a kovetkezd forgalmazdsi napra
befogadott visszavdltdsi megbizds teljesitésére a visszavdltdsi megbizds Forgalmazé
altali befogaddsat kovetd, a 42.2 pontban irtak szerinti forgalmazdasi napon kerdl sor.

JA", ,B" D" U" ,A180",,D180" és ,U180" sorozat .C" sorozat

A Befektetési jegyek visszavdaltdsédnak helye: a | A
Forgalmazé valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazdsat lebonyolitd helyek listdjat
az 1. szdmu Melléklet tartalmazza.

Befektetési  jegyek
visszavdltdsanak helye:
kizarélag a Forgalmazé
kdzponti fiokja (1054 Bp.,
Akadémia u. 6.).

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdlthaték vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott moédon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban (igy a Befektetési jegyek visszavaltdsaban)
résztvevo fidkjainak listdjat az 1. szamu Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
tulajdonukban d@ll6 és a Forgalmazéndl értékpapirszamldn tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazoéval a Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozé szerzddés aldirasaval
vdlthatjak vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé szerzédéseket
(megbizdsokat) a Befektetdk a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjak ald.

A Forgalmazé a visszavadltdsi arat legkésbb a visszavdltds lebonyolitdsdnak napjén (T
nap) a Befekteté dltal a T-1, T-3, illetve T-140 forgalmazdsi napon megadott megbizdsban
megjeldlt médon azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzben, a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztardbdl térténd kifizetéssel, vagy a Befektetd daltal megjeldlt
szdmldra torténé datutaldssal (a pénz inditdsdnak napja legkésébb T nap) teljesiti, a
visszavdltdst terhel6 koltségek (visszavaltdsi jutalék) egyideji levondsdval.

A Forgalmazé a Befekteték Befektetési jegyeire vonatkozd visszavdltdsi szerzédés

(visszavaltdsi megbizds) alapjan kizdrélag abban az esetben teljesit, ha a Befektetdk a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferdltdk.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazo és a Befektetd kozott Iétrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai rogzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, koltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befektetdk szadmdra megadott kondicioktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap a
visszavdltdas felfliggesztésének vagy szlnetelésének napjdra esik, a hatdridé az azt
kdvetd els6 olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolddik,
amikor a megbizds iranydnak megfelel6 forgalmazds felfliggesztése megszinik.
Amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé megbizdsa
az elébbiek alapjan fliggében van, Ugy a Befekteté jogosult a megbizdsdt irdsban
visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem
szdmithato fel.

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazé tdjékoztatast adhat az Alapkezelé szamdara a
Befektetdknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz kapcsolodéd adatairdl. Az
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422 a visszavaltdsi

megbizdsokra vonatkozé
forgalmazds-elszamoldsi

nap:

423 a visszavaltdsi

megbizdsokra vonatkozd
forgalmazds-teljesitési

nap:

Alapkezelé részére dtadott adatokat kizdrdlag az értékpapirtitokra vonatkozd
rendelkezések betartasdval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kiiléndsen a Befektetdk
tdjékoztatdsa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédoé kereskedelmi kommunikécidja
céljébol haszndlja fel.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befekteték szadmara
hdatrdnyosan kizarélag Ggy moédosithatja, hogy a Befektetéket a modositds
hatalybalépését legaldbb 30 nappal és legaldabb 1 forgalmazds-elszamoldasi nappal
megel6z6en tajékoztatja.

Az Alapkezel6 az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavaltasarél szélé
449/2023. (X. 3.) Korm. rendeletben foglalt visszavaltdsi lehetéségeket alkalmazni
kivanja a Raiffeisen Ingatlan Alap vonatkozdsdban, amennyiben eléri a fenti
rendelet 1.§ (1) bekezdésében meghatdarozott minimadlis szintet (az Alap
portfoliéjaban a netté eszkdzérték meghatdrozdsa szempontjdbél ingatlannak
mindsiilé eszk6zok egyiittes értékének 15%-at eléri azoknak a befektetésijegy-
sorozatok dllomdnydnak az értéke, amelyeknél a forgalmazds-teljesitési nap
legaldbb 180 naptdri nappal vagy 130 forgalmazdsi nappal meghaladja a
visszavaltasi megbizds beérkezésének napjat), de legkésdbb 2026. oktober 1-tdl.

A 449/2023. (X. 3) Korm. rendeletben foglalt visszavaltasi lehetéségek
alkalmazasdra kizdrélag a Kezelési Szabdlyzat ezirdnyt médositasanak hatalyba
lépését kovetden keriilhet sor.

Az Alap ,A", ,B", ,D" és ,U" sorozata esetében a megbizds napjdt kdvetd 3. forgalmazdsi
nap. Az Alap ,C" sorozata esetében a megbizds napjat kévetd 1. forgalmazdsi nap. Az Alap
»A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a megbizds napjat kévetd 140. forgalmazdsi
nap.

Az Alap ,A", ,B", ,D" és ,U" sorozata esetében a Befektetdk dltal a T-3 napon - a Befektetési
jegyek egyidejd rendelkezésre bocsdtdsa mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a
Forgalmazé a megbizds napjdt koveté harmadik forgalmazdsi napon (T nap), mint
Forgalmazds-elszadmoldsi napon a T napra érvényes forgalmazdsi drfolyam alapjdn, a
visszavadltdsi jutalék egyidejl felszamitdsa mellett teljesiti.

Az Alap ,C" sorozata esetében a Befekteték dltal a T-1 napon - a Befektetési jegyek
egyideji rendelkezésre bocsétdsa mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a
Forgalmazé a megbizds napjat koveté elsé forgalmazdsi napon (T nap), mint
Forgalmazdas-elszdmoldsi napon a T napra érvényes forgalmazdsi drfolyam alapjdn, a
visszavadltdsi jutalék egyidejl felszamitdsa mellett teljesiti.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a Befekteték dltal a T-140 napon - a
Befektetési jegyek egyidejli rendelkezésre bocsdtdsa mellett - adott visszavdltdsi
megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjdt kévetd 140. forgalmazdsi napon (T nap),
mint Forgalmazdas-elszdmoldsi napon a T napra érvényes forgalmazdsi drfolyam
alapjdn, a visszavaltdsi jutalék egyideji felszamitdsa mellett teljesiti.

Az Alap ,A", ,B", ,D" és ,U" sorozata esetében a megbizds napjat kévetd 4. forgalmazdsi
nap. Az Alap ,C" sorozata esetében a megbizds napjat kdvetd 2. forgalmazdsi nap. Az Alap
»A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a megbizds napjat kdvetd 141. forgalmazdsi
nap.

A Forgalmazads-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdsok ellenértéke a Befekteték felé jovdirdsra kerll - a megbizds
napjdt kovetd negyedik forgalmazdsi nap az Alap ,A”, ,B", ,D" és ,U" sorozata esetében, a
megbizds napjat kdvetd masodik forgalmazdsi nap az Alap ,C" sorozata esetében, a
megbizds napjat kévetd 141. forgalmazdsi nap az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata

esetében.
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43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

kovet6é eljdrdas (allokdcios eljards), az

értékesités

feltételei:

Ujrainditasanak

pontos

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsa sordn az ,A", ,B",
.C", ,D" és ,U" sorozatu Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezel6 az

aldbbi felsé korlatokat dllapitotta meg:

WA +B" «D" WU #C" +A180" .D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
HU00007 HU0000 HU0000 HU0000 HU00007 | HUO0007 | HUOO007 | HUO0007

07864 707872 717954 719190 07880 24828 24802 24810

A Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat
2020. marcius 06-dn 17.00 6rakor forgalomban
Iévé Befektetési Jegyeinek mennyisége. kerdl sor.

megdllapitasdra nem

A forgalmazdsi maximum mértékérdl, azaz a
2020. mdrcius 06-an 17:00-kor forgalomban
lévé Befektetési Jegyek sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezeld hirdetmény
Utjan tdjékoztatja a Befektetdket.

Mivel az Alapkezelé a forgalomban [évé Befektetési jegy sorozatonkénti
mennyiségére felsé korlatot dllapitott meg (forgalmazdsi maximum),
amennyiben a Befektetési jegyek bdrmely sorozatdnak mennyisége ezt a
maximumot egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt
koveté forgalmazdsi naptdl kezdddéen a Befektetési jegy adott
sorozatanak forgalomba hozatala sziinetel.

A forgalomba hozatal sziineteltetésének napjat megel6zden befogadott
vételi megbizdsokat a Forgalmazé teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba hozataldra addig nem kerdl
sor, amig a Befektetési Jegyek adott sorozatdnak forgalomban Iévd
mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének
legfeljebb 2 %-kal csékkentett mértékét el nem éri.

A forgalomba hozatal djrainditdsdt kdvetéen, amennyiben a forgalomban
lévé Befektetési Jegyek mennyisége ismét eléri vagy meghaladja a
forgalmazdsi maximum mértékét egy adott forgalmazdsi nap végén, az azt
koveté forgalmazdsi naptédl kezdédéen a forgalomba hozatal ismét
sziineteltetésre kerdil.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak fentiek szerinti sziinetelését, illetve Ujrainditdsat az Alapkezeld
haladéktalanul kdzzé teszi az Alap Kézzétételi helyén.

A Felligyelet elvardsanak megfeleléen az Alapkezel6 a forgalmazdsi
maximum szintjének megfeleléségét rendszeresen értékeli, és amennyiben
az az MNB 5/2019. (IV.1.) ajanldsa céljainak teljestilése érdekében indokolt,

fokozatosan csokkenti annak mértékét.
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44.

441 a fenti drak
kiszamitdsdnak
modszere és

gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével,
visszavdltdsaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazdsi  jutalékok
maximdlis mértéke és
annak megjeldlése, hogy
vagy

az Alapot

ez - részben
egészben -
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezel6t illeti meg:

A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi aranak meghatarozasa

A T. Forgalmazds-elszdmoldsi napon az eladdsi és visszavdltdsi dr (forgalmazdsi
darfolyam) megegyezik az Alapkezeld dltal a T. Forgalmazds-elszdmoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére jutd Netto eszkdzértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitja meg.

Az Alapkezelé naponta megdllapitja az Alap Nettd eszkozértékét, és az egy Befektetési
Jegyre jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazdsi drfolyammal) és
gondoskodik a kdzzétételrdl. Az Alapkezel6 a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitdst koveté 2. Banki Munkanapon teszi kézzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjdn a Letétkezeld a nyilvdnossdg szdmdra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikodik - 5 éves, ennek hianydban a teljes miikddési idészakra vonatkozo
egy jegyre jutd netto eszkozérték adatainak elérhetéségét.

A Forgalmazé az Alap Nyilt végiivé Atalakuldsanak Napjat kdvetéen a Befektetési jegyek
folyaomatos forgalmazdsa sordn a Befekteték felé a megvdsdrlasra keriild Befektetési
jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szdmitott értékre vetitett eladdsi jutalékot,
a Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltdsi jutalékot szdmithatnak fel. A
Forgalmazé a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos esetekben - a visszavaltdsi
jutalék mellett - biinteto jutalékot szamitanak fel. Az eladdsi, visszavdltdsi, illetve biinteté
jutalék alapja a megvdsarolandd, illetve visszavdltand6 Befektetési jegyekre jutd
tranzakciokori Nettd eszkdzérték. A Forgalmazé dltal a Befektetdk felé felszamitott eladdsi
jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsdaval, a visszavaltdsi, illetve blntetd jutalék
megfizetése a Befektetési jegyek visszavdltdsdnak teljesitésével egyidejlleg esedékes.

Az A", B", ,C" D" ,U" ,A180", ,D180" és ,U180" sorozatl Befektetési jegyek esetében
atvaltasra (a visszavdltas 0sszegének erejéig valamely mds sorozat vagy az Alapkezeld
dltal kezelt mas befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasdrldsa) nincs lehetdség.

Eladdsi jutalék: Az ,A", ,B", ,C" ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési Jegyek
Forgalmazot megilletd eladdsi jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10%-a (az eladdsi
jutalék alapértéke). Az ,A180", ,D180" és ,U180" sorozathoz tartozé Befektetési Jegyek
Forgalmazoét megilletd eladdsi jutaléka a vételi drfolyamérték maximum 3%-a (az eladdsi
jutalék alapértéke). A Forgalmazdé a sajat uzletszabdlyzatdnak megfeleléen ennél
alacsonyabb eladdsi jutalékot is meghatdrozhat, ami sorozatonként eltérhet.

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot,
vagy ha a forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 0sszegl dij) forint értéke
maximum 3.000 Ft. Az EUR-ban és USA dollarban denomindlt sorozatok esetében a fenti
3.000 Ft forint érték helyett a Forgalmazé alkalmazhatja a 10 EUR és 11 USA dolldr limitet is.

Az ,A", ,B", ,C" ,D" és ,U" sorozathoz tartoz6 Befektetési Jegyek esetében az Alapkezeld
tovdbbi maximum 10%-os eladdsi jutalék felszamitdsdra jogosult bdrmelyik, vagy az
érintett 6sszes Befektetési jegy sorozatra vonatkozéan, amely az Alapot, vagy annak az
adott sorozat(ok) altal megtestesitett részét illeti meg. Az Alapkezelé a jutalék
sorozatonkénti pontos mértékét és alkalmazdsdnak kezdd, illetve végsé idépontjat
Vezérigazgatdi hatdrozatban teszi kdzzé. A kdzzététel helye az alapok.raiffeisen.hu és a
kozzetetelek.mnb.hu. Az Alapkezelé a hatdrozatot ezzel egyidejlileg a Forgalmazénak is
megkauldi.

Visszavaltasi jutalék: A Befektetési Jegyek Forgalmazot megilletd visszavaltdsi jutaléka a
visszavdltdsi darfolyamérték maximum 3%-a. A Forgalmazé a sajdt lzletszabdlyzatdnak
megfeleléen ennél alacsonyabb visszavdltdsi jutalékot is meghatdrozhat, ami
sorozatonként eltérhet.

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix ésszegl dij) forint értéke
maximum 3.000 Ft. Az EUR-ban és USA dolldrban denomindlt sorozatok esetében a fenti
3.000 Ft forint érték helyett a Forgalmazé alkalmazhatja a 10 EUR és 11 USA dolldr limitet
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is.Az eladdsi jutalék alapértéke és a visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazot
illeti meg.

Biintet6 jutalék: 2%

Az A", ,B", D" és  U" sorozatok esetében a visszavaltdsi jutalék mellett a visszavaltdsra
ker(l6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis drfolyam alapjan szdmitott érték 2%-a kerl
felszdmitdsra a kovetkezd esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kdzott kevesebb, mint 365 nap telt
el;

b) a Befekteté dltal visszavdltandd Befektetési jegyek - a jelen ,Blntetd jutalék”
pontban meghatdrozott kiilénbézd sorozatok visszavdltdsa esetén &sszevont,
magyar forintban meghatdrozott -- ellenértéke meghaladja az 100.000.000,-Ft-ot,
azaz egyszdazmillio forintot és a visszavaltdsra vonatkozé igényét a Befektetd az
Alapkezeld szamdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdsi megbizds addsdt
megel6zé 30 nappal kordbban (oz 6sszeg, a Befektetési jegy és a ddatum
megjelolésével). Ebben az értelemben egy tranzakciénak szdmit az egy Befektetd
dltal 30 naptdri napon beliil a Befektetési jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok
Osszessége (az értesitési kotelezettség az elsd visszavdltdsi megbizds addsanak
napjat legaldbb 30 nappal megelézd forgalmazdsi napon terheli a Befektet6t). Tébb
részletben torténd visszavdltds esetén a biintet6 jutalék felszdmitdsa az ésszevont
tranzakcios érték alapjan térténik. Amennyiben az irdsban az Alapkezeld részére
megklldott elézetes értesitésben szereplé napon, vagy legfeljebb az azt kévetd 2.
forgalmazdsi napon a befogaddsi hatdridé végéig érvényes visszavaltdsi megbizds
megaddsdra nem kerll sor, vagy a Befektet6 csak a jelzett visszavaltdsi 6sszeg egy
részére vonatkozdéan ad meg érvényes visszavdltdsi megbizdst, a fennmaradé
0sszeg tekintetében a fenti el6zetes értesités érvényét vesziti, és a Befektetdt
terheli a Blintetd jutalék megfizetésének azon kotelezettsége, ami a 100.000.000 Ft-
os értékhatdart meghalado visszavdltds esetén a jelen pont szerint a Befektetdvel
szemben alkalmazandé.

Amennyiben az el6zetes értesitésben szereplé ddtum nem forgalmazdsi nap, a
Befektetd dltal megadott ddtumnak a kévetkezd forgalmazasi napot kell tekinteni.

A biintet6 jutalék fele-fele ardnyban keriil jovairasra a Forgalmazo, illetéleg az
Alapkezel6 javara. Nem kerdl felszamitdsra a fenti tadbldzatban szerepld bilinteté jutalék,
csupdn a Forgalmazé dltal normdl korilmények kozott felszdmithatéd jutalék akkor,
amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett
visszavdltds(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap dltala eszkdzolt Befektetési jegy
vasarldas(ok) értékével (onkotés).

A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazoé Kondicios listaja/Dijjegyzéke
hatdrozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolodd dijokat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazénal
vezetett értékpapirszdmldn nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazondl, vagy mds
befektetési szolgdltatdndl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra transzferdlja, akkor
a kapcsolodé dijokat a Forgalmazé az lizletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazé (zletszabdlyzatdhoz a Befektetdk a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazo
székhelyén juthatnak hozzd.

A Befektetét kozvetleniil terhel6 koltségeket az Alapkezelé egyoldalian
modosithatja, emeléshez a Feliigyelet engedélye sziikséges.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap Nyilt végiivé Atalakuldsa miatt a Befektetési Jegyek 2013. dprilis 02. napjdval kivezetésre keriiltek a BET-rél, a
Befektetési Jegyek vételére, visszavdltdsdara a Nyilt véglvé Atalakuldst kévetéen a folyamatos forgalmazds keretében
kerllhet sor.

Az Alap Nyilt végiivé Atalakuldsdnak Napjat kovetéen az Alap Befektetési jegyeinek tézsdei vagy egyéb
szervezett/szabdlyozott piacra torténd bevezetésére nem kertl sor.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizdrdlag Magyarorszdagon kerdl sor.
47. Egyéb informaciok

Nem alkalmazando.
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X. Az Alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Az Alap multbeli teljesitménye

Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa, naptdri éves hozamai

Arfolyam
A" sorozat s’ﬁ?:‘;; .B" sorozat | ,,C" sorozat | ,D"” sorozat s"::)sz(:;; 2U" sorozat s"our?::t
Ft Ft Ft Ft EUR Ft usb USsD
2023.12.29 3,379502 1,467201 3,221763 3,233474 1,547510 1193862 1,604701 1,348493
2022.12.30 2,98121 1,285026 3,271592 3,283487 1,518456 1172084 1,544835 1,294547
202112.31 2,648840 1139535 2,901705 2,912251 1,456256 1125937 1464816 1,224706
2020.12.31 2,485429 1,070173 2,721283 2,731168 1,385477 1,066557 1,381692 1156802
2019.12.31 2,335961 _ 2,367526 2,376129 1,310316 _ 1,287935 _
2018.12.28 2184191 _ 2176285 2184198 1,235500 _ 1179083 _
2017.12.29 1,954891 _ 1,898838 1,905465 1111631 _ 1,034750 _
2016.12.31 1,809711 _ 1,788103 1,787788 1,028657 _ - -
2015.12.31 1,651596 _ 1,651596 1,651596 - _ _ -
2014.12.31 1,571258 _ 1571258 1,571258 - _ - -
2013.12.31 1,382096 _ 1,382096 1,382096 - _ - -
Naptdri éves arfolyam valtozas .
Osszesitett Netto
oA +A180" B #C” D" .D180" #U" ,U180" eszkdzérték
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft
% % % % % % % %
2023.12.29 13,36 14,18 -1,52 -1,52 191 1,86 3,88 417 74 605 158 008
2022.12.30 12,55 12,77 12,75 12,75 4,27 410 5,46 5,70 80 691283 442
2021.12.31 6,57 6,48 6,63 6,63 51 5,57 6,02 5,87 76 935 854 772
2020.12.31 6,40 7,02 14,94 14,94 574 6,66 7,28 15,68 65 439 342 692
2019.12.31 6,95 _ 8,79 8,79 6,06 _ 9,23 - 64 914 218 207
2018.12.28 1,73 - 14,61 14,63 114 _ 13,95 - 59750 643 972
2017.12.29 8,02 _ 6,19 6,58 8,07 _ 3,48 - 39 590 855983
2016.12.31 9,57 _ 8,27 8,25 2,90 _ _ - 25 442 839 366
2015.12.31 51 _ 51 51 - _ _ - 22789 201486
2014.12.31 13,69 _ 13,69 13,69 - _ _ - 2348384121
2013.12.31 10,58 _ 10,58 10,58 - _ _ - 30451538 531

Az Alap 2012. junius 21-én hozamot fizetett, a kifizetett hozam mértéke befektetési jegyenként 0,6428 forint volt. A
tdbldzatban szerepld 2012. évi hozamadat a kifizetett hozammal korrigdlt teljesitmény.

A D" jell euro sorozat 2016. november 21-én, az ,U" jel(i dollar sorozat 2017. szeptember 1-én indult. Az ,A180", ,D180" és
,U180" sorozatok forgalmazdsa 2020. mdrcius 26-an indult.

Az darfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben
az alap jovébeni hozamaival. A k6zélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az adott sorozat
induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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49. Amennyiben az Alap esetében mod van a Befektetési jegyek bevondsara,
ennek feltételei

A jelen pont az Alap esetében nem alkalmazandé.

50. Az Alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatdasa a
Befektetdk jogaira

Az Alap megsziinését kivdlté koriilmények

Az Alappal szembeni megszinési eljdrds meginditdsdrél az Alapkezeld vagy a Felligyelet hatdroz. Az Alapkezeld
megsz(inésrdl hozott hatdrozatdardl haladéktalanul tdjékoztatja a Felligyeletet, rendkivili kozzététel Utjan a Befektetbket
és az Alap hitelezdit.

» A megszlinési eljdrds kotelez6 elinditdsanak esetei

K&telezé meginditani a megszinési eljdrast, amennyiben:

= az Alap Sajat tékéje 3 hdnapon keresztll nem éri el dtlagosan a 20 millié forintot,

= 0z Alap Nettdé eszkézértéke negativva vdlik,

= 0z Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

= 0z Alapkezelét a Felligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mds
befektetési alapkezeld sem veszi at,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltdsa felfliggesztésének
megszlinését kovetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak,

A Letétkezeld folytatja le a megszlnési eljardst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi
engedélyét a Felligyelet visszavonta, vagy az Alapkezel6t a Felligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

» A megszlinés egyéb esetei

= KUloén hatdrozat nélkdl elindul a megsziinési eljards, amennyiben az Alap 6sszes Befektetési jegyére a
Befektetdk visszavaltdsi megbizdast adtak.

= Az Alap megszlinik madsik befektetési alapba torténd beolvaddsa esetén, a beolvadds napjaval.
A megsziinés hatdsa a befektetdk jogaira

Az Alap a megszinési eljdrds alatt a jelen Tdjékoztatod és Kezelési szabdlyzat szerint miikddik az aldbbi eltérésekkel:

= a Nettd eszkozérték havonta egyszer kerll megdllapitdsra és kodzzétételre, feltlintetve, hogy az Alap
megsz(nés alatt dll,

= a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa felfliggesztésre kertll,

= 0z Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkozokbe fektethetd.

Az Alapkezel6 az Alap tulajdondba tartozoé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasdat és a
kotelezettségek teljesitését kéveté 15 munkanapon beliil megsziinési jelentést készit, amelyet a Felligyelethez
benyujt és a Befektetdk felé kdzzétesz. Ezt kdvetden a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre dllé 6sszeg kifizetését a
Befektetdk részére. A Befektetdk részére kifizetendd 6sszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamldan koteles tartani a
Befektetdk részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai
és kotelezettségei levondsat kovetéen rendelkezésre dllé pozitiv 6sszegli téke a BefektetOket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajat tékével rendelkez6 Alap megsziinése esetén a hitelezdk kdveteléseit a Cstv. (1991. évi
XLIX. torvény a csddeljardsrol és a felszamoldsi eljdrasrdl) eldirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6
0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.
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A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat kévetdé nappal az Alapkezelé kérelmére torli az Alapot a
nyilvantartdsbol. Az Alap a nyilvantartasbol valé térléssel megsziinik.

51. Minden tovdbbi informdcié, amely alapjan a Befekteték kellé
tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetéségroél

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatésdgardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasdrol sz6l6 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazésaban: Rendelet) foglalt tadjékoztatdst az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo Ugyletet / forditott repo lGgyletet (e pont alkalmazdsdban: repo lgylet) kéthet. Az Alapkezel6 teljeshozam-
csereligyletet, valamint vétel-eladds tgyletet (buy-sell back) és eladds-visszavdsarlds ugyletet (sell-buy back) nem két,
értékpapirt kdlcsénbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (l11.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolddik értékpapirtigylethez, igy a
Rendelet 3. cikk 11. d) pontjéban hivatkozott értékpapirtigylethez kapcsolddé hitel igénybevételére az Alap dltal nem kerdil
sor.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozamcsereiigyletek dltaldnos
ismertetése:

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo ligylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (igylet, amellyel egy szerzd8d® fél értékpapirokat, illetve értékpapirok
tulajdonjogdhoz kapcsolddd olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garanciat olyan elismert tézsde
bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vald jogokkal rendelkezik, Ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz8dé
fél szdmdra, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerzédé félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabbd
kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatdrozott dron
toérténd visszavdsarldsara, az dtruhdzoé szerzdd6 fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando jovébeli iddpontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dd fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvasarlo szerzdd6 fél szempontjdbol forditott repomegdllapoddsnak tekintendé.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozamcsereiigyletek hasznalatanak
indoklasa:

Az Alap rep6 Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditasdnak kdltséghatékony biztositdsa érdekében, illetve a
szabad likvid eszkdzok befektetése céljabdl kot.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgdaltatandoé 6sszesitett
adatok:

- Azlgyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok
Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

terhére kothet repo lgyletet.

- Az ligyletekhez felhaszndlhaté eszk6zoknek az Alap kezelt eszk6zallomdanydhoz viszonyitott maximadlis
ardnya:

Osszesitett maximdlis értékiik az Alap eszkézdllomanydanak aranydban 60%.

- Az egyes ligyletekhez felhasznalhaté eszkd6z6knek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott varhato
ardnya:

Normdl piaci korilmények kozott az Alap repo dllomdannyal varhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo ugyletek
alkalmazdsdra inkdbb mint kivételes vagy egyedi piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyre varhatéan legtébbszor
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az Alap likviditasanak alakuldsa miatt kerl sor. Az 0sszesitett varhaté értékiik az Alap eszkézdllomdnydnak ardnydban
0%.

A szerz6d6 felek kivdlasztdasdnak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdsi orszagot és a minimadlis
hitelmindsitést):

A szerz6dd partnerek kivdlasztdsdnak minimum koévetelménye, hogy oz adott Partner rendelkezzen a pénzlgyi
tevékenységéhez szlikséges Felligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz6d6 partner nem EU tagdllam orszdag
hatésagdnak engedélyével rendelkezik, a szerz8d6 partner felligyeleti hatésdga és a Felligyelet k6zott egylittmikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezelé nem tekinti szerzddési kritériumnak a
hitelmindsitést.

A kivdlasztott szerz6d6 partnerrel értékpapir-finanszirozdsi ligylet csak akkor kéthetd, ha kozte és az Alap nevében eljéré
Alapkezeld kozott elézetesen keretszerzédés aldirdsara kerdlt sor.

Az Alapkezel6 Partner és Kibocsdtéi Kockdzat Kezelésére Vonatkozd szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapjdan,
a Végrehajtdsi Politikdjdban szerepld partnerek kézul vdlasztja ki szerz8d6 partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi tigylet névelheti az adott szerz8dé partnerrel szemben vdllalt kockdzati kitettséget, igy
a szerz6d6 partner kivélasztdsandl figyelembe kell venni a szerz6dd partnerre vonatkozo limiteket, illetve az Alap teljes
nettositott kockdzati kitettségét. Az Alapkezelé éves és féléves jelentésében kozli a befektetékkel az értékpapir-
finanszirozdsi ligyeletekre vonatkozo, a Rendeletben eléirt informdcidkat.

Elfogadhato biztositékok: az elfogadhatoé biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatéra,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a korreldciés szabdalyokra

Repo lgyletek esetén vagy az ugyletben szerepl6 értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek
(passziv repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell dlinia, melyek az Alap szdmdra a repo Ugylet
biztositékdul szolgdlnak.

Az Alap biztositékként ezen fellil kizdrélag olyan eszkézdket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval 6sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kdre megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazdasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozé tdjékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valo értékelésre és napi
valtozé letét alkalmazasara:

Az lgylet fedezeteként nyujtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban meghatdrozott elvek
alapjdn torténik.

A keretszerzddések minden esetben meghatdrozzdk a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek
elérése esetén a biztositékot adé fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott Ugylettipusok, illetve a szerzédd felek ilyen értelml megdllapoddsa esetén a
keretszerz6dések rendelkezhetnek napi vdltozé letét alkamazdasardl.

Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi (igyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsoléodé kockazatok, példdul miikddési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockdzat, valamint adott esetben a biztositék Gjrafelhasznalasabél szarmazé kockazat ismertetése.

Partnerkockdazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Annak
kockdzata, hogy a repo lgyletben érintett szerz6dd fél valdban teljesiti-e a szerzddésben régzitett kotelezettségeit,
vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo tgylet inditasakor, illetve lejaratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidd alatt fizetésképtelenné valik, vagy a szerzédéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerzddés ide vonatkozé pontjai Iépnek életbe, melynek keretében az tgylet akdr lezdrdsra is kerllhet az eredeti

Ggylet addsvételként valo elszdmoldsdaval vagy a visszavdasdrldsi ligylet elérehozott elszamoldsaval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolodé kockazat
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Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa cimd fejezetében részletezett kockdzattal. Az
Ggyletben hasznalt értékpapir kibocsdtéjanak fizetésképtelensége, csédje folytdn veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditasi kockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
lgyletben haszndlt értékpapir piacadn bekdvetkezd drjegyzések mélységének és szélességének romldsa folytdn
veszteséget szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek haszndlatdt és azoknak az Alapra gyakorolt kdvetkezményeit jelentésen
befolydsoljdk a jogi kbvetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a jovébeli jogszabdlyok vagy birdsagi hatdrozatok nem
érintik hatranyosan az Alapot. Ezenkivil bizonyos Ugyleteket dsszetett jogi dokumentumok alapjén kotnek. Az ilyen
dokumentumok végrehajtdsa nehézségekbe (itk6zhet, vagy értelmezésiikkel kapcsolatban vitdk meriilhetnek fel.

Letétkezel6i kockdzat

Az Alap eszkozeit a Letétkezeld 6rzi, amely az Alapot letétkezeldi kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezel§ fizetésképtelenség, gondatlansdg vagy csaldrd kereskedelem
eredményeként az Alap tulajdondban lévé, letétkezelésbe adott eszkdzoket veszit el.

Aktiv repo Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner letétkezel6jéhez keriilnek
transzferdldsra, mig forditott (passziv) repo Ugylet esetében az Alap Letétkezel6je dltal vezetett szdmldn kerl
elhelyezésre. Mindkét esetben felmerilhet a fenti kockdzat.

Ujrafelhasznaldsabél szarmazé kockazat

Repo Ugylet esetén az értékpapir vevdje Ujrafelhaszndlhatja a kapott értékpapirokat, igy fennall annak a kockdzata, hogy
arepo ligylet végén ezen az értékpapirok nem dlinak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditds hidnydban elképzelhetd,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az Ggyletben maghatdrozott idére beszerezni a megfeleld értékpapirokat,
ezért a teljesitési kotelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csokkentése érdekében a biztositékok ujrafelhaszndlasdra kizardlag a keretszerz6désekben
szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel kerllhet sor.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekhez és teljeshozam-
csereligyletekhez felhaszndlt eszk6z06k és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezel6jénél).

Aktiv repo Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner letétkezel6jéhez keriilnek
trenszferdldsra, mig forditott (passziv) repo lgylet esetében az Alap Letétkezeldje dltal vezetett szdmldan keriilnek
elhelyezésre.

A biztositék ujrafelhaszndlasdara vonatkozo esetleges (szabdlyozasbdl ered6 vagy onként vallalt) korldatozasok
részletezése.

A biztositékok ujrafelhaszndldsara kizdrélag a keretszerzédésekben szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel
kerllhet sor. A szerzddéses partner koteles a keretszerzédésen keresztil tajékoztatni az Ujrafelhaszndldsbdl szarmazé
kockdzatokrél az Alapkezelét, aki a keretszerzédést csak azok mérlegelését kdvetben, a Befektetdk érdekeinek szem elétt
tartasaval irhatja alé.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szarmazé hozam megosztdsdra
vonatkozo stratégia: az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekkel és teljeshozam-csereiigyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl.
a kolcsonnyujté ligynoknél) felmeriilé kéltségek és dijak leirasa. A tajékoztatéban vagy a befekteték szamara
nyujtott tajékoztatasban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e felek kozo6tti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapir-finanszirozdsi tgyletekbdl szarmazé bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az ligyletek dija
(fizetendd kamat, dij) az Alapot terheli.

Repo lgylet esetén ha az értékpapir a repo lgylet futamideje alatt kamatot és/vagy tdketodrlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladéjat (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerzddéses partnert) illeti. A keretszerzédés ettél
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbdl fakadd kockdzatok csokkentése érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy csak
olyan értékpapirra alapozva kdsson repo lgyletet, amely a repo Ggylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem
torleszt tokét.
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Xl. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. Az Alapkezelére vonatkozé alapinformdciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Cégforma: zartkorlen mkodé részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg 01-10--043917

53. A Letétkezelbre vonatkozo alapinformadciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zdrtkorlden miikodd részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszdam: Cg 01-10-041042

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezeldt koteles megbizni,
aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap Befektet6inek érdekeit szem
elétt tartva jdr el. A Letétkezelé nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezelé vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel6i
tevékenységét egyéb esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztja,
és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon kdveti és az Alap befektetdi eldtt nyilvanossdgra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az alabbi letétkezel6i feladatokat végzi::

e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kdvetésérél és arrdl, hogy az Alap Befektetési
Jegyeinek jegyzése sordn a befekteték daltal vagy neviikben tértént befizetések beérkezzenek

e  biztositja, hogy az Alap készpénzdllomdnya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy
az Alap nevében eljéré Alapkezel6 nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjédban meghatdrozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatdrozott intézménnyel
megegyezd természetl, az unids joggal egyenértékl prudencidlis szabdlyozds és felligyelet ald esé
intézménynél vezetett szamldn legyen kényvelve;

o ellatja a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok illetve a pénzlgyi eszk6zokbdél szdrmazéd jog fenndlldsat igazold
dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint - az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelmi
azonositds érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsara szolgdlé szamlat, oz
értékpapirszdmilat, a fizetési szamlat, az Ggyfélszamldat.

e a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllé kiilsé bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6ézédik arrél, hogy a széban forgd eszkézok az Alap tulajdondt
képezik-e, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrdl az eszk6zokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap
tulajdondt képezik

e ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsdatdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatanak megfeleléen torténik-e.

e  biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Nettd eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljardsoknak megfeleléen szdmitsdk ki;

e végrehajtja az Alapkezeld utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dallnak valamely jogszabdly rendelkezésével
vagy az Alap Kezelési Szabdlyzatdval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érint6 Ggyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén bell
kézhez kapja;

e  biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel.

A Letétkezeld megfeleld eljdrasokat hoz létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatdsa kérében, az
ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelSen.

A Letétkezel6 felelés az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a
Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali - az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatdrozott
esetekben megvaldsuld - elvesztéséért. A letétben 8rzott pénziigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipusu pénzigyi eszkdzoket vagy az eszk6zoknek megfelelé pénzdsszeget bocsat az Alap
vagy az Alap nevében eljdré Alapkezel6 rendelkezésére. A Letétkezel6t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben,
ha - az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen - bizonyitani tudja, hogy az eszkdzok elvesztése
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olyan, érdemleges befolydsdn tilmend kiilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszer( eréfeszités ellenére is
elkertlhetetlen lett volna.

A Letétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezel6 hanyagsdagbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban eldirt
kotelezettségeinek.

54. A Koényvvizsgadlora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsado Kft.
Cégforma: korldtolt felelésségl tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg 01-09-071057
A Konyvvizsgdld a kényvvizsgdloi feladatokat:

e aszdmvitelrdl sz6l6 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositésardl szolo
2014. évi XVI. torvény

e a befektetési alapok beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségrél szoléd 215/2000 (XII.11)
kormdnyrendelet-,
e a Magyar Kényvvizsgdldi Kamardardl és a kdnyvvizsgdloi tevékenységrdl szoléd 2007. évi LXXV. tv. és annak
modositdsai
alapjdn végzi.

55. Olyan tandcsadora vonatkozo alapinformaciok, amelyek dijazasa az Alap
eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn kilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

56. A Forgalmazora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkorlien miikodd részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszam: Cg 01-10-041042

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozo rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befektetok részére torténd folyamatos forgalmazdsdra az Alapkezeld
dltal megbizott Forgalmazd jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavaltdsi megbizdsok
teljesitéséért a Forgalmazé felel.

Az Alap esetében - a forgalmazds felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, tovabbd a Forgalmazd
ligyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve - az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizdsokat.

57. AzIngatlanértékeldre vonatkozé alapinformadciok, feladatai

Cégnév: Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadd Kft.

Cégforma: korldtolt felel6sségi tarsasag.

Cégjegyzékszam: Cg 01-09-263277

Feladatai: Az Alap ingatlan eszkdzeinek értékelése sordn az Ingatlanértékel6 a 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 44.§- 47.§-
ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Ingatlanértékeld az Alap tulajdondban lévé ingatlanok és az Alapot illeté vagyoni értékil jogok értékét épitési
tevékenység alatt dll6 ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értékii jogok esetében legaldbb
évente koteles megdllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.

Az Ingatlanértékel6 a fenti értékelést épités alatt allé ingatlan esetében legaldbb hdromhavonta, egyéb ingatlanok

esetében legaldbb hathavonta kételes fellilvizsgdlni. A felllvizsgdlat aldtdmasztdsdara az Ingatlanértékeld egyszerdsitett
szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzdk, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutdbbi
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szakvéleményben foglaltakhoz képest vdltozatlanok, egyértelmien és azonosithatdé modon hivatkozik a legutdbbi
ingatlanértékelés megdllapitdsaira és a megdllapitdsok aldtdmasztdasdra.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozéan tébb dltaldnosan elfogadott és alkalmazott moédszer dll rendelkezésre. Az
alkalmazott értékelési modszer ingatlanonként eltérd lehet. Az, hogy az aldbbi médszerek kdzil melyik alkalmazdsdara
ker(l sor, azt elsésorban az adott ingatlan sajdtossdgai, masodsorban pedig a rendelkezésre allé egyéb informaciok
mérlegelése alapjdn az Ingatlanértékeld donti el.

58. A prime brokerre vonatkozo informaciok

58.1a prime broker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
582 az Alap prime AzAlap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
brékerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmeril6

Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

583 a Letétkezeldvel Az Alap esetében ajelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az Alap eszkozei

atruhdzdasdanak és

Ujrafelhaszndldsdnak

lehetéségére vonatkozik,

tovdbbd a prime brokerre

esetlegesen datruhdzott

felel6sségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak elldtdsdra
harmadik személyt vehet igénybe (a tovabbiakban: kiszervezés). Az Alapkezel6 a kiszervezés sordn a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése el6tt értesiti a Felligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezelé harmadik személyt vehet

igénybe:

e eszkozok értékelése, drazdsa

e hozamfizetés

e azingatlanok kezelése és lizemeltetése, hasznositdsa és értékesitése
e panaszkezelés, belsd ellendrzés, jogszerl magatartds ellenbrzése

Az Alapkezel6 a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a panaszkezelési és belsd ellenérzési feladatok, valamint a jogszeri
magatartds ellendrzése (compliance) feladatanak ellatasaval.

Az Alapkezel6 - a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjdban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatdrozott feltételek mellett - a Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsaddé Kft-t bizta meg
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az Alap ingatlan eszkozei értéke megdllapitdsdnak feladatdval, azaz az eszkozértékelés funkcidjdt az Alap ingatlan
eszkbzeinek tekintetében a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadd Kft-re, mint dan. kilsé, fliggetlen
Ertékelbre ruhdzta at.

Az Alap egyéb befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezeld Back-office teriilete végzi. Az értékelési feladatot ellgto
Back-office terllet az Alapkezel6 vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciétol
fliggetlenil mikodik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazdsi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazdsa
nem fligg az Alap teljesitményétol.

Nem mindsiil kiszervezésnek

e forgalmazd igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazdshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kllondsen jogi tandcsadds,
adoszakértdi, adotandcsadoi tevékenység, kézbesités, szamitdstechnikai rendszerfejlesztés, szamitdstechnikai
lizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szdmldzds, bérszamfejtés,
konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzéd
tevékenység harmadik személy igénybevételével torténd végzése, tovabbd

e az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirdsa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezelé daltal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozoan, hogy kérelemre
az AEKBV-alapkezelé a befektetdk rendelkezésre bocsdtja az 53. pontban
valamint az e pontban részletezett informadcidokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

Budapest, 2024. november 07.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)

Heller Aniké Vdradi Zoltdn
Elszamolds vezetd Vezérigazgatd-helyettes
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1. sz. melléklet

A Forgalmazé forgalmazdsban részt vevé fidkjai

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

Pénztari ebedidé

ROvidnev Régio szém Utca Hetfd peénztar Kedd pénztar szerda peénztar Csiitéridk penztar Péntek pénztar s
AGOR  [REEK 33 |vdci Gt 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
AJKA REEN B400 |Szobodsag tér 4. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 13:00-13:30
ETEL REEN M5 115 Budopest, Etele it 68. (Etele Ploza) 10:00-18:00 10:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
AREP REBK 1087 |1087 Budapest, Kerepesi Ot 9. (Aréna Plaza) 05:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltatds | 09:00-17:00 | nincs pénztar szolgdltatas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgdltotas 09:00-17:00 nincs pénztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | nincs penztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltotas
ARKD REEK 06 |Ors Vezér tere 25/a (Arkad 1L} 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 10:00-18:00 000-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 13:00-13:30
BAJA REDK 6500 |DOzsa GyGrgy Ut 12. 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BCSB REDK 5600 |Androssy ut 19. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
BFOK REEN 1117 |Hunyaodi Janos (it 19. (Savoya Park) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:00-12:30
BLHA REEN 072 |Rakéczi Gt 44. (EMKE] 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BORS  (REEN 2040 |Templom tér 22 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
CSEP REEN 121 |Kossuth Lojos u. 85 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
DUJV  |REDN 2400 |Vosmi it 39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
EGER REEK 3300 |Jokai . 5-7. 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
ERZS REEK 1203 |kossuth Lojos u. 21-29 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
ESZT REEN 2500 |kossuth Lojos utca 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
FERT REEN 9431 |Fu 12 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
GODO  [REEK 2100 |Gabor Aron u. 5. 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
GONG REEK 3200 |Foteri2. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 TE30-12:00
GYPL  [REEN 9024 |Voswari P. Gt 1/a. (Gyér Plaza) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09 00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 13:00-13:30
HEGY REEN T26 |T23 Budapest, Alkotas utca 53, 1. emelet (MOM Park) 09:00-18:00 | nincs pénztari szolgaltatas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltotas 09:00-17:00 nincs pénztari szolgaltotas | 09:00-1&00 | nincs pénztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltotas
HODM  [REDK 6800 |Kossuth tér & 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
Jozs REEN 1085 |DNIGi ot 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KAPO  |REDN 7400 |Berzsenyi D. u. 7-3. (Koposvar Plozo) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
KDEB REEK Piac u 18 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KELE REEN Bocskai ut 1 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KESZ REDN 8360 |Széchenyi utca 1-3. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 TE30-12:00
KKOR REDK. 6200 |Petdfi Sandor tér & 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
KOMA  [REEN 2900 |mdrtirok (tjo 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
MAMU REEN 024 | LowShoz u. 2-6. (Mommut) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 0%:00-17:00 0%:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
NAGY  |REDN B800 |Dedk Ferenc tér T-12 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
NYIS REEK 4400 |Kordnyi Frigyes u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 0-12:00
NYUG REBK 1066 |1055 Budapest, Szent Istvan korit 27. 08:00-17:00 | nincs penztari szolgaltatas | 08:00-16:00 | nincs penztari szolgaltotas | 08:00-16:00 | nincs penztari szolgaltatas 08:00-16:00 nincs pénztari szolgaltotas | 08:00-15:00 | nincs penztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltotas
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R&vidnév Régio ",‘ Utca Hétfd pénztar Kedd pénztar szerda pénztar csiitdrtdk pénztar Péntek pénztar Pénz.tdri TR
szam minden nap
OBUD REEN 037 | Szepwdlgyi Ut 39. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
OKTO REBK W66 | Terez krt. 12. (Oktogon) 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
OVAR REEN 9200 |Mosonmagyarovar, Fo u. 26 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
PAPA REEN B500 |FO ter 15 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
PLOR REBK ne1  |UIGi Ot 477, 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
POLS REBK 152  |Szentmihalyi it 137 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RAKE REBK 173 |Ferihegyi Ut 74. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RAND REBK 061 | Andrassy Gt 1 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RDEB REEK 4026 |Peéterfia utca 18. (Debrecen Plaza) 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
RERD REEN 2030 |Budai Ut22 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RFVA REDN 8000 |Palotai tit 1 (Alba Plaza) 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RGYO REEN 9021 |Arany Janos utco 28-32. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
RKME REDK 6000 |Kisfoludy u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RMIS REEK 3527 |Bojcsy Zs. u. 2-4. [Szinvopark) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
RNYI REEK 4400 |Kossuth tér 7. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RPEC REDN 7621 |Irgolmasok utja 5 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RPER REDN 7622 |Bojcsy-Zsilinszky utca 11 {Arkad) 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13.00
RSZG REDK 6720 |Szechenyi tér 15. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RVAC REEK 2600 |Széchenyi utca 28-32 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SHOP REEN 037 |Becsi Ot 136. 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SOPR REEN 9400 |Szechenyi tér 14-15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZBH REEN 9700 |FG tér 36 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
SZEG REDK 6722 |Kossuth Lojos sugardt 9-13. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-17:00 08204 00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
SZEK REDN 7100 |Széchenyi utca 37-39 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZMI REEN 2310 |Vaok Bottyan u. 18 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZOoL REDK 5000 |Szopary Ut 22 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
TBAN REEN 2800 |Fa tér 20 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
UJPs REBK 1045 |Arpad (0t Ti2.1em (Arpad Ozlethaz) 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VACI REBK 139 |Voci ut 81 (Center Point) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
VARI REEN W15 |Széna tér ia 08:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltotas | 08:00-16:00 | nincs penztari szolgaltatas | 08:00-16:00 pénztari szolgaltotas 08:00-16:00 nincs peénztari szolgaltatas | 08:00-15:00 s penztari szolgaltatas | nincs pénztari szolgaltatas
VszP REEN 8200 |B200 Veszprém, Mindszenty Jozsef u. 2 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 09:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
WEST REBK 062 1062, Vaci it +-3. (Westend) (11.C075 Ybl Miklas sétany 56 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 0:00-18:00 12:30-13:00
ZALA REDN 8900 |Kossuth Lojos u. 21-23 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13.00
ZUGL REBK Ti48 | Ors vezér tere 24. (Sugdr Ozletkdzpont) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
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