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Tajékoztaté

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelv( tdjékoztato (tovébbiakban Tdjékoztato) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kuléndsen és kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi tdrgyu torvények
maédositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nyujt
informdcidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen ESG Vegyes
Alapok Alapjarél (tovabbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Tdjékoztatd egymdstol elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé dltal kezelt nyilvanos, nyilt véga
Alap téjékoztatojat és kezelési szabdlyzatat.

A Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat - a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzugyi helyzete Befekteté részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatokat. Az
Alapkezeld, az Alap, mint Kibocsaté nevében eljdrva a jelen Tdjékoztatdban foglaltakért felel6sséget vdllal, amelyet a
Tdjékoztatd végén aldirdsaval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vdsdarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésiik
meghozatala elétt alaposan tekintsék at a jelen dokumentumot, kiilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevdns informdciok teljes kdrének megismerése alapjdn, a
Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetéi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Tdjékoztatd
adozdéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapuld informaciokat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezhetd a Befektetdk részére nyujtott addzdsi,
szdmviteli, jogi tandcsként. A Befektetdk a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetdségek felmérésével, sajdt
kockdzatviselé képességlik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiiket a befektetésrdl, amely déntéshez tandcsos
kikérnilk befektetési tandcsadoik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhivjuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos dontésiik meghozataldt megel6zéen
konzultdljanak befektetési tandcsadoval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-rol. A Befektetok a
jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik jogi, adézdasi, vagy szamviteli tandcsnak.
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Fogalmak
ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve (az Alap)
ABAK Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezelé (az Alapkezel6 az Alap
vonatkozdsaban)

ABAK-rendelet

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az dltaldnos miikodési feltételek, a letétkezelék, a
tékedttétel, az atldthatésdg és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésérol
sz06l6 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete

Alap A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt, ABA-nak mindsiilé Raiffeisen
ESG Vegyes Alapok Alapja.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak

mindsul

Alap sajat tékéje

Az Alap sajat tékéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és
darabszdamdnak szorzatdval egyezik meg, mlkoddésiik sordn a sajat téke az Alap
Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos. A nyiltvégli befektetési alapok esetében
a forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajdt
tékéje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa kdvetkeztében folyamatosan
vdltozhat. Az Alap forgalomban 1évd Befektetési jegyei mennyiségének felsd
korldtja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvdnos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazdsa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 kormdnyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
eléirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv
szabdlyainak mdas EGT-dllam jogrendszerébe torténd dtvétele alapjdan jott létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezelé.

AEKBV-iranyelv:

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vdllalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések
0sszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssag Kezeld Kdzpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé dllampapir.

Allampapir

Allampapir-kibocsaté dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Allampapir-kibocsétd

Az aldbbiakban felsorolt jogi személyek bdrmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsdt ki:

a) az Eurépai Unid,

b) az Eurépai Unié valamely tagdllama, ideértve annak kormdnyzati szervét,
ligynokségét vagy kiildnleges célt gazdasdagi egységét,

c) az Eurdpai Unié szOvetségi dllamberendezkedésii tagdllama esetében a
szbvetség tagjai,

d) tébb tagdllam kozo6s kilonleges céli gazdasdgi egysége,

e) tobb tagdllam dltal finanszirozds mobilizaldsa, valamint sulyos finanszirozdsi
problémakkal kizd6é vagy finanszirozdsi szempontbdl veszélyeztetett tagjai
szamdra pénzigyi segitségnyujtds céljabdl alapitott nemzetkdzi pénzigyi
intézmény, vagy
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f) az Eurdpai Beruhdzdsi Bank,

BAMOSZ

Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld Uzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide
nem értve az MNB dltal engedélyezett zdrvatartds idétartamat).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezelé. A befektetési alap torvényes képviseldje, aki a
befektetési alap nevében eljdr. A befektetési alapkezeld a befektetési alap
nyilvéntartasba torténd bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba
befektetd alap

A Kbftv. értelmében annak mindsiild befektetési alap.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott moédon és alakszerliséggel a befektetési alap mint
kibocsdtdé dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb
jogokat biztositd, dtruhdzhato értékpapir.

Az Alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek dsszessége.

Bszt. A befektetési vdllalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertéktézsde

Contract for difference (CFD)
tgylet

Kulénbozeti szerzddés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotott megdllapodds valamely kereskedési eszkéz nyitd és zdro értéke kozotti
kilénbdzetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevdltdsdra. A CFD-k kéthetdk
részvényre, t6zsdeindexre, kotvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizdra mint
mogottes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tpt--ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Uton
Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté modon tartalmazoé adatdsszesség.

Devizabelfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Devizakulfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Duration (hdtralévé datlagos
futamido)

Fix kamatozdsu kétvények esetén az egyes kifizetésekig hdtralévé idétartamnak a
- kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamdhoz viszonyitott ardnydval - sulyozott dtlaga. Vdltozé kamatozdsu
kotvények esetén az dtlagos hatralévd futamidd a kovetkezd kamatmegdllapitdsig
hdtralévé idétartammal egyenlé.

EGT dllam

Az Eurdépai Unié tagdlloma és az Eurépai sz6l6

megdllapoddsban részes mas allam.

Gazdasdgi  Térségrol

EMIR

A t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrél és a
kereskedési adattdrakrol szol6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESG

Az Environmental (kérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (iranyitdsi) szavak
roviditése. Az egyes kibocsatok, elsésorban tdrsasdgok ESG szempontu megitélése
magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasdg/kibocsdtd
figyelembe veszi-e miikddése sordn a kornyezeti hatdsokat, a kornyezet
megovasdt, tekintettel van-e miikédése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt
tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikddése kelléen dattekinthetd-e. Mindez annak
megitélésében segit, hogy az adott tdrsasdg mikodése hosszu tavon fenntarthaté-
e.

ESA-k

European Supervisory Authorities (Europai Felligyeleti Hatésdgok): European
Banking Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority
(EIOPA), European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA

European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir
piaci Hatosdag
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Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kéveté6 munkanappal kezdédden, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatdrozasra kerdl.

Ertékelési Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal elGirt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrdsokat és eljdrasokat, amelyek felhaszndlhaték az Alap
befektetési eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politikdban régzitett értékelési
eljérasok és modszerek alkalmazdsa az Alap Kbftv. szerint mddositott kezelési
szabdlyzatdnak hatdlyba [épésétdl kezdve kotelezd.

Ertékeld (Ertékbecsld)

az Alap eszkozei értékelését végzd személy (az esettdl fliggéen az Alapkezeld vagy
az dltala kiilsé értékeléként az értékelési feladatok elldtasdval megbizott személy)

Ertékpapir-finanszirozasi
ugylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru koélcsénbe
vétele;

c) vétel-eladds lUgylet vagy eladds-visszavasarldas Ugylet;

d) értékpapirligylethez kapcsolddd hitel

Ertékpapir-sorozat

A tOkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény eltérd rendelkezése hidnydban az azonos
elédllitdsy, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatdrozott
idépontban forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltéré idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb
sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belll azonos névértékl és azonos jogokat
megtestesitd befektetési jegyek bocsathatdk ki.

Ertékpapirszamla

A dematerializalt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javdra vezetett nyilvéntartds.

Ertékpapiriigylethez
kapcsolédé hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerzédé fél értékpapirok vasdrldsdval, eladdsdval,
tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyujt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyujtott kdlcsénok.

Ertékpapir vagy aru kolcsénbe
addsa és értékpapir vagy dru
kolcsonbe vétele

Olyan lgylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat vagy drukat ad at azzal a
kotelezettségvdllaldssal, hogy a kdlcsénbe vevé azonos értékpapirokat, illetve
arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a
kolcsdnbe adé erre kéri; az ligylet az értékpapirokat vagy drukat atado szerzédo fél
szempontjabdl értékpapir vagy dru kdlcsdnbe addsdnak, az dtvevd szerzddo fél
szempontjabdl pedig értékpapir vagy dru kdlcsonbe vételének tekintendd.

Fair (tisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitdsa a piacon kialakuld drak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb moddszer alapjdn,
amelynek sordn az Alapkezels, vagy az dltala megbizott Ertékeld / Ertékbecsld
jéhiszem(en, megfontoltan és az elvarhaté gondossdggal jar el az Alap valamennyi
befektetdje érdekének védelmében. Az értékelés sordn figyelembe kell venni, hogy
a fair érték megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tiikrdz, és nincs
minden korGlmény ko6zott alkalmazhaté megoldds, mivel a fair érték
megdllapitdsdhoz szdmos, esetrdl esetre vdltozd befolydsold tényezét kell
egyszerre szdmba venni.

Felligyelet

A pénzlgyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéro
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogelédjei (2000. dprilis 01. és
2013. szeptember 30. kdz6tti idészakban a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete,
a jelen Tdjékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdagi kockdzat

Olyan kornyezeti, tarsadalmivagy vdllalat irdnyitdsi (ESG) esemény vagy kortilmény,
melynek bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénziigyi és jovedelmi helyzetére,
valamint hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatosdgi kockdzat
integraldsa a dontéshozatali
folyamatba

Olyan dltalanos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénziigyi elemzést kiegésziti
a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatdrdl szdl, hogy melyek egy befektetés
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legjelentésebb fenntarthatésdgi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthat6sdgi tényezék

Kornyezeti, tarsadalmi és munkavdllaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

Folyamatos forgalmazds

A nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt.

Forgalmazds-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nett6 eszkdzérték alapjdn a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszdmoldsra kerlilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket.

Forgalmazds-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre ill. jovairasra keral.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ikddé, a Tpt. 23.
§ (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazok listajat a Tdjékoztatd Ill. 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazo tevékenységét szabdlyozo, szerzddési feltételeit rogzité szabdalyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak toérténd
ataddsa.

Fébb kdros hatds (Principal
Adverse Impact - PAI)

Egy befektetés Fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsa, amelyek
az un. karos fenntarthatésagi indikdatorok (adverse sustainablity indicators) alapjan
azonosithatdk. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a  fenntarthatésdggal — kapcsolatos
kozzétételekrél (SFDR-rendelet) 4. cikke alapjan értelmezendé fogalom.

Harmadik orszdg

Az az orszdg, amely nem mindsil EGT-dllamnak.

Hatdridés lgylet

Ertékpapirra, vagy mds befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali ligylet

Hitelviszonyt megtestesitd

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsdtd meghatdrozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kételezi magat, hogy a pénz 6sszegét,

értékpapir X . . . ) ) -
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott moédon szdmitott
kamatdt, vagy egyéb hozamdat, illetéleg az dltala vallalt egyéb szolgdltatdsokat az
értékpapir birtokosdnak a megjelélt idében és moédon megfizeti, illetve teljesiti.

Hirdetmény A Kbftv. 104. § alapjén Osszedllitott, az Alap befektetési jegyeinek forgalomba

hozataldt megel6zéen kdzzétett hirdetmény.

Hosszu pozicio

Minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz
arvaltozasat tekintve, dremelkedés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vdllalkozdsokrol szold 2013. évi CCXXXVIL. torvény.

Javadalmazdsi Politika

Az Alapkezel6 dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el6irt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér mddositott szabdlyzat. A Javadalmazdsi
Politika alkalmazdsa kiterjed az Alapkezel6 dltal kifizetett bdarmilyen
javadalmazdsra, az Alap dltal kdzvetlendl kifizetett bdrmilyen 6sszegre, ideértve a
nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjdnak bdrmilyen
formdban torténd dtaddsdt, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategoridja
részesil, amely magdban foglalja a felsd vezetést, a kockdzatvdllaldsért és
ellenérzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke
miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds alkalmazottakkal azonos
javadalmazdsi kategoéridba tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatdast gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben [évé alap kockdzati
profiljara.

Kbftv.

A kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu
torvények modositdsarol szolo 2014. évi XVI. térvény.
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KELER Zrt. KELER K&zponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrdl szl6 2001. évi CXX. térvény, valamint a
hitelintézetekrél és a pénziigyi vdllalkozdsokrol sz6lé 2013. évi CCXXXVII. torvény
alapjén miikédd szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondicios Listdi, Elszamolohdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kilonds szabdlyokat magdban foglalo, a
Tdjékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsaté

Az Alap

Kibocsdtdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme sorozatonként. Az Alap ,E” és ,F" sorozata
esetében euro, az ,A" sorozat esetében forint, az ,U" sorozat esetében pedig USA
dolldr.

Kiemelt Befektetdi Informdciok
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvdnos nyilt végii befektetési alaprél készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstdrjegy

Egy éves vagy anndl rovidebb eredeti lejarattal rendelkezé dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezelé kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
dllampapirokbol allé portfoliét, amelynek dtlagos hdtralévé futamideje nem
haladja meg a fél évet.

Kollektiv befektetési

értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovdbbd a
kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formdban valo részvételt tanusito egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetétdl gydjt tékét abbdl a
célbdl, hogy meghatdrozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a
befekteték javara (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. torvény alapjdn annak mindsulé,
hitelviszonyt megtestesitd, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kdzzétételi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Fellgyelet dltal zemeltetett
kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Az Alapkezel6 kdzzétételi helyei:

Az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu,
mukddtetett kozzetetelek.mnb.hu honlap.

valamint a Fellgyelet dltal

Kornyezeti vagy tdarsadalmi
jellegzetességeket elémozditd
befektetési alap

Az SFDR-rendelet 8. cikke hatdlya ald tartozd alapok; olyan befektetési alapok,
amelyek - egyéb jellemz6k mellett - kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzéket, illetve
ezek kombindciéjat mozditjak el6, és a befektetési célbdl kivalasztott értékpapirok
kibocsdtdéi helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek

Lakossdgi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd.

Letétkezelési szerzddés

Az Alapkezeld és a Letétkezel6 kozott az Alappal kapcsolatban aldirt megadllapodds.

Letétkezeld

ABA-nak mindstilé alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjdn a befektetési
alapkezel6 dltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontjanak megfeleld intézmény, az Alap vonatkozdsdban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhelyd hitelintézet.

Likvid eszkoz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésagdban nem korldtozott
repo, az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezé
agllampapir, a felmondhatésdgdban nem korldtozott bankbetét, tovabbd az
atruhdzhatésagdban nem  korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hdtralévd futamidejl, nyilvédnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél szo6l6 2013. évi CXXXIX térvény

Nettd eszkdzérték

Az Alap tulajdondban dallé eszkézok - ideértve a kdlcsonbe addsbol szarmazo
koveteléseket is - értéke csOkkentve az Alapot terhelé kotelezettségekkel,
beleértve a passziv id6beli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a
Befektetési jegyre kiszamitdsra keriil minden Ertékelési Napon.
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Opciod

Egy opcid vételi vagy eladdsi jogot testesit meg az alapul szolgdlé eszkdzre, egy
elére rogzitett dron, egy elére meghatdrozott idépontban (eurépai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdld eszkdz a jelen Tdjékoztatd
értelmében értékpapir, index, deviza drfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizardélag pénzbeli elszamoldssal torténhet.

Pénzpiaci eszkdz

A fizetéeszkoz kivételével sorozatban kibocsdatott, értékpapirnak nem mindsiilé,
pénzkovetelésre sz616 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzligyi eszkoz

a) az atruhdzhato értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkoz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsol6dd opcid,
hatdridés Ugylet, cserelgylet, hatdridés kamatldb-megdllapodds, valamint
bdrmely mds szdrmaztatott ligylet, eszkdz, pénzligyi index vagy intézkedés, amely
fizikai leszdllitdssal teljesithet6é vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolddd opciod, hatdridés ligylet, csereligylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds, valamint bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az ligyletben résztvevd felek valamelyikének
vdlasztdsa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hatarid6
lejartdt vagy mds megsziinési okot,

f) az druhoz kapcsolddé opcid, hatdridds ligylet, csereligylet, valamint barmely mds
szdrmaztatott ligylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozd, mas szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzéivel
rendelkezd, druhoz kapcsolddo opcid, tézsdei és tézsdén kivili hatdridbs lgylet,
csereligylet, valamint bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, amely fizikai
leszdllitdssal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert
elszdmoléhdazon keresztiil szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség
érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdasdat célzé szdrmaztatott lgylet,
i) a kilénbozetre vonatkozé pénzlgyi megdllapodds,

j) az éghajlati, id&jdrasi valtozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezd anyag vagy
lveghdzhatdsu gdz kibocsdtdsdhoz, inflacids ratdhoz vagy mds hivatalos
gozdasdgi statisztikdhoz kapcsolddd opcid, hatdridds Ugylet, csereligylet,
hatdridés kamatldb-megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet,
eszkdz, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az ligyletben résztvevo felek
valamelyikének valasztdsa szerint pénzben kiegyenlithet, ide nem értve azt az
esetet, ha a megszlinés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszkézhdz joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédd szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely
rendelkezik a tobbi szarmaztatott eszkéz valamelyikének jellemzgivel, ideértve azt,
hogy valamely szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszdmolohdzon keresztiil szamoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres poétbefizetési kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szarmaztatott tgylet.

Portfolié duration

A portféliot alkotd kotvények duration-jének sulyozott szdmtani dtlaga, ahol a
sulyokat az egyes kétvények portfélidn bellli sulyai adjdk.

Portfélié jelentés

Az Alapkezeld dltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Ptk.

A polgdri térvénykonyvrél szold 2013. évi V. térvény.

Repo ugylet

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (gylet, amellyel egy szerzédd fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy daruk tulajdonjogdhoz kapcsolodd
olyan garantdlt jogokat ruhdz 4t, amelyek esetében a garanciat olyan elismert
tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal
rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetdvé a szerz8dé fél szamdra,
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hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tdbb szerz6d6 félre ruhdzza at vagy
adja biztositékul, tovabbd koételezettséget ir elé azoknak, illetve azokat
helyettesité, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron
torténd visszavdsdrldsdra, az atruhdzd szerz6dd fél dltal meghatdrozott vagy
meghatdrozandé jévébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve
arukat eladd szerz6d6é fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvasarld  szerz6d6 fél szempontjabol forditott repomegdllapoddsnak
tekintendd.

Részvény

Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapir.

Rovid pozicid

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkoz
arvdltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

SFDR-rendelet

Az Euroépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a
pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a  fenntarthatésdggal  kapcsolatos
kozzétételekrdl

Szabdlyozott piac

Az Eurdpai Unié tagdllamdnak tézsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentralédik
és kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ggyfélnek mindsul vagy kérés esetén szakmai tgyfélként
kezelhet6 vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kbtelezettséget;

Szdmlavezet6

Bdrmely befektetési szolgdltatd, aki jogosult dematerializalt értékpapirok
nyilvéntartdasdra is alkalmas értékpapirszamla, valamint a pénziigyi elszdmoldshoz
szlikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az tigyfelek dllomdnyainak
elkllonitett nyilvdntartdsa

Szdrmaztatott (derivativ) | Olyan lgylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdld befektetési eszkdz, deviza, dru

Ugylet vagy referenciardta (alaptermék) értékétél figg, és 6ndllé kereskedés tdrgyat
képezi (derivativa)

SZJA torvény A személyi jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVII. térvény

Tdjékoztatd A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldt szolgdld, a Felligyelet dltal
jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tokedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK noveli a kezelésében |év6 ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsdnvétele, szdrmaztatott poziciokba dgyazott vagy
mds dttétel atjan). Az ABA tOkedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének
megfeleléen kell kiszdmitani.

Tpt. A toékepiacrol szo6lé 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjan az Alapkezelétél szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladds ugylet” (buy-sell
back) és seladds-
visszavdsarlds Ugylet” (sell-
buy back)

Olyan ugylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodd garantdlt jogokat vasdrol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli
idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat
ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, drukat vagy garantalt
jogokat megvdsarlé szerzéd6 fél szempontjdbdl vétel-eladds lGgyletnek, az azokat
elado szerz8d6 fél szempontjdbdl pedig eladds-visszavdasarlds tgyletnek mindsiil; e
vétel-eladds Ugyletre és eladds-visszavdsdrlds ligyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyado.

Vételi Opcio

A vételi opcié vasarldja az dltala fizetett opcios dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott iddpontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy elére
meghatdrozott iddtartamon beldl (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatdrozott értékben vdsdaroljon az alapul szolgdald eszkdzbol.
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78/2014
Kormdnyrendelet

(n.14.)

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkezd

kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel&ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu toérvények modositdsardl sz6lé 2014. évi XVI. toérvény fogalomhaszndlatat

értjiik.
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezel6 neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mukodési formdija:

1.8 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zdrt
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan vagy
hatdrozott), hatdrozott futamidd esetén
a futamidoé lejaratanak feltlintetése:

110 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-

irdnyelv alapjdn harmonizalt alap:

111 az Alap dltal kibocsdatott sorozatok
szdmaq, jelolése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastol:

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
nem alkalmazandé

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvanos

nyilt végu

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizalt

Az Alap dltal kibocsdatott, demateridlizdlt Befektetési Jegyek négy
sorozatba tartoznak, névre széléak, jeldlésik ,E", ,F" A" és ,U".

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000714803

ISIN azonosité ,F" sorozat: HU0000724430

ISIN azonosité ,A” sorozat: HU0000724414

ISIN azonosité ,U" sorozat: HU0000724422

Az ,E" és ,F" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,A" sorozat
forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U" sorozat USA dolldrban
denomindlt, névértéke 1 USD.

Az alkalmazott alapkezelési dij és a Forgalmazok dltal felszdmitott eladdsi
és visszavdltdsi jutalékok Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek.
Az ,E" sorozatu Befektetési jegyek esetében biintet6 jutalék felszamitdsdra
nincs lehetdség.

Az E" F" és ,U" sorozatu Befektetési jegyek esetében datvdltdsra nincs
lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,E", ,F", ,A" és ,U" sorozatu Befektetési Jegyeket
mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdrolhatjak.

A Alap ,E" sorozatu Befektetési Jegyei megvasdrldsdnak feltétele, hogy a
Befektetd portfolidkezelési keretszerzédést kosson a Raiffeisen Bank Zrt.
privatbanki tizletdgdval (Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzdék tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a Befektetdket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési

Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben keriilnek bemutatdsra.
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112 az Alap kilon jogszabdly szerinti értékpapiralap

elsédleges eszkdzkategdria tipusa:

113 annak feltiintetése, ha az Alap Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
tékéjének megovdasara, illetve a hozamra

vonatkozd igéretet bankgarancia vagy

kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt oz Alap

részletes befektetési politikdja tdmasztja

ald (t6ke-, illetve hozamvédelem); az

ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban

részletesen tartalmazoé pont megjeldlése:

1.14 az adott targykorre vonatkozé egyéb  az Alap BAMOSZ besoroldsa: kiegyensulyozott vegyes

informdcié:
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2. Az Alappal kapcsolatos hatdrozatok

2.1 az Alap mukodési formajatol és fajtajatol
fliggéen a Kezelési Szabdlyzat, a Téjékoztato, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
Alapkezeld dltali elfogaddsdnak,
megdllapitasdnak idépontja, az alapkezeldi
hatdrozat szdma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap mUlkodési formajatol és fajtajatol
fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
jévahagydsarol,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott
felligyeleti hatdrozat szama, kelte

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feliigyelet dltali nyilvdntartasba

vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte:

24 a0z  Alap nyilvéntartdsi szama
(lajstromszdma) a Felligyelet dltal vezetett
nyilvantartasban:

2.5 az Alap mU(kodési formajatdl és fajtajatol
fliggden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato és
a kiemelt befektetdi informdcié médositasardl
sz016 alapkezel6i hatdrozatok szama, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat mddositdsanak
jévahagydsarol szoéld Felligyeleti hatdrozatok

szdma, kelte:

2.7 az adott tdrgykdrre vonatkozd egyéb

informacio:

Az Alap kibocsdtdasrdl hozott alapkezel6i dontés hatdrozatdnak
szdma: 1/2015. (2015.02.23.) igazgatésdgi hatdarozat.

Dontés az ,A" és ,U" sorozat bevezetésérdl: 3. sz. igazgatésdgi
hatdrozat (2019. oktéber 11.)

Dontés az ,F" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatdsdagi hatdrozat
(2019. november 12.)

Az Alap nyilvdnos forgalombahozataldt engedélyez6 Fellgyeleti
hatdrozat szama és kelte:

H-KE-111-398/2015., 2015. aprilis 01.

+A" sorozat: H-KE-11-726/2019., 2019. december 12.

4U" sorozat: H-KE-111-726/2019., 2019. december 12.

«F" sorozat: H-KE-11-726/2019., 2019. december 12.

Az Alap nyilvantartdsba vételének id6pontja: 2015. dprilis 23, a
nyilvdntartdsba vételt elrendeld Felligyeleti hatdrozat szdma:
H-KE-111-437/2015.

1111-602

nem alkalmazando

H-KE-111-581/2015., 2015. junius 08.
H-KE-111-353/2017., 2017. junius 06.
H-KE-1I1-756/2017., 2017. november 02.
H-KE-111-245/2018., 2018. junius 19.
H-KE-111-365/2019., 2019. junius 21.
H-KE-111-726/2019., 2019. december 12.
H-KE-111-53/2022., 2022. janudr 24.
H-KE-I11-303/2023., 2023. junius 14.
H-KE-111-430/2024., 2024. augusztus 16.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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3. Az Alap kockazati profilja

3.1az Alap célja

3.2 annak a jellemz6é befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szdanjak

3.3 azon eszkdzkategoridk, amelyekbe az
Alap befektethet, kilon utaldssal arra
vonatkozdéan, hogy a befektetési alap
szamdra engedélyezett-e a

szdrmaztatott Ugyletek alkalmazdsa

3.4 Figyelemfelhivas az Alap kezelési

szabdlyzatdnak azon pontjdra
vonatkozdéan, mely az Alap kockdzati
tényezG6inek bemutatdsdt tartalmazza:

35 a szdrmaztatott ugyletek
alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsara:

Az Alap befektetési célja, hogy egy olyan, vegyesen részvényekbdl és
kamatozo eszkdzokbol allé portfolid teljesitményét kozvetitse alapok alapja
konstrukcion keresztil a Befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a
kivélasztott részvények és kotvények megfelelnek szigord ESG
kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukcid lehetévé teszi az Alapkezeld
szamdra diverzifikalt portfolié koltséghatékony kialakitdsat egy a
nemzetkézi mezdnyben kisebb méretlinek szdmit6, adott esetben akdr
passzivan kezelt, vagy pusztdn egy mogottes alapba fektet6 Alap esetében
is.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjainak azzal ellentétes
modositdsdig, a Likvid és szdrmaztatott eszkozokon, illetve egyéb
dllampapirokon felul kizdrélag a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdban
megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjét,
ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezel6 ezen kollektiv
befektetési értékpapirnak az Alap portféliojan belili aranydt a Kezelési
Szabdlyzat 14. pontjdban bemutatott keretek koézétt azonban aktivan
vdltoztathatja.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap
esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alap jellemz6 célcsoportja az dtlagos pénziigyi ismeretekkel rendelkezé,
az atlagosnak megfelelé kockdzatviselési hajlanddsdggal és kockdzattlréd
képességgel, valamint legaldbb 3 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkezé ligyfélkor.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap ,E" sorozatu Befektetési
Jegyei megvdsdrldsancak feltétele, hogy a Befektetd portféliokezelési
keretszerzédést kosson a Raiffeisen Bank Zrt. privatbanki Gzletagaval
(Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).
Az Alap a kovetkezd eszkdzkategoridkba fektethet:

= Allampapirok;

=  Szdrmaztatott lgyletek;

=  Bankbetét és Deviza;

= Kollektiv befektetési értékpapirok;
Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kothet!
Felhivjuk a Befektet6k figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jaré kockdazati tényezéket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja

tartalmazza.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a
befektetési cél elérése érdekében kothet. Az Alapkezeld az Alap esetében
szdrmaztatott Ugylet kizdrélag a kockdzatok csokkentése érdekében
(fedezeti pozicid) kot.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott teljes
nettositott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Nettd eszkozértékének

200%-t.
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3.6 amennyiben az Alap befektetési
politikdja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhatd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél

elhelyezett betétekbdl, és az adott

intézménnyel kotott  tézsdén  kivili
szarmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockdzati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szdzalékdt,
figyelemfelhivds az ebbdl fakadd

specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

vagy
tartozé

vagy
indexet,

az datruhdzhaté  értékpapirok

pénziigyi  eszk6zok  kozé

eszkozkategoriakba fektet be,
leképez egy meghatdrozott
figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikadjanak ezen elemére

3.8 amennyiben az Alap nettd

eszkozértéke a portfolio lehetséges

Osszetételénél vagy az alkalmazhaté

kezelési technikdindal fogva erételjesen

ingadozhat, az erre  vonatkozé

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Fellgyelet
engedélye alapjan - eszkdzeinek akdar 100
szdzalékdt fektetheti olyan, kiilénbdzé
atruhdzhato értékpapirokba és pénzpiaci
eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-
dllam, annak 6nkormdnyzata, harmadik
orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsdtott ki, amelynek egy vagy tébb
tagdllam is tagja, az erre vonatkozd
figyelemfelhivds

A szdrmaztatott eszk6zok Osszesitett piaci értéke nem érheti el az Alap

Nettd eszkdzértékének 5%-at.

A szdrmaztatott eszkézok alkalmazdsa miatt szdmolni kell a partner

kockdzattal a nem tézsdei szarmaztatott lgyletek esetében.

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbdl és az emlitett
pénzigyi intézménnyel kotott OTC szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szdzalékat.

Az ebbdl fakado specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabalyzat
IV. 26. pontjaban részletezett, ,értékpapirok kibocsatoihoz, a betétek
felvevéihez kapcsoldédd kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner
kockdzat nem t6ézsdei szdrmaztatott tgyletek esetében” alpontokban leirt
kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikdat képvisel6 de hasonld
intézményi kitettséget el nem érd befektetési alapok.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap nettd eszkdzértéke a

portfolid lehetséges Osszetételénél fogva bizonyos idészakokban

erételjesen ingadozhat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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3.10 az adott targykoérre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

informdcié:

4. A Befektetdk részére szolo tajékoztatds elérhetésége

41 Annak a helynek a

megnevezése, ahol az Alap

tdjékoztatoja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informacié, a

rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdld jelentések, valamint a
rendkivili tdjékoztatas céljat

szolgald kodzlemények - ezen

belil a befekteték részére
torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavdltdsdval kapcsolatos

informdciok — hozzaférhetbek

42 az adott tdrgykorre

vonatkozé egyéb informdcié:

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljdr6 Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Felligyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
fellleten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

A jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetdi informacio, a
rendszeres tdjékoztatds céljdt szolgdld jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfolijelentések) valamint oz Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezel6 székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Felligyelet dltal Gzemeltetett
nyilvénos kozzétételi fellleten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

A Letétkezel6 és a Forgalmazd a Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informdciénak a sajat honlapjdn, és ha a Felligyelet nydjt ilyen szolgdltatdst a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céljara, a hivatalosan kijeldlt informdciotdroldsi rendszeren vald
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kozzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Fellgyelet dltal mikodtetett kozzetetelek.mnb.hu

Az Alap nettd eszkozértékére és drfolyamdra vonatkozé informaciok az Alapkezel6
honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) tdl a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre
kerllnek.
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5. Adozasi informdciok

51 az Alapra
alkalmazand6é  adozdsi
rendszer befektet6k
szempontjabdl relevdns
elemeinek révid

Osszefoglaldsa

5.2 a befektet6k részére
kifizetett hozamot és

arfolyamnyereséget a

forrdsnal terhel6
levondsokra  vonatkozé
informacio

A jelen fejezetben szereplé informacidok a Tdjdkoztaté modositdsdnak iddépontjdban
érvényes jogszabdlyok szerint kerlltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb
megvadltozhatnak. Ezért felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési jegyek
v@sdrldsat megelézéen konzultdljanak befektetési tandcsaddval és tdjékozddjanak az
aktudlis szabdlyozdsrol. Az Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a
Befektetdnek az ad6zdssal kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézdasa

Az dllamhdztartds egyensulydat javitd kildnadordl és jdradékrol szold 2006. évi LIX . torvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezd befektetési alapkezel6 dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az add alanya a befektetési alap. Az add alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd eszkodzértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évd, ezen
szdmldkon nyilvéntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az add
éves mértéke az adodalap 0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adot a keletkezé nyeresége utdn.

A kulfoldi befektetéseken keletkezd kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kulfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek
ado6zdsat az adott orszdg jogszabdlyai és - ha ilyen létezik és az alkalmazhatd - az adott
orszdg és Magyarorszdg kézott fennalld, a kettds addztatds elkerlilésérél sz6l6 egyezmény
hatdrozza meg.

Belfoldi illetoségii természetes személyek adézdsa - a Befektetési Jegybol
szarmazo jovedelem utdn fizetend6 ado

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jovedelemaddrol sz616 1995.
évi CXVII. térvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontjéban meghatdrozottak
szerint belfoldi illetéségli magdnszemélynek mindsilinek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevaltdsdabdl, visszavaltdsabdl, dtruhdzdsabol szarmazé
jovedelmik utdn Magyarorszagon adot kotelesek fizetni. Amennyiben felvetddik, hogy a
magdnszemélyre mds orszdgok adoligyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds adoztatds elkerlilésérdl szolé egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adoéilletéséglinek minésiil-e.

A befektetési jegy esetében - az Szja térvényben meghatdrozott tézsdén keresztil térténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért drfolyamnyereség (azaz
a bekerulési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigadlt kiilénbodzete) az Szja. torvény
65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 15%-os ado terheli,
azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltdsra, visszavdltdsra, dtruhdzdsra), hozam
kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztll kerdil sor, e kifizeté az adét ligyletenként
dllapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az adébevalldsaban nem
kell feltiintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel6zéen megszerzett befektetési jegyek esetében
a 2016. janudr 1-jét6l megszolgalt jévedelmekre alkalmazhatd a 15 %-os addmérték. A
megeldz6 idészakokban megszolgdlt jovedelmekre a kordabban hatdlyos addmértékeket kell
alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (5q)).

A természetes személyt a 2023. julius 1-t kdvetden megszerzett befektetési jegyre
vonatkozéan szocidlis hozzdjdaruldsi ado fizetési kotelezettség is terheli az Szja térvény 65.
§-a szerinti kamatjovedelmének - az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazéd
kamatjovedelem kivételével - a kamatjovedelmet terheld személyi jovedelemadd
alapjaként figyelembe vett 6sszege utdn. A szocidlis hozzdjaruldsi adé mértéke 13%.

A magdnszemély az addéhatdsdagi kdzremlkodés nélkil elkészitett bevallasdban vagy
Onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
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értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megdllapitdsandl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjovedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma atalakuldsa vagy
beolvaddsa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd
kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
jogutdd értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirjdnak
megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovdbbd kamatjovedelmet
megadllapitani a kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsdtott kollektiv befektetési
értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma mdsik részalapja dltal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
megszerzett részalap értékpapirjdnak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott
részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hosszu tavu megtakaritasok 6sztonzésének céljabol kerllt kidolgozdsra a 2010. janudr 2-
tél életbe Iépett torvénymaodositds, mely tartds befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazdsat teszi lehetévé. A személyi jovedelemaddrol szold térvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatdval kotott tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) keretében térténd
befektetés esetén, a befekteté kedvezményes addzdasi feltételekben részesiilhet az SZJA
térvényben foglalt feltételekkel: a TBSZ megkdtése esetén az Gigyfelek az elsd addév végéig
gyljthetik a befektetésre szant t6két, majd az un. gyljtéév lejartdt kdvetéen 3 éves
befektetés esetén a hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0%
jovedelemadéd terheli.

Ezen kivul lehet8ség nyilik a torvényi feltételeknek valdo megfelelés esetén a befektetési
jegyek nyugdij-elétakarékossdagi szamldra torténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasdgi tarsasagok adézdasa

A tarsasdagi adoérol és az osztalékadérol sz6ld, tobbszér modositott 1996. évi LXXXI. Torvény
hatdlya ald tartozé adodalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzdsdbol, bevaltdsabol,
visszavaltdsabol szdrmazd drfolyamnyereség és drfolyamveszteség, illetve a befektetési
jegyek hozama a tdrsasdgi ado alapjdnak része.

Kiilfoldi illetoségii természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség
nélkiili gazdasagi tarsasagok adézdasa

A kulfoldi illetéségli természetes személyek tulajdondban [évé befektetési jegyekbdl
szdrmazo jovedelmet terhel6 személyi jovedelemadd megdllapitdsandl figyelembe kell
venni a kiilfoldi befektetési jegy tulajdonos addzds szempontjabdl megdllapitott illetéségét.

e Az Eurdpai Uni6 valamely tagdllamdban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritdsi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdbdl
nem torténik addlevonds, a befektet6 az illetésége szerinti orszdgban teljesiti az
adokotelezettségét ezen jovedelme utdn.

e Az olyan befektetd esetén, akinek az adézdsi illetésége EU-n kiviili orszdgban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kozott esetleg
fenndlld kettés adodztatds elkerlilésérdl szold egyezményt (feltéve, hogy a
befektetd az illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg
a jovedelem adoéztatdsat Magyarorszagon, akkor abbol nem kell személyi
jovedelemaddt levonni. Ha azonban oz egyezmény megengedi a jovedelem
adoztatdsat Magyarorszdgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jovedelemadot (az egyezmeény szerinti adokulccsal).

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektetd nem igazolja az illetéségét) a
kilfoldi illetéségl természetes személyekre ugyanugy a belfdldiekre vonatkozé
addéjogszabdlyok vonatkoznak.

A kulfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi tdrsasdgok,
szervezetek tulojdondban 1évé befektetési jegyek dtruhdzdsdabol, bevdltdsabdl,
visszavaltdsabol, szarmazé drfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontjaban
nem esik Magyarorszagon addkotelezettség ald.
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Egyéb

A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandcsaddsnak. Javasoljuk, hogy az addzdssal
kapcsolatos  dltaldnos  kérdéseket illetéen  szikség szerint  egyeztessenek
addétandcesadodjukkal. A tartdés befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékosségi szamla
tekintetében konzultdljanak szdmlavezet6 szolgdltatojukkal is dontésiik meghozatala eldtt.
A Tdjékoztatd nem tér ki a befektet6k dontéseit érinté valamennyi adéelbirdsra: a
jogszabdlyok tartalmdnak pontos megismerése a befektet6 érdeke és feladata.

Il. AFORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

é.

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdcié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcié maodja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcio lezardsanak idépontja Az Alap esetében a 6.1 - 6.5 pontok nem alkalmazandék.
6.3.3 Az allokdciérol vald értesités médja
6.4 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatali éra

6.4.1 A fenti dr kdzzétételének modja
6.4.2 A fenti dar kozzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldval kapcsolatban felszamitott

koltségek
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LA KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES

INFORMACIOK

7.

7.1 az Alapkezeld neve, cégformaja:

7.2 az Alapkezeld székhelye:

7.3 az Alapkezeld cégjegyzékszama:
7.4 az Alapkezeld alapitdsdnak ddtuma,
idétartamra

hatdrozott alapitott

tdrsasdg esetén az idétartam
feltlintetése:
7.5 ha oz Alapkezeld mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga:

Az Alapkezel6re vonatkozé informaciok

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld zartkdrlen miikodé részvénytdrsasdag
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal megegyez6
tagdllamban taldlhato.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Cg 01-10--043917

1997. jdlius 4., az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult

e  Raiffeisen Kotvény Alap ,A", ,B", ,I" és ,Q" sorozat
e  Raiffeisen Részvény Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" sorozat
e  Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap
e Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", .Q", ,R" és ,U"
sorozat
e Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", .Q"
és ,U" sorozat
e Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szdrmaztatott Alap A", ,E", .Q"
és ,U" sorozat
e  Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A", ,E", .Q", ,R" és ,U" sorozat
e Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A" és ,B" sorozat
e  Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kétvény Alap
e  Raiffeisen Ingatlan Alap ,A", ,A180" ,B", ,C", ,D", ,D180", ,U" és ,U180"
sorozat
e Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", .Q"
és ,U" sorozat
e Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,.Q", ,R" és ,U"
sorozat
e Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,A", ,E", ,.Q", ,R" és ,U"
sorozat
e Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U"
sorozat
e Raiffesisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja A", ,E" és ,U" sorozat
A 2008-as évet megelézbéen az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dallomdanydt, mely 2007. december 31-én 169
millidrd forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vdlsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomdnydra, mely 2009. december 31-én 111,5

milliard forintot tett ki. 2010-ben Ujra ndvekedési pdlydra dllt a kezelt
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7.7 az Alapkezel6 munkaszervezetének
operativ vezetését elldtd, lUgyvezetd és
felligyeld szerveinek tagjai és beosztdsuk,
fébb

tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol

azon tdrsasagon kivali

ezek a0z adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezelé jegyzett tokéjének
0sszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az Alapkezel6 sajat tékéjének 6sszege:
710 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

711 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

vagyon, amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 2015-tél
kezdve a kezelt vagyon csokkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé
negyedévében dllt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan névekszik és 2025.
janudr 31-én meghaladta a 672 Mrd Ftot, amivel az Alapkezelé a nyilvanos
alapok tekintetében a 7. legnagyobb piaci szerepld volt Magyarorszdgon,
4,12%-o0s piaci részesedéssel.

Igazgatésag:

Vdradi Zoltan

Az Igazgatosdg elndke. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
vezérigazgatd-helyettese, a midoffice teriilet vezetdje. Uzleti elérhetdség:

1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.

Simon Péter
Igazgatodsdagi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja.
Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Holtzer Péter

Kiilsé Igazgatdsagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Felligyel6 Bizottsag:

Rajna Gdabor

A Felligyel6 Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgato-
helyettese, a lakossdgi (retail) (izletag vezetéje. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vdci ut 116-118.

Michal Kustra

Fellgyel6 Bizottsdagi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatoja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatosdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdagi tagjo. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vdaci at 116-118.

Honos Péter

Kiilsé Feliigyeld Bizottsdgi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vdci Ut
16-18.

80.000.000 Ft (2023. december 31), amely Osszeg telijes egészében
befizetésre kertilt

4.400.816.385 Ft (2023. december 31.),

Az Alapkezel6nek a 2024. madjus 31-i dllapot szerint 26 f8dllasu alkalmazottja
van.

A kezelt vagyon befektetésével kapcsolatban az Alapkezel6 nem kivdn
harmadik személyt igénybe venni.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre
az Alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe:

» panaszkezelés

> belsé ellen6rzés,

» jogszer( magatartds ellenérzése
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712 befektetéskezelésre igénybe vett Az Alap esetében ajelen pont nem alkalmazandé.
vdllalkozdsok megjeldlése:

713 Az AEKBV-alapkezeld javadalmazdasi Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazands.
politikdjadnak részletes bemutatdsa (igy

pl. a javadalmazds és a juttatdsok

kiszamitdsdnak modja, a javadalmazds

és a juttatdsok megdllapitdsdaért felelds

személyek - amennyiben javadalmazdsi

bizottsag létezik -, a javadalmazdsi

bizottsdag tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezeld javadalmazdsi Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandd.

politikdjadnak 6sszefoglaldsa

8. A Letétkezelbére vonatkozo informaciok

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdja: Raiffeisen Bank zdrtkériien miikodd részvénytdrsasdg
8.2 a Letétkezeld székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
8.3 a Letétkezelb cégjegyzékszama: Cg 01-10-041042
8.4 a Letétkezel6 f6 tevékenysége: TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)
8.5 a Letétkezel tevékenységi kore: - betét gyljtése és mds visszafizetend® pénzeszkdéz - sajét tokét

meghaladd mértékd - nyilvanossagtoél torténd elfogaddsa

- hitel és pénzkdlcsén nyljtdsa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyujtdsa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsatdsa, illetéleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nydjtdsa (a tevékenység folytatdsdara vonatkozd
MNB-engedélynek megfeleléen)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankdri kdtelezettség
vdllaldsa

- valutdval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -,
vdltoval, illetve csekkel sajat szamldra vagy bizomdnyosként torténé
kereskedelmi tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kozvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatds

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti Orzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartdsok
vezetése

- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszdmla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés

- értékpapir-kolcsdnzés
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8.6 a Letétkezeld alapitdsanak idépontja:
8.7 a Letétkezeld jegyzett tékéje:

88 a Letétkezel6 utolsé fliggetlen

kényvvizsgdloi jelentéssel ellatott

szamviteli beszamoldja szerinti  sajat

tékéje:
89 a

Letétkezel6 alkalmazottainak

szdma:

1986. december 10.
50.000.000.000.- Ft (2023. december 31.)
462.728 M Ft (2023. december 31. konszoliddlt pénzlgyi kimutatds IFRS

szerint)

A letétkezelének a 2024. mdjus 31-i dllapot szerint 2423 fédlldsu

alkalmazottja van.

9. Az Alap konyvvizsgalojara vonatkozo informaciok

91 a konywvizsgdald tdarsasdg neve,
cégformaja:

9.2 a kényvvizsgdlo tarsasdg székhelye:
9.3 a koénywvizsgdld tdrsasdg kamarai
nyilvantartdsi szama:

9.4 természetes személy konyvvizsgald
neve:

9.5 természetes személy kdnyvvizsgald
cime:

9.6 természetes személy konyvvizsgald

kamarai nyilvantartdsi széma:

Deloitte Konyvvizsgdlo és Tandcsado Kft.

1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
000083

Az Alap esetében a 9.4 - 9.6 pontok nem alkalmazandok.

10. Olyan tandcsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap

eszkozeibél torténik

10.1 a tandcsadd neve, cégformdija:

10.2 a tandcsado székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdma, a
cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mds
szervezet neve:

10.4 az Alapkezelbével kotott szerzédés

lényeges rendelkezései, a tandcsadd
dijazdsara vonatkozdk kivételével,
amelyek fontosak lehetnek a

befektetbkre nézve:

10.5 a tandcsaddé egyéb lényeges

tevékenységei:

Az Alap tekintetében tandcsadd cég, kiilsé befektetési tandcsadd nem jar

el, igy az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazanddk.

11. A Forgalmazéra vonatkozo informdciok (forgalmazoénként)

1.1 a Forgalmazd neve,

cégformdija:

Raiffeisen Bank zdrtkériien miikédd részvénytdrsasdg

26



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - Tdjékoztatd

1.2 a Forgalmazé 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

székhelye: Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

1.3 a Forgalmazé Cg 01-10-041042

cégjegyzékszdma:

1.4 a Forgalmazé TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

tevékenységi kore:

1.5 a Forgalmazé 1986. december 10.

alapitdsdnak idépontja:

11.6 a Forgalmazo jegyzett 50.000.000.000 Ft

tékéje: (2023. december 31.)

1.7 a Forgalmazd utolsé  462.728 M Ft (2023. december 31. konszoliddlt pénzugyi kimutatds IFRSszerint)
fliggetlen  kdnyvvizsgdléi

jelentéssel ellgtott

szamviteli beszdmoldéja

szerinti sajat tékéje

11.8 a Befektetékre, illetve Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazd tdjékoztatdst adhat az Alapkezelé szamdra a
képvisel6ikre vonatkozd, a Befektet6knek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz kapcsolédéd adatairdl. Az
Forgalmazé dltal felvett Alapkezelé részére dtadott adatokat kizdrélag az értékpapirtitokra vonatkozé
adatoknak az Alapkezel6 rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez sziikséges célra, kiléndsen a
felé tortén6 Befektet6k tdjékoztatdsa, az Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi

tovdabbitdsanak lehetésége  kommunikdcidja céljédbdl haszndlja fel.

12. Az ingatlanértékelére vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:

12.2 az ingatlanértékelé székhelye:

123 az ingatlanértékelé cégjegyzék-
szama, egyéb nyilvantartdsi szdma:

12.4 az ingatlanértékelé tevékenységi
kore: Az Alap esetében a 12.1 - 12.8 pontok nem alkalmazanddk.
125 az ingatlanértékeld alapitasdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tékéje:
12.7 az ingatlanértékeld sajdt tékéje

12.8 az ingatlanértékeld alkalmazottainak

szdma
13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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IV. Felelésség vallalé nyilatkozat

Az Alap mint Kibocsdté nevében eljdré Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)
jelen feleldsségvdllalé nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen Tdjékoztatd a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsdaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdsdval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljdré Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. felel.

Budapest, 2025. mdrcius 19.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)

Babucs Andrds Heller Aniko
Midoffice szakérté Backoffice vezeté
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
1.2 az Alap révid neve: nem alkalmazandé
1.3 az Alap székhelye: 1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.

14 az Alap nyilvantartasba vételének Az Alap nyilvantartdsba vételének idépontja: 2015. dprilis 23,
idépontja, nyilvantartdsi szama: a nyilvantartdasbavételt elrendelé Feliigyeleti hatdrozat szdma:
H-KE-111-437/2015.,

lajstromszdm: 1111-602

1.5 az Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1.6 a Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
1.7 a Forgalmaz6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

1.8 az Alap mukodési formdja, a nyilvdnos, az Alap dltal kibocsdtott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,
lehetséges befekteték kore (szakmai mind szakmai befekteték megvdsarolhatjak
vagy lakossdgi):

1.9 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zért nyilt végl

végu):

110 az Alap futamideje (hatdrozatlan hatdrozatlan

vagy hatdrozott), hatdrozott futamidd

esetén a futamidoé lejaratanak

feltintetése:

1.11 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-  ABAK-irdnyelv alapjan harmonizdlt

iranyelv  vagy ABAK-iranyelv alapjdn

harmonizalt alap:
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1.12 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szamaq, jelolése, annak feltlintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymdstol:

1.13 az Alap jogszabdly szerinti elsédleges
eszkozkategdria tipusa:

114 annak feltiintetése, ha az Alap
tékéjének megovdsara, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy ozt a befektetési
részletes befektetési

alap politikdja

tdmasztja ald (t6ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a
részletesen

kezelési  szabdlyzatban

tartalmazé pont megjeldlése:

Az Alap dltal kibocsdtott, demateridlizalt Befektetési Jegyek hdrom
sorozatba tartoznak, névre szoldak, jeldlésuk ,E", ,A" és ,U".

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000714803

ISIN azonosité ,F" sorozat: HU0000724430

ISIN azonositd , A" sorozat: HU0000724414

ISIN azonosito ,U" sorozat: HU0000724422

Az ,E" és ,F" sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,A" sorozat
forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U" sorozat USA dolldrban
denomindlt, névértéke 1 USD.

Az alkalmazott alapkezelési dij és a Forgalmazok dltal felszamitott eladdsi
és visszavdltasi jutalékok Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek.
Az ,E" sorozatl Befektetési jegyek esetében biintetd jutalék felszamitdsara
nincs lehetdség.

Az E", ,F" és ,U" sorozatl Befektetési jegyek esetében dtvdltdsra nincs
lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,E", ,F", ,A" és ,U" sorozatu Befektetési Jegyeket
mind Lakossdgi, mind Szakmai Befektet6k megvdsdrolhatjak.

Az Alap ,E" sorozatu Befektetési Jegyei megvdsdridsanak feltétele, hogy a
Befektetd portfolidkezelési keretszerzédést késson a Raiffeisen Bank Zrt.
privatbanki Gzletagdval (Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzdk tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a Befektetdket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési

Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben keriilnek bemutatdsra.

értékpapiralap

Az Alap tekintetében az Alapkezelé téke- és/vagy hozamgarancidt nem

vdllal, téke és hozamvédelem a befektetési politika dltal nem biztositott.

2. Az Alapra vonatkozo egyéb alapainformdciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kiegyensulyozott vegyes.
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3.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozataldara és forgalmazdsdra vonatkozo, valamint az Alap és a Befektetd
kozotti jogviszonyt szabdlyozo jogszabdlyok felsorolasa

Minden, a Tdjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejovd jogviszony, igy kilondsen a Befektetési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolddd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok az irdnyadoak:

Y VvV

YV V V VYV V

Y

2001. évi CXX. toérvény a tékepiacrol (Tpt.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdakrol, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények modositdsardl
(Kbftv.)

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

2007. évi CXXXVIIl. térvény a befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgdri Torvénykonyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. toérvény a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljarasroél (Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadérdl (Szja tv.)

2018. évi LII. térvény a szocidlis hozzdjdruldsi adoérdl

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdcidk tekintetében, valamint a
papirtdl eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott kiemelt befektetdi informacidk vagy
tdjékoztatd esetében teljesitendd kiildnleges feltételek tekintetében torténd végrehajtdsardl szélé 2010. julius 1-jei
583/2010/EU rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
lgyletek és az tjrafelhaszndlds atldthatosdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl

2013. évi CXXXIX térvény a Magyar Nemzeti Bankrol

44/2013. (X11.29.) MNB rendelet a felligyeleti dij megfizetésének, kiszamitdsanak médijardl és feltételeirdl

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos
mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékedttétel, az dtlathatdésag és a felligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérodl sz616 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete (ABAK-rendelet)

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szdmu Rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszkézdkben és
pénzigyi lgyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt
indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet moédositdsarol

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban
a fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl (SFDR-rendelet)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditasat célzé keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositdsardl (Taxondmia rendelet)

egyéb vonatkozdé jogszabdlyok
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4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatdsdgra, az alkalmazandé jogra és bdrmilyen olyan jogi eszké6z
meglétére vagy hidanyara vonatkozo informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetdk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a Befektetd elfogadja, hogy az Alap és a Befektetd kozott l1étrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai - és azon keresztll a Magyarorszdgon kézvetlenul alkalmazandd eurdpai unids jogi aktusokban
foglalt rendelkezések - az irdnyaddk.

Az Alapkezeld és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kozotti vitds ligyeket a felek el6szér megkisérlik békés uton,
kozvetlen egyeztetés Utjdn rendezni. Az Alapkezelé a Befekteté dltal szdéban vagy irdsban benyujtott panaszt,
amennyiben azt mar a kézléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy arra a
kozléstdl szamitott harminc napon belll iradsban vdlaszol az Alapkezeld. Amennyiben a jogvitdk békés dton vald
rendezésére tett torekvés, az egyeztetési eljdrds nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljdrds sordn
érvényesithetik kdveteléseiket és a hatdaskorrel és illetékességgel rendelkez6 birésaghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kllfoldi elismerésére és végrehajtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kilonésen a polgdri és kereskedelmi tGgyekben a joghatdsdagrdl, valamint a
hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtdsdrol szold, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az
irdnyadok.
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Il A Befektetési  jegyekre vonatkozo informaciok
(sorozatonként)

4E" sorozat JF" sorozat A" sorozat ,U" sorozat
5. A Befektetési jegyek  Huoooo714803 HU0000724430 HU0000724414 HU0000724422
ISIN azonositdja
6. A Befektetési jegyek 1EUR 1EUR 1Ft 1USD
névértéke
7. A Befektetési jegyek eurd eurd forint USA dollar
devizaneme

8. A Befektetési jegyek Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializdlt értékpapirként
v s arrs o 2 L, T, kerllnek elédllitdsra. A dematerializdlt értékpapir elektronikus Gton
eloadllitasanak modja, a régzitett és tovdbbitott, értékpapirszdmldn nyilvantartott, az értékpapir
kibocsatasra, valamennyi  tartalmi  kellékét  azonosithaté médon  tartalmazé
értékesitésre adatdsszesség. Atruhdzdsa kizardlag értékpapirszdmldn torténd terhelés,

. ... illetve jovairas dtjan kerilhet sor.
vonatkozoé informaciok o » . L .,
A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kézponti értéktdr az Alapkezel6

kezdeményezésére, az Alapkezeld dltal megdllapitott értéknappal
keletkezteti, illetve torli. Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kozponti értéktdr a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak
megfelelé gyakorisaggal dllitja eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az
Alapkezeld, illetve megbizottja utasitdsa alapjdn.

A dematerializdlt értékpapirok vdsarldsahoz sziikséges, hogy a befektetd
értékpapir-szdmldval rendelkezzen. Az értékpapir-szamla értékpapir-
szdmlaszerzédéssel  jon  |étre.  Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a
szdmlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzdédé fél
(szdmlatulajdonos) tulajdondban  allé  dematerializalt  értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a
szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn
tortént  jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a
szdmlatulajdonost  értesiti. A dematerializalt formdban kibocsdatott
befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem
kérhetéek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazdindl vezetett értékpapirszdmldn keriilnek jévdirdsra és nyilvdntartdsra. A
befektetd Befektetési jegyek feletti tulajdonjogdt a Szamlavezetd dltal kidllitott szadmlakivonat igazolja.

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultjénak annak az értékpapirszdmldnak a jogosultjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializdlt értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializdlt értékpapir jogosultja jogosultsagdt az
értékpapirszédmla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatja a szdmlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsdnak idépontjaban. A szamlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A
szdmla adatainak és a szamlardl kidllitott okirat tartalmdnak eltérése esetén a szamla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializdlt értékpapir jogosultjdnak személye nem dtruhdzds utjan vdltozik meg, az Uj jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszédmldjan irjak jova. A kordbbi jogosult
szamldjanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az Uj jogosult szdmldjan vald jévdirdsat a dematerializalt
értékpapirok dtruhdzasara vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazdasaval kell végrehajtani.
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10. A BefektetS6knek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak leirdasa,

hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetékkel valo tisztességes
banasmadot, és amennyiben valamely Befektetd kivételezett banasmodban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiilé befektetétipusok azonositdsa, valamint
adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6h6z fiiz6dé jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb
informaciok

Az Alapkezel6 nem tesz megkiilonb6ztetést a Befektetok kdzott, minden Befektetd ugyanazon tisztességes
bdnasmédban részesiil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazo
pénztdri 6rdiban - visszavdltsa a visszavdltdsi jutalékkal csokkentett egy Befektetési Jegyre jutd Nettod
eszkozértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavaltdsdra vonatkozd megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavdltds
felfliggesztésének vagy szlinetelésének esete) alapjan fliggében van, gy a befektetd jogosult a megbizdasdt irasban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithato fel;

az Alap megsziinése esetén az Alap végelszamoldsdt vagy felszdmoldsat kdvetéen fennmaradd vagyondbdl a
tulajdondban [évé Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
ardnydnak megfelel6en részesedjen;

a Tdajékoztatdt tartds adathordozdn vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tdjékoztatd
egy nyomtatott példdnya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerdljon;

kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példdnya szdmdra dijmentesen szerzdédéskoétéskor dtaddsra
ker(ljon;

kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolid jelentés) nyomtatott példanya
szdmdra dijmentesen dtaddsra, eljuttatdsra kerdljon;

az Alap mdltbeli - ha az Alap legaldbb 5 éve miikddik - 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idészakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megjeldlt
Kozzétételi Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé Gizletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megsz(inése utdn a megsz(inési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovdbbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatdban és annak elvdalaszthatatlan részét
képezé Kezelési szabalyzatban foglaltak.
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lIl.LAz Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithaté

1. Az Alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a
pénzligyi célokat is (pl.: tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikdacio)

Az Alap befektetési célja, hogy egy olyan, vegyesen részvényekbdl és kamatozé eszkdzokbdl allé portfoliéd teljesitményét
kozvetitse alapok alapja konstrukcion keresztiil a Befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott részvények és
kotvények megfelelnek szigort ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukcio lehetdvé teszi az Alapkezeld szamara
diverzifikdlt portfolié koltséghatékony kialakitdsét egy a nemzetkdzi mezényben kisebb méretlinek szamitd, adott
esetben akdr passzivan kezelt, vagy pusztdn egy mogottes alapba fekteté Alap esetében is.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat jelen pontjanak azzal ellentétes mddositdsdig, a Likvid és szdrmaztatott eszkdzokon,
illetve egyéb dallampapirokon felll kizdrélag a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjaban megnevezett kollektiv befektetési
értékpapirba fekteti az Alap tokéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezelé ezen kollektiv
befektetési értékpapirnak az Alap portfélidjan bellli ardnydt a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban bemutatott keretek
k6z6tt azonban aktivan véltoztathatja.

Az Alap t6kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési politikajanak

megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre kerlil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjdk.

foldrajzi és ipardgi specializacio

Az Alap neve Féldrajzi Iparagi / Szektor

specializacio

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja globdlis -

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajat beldtdsa és dontése alapjén, a Torvény és a jelen
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndlasi modjat, a
befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vdarakozdsainak megfeleld jovébeni kockdzatok és
hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon (bankbetét, dllampapirok) fellil kizarolag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alap eszko6zeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdz6kbe
(elsésorban befektetési jegyekbe) fekteti be.

Az Alap dontéen olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vdsdrolhatja, amelyek toékéjiket kizardlag olyan
értékpapirokba és/vagy pénzpiaci instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsatdi a tdrsadalmi, 6kolégiai és etikai
szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigoru kévetelményeknek. Az Alapkezel6 kifejezett célja olyan befektetési
alapok kivalasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseknek.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat jelen pontjanak ellentétes tartalmid mddositdsdig, a Likvid és szarmaztatott
eszk6zokon, és egyéb dllampapirokon felll kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelds Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOO0ATTWLY)

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti célu szarmaztatott ligyletet is kdthet, amely a portfélié hatékony
kezelésének céljgt szolgdlja.
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Az Alapkezel6 a tervezett portfolié strukturdn az Alap futamideje alatt sajat hatdskdrében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé 78/2014. (111.29.)
Kormdnyrendeletben foglalt korldtok figyelembe vételével szabadon mddosithat az Alap befektetési céljdnak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belll, sajat dontése alapjdn végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szdrmazékos és visszavasdrldsi ugyletek), amivel
megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama ndvelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditdsi feltételei
javithatdk, illetve a befektetések kockdzata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott
befektetési politikdjanak barmely elemét az Alapkezeld egyoldalian médosithatja, a vdltoztatdsok csak a Felligyelet
engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével Iiéphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utaldassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap a kovetkez6 eszkozkategoriakba fektethet:
= Allampapir - Allampapir-kibocsaté dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
=  Bankbetét - [4traszold, illetve lekotott bankbetétek.
= Kollektiv befektetési értékpapir - nyilt és zdrt végl befektetési alapok befektetési jegyei, illetdleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok. Ezen eszkdzcsoporton belll a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjdnak ellentétes

tartalmi moddositdsdig az Alapkezeld kizdrdlag az aldbbi, Magyarorszdgon kivil kibocsdatott, valamint
forgalmazott kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOO0ATTWL9)
=  Szdarmaztatott eszk6z06k - Szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok, beleértve az
ezekkel egyenértékl készpénz-elszamoldsu eszkdzoket, tovabbd a tézsdén kivili, nem szabvdnyositott

szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott tgyletek).

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott ligyletet kothet fedezeti (kockazat csékkentési) céllal!
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14. Az egyes portfolioelemek maximadilis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximdlis és minimdlis ardny
Max Min Terv
Allampapirok 6sszesen 20% 0% 0%
Szabdlyozott piacra  bevezetett vagy 20% 0% 0%
forgalmazott allampapirok
EGT-dllom egyéb rendszeresen mulkodo, 20% 0% 0%
elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacdn
forgalmazott dllampapirok
Egyéb dallampapirok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 10%
Forint betét 20% 0% 5%
Deviza betét 20% 0% 5%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 80% 90%
Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelds 100% 80% 90%
Befektetések Vegyes Alap, ISIN:
ATOOO0ATTWL9)*
Szarmaztatott eszk6zok Osszesitett piaci 4,99% -4,99% 0%
értéke

* Magyarorszdagon kivil kibocsdtott, valamint forgalmazott értékpapir

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozdsokon felll a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairol sz6lé 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott keretek kozott fekteti be a tokéjét. A befektetési
eszkozokre fent emlitett tervezett aranyoktdl az Alapkezeld a jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken
belll eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan
technika, eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez
felhasznadlhato, ideértve a tdékedttétel alkalmazdsdra, korlatozasara, a
garanciak és eszk6zok ujboli felhaszndldasdara vonatkozé megdllapodasokat
és az alkalmazhatoé tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korlatok figyelembevételével alakitja ki
portfolidjat. Ezen kereteken belll bdrmely technikdval, eszkézzel vagy hitelfelvételi jogositvannyal élhet az Alap céljainak
elérése érdekében.

Az Alap csak olyan dllampapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok,
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b) EGT-dllam egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhato
értékpapirok,
c) egy éven belil forgalomba hozott dtruhdzhato értékpapirok, feltéve, hogy
e a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsato
kezdeményezi az értékpapirok valamely, a fenti a) vagy b) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra
illetve kereskedési platformra torténd bevezetését, és
e abevezetés a forgalomba hozataltdl szdmitott egy éven belil megtérténik,

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszk6zolt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen
eszkdzkategoridn belll kizardlag az aldbbi eszk6zékbe fektethet be:

d) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
e) egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvénosan forgalomba hozott nyilt végu értékpapirok, feltéve, hogy:

e az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez
a pénziligyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank
megitélése szerint egyenértékli a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott fellgyelettel, és a
hatésdagok kozotti megfeleld egylittmikddés biztositott,

e az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdatott értékpapirok tulajdonosainak védelme
egyenérték(i az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szémdra biztositott védelemmel, beleértve az
eszkozok elkdlonitett modon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsonnydjtdsra, valamint az
dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezetlen vasarldsaira vonatkozoé szabdlyokat,

e az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések
készllnek, amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a raforditdsok, valamint az
elszamoldsi idészakban végzett tevékenységek felmérését.

Az Alap betételhelyezéseire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

Hitelintézeteknél elhelyezett, ldtra szélé vagy felmondhaté, legfeljebb 12 héonapos lejdrati betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllom teriletén taldlhatd, vagy amennyiben a hitelintézet
székhelye nem egy tagdllam tertiletén taldlhato, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Felligyelet
megitélése szerint egyenértékiliek a kdzosségi jogszabdlyokban megdllapitott eléirdsokkal.

Az Alap szdrmaztatott eszkdzeire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

A fenti a) és b) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok, beleértve az
ezekkel egyenértékil készpénz-elszamoldsu eszkdzoket, tovabbd a tézsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott
pénziigyi eszk6zok (a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

e ezen OTC szdrmaztatott ligyletekben részt vevo lizletfelek prudencidlis felligyelet hatdlya alatt allé és
a Felligyelet dltal engedélyezett kategoridkba tartozé intézmények, tovabbd

e ezen OTC szdrmaztatott ligyletek megbizhaté és ellenérizheté napi értékelése biztositott és az AEKBV
kezdeményezésére egy ellentételez6 Ugylettel bdrmikor tisztességes piaci értéken eladhatok,
felszdmolhatdk vagy lezdrhatok.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap Netto eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Az Alap az aldbbi intézménnyel szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott ligyletekbdl ered6 6sszevont kockdzati kitettsége haladhatja meg az Alap eszkézeinek 20 szdzalékat:

= Raiffeisen Bank Zrt.

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdondban 1évé pénziigyi eszk6zok kolcsonzésére, az eszk6zok
terhelhetéségére vonatkozéan:

» Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki.

» Az Alap nem nyujthat pénzkoélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasdrlasara.

» Az Alap nem kothet fedezetlen eladdsi ligyleteket.
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» Az Alap értékpapirkoélcson Ggylet keretében nem vehet és nem adhat kélcsén értékpapirt

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informaciokat a tékedttételre,
valamint a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhaszndldsi jogdara
vonatkozéan.

16. A portfolio devizdlis kitettsége

Az Alap 20 szdzalékot meg nem haladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denomindlt dllampapirba és betétbe.
Az Alap 90%-os célardnyban fektet eurdban denomindlt befektetési alapba. A mogottes, befektetésként szolgdld
befektetési alap deviza kitettsége azonban szertedgazo lehet.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

18.  Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.

Az Alap koétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki. A Kormdnyrendelet alkalmazdsa sordn
nem mindsul hitelfelvételnek az Alapot terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozd, a Forgalmazd dltal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzlgyi teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsdté vagy garantalé dllamok, 6nkormdnyzatok
vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap
eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl
valo eltérésének maximadalis nagysdaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba
fekteté befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni

Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOO0ATTWLY)
Alapkezeld: a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Az alap denomindcidja: EUR

Az alap induldsa: 1986.08.25.

Alapkezelési dij: 0,625% (a 2024-es év folyo koltsége: 0,77%)

Befektetési univerzum: részvény, dllampapir és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok globdlis fokusszal

A Raiffeisen Sustainable Mix olyan vegyes befektetési alap, amely befektetéseivel mérsékelt tékendvekedés elérésére

torekszik. Az alap kizdrolag egyedi értékpapirokba fektet (nem ideértve a befektetési alapok befektetési jegyeit, derivativ
instrumentumokat és a Idtra szo6l6 vagy lekotott betéteket), eszkozeit kizardlag olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci
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instrumentumokba fekteti, amelyek kibocsatdi a kornyezeti, tdrsadalmi és etikai szempontokat figyelembe véve
megfelelnek a fenntarthatdsdgi kbvetelményeknek. Az alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példdul a fegyveriparba,
sem olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munkajogokat vagy az emberi jogokat, vagy amelyek bevételeiket
széntermelésbdl vagy szénbdnydszatbol szerzik, illetve jelentds bevételt szénfeldolgozdsbdl, szénfelhaszndlasbdl vagy
mds szénhez kapcsolédd szolgdltatdsokbdl nyernek. Tovdbbd kizdrdsra kerlinek azok a vdllalatok, amelyek jelentds
alkatrészeket gydrtanak a "tiltott" fegyverek (pl. kazettds bombdk, vegyi fegyverek, akndk) terlletén, vagy amelyek
vdllalatirdnyitdsa nem felel meg egy bizonyos mindségi kdvetelményeknek. Az élelmiszer-drucikkekkel kapcsolatos
spekulativ ligyleteket lehetdvé tevé vagy tdmogatd szdrmaztatott eszkdzok szintén kizdrdsra kerliltek a befektetési
univerzumbdl. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-dt kdzvetlenil olyan vdllalatok részvényeibe (vagy a részvényekkel
egyenerteku értékpapirjaiba) fekteti, amelyek székhelye vagy tevékenységének kdzpontja Eszak-Amerikdban, Eurépaban
vagy Azsiaban van és/vagy olyan kétvényeket vasdrol, amelyek kibocsatéinak székhelye Eszak-Amerikaban, Eurépdban
vagy Azsidban van. Az alap tékéjének legaldbb 25%-4t kdzvetleniil részvényekbe fekteti. Az alapban szereplé kétvények
és pénzpiaci instrumentumok kibocsdatédi tobbek kdzott dllamok, nemzetek folétt dllo kibocsatdk és/vagy vdllalatok
lehetnek. Az alapban aktiv alapkezelés folyik, benchmark meghatdrozdsdra nem kertlt sor.

A fenntarthatdsdg képviselete a befektetési folyamatban az alap esetében a kérnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi (ESG)
kritériumok kovetkezetes integrdldsdval biztositott. Ide tartoznak a gazdasdgi tényezék mellett olyan hagyomdnyos
kritériumok is, mint a jovedelmezdség, a likviditds és a biztonsdg, de a koérnyezeti és tdrsadalmi tényezdk és a (jo)
vdllalatirdnyitds is, amelyek mind beépllnek az aldbbi befektetési folyamatba. A fenntarthaté alapok felelds, aktiv
kezelése érdekében mindhdrom elem - az elkerilés, a tdmogatds és mindenekeldtt a befolydsolds - egyesitése
sziikséges.

1. Elkerulés és felel6sségvdllalds: negativ kritériumok az ellentmonddsos szektorok és/vagy vdllalatok és orszdgok
(allamok) kizardsdara, amelyek megsértik a megdllapitott kritériumokat.

2. A fenntarthatésdg tdmogatdsa és erdsitése vallalatok értékeléséhez és értékpapirjaik kivalasztdsahoz (kategdéria
legjobbja stratégia) szlikséges ESG elemzések befektetési folyamatba térténd integrdldsdval (ESG-pontszamok
meghatdrozdsa). Hasonlé médon orszdgok (dllamok), mint hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatdi
értékelése és kivalasztdsa.

3. Befolydsolds és hatds kifejtés: ,Elkotelez6dés” a felelés és fenntarthaté befektetési politika szerves részeként a
vdllalati pdrbeszéd kezdeményezésével, és kiilondsen a szavazati jogok gyakorldsdval. Mindhdrom elem - az
elkeriilés, a tdmogatds és mindenekel6tt a befolydsolds - egyesitése szlikséges a fenntarthat6/ESG alapok felelés
és aktiv kezeléséhez.

A fenntarthatésag harom pillére, amely minden befektetési dontés alapjat képezi, a kdrnyezeti (E), a tdrsadalmi (S) és a
felel6s vdllalatiranyitds (G) kifejezéseket jelenti. Ezek a szempontok a befektetési folyamat kilénb6zé szintjein jelennek
meg, 6sszekapcsolva a hagyomdnyos pénzligyi elemzést az ESG elemzéssel.

Az RCM dltal kdvetett integralt befektetési folyamat belsé és kilsé adatkra és informdcidkra épuilé elemzéssel kezdbdik.
A befektetési stratégia kdzponti eleme az alapkezeld dltal belsd és kiilsé ESG adatok alapjan kidolgozott vdllalati és
szuverén ESG mutato.

A Raiffeisen ESG mutatd elsé pillére részvények esetében az Ugynevezett "Zukunfts-Themen" -hez kapcsoldédd belsé
értékelésekre Osszpontosit, amelyek az dgazatok és aldgazatok fenntarthatdésdgi szempontbdl vald potencidljanak
értékelését tikrozik. Jelenleg a Zukunfts-Themen kifejezetten magdban foglalja az energetikdt, infrastrukturat,
nyersanyagokat, technolégidt, egészségligyet/tdpldlkozdst/jolétet, kdrforgdsos gazdasdgot és mobilitdst.

Orszdgok (kormdnyok) értékelésének céljdbdl az RCM kidolgozta a Raiffeisen szuverén mutatét. Kiilonb6z6 témdkat
azonositottak a szamitdsahoz, amelyek leirjak az allamok fenntarthatdsdgi szintjét mind a jogszabdlyaikban, mind a
kérnyezethez és az allampolgdrokhoz valé viszonyukbon A szdml’tdsi modellben ezeket a témqut Ugynevezett qutorok
hozzorednellk valamelyik alkategéridhoz: blodlver2|tos, éghajlatvdltozds mérséklése, eréforrdsok, kdrnyezetvédelem,
alapvetd sziikségletek, igazsdgossdg, humantéke, elégedettség, intézmények, politika, pénziigyek és datlathatdsdag. A
szamitdasba kilsé kutatdsi szolgdltatdk adatait is belefoglaljdk.

Az ESG vdllalati értékelés kiszdmitdsa a befektetési folyamat mdsodik pillére. Ez magdban foglalja a kilsé partnerektdl
szarmazo6 kilénbozbé ESG pontszdmokat, beleértve az érintett felek (stakeholders) értékelését, az ESG kockdzatok
értékelését, a vallalatirdnyitds értékelését, a vitds ligyek értékelését és az SDG értékelést (az SDG-k az ENSZ fenntarthaté
fejlédési céljai, amelyeket 193 orszdg egyhangulag elfogadott és amelyeket az Osztrak Szdévetségi Kormdny is
implementdlt), valamint az RCM dltal meghatdrozott negativ kritériumok szerinti értékelést. Ezen elemzési szinten
torténik a teljes befektetési univerzum elézetes meghatdrozdsa.
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A fenntarthatdsdg szempontjabol ebben az univerzumban egyetlen vdllalat/kibocsaté sem sértheti meg az alapkezeld
tdrsasdg dltal meghatdrozott negativ kritériumokat, a vitatott dgazatokba és gyakorlatokba térténd befektetések
elkertilése érdekében. Ezek a negativ kritériumok folyamatosan fellilvizsgdlatra kertilnek, az Gj informaciok és a piaci
fejlemények alapjdn médosithatdk vagy igazithatok.

A vdllalati ESG elemzés harmadik pillére az elkotelezettségi értékelés, amely hdrom dimenzié kombindciojabal dll:

= az elkotelezettség intenzitdsa és formdija,

= a kommunikdcio
Ez a vdllalat hajlandésagdt értékeli az RCM  dltal felvetett kérdések megvdlaszoldsdara, a kommunikécié gyakorisdgat,
valamint a kérdésekre adott valaszok gyorsasagdt és idészerliségét.

= az elkotelezettség hatdsa
Ez a vallalat elkotelezettségi céljainak megvaldsitdsanak értékelése.

Ha az elkGtelezettség értékelési folyamat sordn reputdcios kockdzatok mertilnek fel, az érintett vdllalat kizardsra kerdl a
befektetési univerzumbdl. Ha az elkdtelez8dés még nem tortént meg, a vdllalat semleges mindsitést kap.

A "zold Ut" végén a kivalasztott vdllalatokbdl és dllamokbdl, a fent emlitett elemzések alapjdn, figyelembe véve az ESG
mutatét, annak fejlédését (ESG momentum) és a vallalati/kibocsatéi fundamentumokat, egy széles kdérben diverzifikdlt
portfolio keril 6sszedllitdsra. A fenntarthatésdg magas foka és az erés pénzlgyi fundamentumok kulcsfontossaguak a
befektetési dontés szempontjdbdl.

Az RCM az alapra vonatkozéan az aldbbi kizardsi politikat alkalmazza:

Azok a szdrmazékos eszk6zok, amelyek lehetdvé tehetik vagy tdmogathatjak az éleimiszer-alapanyagokkal kapcsolatos
spekulativ (igyleteket, teljes mértékben ki vannak zdrva a moégoéttes alap befektetései kozil.

Az RCM elkotelezett a vitatott fegyverek kizdrasa mellett. Az olyan fegyverrendszerekbe torténd befektetések, mint a
kazettds bombdk, vegyi vagy biolégiai fegyverek, nukledris fegyverek és urdnium I6szerek, akndk és foszfor |6szerek,
minden portfolidbdl kizdrdsra kerllnek.

A mogottes alap kezel6je arra térekszik, hogy 2030-ig hatdrozottan kivonja magdt a szénipar finanszirozdsdbdl. Ide
tartozik minden olyan egyébként befektetési célu tdrsasdg, amely a szénbdnydszat, a szénfeldolgozds, a széntlizelés
(elektromos vagy héenergia elddllitdsdra), a szénszdllitds és egyéb infrastruktdra terlletén aktiv. A fenntarthatd
befektetési folyamatban semmiféle széntermelésbe torténd befektetés nem megengedett.

Az RCM a befektetési célbdl vizsgdlt tdrsasdgok szénnel kapcsolatos tevékenységének bevétel-részesedését tekinti
megfeleld mutaténak a szénbdnydszati vallalatok fokozatos kizdrdsdhoz. Az aldbbi tdbldzat bemutatja az RCM dltal
2025-ig elfogadott szénbefektetési kilépési Utvonaldt. Az itvonal két szakaszt hatdroz meg:

jelenlegi dllapot kovetkezd szakasz 2025
Vdllalatok
bdanydszat és kitermelés 0% 0%
feltdrds, elosztds és finomitds 5/20% 1%

Allamok: tiikr6zddik a mutatdszdm modellben

A nukledris iparral kapcsolatos részvényekbdl és kdtvényekbdl vald kilépési itvonal minden az RCM dltal aktivan kezelt
fenntarthatésdagra orientdlt alapban alkalmazdsra keriil az aldbbi tdbldzat szerint.

Alap (core) szint 2022.01.01-t6l 2. fazis, 2025 3. fazis, 2030
Vallalatok
Osszes bevétel 4% 4% 0%
Energia termelés 0% 0% 0%
Urdntermelés 0% 0% 0%
Nukledris energidval kapcsolatos

. . 4% 4% 0%
szolgdltatdsok
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Allamok: Kerilni kell a befektetéseket azokban az orszdgokban, ahol a nukledris energia domindns energiaforrds (a
nukledris energia részardnya a teljes termelésben > 50% vagy a nukledris energia részardnya > 20%-kal nétt a bdvités

révén), figyelembe véve a mutatészam modellben.

Standard szint

2022.01.01-t6l

2. fazis, 2025

3. fazis, 2030

Vallalatok

Osszes bevétel - - 0%
Energia termelés 10% 4% 0%
Urdntermelés 0% 0% 0%

Nukledris

energidval

kapcsolatos

szolgdltatasok

Allamok: figyelembe véve a mutatészaém modellben.

Az RCM a negativ kritériumok értékelését kvantitativ vagy kvalitativ mddon végzi. A kvantitativ megkozelitésben
jellemzd8en egy kiszobérték keril meghatdrozdsra, de vannak esetek, amikor zéré tolerancia keril alkalmazdsra az adott
kritériummal kapcsolatban. Ha a kritérium bindris, az adott kritérium teljestilésének vagy nem teljesiilésének vizsgalata
torténik. A kvalitativ megkozelelités dltaldban egy, az adott kritériumra vonatkozd konkrét eset vagy visszaélés
sulyossagdnak megitélését jelenti.

A negativ kritériumok vdllalatok dltali, nem nyilvdnvalé megsértése esetén, mint példdul a munkajog mérsékelt
megsértése vagy korrupcids esetek, az RCM Ggynevezett szerepvdllaldsi folyamatot kezdeményez a tarsasaggal. Ennek
sordn megvizsgdljak, hogy a vdllalat hogyan reagdl az esetre, és milyen évintézkedéseket tesz a jovében. Ezt kdvetden az

RCM dont arrdl, hogy megtartja-e a poziciét az alapban, vagy értékesiti.

Sulyos jogsértések esetén az értékpapirokat az RCM - sajat beldtdsa alapjan - 14 napon belll értékesiti.

Az alap adltal alkalmazott negativ kritériumok (és az alkalmazott értékelési médszer) vdllalatok esetében:
Kornyezeti negativ kritériumok ("E")

= Szén: termelés, banydszat, feldolgozds és felhaszndlds, valamint egyéb kapcsolddé szolgdltatdsok - lasd fent

=  Olagj- és gdzkitermelés (beleértve a nagy mennyiség(i repesztést és az olajhomok kitermelését) — kvantitativ értékelés
alapjdan

=  Atomenergia: atomenergia- és urantermelék; nukledris energiatermeléssel kapcsolatos szolgdltatdsok - lasd fent

=  Akodrnyezet nagyfoku pusztitdsa - kvalitativ értékelés alapjdan

Tdrsadalmi negativ kritériumok ("S")

. Az emberi jogok megsértése - kvalitativ értékelés alapjén

- Munkaugyi térvények megsértése (a Nemzetkdzi Munkaugyi Szervezet jegyzékdnyve szerint) - kvalitativ értékelés
alapjdan

. Gyermekmunka alkalmazdsa - kvalitativ értékelés alapjdn

Vdllalatirdnyitdsi negativ kritériumok ("G")

- Korrupcié - kvalitativ értékelés alapjan

= Mérlegmanipuldcio - kvalitativ értékelés alapjan

= Az Egyesllt Nemzetek Szervezete Globdlis Megdllapodds (United Nations Global Compact) kritériumainak
megseértése - kvalitativ értékelés alapjdan

Negativ kritériumok a ,fliggéségek” témdval kapcsolatban

= Alkohol: magas alkoholtartalmu italok gydrtéi - kvantitativ értékelés alapjan

= Szerencsejdték: a kiiléndsen vitatott formai - kvantitativ értékelés alapjdn

= Dohdny: végtermékek elddllitdi - kvantitativ értékelés alapjan

A ,természetes élet” témdhoz kapcsol6dod negativ kritériumok

42



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

. Abortusz: gyégyszergydrak és klinikdk - bindris és kvantitativ értékelés alapjdn

= Embriokutatds - bindris

= Z6ld géntechnologia: termel6k — kvantitativ értékelés alapjdn

. Pornogrdfia: producerekeléadllitok - kvantitativ értékelés alapjdn

= Allatkisérletek (kivéve, ha azt térvény irja eld) - bindris

= Haditechnikai eszk6zok: fegyverek (rendszerek) és tiltott fegyverek gydrtéi; hagyomdnyos fegyverek kereskeddi,
egyéb haditechnikai eszk6zok gyartoi; tiltott fegyverek kereskeddi - 1dsd fent

A mogottes alap dltal alkalmazott negativ kritériumok (és az alkalmazott értékelési mddszer) orszdgok - mint
dllampapirok kibocsatoi — esetében:

Kornyezeti negativ kritériumok ("E")

= Az éghajlatvdltozdésrol szo6l6 pdrizsi megdllapodds ratifikdldsa (Paris Agreement on Climate Change) - bindris
= Az atomenergia, mint meghatdrozo energiaforrds - kvantitativ értékelés alapjan
= A biologiai sokféleségrél szolo egyezmény (Convention on Biological Diversity) megsértése - bindris

Tdrsadalmi negativ kritériumok ("S")

= Tekintélyelvl rendszerek, orszdgok, amelyek nem szabadok (Freedom House osztdlyozdsa szerint) - kvalitativ
értékelés alapjan

. Lényegesen kedvez6tlen munkakorilmények: kiléndésen a minimalbérrel, a munkaidével, a biztonsdggal és az
egészségligyi elldtdssal kapcsolatban - kvalitativ értékelés alapjdn

= Massziv diszkrimindcié, a jogi és tdrsadalmi egyenléség massziv korldtozdsa - kvalitativ értékelés alapjan

. A gyermekmunka széles korl alkalmazdsa - kvalitativ értékelés alapjdn

= Az emberi jogok sulyos megsértése: sulyos korldtozdasok, példdul politikai despotizmus, kinzds, a magdnélet
megsértése, a szabad mozgds korldtozdsa - kvalitativ értékelés alapjan

- A sqjto- és médiaszabadsdg sllyos megsértése — kvalitativ értékelés alapjan

Irdnyitdsi negativ kritériumok ("G")

- A pénzmosdssal kapcsolatos egyuttmiikodés hidnya: a Gazdasdgi Egyittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
pénzmosdssal foglalkozoé pénziigyi akcidcsoportja szerint — kvalitativ értékelés alapjan
- Korrupcié: a Transparency International korrupciés indexének figyelembevételével - kvalitativ értékelés alapjdn

A ,természetes élet” témdhoz kapcsolddd negativ kritériumok

- Kiiléndésen magas védelmi koltségvetés (a GDP 4%-at meghaladd) - kvantitativ értékelés alapjan
. Nukledris fegyverek birtokldsa - bindris
- Haldlbintetés: ahol az Amnesty International szerint még nem sziintették meg teljesen - bindris

Az (EU) 2020/852 (Taxondémia) rendelet szerinti kételez6 tajékoztatds:

Magyardzat: A klimavédelem és az éghajlatvdltozdshoz valé alkalmazkodds kdrnyezetvédelmi céljaira vonatkozé unios
kritériumok 2022. janudr 1-jén Iéptek hatdlyba (EU 2020/852 rendelet; Taxonémiai Rendelet).

A taxondémiai szabdlyozds értelmében a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsiilé gazdasdgi tevékenységekbe
torténd befektetések minimdlis aranya 0%.

A jelentds kdrokozds elkerllését célzo elv kizardlag az alap dltal eszkdzolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek
figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat. Az
alap dltal eszkozolt tobbi befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fobb karos hatdsainak figyelembevétele:

A befektetési dontések fenntarthatdésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele az alap szintjén
a fenti negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba térténd integraldsdn (ESG Scores) és az
értékpapir kivdlasztdson (pozitiv kritériumok) keresztiil torténik. A negativ kritériumok a vitatott szektorokat és
gyakorlatokat célozzédk meg, igy képezve az etikai poziciondlds alapjdat, emellett hozzdjarulnak a hirnévkockdzatok
megel&zéséhez. A pozitiv kritériumok alkalmazdsa magdban foglalja a vdllalatok abszolut és relativ értékelését az
érdekelt felekkel kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllalékra, a tdrsadalomra, a beszdllitékra, az lzleti
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etikdra és a kdrnyezetre vonatkozoan, valamint az orszdgok abszolut és relativ értékelését olyan tényezék fenntarthatéd
fejlédése tekintetében, mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi strukturdk, a koérnyezeti
eréforrdsok és az éghajlatvaltozasi politika.

Ezen tulmenden a vdllalatokat arra 6sztonzik, hogy csdkkentsék a fenntarthatdsagra gyakorolt kedvezétlen hatdsokat a
vdllalati parbeszéddel, és kilonésen a szavazati jogok gyakorldsdval - ez az igynevezett részvényesi szerepvdllalds. Ezek
a részvényesi szerepvdllaldsi tevékenységek attdl fliggetleniil kerlilinek végrehajtdsra, hogy van-e konkrét befektetés az
adott vdllalatban.

Az aldbbi tablazat attekintést nyujt az alap alapkezeldje dltal alkalmazott, a befektetési folyamat kilonb6zd 1épéseiben
figyelembe vett, az SFDR I. mellékletének 1. sz. tabldzatdban szereplé kdaros hatdsokra vonatkozd mutatdkrol:

Kdaros hatdasokra vonatkozoé mutaté (PAI) Negativ kritérium Pozitiv kritérium Szerepvallalas

EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATOK

PAI1 UHG-kibocsatds v
PAI 2 Karbonlabnyom v
PAI 3 A befektetést befogadd vallalkozdsok v v

UHG-intenzitésa

PAI 4 A fosszilis tlizeléanyagok dgazatdban v

mukodd vallalkozdsoknak valo kitettség

PAI5 A nem megujulé energiafogyasztds és - v

termelés ardnya

PAI 6 Energiafogyasztdsi intenzitds nagy v

éghaijlati hatdsu agazatonként

PAI7 A biolégiai sokféleség szempontjabdl v v
érzékeny terlileteket  hdatrdnyosan

érintd tevékenységek

PAI 8 Vizbe torténd kibocsdtdasok v v

PAI 9 A veszélyes hulladék és a radioaktiv v v

hulladék ardnya

A tarsadalmi és munkavdllaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletbe tartasdra, a korrupcié ellenei

kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatok

PAI 10 Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa
elveinek és a Gazdasdgi
EgylUttmikodési és Fejlesztési Szervezet v v
(OECD) multinaciondlis vdllalkozdsokra

vonatkozé irdnyelveinek megsértése

PAI 11 Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elvei és
az OECD multinaciondlis
vdllalkozasokra vonatkozé irdnyelvei
betartdsdnak  nyomon  kdvetésére
szolgdlo eljardsok és megfelelési

mechanizmusok hidnya

PAI 12 A nemek  kozotti kiigazitatlan

bérkildonbség

PAI 13 Az igazgatoésdgok — Osszetételének v

nemek szerinti megoszldsa
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PAI14

Vitatott (gyalogsdagi

akndknak, kazettds I6szereknek, vegyi

fegyvereknek

fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek)

valé kitettség

befektetést befogado orszdgok

Szuverénekbe és szupranaciondlis szervezetekbe eszk6z6It befektetésekre alkalmazandé mutatok
PAI15 | UHG-intenzitds v v
PAI 16 A tdrsadalmi jogsértés dltal érintett , ,

A fenntarthatésdagi tényezokre gyakorolt fébb karos hatdsokra vonatkozé egyéb mutaték

PAI (1) +

Vizhaszndlat és -Gjrahasznositds

v

PAI (2) + | Balesetek ardnya

v

Tovdabbi elemzés céljébdl a PAI-k abszolut, relativ vagy bindris alapon kerlinek rangsoroldsra és a fenntarthaté
befektetési univerzumon vagy az adott szektoron beliili besoroldsra (Idsd az aldbbi tdblazatot).

Rangsorolds

abszolut

relativ

bindris*

A kdros hatds kivédésére alkalmazott

fenntarhatésdagi megkdzelités

kizérds /

kritériumrendszer

pozitiv kritériumok

kizards /

kritériumrendszer

A meghatdrozott limit megsértése

esetén alkalmazott eljdrds

elemzés / szerepvdllalds

elemzés / szerepvdllalds

ele

mzés / szerepvallalds

* Bizonyos esetekben a PAl nem numerikusan fejezhetd ki, hanem kritériumok teljesitésére utal, amely esetekben csak

igen vagy nem vdlasz adhaté

Azon kibocsatokat, amelyek a fenti mutatdk alapjén negativ kivételeknek szdmitanak, a fenntarthatésdgi iroda az
alapkezel6kkel egyltt részletes elemzésnek veti ald. A kdvetkezd Iépésben a relevdns eseteket az igazgatdsag képviseldi,
az alapkezelés és a vdllalati felelésségvallaldsi osztdly elé terjesztik végsé dontésre. A lehetséges dontések kozé tartozik
a célvdllalattal valé pdrbeszéd kezdeményezése vagy intenzivebbé tétele, a vdllalat befektetési univerzumbodl ezt
kovetéen torténd kizdrdsa, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kozé az érintett

befektetéssel szemben vdllalt kitettség

csOkkentése (korldtozdsa).

Az alap 2022.07.05. utdn kdzzétett éves jelentései tovabbi informacidkat tartalmaznak a fenntarthatésdgi tényezékre
gyakorolt legfontosabb kdros hatdsokrol.
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Az ESG elemzések forrasai

Az RCM a fenntarthatd befektetési folyamaton belll az ESG-értékelésekhez belsé és kiilsé elemzési forrdsokat is
felhaszndl. A bels6é elemzéseken felil az alapkezeld két kiilsé elemzé partner elemzéseinek eredményét is figyelembe
veszi.

Az RCM fenntarthatdsdgi csapata az elemzési folyamat sordn arra dsszpontosit, hogy mely vdllalatok biztositanak magas
szinvonall, mindségi ndévekedést. Elemzik a vdllalatok potencidlis hozzdadott értékét a kdrnyezeti és tdrsadalmi
kritériumok szempontjabdl, és ezeket a témdkat a szerepvdllaldsi folyamat sordn egyeztetik vellik.

A két kilsd elemzési partner kilonb6zd ESG elemzési megkozelitésekkel és inputokkal jarul hozzd a dontésekhez.

Az elsé megkdzelités, amelyet az Institutional Shareholder Services kdvet, az érintett vdllalatok dtfogé fenntarthatdsdgi
és" érintett felek” elemzésén alapul, a Frankfurt-Hohenheim iranymutatdsokon alapulé médszer alkalmazdsaval.

A madsodik megkozelités, amelyet az MSCI ESG Research Inc. szolgdltaté alkalmaz, elsésorban a fenntarthatdsagi mutatok
/ kulcsfontossdgu teljesitménymutaték (KPI) alapjan elemzi az adott vdllalat ESG kockdzatait és a kapcsoldédo
kockdzatkezelés mindségét.

Az értékelést az egyes szektorokhoz igazitjdk, hogy a vdllalatok 6sszehasonlithaték legyenek, és hogy tartalmazza azokat
az elemeket, amelyek minden vdllalat szempontjdbdl relevansak. Amikor az RCM olyan befektetési alapokat valaszt,
amelyeket nem maga kezel, az MSCI ESG Research Inc. és a Morningstar Deutschland GmbH szolgdltatok adatait
haszndlja.

Az RCM az Institutional Shareholder Services adatait haszndlja fel a negativ kritériumok, az EU-taxonémidhoz vald
igazodds, a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsok, valamint a vitdk értékelésére. Az RCM az MSCI
ESG Research Inc. adatait haszndlja a belsd limitrendszeréhez és a vitatott (izleti terliletek felismeréséhez.

A kutatépartnerektdl beszerzett adatok mindségellenérzétt folyamattal kerlilnek be az RCM rendszereibe havonta. Az
adatok bizonyos esetekben kézvetlenil az Institutional Shareholder Services web-alapd megolddsdn keresztil is
beszerezhet6k.

Az adatok minéségét az importdlt adatok rendszeres nyomon kdvetése és hitelességének ellendrzése biztositja.

Az adatszolgdltatok kivalasztdsa elsésorban a lefedettség (a befektetési univerzum és a rendelkezésre dllé adatpontok
vonatkozdsdban), a mdédszertan és az adatok haszndalhatdsdga alapjdn torténik. Egyes esetekben a vallalatok (mint
adatforrasok) korldtozottak abban, hogy milyen informaciokat kézélhetnek, és az adatszolgdltatoknak ezért becsléseket
kell késziteni. Az adatszolgdltatok ma még gyakran becsilik az adatpontokat, mikézben folyamatosan fejlesztik a
lefedettséget és a mddszertant. Maga az RCM nem készit becsléseket a fenntarthatésdagi mutatokra vonatkozoan. A
becslések iranti igény folyamatosan csdkken, ahogy a vdllalatok fenntarthatésdggal kapcsolatos jelentési
kotelezettségei bdviilnek. Az ISS ESG dltal szolgdltatott PAI-hoz kapcsoldédé adatok tekintetében jelenleg koérilbelll 50%
a modellezet adatok ardnya.

22. A Ccél-AEKBV, illetve annak részalapjinak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozo informdciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informdciok, ha az Alap alapok alapja

Referencia mutaté (index) hasznalata

Az Alap befektetési céljahoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy tébb
referenciomutaté kombindcidjat az index replikaldsa (index tracking), vagy a portfdlio eszkdzallokdcidjanak
meghatdrozdsa, vagy a teljesitménydijak kiszamitasa céljabdl, ha azt olyan referenciamutaté-kezeld dllitja elé, amely
szerepel A pénziigyi eszkozdkben és pénziigyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az
596/2014/EU rendelet médositdsdrol sz616 Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szamu Rendeletének (2016. junius
8.) 36. cikkében emlitett nyilvantartdsban, vagy ha maga a referenciamutatd szerepel a 36. cikkben emlitett
nyilvantartasban.

A moégottes alapok letelepedésére vonatkozé informaciok

Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felel6s Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00ATTWLY9) Ausztridban engedélyezett,
a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. kezeli, és az osztrdk Pénzpiaci felligyeleti hatésdg szabdlyozza.
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Az Alap a fenti befektetési alapokon felill, kollektiv befektetési értékpapirokon beliil kizarélag AEKBV dltal kibocsdtott
kollektiv befektetési értékpapirokba, vagy egyéb kollektiv befektetési formak dltal nyilvanosan forgalomba hozott nyilt
végu értékpapirokba fektethet, feltéve, hogy

az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint
egyenértékl a kbdzOsségi jogszabdlyokban megdllapitott felligyelettel, és a hatésdgok koézotti megfeleld
egylttmikdodés biztositott,

az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértéki az
AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszkézok elkiildnitett
maodon valé kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsdnnydjtdsra, valamint az atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok fedezetlen vasarldsaira vonatkozo szabdlyokat,

az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek,
amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrasok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi
idészakban végzett tevékenységek felmérését

A Kezelési Szabdlyzat az egyéb mogottes alapok letelepedésére vonatkozoan a fentieken tulmend korldtozdst nem dllapit

meg.

24. Szdarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informdciok

241 szdrmaztatott

lgyletek alkalmazésa
esetén arra vonatkozo
informdcié, hogy «a
szdrmaztatott Ugyletek
alkalmazdsara fedezeti
célbol vagy a befektetési
célok megvaldsitdsa

érdekében van lehetdség:

Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatott lgyletet kizdrélag a Kezelési Szabdlyzatban

megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kdthet. Szdrmaztatott ligylet kizdrélag

a kockdzatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicid) kdthetd.

termékek,
szdrmaztatott

lehetséges kore:

a szdarmaztatott A megengedett szarmaztatott ligyletek kore
Az Alap csak olyan szdarmaztatott Ggyleteket kéthet, amelyek megfelelnek a kdvetkezd

feltételeknek:

illetve a

lgyletek
A 78/2014. (1l1.14.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott szabdlyozott piacon forgalmazott
szdrmaztatott pénzlgyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértékli készpénz-
elszdmoldsu eszkdzoket, tovabbd a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott
pénziigyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott ligyletek), feltéve, hogy

1. ezen OTC szdrmaztatott lgyletek alapul szolgdlo eszkbzei ezen bekezdés hatdlya
ald  tartozd eszkdzok, tovdbbd olyan pénzlgyi indexek, kamatldbak,
devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti
befektetési célkitlizései értelmében befektethetnek,

2. ezen OTC szdrmaztatott ligyletekben részt vevd Uzletfelek prudencidlis felligyelet
hatdlya alatt all6 és az MNB dltal engedélyezett kategoéridkba tartozé intézmények,
tovabbad

3. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezd Ugylettel barmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszdmolhatok vagy lezdrhatok.

A t6zsdén kivuli adasvételi igylet akkor mindsul hatdridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kdzott értékpapir esetében tébb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatol fliggetlendl nem mindsil hatdridés Ugyletnek az
értékpapirok jegyzési eljards ill. aukcié keretében torténd megvasarldsa ill. visszavdsarldsi
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24.3 azon jogszabdlyhely
megjeldlése, amelynek
alapjdn az Alap eltérési
lehetdséggel élt:

244 a szdrmaztatott
ugylettel

befektetési korldatok:

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszkozokben meglévé
poziciok nettésitdsi
szabdlyai:

aukcioé, felvdsarldsi ajanlat elfogaddsa sordn toérténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirligylethez kapcsolédé adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott ligyletek és alaptermékek kérét az
aldbbi tdbldzat tartalmazza:

Szdrmaztatott ligylet (derivativa)

Alaptermék

Sztenderd derivativdk

Tozsdei hataridés ligylet (futures)

Kotvény, Kamatlab, Deviza, Index

Opcios ligylet

Kotvény, Kamatldab, Deviza, Index,

Csereiigyletek
csereiigyletek kivételével, ide sorolva az un.
kiilonbozeti (CFD) ligyleteket

Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

(Swap), a Teljeshozam-

Nem t6zsdei hataridés ligylet (forward)

Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével -

szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd

eszkozértékének 200%-at.

A szdrmaztatott ligyletek nettositasi szabalyai

Az Alapkezelé a 2010. julius 28-i keltezésl, CESR/10-788 referencia szdmu ESMA
irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlatdval generalt
jarulékos és teljes nettositott kockdzati kitettség szamitdsakor az Un. kdtelezettségvallaldsi
mddszert alkalmazva. Az Alapkezel6 minden egyes szdrmaztatott pénziigyi eszkdz pozicidt
az adott szdrmaztatott eszkdz mogottes eszkdzében taldlhatd egyenértékil pozicid piaci
értékére valt &t (szabvdnyos kdtelezettségvdllaldsi modszer).

Az Alapkezel6 az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozza a teljes nettositott
kockdzati kitettség maximumat a 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendelet dltal biztositott limiten

beldil.

A nettdsitott kockdzati kitettség szamitdsa sordn az Alapkezeld a szdrmaztatott pénzigyi
eszk6zokon keresztil felvdllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljardsokkal
csokkenti (,nettositja"):

nettositds: vonatkozhat egyazon alaptermékre koététt szdrmaztatott pénziigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni nettdsitasdara
fliggetlendl az egyes szdrmaztatott Ugyletek lejdrati idépontjdtdl, valamint egy
adott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy datruhdzhaté
értékpapir, vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) vdllalt
hosszu (révid) pozicié és a megfeleld alaptermékben vdllalt révid (hosszu) pozicid
egymdssal szembeni nettdsitésara

fedezeti ligyletek: szdrmaztatott pénziigyi eszkdzOkre és/vagy alaptermékekre
kotott Ggyletek kombindcidja, ahol az alaptermék nem sziikségszerlien egyezik meg
és célja, hogy mds szdrmaztatott pénzligyi eszkdézben vagy az alaptermékben
meglévd kockdzatot csdkkentse
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24.6 az indexekben, egyéb

Osszetett  eszk6zokben
meglévd poziciok
kezelése:

247 az  értékeléshez
felhaszndlni kivant

drinformdcidk forrdsa:

24.8 amennyiben azon

szarmaztatott ugylet
jellemzdi, amelybe a
befektetési alap

befektet, kiilonbdznek a
jogszabdly daltal a
szarmaztatott
Ugyletekre vonatkozéan
meghatdrozott dltaldnos
jellemzdéktdl, az erre
vonatkozé
figyelemfelhivas,
meghatdrozva az adott
szdrmaztatott Ugylet
jellemzdit és kockdazatat:
24.9 az adott tdrgykorre
vonatkozé egyéb

informaciok:

A fenti nettdsitds akkor alkalmazhatd, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kival
nyilvanvald és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelm( csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jarulékos tokedttételt az Alap szdmdra, akkor a mogottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kotelezettségvdllaldsi modszer alkalmazdsakor.

Amennyiben az Alap portfoliéjdban kizarélag kockdzatmentesnek tekinthetd eszkozt tart és
a befektetési céljanak eléréséhez szikséges piaci kitettséget szarmaztatott pénzigyi
eszk6zon keresztil biztositja, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi moddszer alkalmazdsakor, amennyiben az el6z6 kdvetelmény
érvényesul.

Az Alap nevében a 78/2014. (lll14.) Kormdnyrendelet 15. §-dnak (1) bekezdése szerint
megkdtott 3 hdnapndl révidebb futamideji hitelfelvételt nem kell figyelembe venni a teljes
kitettség kiszamitdsakor.

Az Alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezésé céljdbdl kotott
szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az 6sszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre szo6l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithatdé az indexkosdrban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok dsszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosar 6sszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhato
adatszolgdltato (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kézzétett drfolyomadatokat kell felhasznaini.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez 6vadékot nyujtani,
amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerz6déses partner szerepel az Alapkezeld Partner
Limit Szabdlyzataban mint megengedett partner és az évadék nyujtdsdt szabdlyozd

szerzddés nem tartalmaz a piaci normdktél eltérd feltételeket.
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25. Azingatlan alapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése, hogy
hozamtermel6 vagy
értékndvekedési céllal
kivélasztand6 ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése, hogy
milyen  funkciéju  (lakads,
kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba  fektet az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése, hogy
mely orszdgokban fektet be
az ingatlanalap:

254 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékd jog értékének
maximuma 6sszegszer(ien:
255 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékd jog értékének
maximuma az Osszes
eszk6zhoz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt dlld
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra hdrulé
kockdazatok:

25.8 az ingatlanalapra haruld
kockazatok kezelésének
modja, a kockdzatkezelés
stratégidja és
megvaldsitdsanak fébb elvei:
25.9 az alap nyilvantartdsba
vételét megeléz6
forgalomba hozatal kapcsdn
tortént apportdlds esetén az
apportdlandd ingatlanok

részletes bemutatdsa:

Az Alap esetében a 25.1 - 25.9 pontok nem alkalmazandok.
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IV. A kockdzatok

26. A kockdzati tényezék bemutatdsa

ALTALANOS INFORMACIOK

Az Alap Befektetési jegyeit vasdrld Befekteték az Alap portfélidjaban lévé egyedi befektetési eszkdzok és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé drfolyamaingadozdsdnak kockdzatdval kell szembenéznilik. A Befektetési
jegyek darfolyama az Alapok portfélidjaban 1évé befektetési eszk6zdk mindenkori piaci értékétdl fliggéen naprol napra
valtozik és akdr tartésan csékkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok
drfolyamdnak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szdmara befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockdzati tényezdk attanulmdnyozdsa.

Az Alapot jellegébdl adédoan kdzvetetten — a megvdasarolt befektetési alapok értékének valtozdsan keresztul - érintik
mindazok a kockdzatok, amelyek egy tipikus - kdzvetlenll az Alap befektetési célpontjait jelentd eszkdzdkbe fektetd -
befektetési alap nettd eszkozértékét befolydsoljdk.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kérnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatirdnyitdshoz,
kormdnyzdshoz kapcsolédé (G) eseményeket vagy kortilményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst vdlthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatasnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekdvetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatdsdgi kockdzatoknak a vdllalatokhoz és egyéb kibocsdtékhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolédod koérnyezeti és reputdcids kockdzat (példaul egy bojkottfelhivds a munkajogi szabdlyokat
megszegdé maddon elddllitott vagy egy adott orszdgban elédllitott termékek ellen). A befektetési dontések sordn a
fenntarthatésdgi kockdzatokat az Alapkezel6 az egyes befektetések kockdzat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelé6 a fenntarthatdsdgi kockazatokat nem 6ndllé kockazati kategérianak tekinti, hanem a
«Klasszikus" kockdazati kategéridk, mindenekelétt a piaci kockdzat sajatos aspektusdnak, igy a fenntarthatdsdgi
kockdzatok kezelését az Alapkezel6 a mdr meglévé befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamata részének
tekinti.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI FOLYAMATBA

A fenntarthat6sdgi kockdzatok integrdldsa alatt az Alapkezeld a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus és
az Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa sordn. Az Alapkezeld ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a
dontéseket elsésorban gazdasdgi/pénzigyi megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok
alapjdn hozza megq), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztdn etikai alapon (az esetleges
csoport szintl kizardsok kivételével).

Az Alapkezelé meggy6zédése, hogy a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele teljesebb
korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tdvon azok a vdllalkozdsok és
orszdgok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrdsaikkal, valdszinlsithetéen gazdasdgilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkezden az ESG szempontok gazdasdgi
jelent&séggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockdzatok kéziil az érdeminek itélt kockazatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdazat, ami
hosszabb tdvon érdemben befolydsolhatja egy tdrsasdg vagy orszdg pénziigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a
tovdbbi miikodés ellehetetleniiléséhez, vagy az adossdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan
kérnyezeti externdlia, amelynek a tarsasdagra terhelése pénziigyileg megroppantand a vdllalkozdst, vagy ami negativan
befolydsolnd egy kdzosség életszinvonaldt, jovedelemtermel6 képességét, az olyan szocidlis jellegl korilmények, mint
példaul a gyerekmunkdra épulé Uzleti modell, amelynek a megszintetése egyben a vdllalkozds pénzigyi
ellehetetleniiléséhez vezet, egy orszdg esetében a kedvezétlen demografiai valtozdsok, illetve az olyan irdnyitdsi jellegi
hianyossagok, amely a vdllalkozds operativ vezetése részérdl beldthatatlan mértékl kockdzatok felvdllaldsahoz
vezethet, illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentds sériilését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a
korrupcioé intézményesulése vagy a nyugdijrendszer hosszutava fenntarthatésdgdnak sériilése.

Az Alapkezeld kiilénbdz6 forrasokbdl gyljti a fenntarthatésdggal kapcsolatos informdciokat, Uugymint a sajto, a
professziondlis adatszolgdltaték valamint az elemzd&cégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan
teljesit fenntarthatésdagi szempontbdl. Az Alapkezeld fenntarthatdsdgi szempontok alapjdn nem zdr ki egyetlen
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befektetést sem, ugyanakkor érdemi kockdzat felmerilése esetén végsé soron kerili vagy felszdmolja az adott
befektetést.

Mivel az Alap tékéjét els6sorban mds alapkezeld tarsasag kollektiv befektetési értékpapirjdba fekteti, az Alapkezeld
megvizsgdlja, hogy az érintett alapkezel6 tarsasdg hogyan kezeli a fenntarthatésdagi kockdzatokat. A vizsgdlat [ényegi
eleme, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket zdr ki a befektetési univerzumbal
fenntarthatdsdgi szempontok alapjdn, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alapok kivalasztdsa (kdzvetett
befektetések) sordn az Alapkezel6 ugyanazt az értékelést alkalmazza, mint amit a kdzvetlen befektetések esetén, de
figyelembe vehet kiils6 szolgdltatdk dltal nyujtott értékelést is, annyi eltéréssel, hogy a kivdlasztott befektetési alap

A fenntarthatosdgi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba térténd integrdldsdara szolgdld, az Alapkezeld
dltal alkalmazhato stratégidkrol tovabbi informdcié érheté el az Alapkezeld honlapjén
(alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezel6 részére eziddig rendelkezésre dallo adatok és informdciok’ szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kivil hagyé alapokétdl, vagyis a
fenntarthatésdgi szempontok integrdldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérheté adatok alapjdn
a0z ESG szempontokat integralé alapok darfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kiléndsen a szélséséges tézsdei
drfolyamingadozdst hozé idészakban mutatkozott meg - statisztikailag szignifikdns moédon - stabilabb teljesitmény
formdjaban. Az elemzés kovetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integrdldsa képes csékkenteni az adott alap
piaci kockdzatait.

Megfeleld kovetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési dontéshozatalba valé integrdldsa hosszu
tdvon javithatja az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjdrulhat a nem szisztematikus (nem
a tékepiac egészét érintd, egyedi) kockdzatok csdkkentéséhez is.

Szintén elmondhaté dltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezel6i a befektetési dontések sordn a fenntarthatdsdgi szempontokat is figyelembe veszik azon alapohoz
képest, amelyek alapkezeldi ugyanezeket nem veszik figyelembe.

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezel6 a
Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkozeinek tobb, mint 20 szdzalékat fektetheti (Raiffeisen
Sustainable Mix / Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATO000A1TWLY) jelenleg az Alap
portféliéjanak domindans elemét képviseli, valamint az Alapkezelé rendelkezésére allé informaciok szerint a
Raiffeisen Sustainable Mix alap az SFDR-rendelet értelmében kdérnyezeti vagy tarsadalmi jellegzetességeket
elémozdité befektetési alapnak mindsiil (SFDR-rendelet 8.cikk), egészen addig, amig az Alap portfélidjanak
osszetétele érdemben nem valtozik, az Alapkezel6 gy tekinti, hogy az Alap figyelembe veszi a kdrnyezeti és
tarsadalmi kritériumokat a befektetései sordn. Az Alapkezelé ebbdl kifolyélag ugy értékeli, hogy a
fenntarthatésagi kockdzatok varhatéan csak minimdlis hatdssal lesznek az Alap teljesitményére.

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK ATLATHATOSAGA AZ ALAP ESETEBEN

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezelé a Kezelési
Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek tobb, mint 20 szdzalékdt fektetheti (Raiffeisen Sustainable Mix /
képviseli, az Alap kornyezeti és tdrsadalmi jellemzéi megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat 21. pontjaban a Raiffeisen
Sustainable Mix alappal kapcsolatban irtakkal.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA AZ ALAPKEZELO SZINTJEN

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdagrendjét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezelé a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdagi
tényezbkre gyakorolt fébb kdros hatdsai szdmszerlsitését az SFDR, illetve a kapcsolddd szabdlyozdstechnikai

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kazétti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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standardok alapjan az ESG integrdciot kiegészitd olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kdzzétételi
kotelezettségek teljesitéséhez vezethet, ezen felll azt a tényt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az
ESG integracion felll valdsitanak meg fenntarthatdsdagi kockdzatok kezelésére szolgdlo stratégidt, ugynevezett ,alapok
alapja” konstrukcidoban mikodnek, illetve, figyelemmel az Eurdpai Bizottsdg dltal 2022. mdjus 17-ére datdlt (2022. mdjus
25-én megjelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESA-k dltal 2022. mdjus 13-dn kdzzétett kérdésekre vdlaszul adott,
amely dokumentum 1. szamu kérdésére adott vdalasz szerint kildn vdalaszthatd a fenntarthatdsdg szempontjabol karos
hatdsok datldthatédsdganak szervezeti szinten toérténd biztositdsa a pénziigyi termék szintjén megvaldsitottdl, ugy
dontott, hogy a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait szervezeti szinten
nem szamszerUsiti. Az Alapkezeld ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok tipusdnak, a kezelt vagyon
Osszetételének és nagysdgdanak, az elérhetd adatok béviilésének fliggvényében minden évben felllvizsgdlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési
alapokba) fektet és az Alapkezeld elegendd informdcidval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezelbi
befektetési dontéseinek kedvezdtlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjén el8irt kdzzétételi kotelezettségek keretében
kdzzétett, vagy egyéb informdcidk alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjénak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG
stratégidval rendelkezd alap/alapok, akkor az Alapkezeld a kozzétett informdcidk és a mogottes befektetések
értékelésén keresztil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatdésdgi tényezékre gyakorolt Fébb kdaros
hatdsait. Amennyiben az Alapkezel6 ilyen informdciéval nem rendelkezik, vagy az nem elérheté, nem tekinthet6 tgy, hogy
figyelembe veszi a befektetési dontések fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait.

Az el6z8 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezeld tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kdaros hatdsait mindaddig, amig nem dént ugy, hogy azt
szervezeti szinten is szamszerdsiti.

A BEFEKTETESI DONTESEK FENNTARTHATOSAGI TENYEZOKRE GYAKOROLT FOBB KAROS HATASAINAK
FIGYELEMBEVETELE AZ ALAP ESETEBEN:

Mivel az Alapkezelé jelenleg rendelkezik a mogottes, az Alap 90%-os célsullyal rendelkezé befektetésére
vonatkoztatott F6bb kdros hatdsokrdl, igy az Alapkezel6 az Alap tekintetében tgy tekinti, hogy figyelembe veszi
a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt Fébb karos hatdsait

Az Alap 90%-os ardnyban megcélzott befektetése, a Raiffeisen Sustainable Mix alap a befektetési dontések
fenntarthatésdagi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsait a Kezelési Szabdlyzat 21. pontjdban részletezettek szerint, az
ott bemutatott negativ kritériumok alkalmazdsdval, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba torténd
integrdldsdval (ESG pontszdmok megdllapitdsdaval) és az egyedi értékpapirok kivalasztdsan keresztil (pozitiv kritériumok)
veszi figyelembe.

Az Alapkezel6 az Alap szintjén a Raiffeisen Sustainable Mix alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H.) dltal kdzzétett adatok és a mogottes alap megcélzott silya alapjan, az Alap egyéb eszkoézeinek
figyelembe vételével, valamint az ESG pontszamok az Alap egészére torténé megallapitasaval veszi figyelembe
a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezokre gyakorolt fébb kdaros hatdsait a Kezelési Szabalyzat
2. szamu mellékletében részletezettek szerint. Az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén, mind pedig a
megvdsarolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékhdz,
kizarolag latra szo6l6 vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid eszkdzok. Ezen eszk6zdkre nem vonatkoznak a
befektetési stratégia fenntarthatdsagi kritériumai, és az Alapkezeld, illetve a moégottes a Raiffeisen Sustainable Mix alap
alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.) elsésorban likviditdskezelésre haszndlja 6ket.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap a kérnyezeti jellemz6k eldmozditdsat a Taxonémia rendelet 9. cikkének a) és b) pontjdban emlitett kornyezeti
célkitlizések tekintetében nem a Taxondmia rendelet keretrendszerével dsszhangban térekszik megvaldsitani.

Az Alap a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk elémozditdsdt a jelen Kezelési Szabdlyzat 21. pontjdban (Azon befektetési
alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt
meghaladé mértékben kivan befektetni) bemutatott befektetési stratégia alapok alapja strukturdn keresztll torténd
kdzvetitése révén kivanja megvalositani.

A kornyezeti jellemzdk tekintetében a fenti pontban bemutatott alap (Raiffeisen Sustainable Mix) dltal befektetési céllal
kivalasztott vallalkozdsok, egyéb kibocsdtdk és az egyes ipardgak az érintett pontban bemutatott indikdtorok mentén

kerlilnek értékelésre.

Az Alap nem toérekszik arra, hogy a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatéd gazdasdgi
tevékenységekbe fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondmia rendelet szerinti kornyezeti
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szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe. De nem zdrhatd ki annak a lehetdsége, hogy az alap a
Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentés kdarokozas elkeriilését célzé elv kizardlag az Alap altal eszk6z6lt azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozoé
unids kritériumokat. Az Alap altal eszk6zo6lt tobbi befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozoé uniés kritériumokat.

AZ ALAPOT ERINTO SPECIFIKUS KOCKAZATOK:

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO (PIACI) KOCKAZAT
A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi koérnyezet, a magyar kormdny, a Nemzeti Bank, az egyes célorszdgok kormdnyainak
illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései, az egyes orszdgok gazdasdagi teljesitménye jelentds hatdssal lehet az
Alap eszkdzeire, igy kiilondsen

- arészvények arfolyamdra,

- az dllampapirok hozamdara,

- d betéti hozamokra,

- azon tdrsasdgok teljesitményére, amelyek dltal kibocsatott értékpapirok az Alap portfolidjdban szerepelnek,

- avdllalati szektor teljesitményére,

- és azlzleti életre dltalaban.
A magyar és az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatja az dltaldnos tékepiaci feltételeket. A
Netto eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi drfolyamdt kilondsen befolydsolhatjo a gazdasdgi
névekedés, a kiilgazdasdgi pozicié, az drfolyam politika, a kdltségvetés hidnydnak mértéke, az inflacié és a kamatszint.

Mindezek kdvetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagy mértékd drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az
ingadozdsok hatdsat az Alapkezeld a portfdlio diverzifikdlasdval csokkentheti, de nem tudja teljesen kiklisz6bdlni, ezért
el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csdkken vagy nem ndvekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfdlid csakis alacsony kockdzatu befektetésekben dlina.

POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvdltozhat. Az egyes orszdgok kormadnyai
hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolydsolhatjdk az Alap miikodése sordn ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartdsara szolgdld valutak eurdval szembeni arfolyamat.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfoélidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejarati vagy lejarat nélkili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél idére nehézségekbe Uitkdzhet, illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szdmu szerepld és a széles értékpapir-kindlat hidnya miatt
idénként nem kielégité. Raaddsul az értékpapirok ardt az erésen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap nettd eszkdzértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek drfolyamdara.

Az Alap egyik elénye, hogy a likvid eszk6zokon felll olyan eszkdzokbe fektet, amelyek folyamatos visszavdltdsa - a
forgalmazdsnak a térvény dltal biztositott esetekben elrendelt felfliiggesztése kivételével - biztositott. igy amennyiben
az Alapokbél pénzkivonds torténik, az Alapkezeld haladéktalanul tud intézkedni a likviditds megteremtése érdekében.
Figyelembe kell azonban venni, hogy az Alapbdl térténd jelentds pénzkiaramlds olyan piaci kérnyezetben is torténhet,
kovetkeztében. llyenkor ugyan az Alapnak nincsenek értékesitési nehézségei, de a portfolié eszkozértékét hatrdnyosan
érintheti a portfélié elemeinek értékvesztése.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezeld ugy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-3 napon felvett vételi, és T-4 napon
felvett visszavdltasi megbizds forgalmazdsa a legkésébb T+2 napon kézzétett T napi forgalmazdsi drfolyamon toérténik.
Azaz a Befekteté a T-3, illetve T-4 napon adott megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az drfolyamot, amelyen a
megbizas teljesilni fog. Mivel az Alap befektetési célja szerint, a mogottes befektetési alapokon keresztil jelentés részben
részvényekbe eszk6zdl befektetéseket, a T napi forgalmazdsi drfolyam jelentdsen eltérhet a T-3, illetve T-4 napon
érvényes drfolyamtol.

HITELFELVETELHEZ KAPCSOLODO KOCKAZAT
Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 honapndl rovidebb futamiddre, melyhez jogosult dvadékot nyujtani.
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A Befektetének ezért szdmolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példaul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap dltal
igénybe vett hitel a Befektetési jegyek arfolyamdnak nagyobb ingadozdsdhoz vezethet.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap portfdliéjat alkotd egyes értékpapirok kilénféle devizakban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra, eurdéra vagy USA dolldrra konvertdlva az adott deviza és
a forint, eurd vagy USA dolldar kozotti drfolyam ingadozdsdtdl fliggbéen vdltozhat. Ugyanakkor az Alap devizadrfolyam
mozgdsbdl szarmazoé kockdzatdt a befektetési célként szereplé (eurédban denomindilt) befektetési alap deviza kitettsége
hatdrozza meg, ami szertedgazo6 az Alap globdlis befektetési fokusza miatt.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEK FELVEVOIHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfolidjdban 1évd értékpapirok kibocsdtdi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszdmoldsi eljards ald kerlilhetnek, ami az Alap portféliojat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
drfolyamveszteség, vagy alacsony likviddcios érték formdjdban hatrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatoja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevd
hitelintézet fizetésképtelenné vadlik és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését
részben vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kdtelezettségének nem megfelel6 id6ben tesz eleget, ez hatrdnyosan
befolydsolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét és a Befektetési jegyek drfolyamat.

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotott lgyletekben kdzrem(ikddd partnerek kdtelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatrdnyosan befolydsolhatja az Alap Nettd eszkozértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltetheté, amennyiben a Befektetési
jegyek forgalmazdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazd vagy a kézponti értéktdr mikodési korében felmerild
okokbol nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szlinetelésrdl rendkivili kozzététel utjdn kell tajékoztatni a
Befektetdket és haladéktalanul az Felligyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsat (értékesitését és visszavaltdsdat egyardnt) az Alapkezelé az
aldbbi esetekben fliggesztheti fel:

- az Alap Nettd eszkodzértéke nem dllapithatd meg, igy kiléndsen, ha az Alap Sajat tékéje tébb mint 10%-dra
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdcio,

- Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti
értéktdr mikodési korében felmeriild okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltdnak idétartama alatt
varhatdéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamat,

= az Alap Netté eszkdzértéke negativva vdlt,

- az Alap illikviddé vdlt eszkdzeinek elkllonitésrél sz6old dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités
végrehajtdsaig.

Az Alapkezel6 az Alap Befektetési jegyeinek visszavdltdasat felfliiggesztheti, ha a leadott visszavaltdsi megbizdsok alapjén
a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdanjdk visszavaltani, amely miatt az Alap likviditdsa - az Alap eszkézeinek
értékesitésére rendelkezésre dll6 id6ét figyelembe véve - veszélybe kerdil.

Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavaltds felfuggesztésérdl rendkivili kdzzététel
utjan haladéktalanul tadjékoztatja a Befektetket és a Felligyeletet.

AFeliigyelet a fenti esetekben az Alapkezeld intézkedésének hidnydban felfliiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsat, valamint a Befektetési Jegyek visszavaltdsat.

A Felligyelet a Befekteték érdekében felfliggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy
b) az Alap miikédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfliggesztését kivalté ok megsziinését kdvetden, vagy amennyiben
azt a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Netto eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni (kivéve azt az esetet,
amikor az Alap Netto eszkozértéke nem dllapithaté meg).
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AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos addzdsi szabdlyok a jovében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatrdnyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

KONSTRUKCIOBOL EREDO KOCKAZAT

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap befektetési politikdjaban a befektetési eszkdzok
lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjanak valtozdsa befolydsolhatja az Alap
teljesitményét.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Egy Alapot az Alapkezel§ koteles megsziintetni, amennyiben az adott Alap sajat tékéje hdrom hénapon keresztul,
dtlagosan nem éri el a huszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivdntnadl esetleg el6bb
kapjak vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziiket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN

Az Alap portfélidjdban 1évs, nem tdzsdei ligyletek keretében megkotott, nem szabvdnyositott szarmaztatott ligyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az ligyleti partner fizet6képességében vdltozds dll be, ami miatt az lgyleti
partner - esetleges fizetésképtelensége miatt - nem teljesiti a szerz6désbdl adddd fizetési kotelezettségeit az Alap
szdmdara.

INTEZMENY! KITETTSEGBOL SZARMAZO KOCKAZATOK

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt-nél. elhelyezett betétekbdl, és a Raiffeisen Bank Zrt.-vel kotétt OTC szdrmaztatott
lgyletekbdl ered6 6sszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdat. Az ebbdl fakadd
specidlis kockdzatok megegyeznek ,az értékpapirok kibocsdatoihoz, a betétek felvevdihez kapcsolédd kockdazatok”, a
Jpartnerkockdzat” és a ,partner kockdzat nem tézsdei szarmaztatott ligyletek esetében” pontokban leirt kockdzatokkal.
Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockdzatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikat képviseld de
hasonlé intézményi kitettséget el nem ér6 befektetési alapok.

Az ILLIKVID EGYEDI ESZK6ZOK ERTEKE MEGHATAROZASAHOZ FUZODO KOCKAZAT

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaba kerll6 eszk6zok bdrmelyikét illikviddé mindsitheti a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjaban
emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé mindsitett eszkdzok un. nehezen értékelhetd eszkdznek
minésulnek az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, igy jelentds lehet a kockdzata annak, hogy az
értékelés esetleg nem megfeleld. E kockdzat kezelése érdekében az Alapkezeld dltal megalkotott és fenntartott Ertékelési
Politika kiterjed ezen nehezen értékelhetd eszkozok értékelésének kilon, megfeleld rendszerességgel végzett
felllvizsgdlatdra, mely az egyedi értékek ésszerliségére vonatkozo, a kelld szintl objektivitds fenndlldsa szempontjabdl
megalkotott tovdbbi vizsgdlatok és ellenbérzések elvégzését jelenti.

AZ ALAPKEZELOI SZAKMAI FELELOSSEGI KORBE TARTOZO KARESEMENYEK ESETLEGES FELMERULESENEK
KOCKAZATA

Az Alapkezel6 eredményes belsé miikddésikockdzat-kezelési politikakat és eljardsokat mikodtet az Alapkezelbvel
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikoédési kockdzatok, kéztik a szakmai felelésséggel kapcsolatos
kockdzatok azonositésa, mérése, kezelése és megfeleléd nyomon kdvetése érdekében. Az Alapkezelé az esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbdl vagy az dltala dtruhdzott, azonban a felelésségi
kérében maradd tevékenységekbdl szarmazo, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockdzatok fedezésére az
Alapkezeld rendelkezik a megfelelé 6sszegl szavatoldtékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott 6sszegl szavatold téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjanak és az ABAK-rendelet 14.
cikkének megfelelé 6sszegl tovdbbi szavatold tdke egylittes Osszegének. Az Alapkezelé az elébbiek szerinti
tékekovetelményeknek valé megfelelésrél folyamatosan gondoskodik, a tovdbbi szavatolotéke kovetelmény
meghatdrozdsdnak alapjéul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjdan figyelembe veendd érték nyomon kévetésére
eljarasokat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kdvetés eredménye alapjan a szakmai
felelésségi kor alapjan tovdbbi fedezet biztositdsdara lenne sziikség, arrdél az Alapkezelé vagy tovdbbi szavatolétéke
biztositdsa vagy megfeleld 6sszegli szakmai felel6sség biztositdsi szerz6dés koétése Utjan gondoskodik.

261 Az Alap likviditasi Az Alapkezel§ az Alap vonatkozdsdban megfelel§ likviditdskezelési rendszert alkalmaz,
kockdzatdnak kezelése, likviditdskezelésiszabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy
visszavdltdsi jogok és a nyomon kovethesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
befektetdkkel kotott  likviditdasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a
visszavdltdsi befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében

megdllapoddsok leirdsa:  dsszhangban dlljon egymdssal.
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Az ABAK-rendelet el6irdsdnak megfeleléen oz Alapkezeld legaldbb évente egyszer
stresszhelyzetekben is vizsgdlja az Alap likviditdasi kockdzatat mind rendes, mind rendkivali
likviditdsi feltételek mellett, az Alap befektetési stratégidjdnak, likviditdsi profiljanak, a

befektetd tipusdnak és az Alap visszavaltdsi politikdjanak figyelembevételével

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informdcidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kulénleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Uj
megadllapodds

¢) az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alap dltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.

Az Alapkezel6 likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockdzatokat azonositja a likviditds
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszk6zeinek likviditasabol szarmazé kockdazat (eszkoz
oldali likviditdsi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

e A Befektetdk visszavdltdsi jogaibdl kévetkezé likviditdasi kockazat (forras
oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a
kotelezettségeinek, féként a befekteték tékekivondsdnak teljesitésére

vonatkozdan.

Az Alapkezel6 likviditdskezelési szabdlyzata és eljdrdsai az ABAK-rendelet elvdrdasainak
megfeleléen biztositjak, hogy:

1. az Alap kotelezettségeinek megfeleld likviditdsi szint fenntartdsdt, amely az Alap
eszkbzeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz sziikséges idét és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszk6zok
lezarhatok, valamint oz egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezdkkel szembeni
érzékenységlket;

2. az az Alap eszkdzportfolidja likviditdsi profiljanak nyomon kovetését, tekintettel az egyes
eszk6zok fedezeti hozzdjdruldsdra, amely jelentds hatdst gyakorolhat a likviditdsra,
valamint tekintettel a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy mdsmilyen
kotelezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kotelezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetdi bdzisdnak profiljat,
a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavdltdsi
hatdriddket;

3. amennyiben az Alap mds kollektiv befektetési vallalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a
mdasik kollektiv befektetési vadllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,

harmadik orszdgbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési
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vdllalkozdsok kezeléi dltal elfogadott likviditdskezelési megkdzelités nyomon kdvetését,
tobbek kozott iddszakos felilvizsgdlatok lefolytatdsdval (ezek célja a visszavdltdsi
politikdjaban bekdvetkezett valtozdsok nyomon kdvetése);

4. az Alap pozicidinak, valamint az Alap eszkézportfélidjanak likviditdsi profiljara jelentds
hatdst gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és minéségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok dltaldnos likviditasi profilra

gyakorolt hatdsat;

Az Alapkezelé az Alap eszkozeit likviditdsi kockdzat szempontjébdl 4 csoportba osztja:
magas, kodzepes, alacsony likviditdst eszkdzok, valamint illikvid eszkdzok. Az Alap
likviditdsanak mérésére az Alapkezel6 a pénz, tovdbbi devizdk és magas likviditdsu eszkézok
aranydt szamszerUsiti a Nett6 eszkdzértékhez képest. Ez alapjan vizsgdlja, hogy a multbeli
visszavdltdsi adatok alapjan mekkora likvid eszkéz ardnyt és ezen belll mekkora pénz
hanyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezel6 limiteket hatdroz meg figyelembe

véve az Alap jellegét, nagysdagrendjét és dsszetettségét.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megadllapitdsa, kézzétételének helye és ideje, a hibds
netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljards

Az Alap eszkozei értékének meghatdrozasa (értékelési funkcio), az Alap dsszesitett Nettd eszkdzértékének és az egy
Befektetési Jegyre juté Nettd eszkozértéknek a meghatdrozdsa és a Nettd eszkozérték kozzététele (nettd
eszk6zérték-szamitdsi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezelbi tevékenységhez kapcsolddo feladatok.

Az értékelési funkcio ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezeld az Alap tekintetében megfeleld és 6sszehangolt eljdrasokat alakit
ki, tart fenn és vizsgdl felll, amelyek stabil, dtldthatd, atfogd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot
biztositanak, s amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkdzeinek az alkalmazandd jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak megfeleld, fliggetlen értékelése,

Az Alapkezel6 dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljdrdsok a Kbftv. 38. § (9) ekezdésében meghatdrozott azon
kdvetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést pdrtatlanul, megfelelé
szakértelemmel, koriltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni.

Az Alap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkcidt az Alapkezel6 maga ldtja el. Az Alapkezeld
értékelési feladatot elldtd back-office teriilete az Alapkezeld vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a
befektetéskezelési funkciotol figgetlendl mikodik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazdsi Politikdja értelmében a
back-office teriilet javadalmazdsa nem fligg az Alapkezeld dltal kezelt Alapok teljesitményétol.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezel6 felel az Alap eszkézeinek helyes értékeléséért.
A nett6 eszkozérték-szamitdsi funkcio ellatasa

Az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkozértéket Befektetési Jegyenként az Alap
eszkozeire vonatkozo lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informdcidk alapjan, illetve illikvid eszk6zok esetén szakértéi
becslés alapjdn a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében maga ldtja el a Nettd eszkdzérték-szdmitdsi és kozzétételi feladatokat. Az Alapkezel6
naponta megdllapitja az Alap nettd eszkdzértékét, és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik
a forgalmazdsi drfolyammal) és gondoskodik a kozzétételr6l. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld
honlapjdn (alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitdst kdvetd 2. Banki Munkanapon teszi k6zzé.

Az Alapkezel6 T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket ugy dllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi nettd eszkézértékét elosztja a T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyek szamaval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezeld felel az Alap Nettd eszkdzértékének kiszamitdsdért és a Nettd
eszkozérték kozzétételéért.

Hibas netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljaras

Az Alap Nett6 eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat
koveté legkozelebbi Nettd eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Netto6 eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds
sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a Nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Nettd
eszkozértéket az Alapkezeld a javitdst kdvetéen haladéktalanul kdzzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezeld

érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a tdle elvarhatdé gondossaggal jart el a nettd
eszkozérték megdllapitdsa sordn.
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Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsdra hibds Nettd eszkozértéken kerdlt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazdsi ar kézotti kildonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkozérték-szamitas miatti, egy Befektetési jegyre jutéd forgalmazdsi ér kiilonbség mértéke nem ériel a
helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi dr kiilénbségébdl szarmazé elszamoldsi kdtelezettség
Osszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezel6 a Netto eszkdzérték-szamitasdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazdsi draban keletkezd kilonbségbél adodd elszamoldsi kotelezettség kapcsan a Befektetdt terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezeld vagy a
Letétkezel6 potolja az Alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok
értékelése sordn haszndlt drképzési modszernek a leirdsa, beleértve a
nehezen értékelhetd eszk6zok értékelése soran alkalmazott modszereket

Az Alapkezel6 a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjdn olyan Ertékelési Politikdt dolgozott ki és hagyott j6vd,
ami meghatdrozza azokat az drazdsi forrdsokat és eljardsokat, amelyek felhasznalhatok az Alapkezeld dltal kezelt ABA-
k eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazdsa az Alapkezeld dltal kezelt ABA-k eszkdzeinek
értékeléséhez az értékelést végzé szervezetre - legyen az az Alapkezel6 vagy kiszervezett tevékenységként kiilsd értékeld
- nézve kotelez6 érvénydi.

Az Alapkezeld biztositja az dltala kezelt ABA-k valamennyi eszk6zének tisztességes, megfeleld és atldthato értékelését.
Az Alapkezel6 eszkoztipusonként dokumentdlja, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfeleléségét és tisztességes
jellegét. Az Alapkezelének mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitdsdra, hogy az dltala kezelt ABA-k portfolidinak
értékelése megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevé valamennyi fél, kdztiik az Alapkezeld felsé vezetésének
(Ugyvezetok) kdtelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglalt elveket, eljdrasokat, mdédszereket minden dltala kezelt ABA esetén
kdvetkezetesen és hosszutdvon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjat, eszkdzeinek tipusdt és a
kiilsé értékel6 alkalmazdsat.

Az Arazasi bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszkdz esetében, vagy vita alakul
ki az értékelésben vagy annak ellendrzésében részt vevék kdzdtt, az Arazdsi Bizottsdg (AB) feladata az érintett eszkdz(6k)
vagy akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatdrozdsa. Az AB a kdvetkezé szavazé és nem szavazé tagokbél 4ll:

Szavazo tagok:
e az Alapkezeld Vezérigazgatéja (egyben az AB elndke)
e 0z Alapkezelé kockdazatkezelbje
e aMid-office terilet képviseldje

Nem szavazo tagok (allando részvétellel):
e az Alapkezel6 Vezérigazgatd-helyettese
e az Alap kezel8inek (Front-office) képviselbje

Meghivottak (eseti részvétellel):
o az Alapkezel6 back-office terlletének képviseldje
e d Compliance officer
e azlngatlanértékeld (Ertékbecslé) képviselsje (ingatlan alap esetében)
o aLetétkezeld képviseldje

Arazési Bizottsdg feleléssége, feladatai:

e Dontés illikvid eszkdzok drazdsardl / Fair Ertékérdl.

60



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

e A0 EUR értéken nyilvantartott befektetési eszk6zok drazdsanak rendszeres feliilvizsgalata.

o Befektetési eszkdzok értékében fenndllo eltérések felolddsa (vitarendezés).

e Az Alapkezelé Ugyvezetéi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljarasok rendszeres - legaldbb évente térténé
- felllvizsgdlatdrdl, a befektetési eszk6zok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfelelédségének és
pontossdgdnak értékelésérdl készitett jelentés elfogaddsa.

e Az értékelési folyamatot érinté lehetséges dsszeférhetetlenségek feltardsa (az AB Compliance Officer tagja
hatdskérébe utalt feladat).

e A rendkivili helyzetek azonositdsa és figyelemmel kisérése, ezzel 6sszefliggésben, ha sziikséges, alternativ
értékelési mdédszerek kidolgozdsa, ajanldsa.

A befektetési eszk6z6k aranak forrdsai, az drazds médszerei, a poziciok méretével és likviditasaval, a piaci
feltételek vdltozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezel6 Back Office terulete végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az
Ertékelési Politika az Arazdsi Bizottsag hatdskdrébe utal. Ez utdbbi esetben az AB hatdskére az érintett eszkdz(6k) Fair
Ertékének meghatdrozasa.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok ardnak elérhetésége alapjdn az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
e Pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbdl szdrmazé, Fair Ertéket adé dr érhetd el

e  Pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az OTC dar
megbizhatobb, vagy nem tdzsdei termékek és csak OTC dr érhetd el

e  Pénziigyi eszk6zok elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult &r nélkdl, 30 napndl régebbi drral rendelkezé eszk6zok,
illetve egyéb, nehezen értékelhet6 eszkdzok (illikvid eszkdzok)

e  Specidlis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a tézsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszk6zok

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsil - az idézett térvényi szakasz vonatkozdsdban - az az eszkdz,
amely az adott piaci koértilmények kézott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek
visszavdltdsi szabdlyaira is.

Az illikviddé vdlt befektetési eszk6zok azonositdsa az Alapkezeld kockdzatkezeldjének feladata kdzé tartozik. Mivel az
illikviditds gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kériilmények fliggvényében azonosithatd, ezért az Alapkezeld
az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg objektiv kritériumot, csak tdmpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a kockdzatkezelének az illikviddé vdlt eszkdzdk azonositdsa sordn mindenkor az Alap valamennyi
befektetdjének érdekeit szem eldtt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ald kell tdmasztania és dokumentdlnia
kell. Sziikség esetén a besoroldsrél valé déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditds / illikviditds eldontéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:

e atranzakcidk dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénzligyi eszkdz életciklusdralis,
e a piaci szereplék szama és tipusa,
e avételi és eladdsi drfolyamok kézotti dtlagos kiilénbség (spread).

Az Alapkezeld az olyan pénzligyi eszk6zdket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan datsorolja az illikviddé
valt eszk6zok kozé.

Az értékelés gyakorisdga, az darmeghatdarozas menete, az informdcioé csere folyamata, eszkalacios csatornak a
befektetési eszkdzok értékében fennall6 eltérések feloldasara

Az Alapkezeld dltal kezelt nyilt végl ABA-k pénziligyi eszkdzeire vonatkozd értékelést minden esetben el kell végezni,
amikor a befektetési jegyenkénti nettd eszkozérték megdllapitasra kerdl.

Amennyiben az Alapkezeldn belll vita alakul ki egy eszkdz dra tekintetében, illetve a Letétkezeld ellendrzési/feligyeleti
tevékenysége elldtdsa sordn hibdt tdr fel és az felhivasa ellenére sem keriil kijavitdsra, a déntést az AB elé kell vinni. Az
AB feleléssége, hogy a piaci kériilmények, a likviditdsi helyzet és egyéb tényezék figyelembe vételével az adott eszkdz Fair
Ertékét megdllapitsa a lehetd legrévidebb idén beliil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkdzt az utolsé értékelési aron kell nyilvantartani.
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Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek addodnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzok
Fair Ertékének megbizhaté médon térténé megallapitasat. Az ilyen helyzetek jellemzéen mesterséges, nem fenntarthatd
drakhoz / drazdshoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként alkalmazott drazdsi / értékelési modszerek

felfliggesztését és mas, alternativ drazds alkalmazdasat.

Az aldbbi, a teljesség igénye nélkdl felsorolt események potencidlisan rendkivili helyzetnek minésulnek:

e jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldalarol;
e  természeti katasztréfak, zavargdasok, amik a piaci kereskedés felfliggesztéséhez vezetnek;

e akereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;
e atdkepiacon kialakulo jelentds dringadozds

e a hitelpiacok likviditasdnak 6sszeomldsaq, jelentés visszavaltdsi nyomads

Mivel ezen események rendkivilinek szdmitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelmu, nem létezik dltaldnos médszer az
érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatdrozdsara ilyen helyzetekben. A rendkiviili helyzetek azonositdsa és
figyelemmel kisérése a kockdazatkezel8, sziikség esetén az AB, alternativ értékelési modszerek eléirdsa pedig az AB
hatdskorébe tartozik. Az eldirt alternativ értékelési modszerek a rendkivili események fenndlldsa idején folyamatosan

alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az Ertékelési Politikdban eldirtaktdl valé eltérést dokumentdlni kell, a déntést ezen feliil

haladéktalanul kdzzé kell tenni az Alap kozzétételi helyein.

Nyilvanossdgra hozatal / k6zzététel

Az Alapkezel6 gondoskodik a kovetkezdknek az Alap hivatalos Kozzétételi Helyein azonnali hatdllyal torténd

kozzétételérol:

e Az Ertékelési Politikdban eldirt értékelési / drazdsi modszerektd| rendkiviili helyzetekben térténd eltérés

o [lllikviddé valt eszkdzok elkilonitésérdl szold dontés

Az éves és féléves jelentésben keriil bemutatdsra:

e  Valamely eszkdz 0 EUR-on valo értékelése, annak idétartama
e Valamely eszkdz 30 napon tul vdltozatlan dron torténd értékelése, annak idétartama

e Az illikviddé nyilvénitott eszkdzok aranydnak alakuldsa

e Azillikvidként elkiilonitett eszk6zok 0sszetétele

A Netto6 eszkdzérték meghatdrozasa

Az Alap Netto eszkozértékét Befektetési jegyenként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsatdsi Pénznemben (EUR, forint
és USA dollar) kifejezve hatdrozza meg az Alapkezel6. A Nett6 eszkdzérték szdmitdsakor az Alap T-1 napi zard dllapot
szerint meglévé eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zdré drfolyamdanak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kovetkezdkben részletezendd szdmitdsi mddok szerint kell meghatdrozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkézérték meghatdrozdasdhoz le kell vonni az Alapot T napig

terheld kotelezettségeket.

A befektetési eszkd6z6k arazdsi modszerei (az egyes eszk6ztipusokra alkalmazott értékelési médszerek)

A nem Kibocsdtdsi Pénznemben nyilvdntartott portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza arfolyamok

alapjan kell értékelni.

Tozsdei dr alapjan értékelt eszk6zok

Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6z6k

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tozsdei arfolyam
alapjan torténik és a befektetési eszkdzt tobb tézsdén
jegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde
hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvasarldasra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kotés, az Alapkezeld jogosult elddnteni, hogy
melyik tézsdén kialakult drat kell figyelembe venni.

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkén vagy mds
megbizhaté adatszolgdltatd (Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal
kdzzétett arfolyamokat kell felhasznaini.

Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkili) a
kereskedése és emiatt zdrodruk egyértelmlen nem
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Tézsdei ar alapjan értékelt eszkoz esetében az aldbbi | hatdrozhato meg, az Alapkezelé dontése alapjan valamely

események szamitanak a normdl drazastél eltéré | NA9Y nemzetkézi hirligyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.)
esetnek: adatbdzisdba bekertlé nettd zarddrak T napig felhalmozott
kamattal korrigdlt értékei alkalmazandok.

= 0z adott eszkdz kereskedését felfliggesztik ] o . ] Lo
OTC dr alapjan értékelt eszkdz esetében az aldbbi

= azutolsd elérheté ar 30 napndl régebbi események szdmitanak a normdl drazdstél eltérd
»  az adott eszkézt az Alapkezeld egyéb ok miatt esetnek:
illikviddé nyilvanitotta * gz utolso elérhetd dr 30 napndl régebbi
. L’Jj'on,non tzevezgtgttl eszkdz6k, ahol még nem * oz adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
tértént tézsdei kotes illikviddé nyilvanitotta
= rendkivili helyzetek = (jj értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek

Ha egy tézsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé zaréar lesz
az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kévetden az értékelés modjarél az AB dént.

Az lllikviddé nyilvanitott értékpapirok drazdasa sordn az alabbi szempontokat kell érvényesiteni:
e ezen eszk6zok értékének meghatdarozdasat kiemelten kell kezelni;

e az eszkdzértékelést - mely kiils6 értékeld dltal is torténhet - rendszeresen feliil kell vizsgdlni a kockazat
menedzsernek az AB jévahagydsa mellett;

e da rendszeres feliilvizsgdlat sordn figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden rendelkezésre
allé informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is, amelyek
alapjan megfelel6 diszkont alkalmazdsdra keriilhet sor;

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhetéen a jévében sem lesz az, illetve a
kibocsaté fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirdsanak lehetéségét;

e amennyiben az eszk6z kapcsan Gj relevans informacié vdlik nyilvdnossq, illetve keriil az Alapkezel6
birtokdbaq, igy az értékelést ismételten el kell végezni;

o két értékelés k6zott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot.

Az illikviddé nyilvanitott értékpapirok arazdsa sordn az AB az aldbbi tényezéket kdteles legaldbb figyelembe venni az
alkalmazandoé diszkont nagysdagrendjét illetéen, amennyiben az drazds - egyéb ar elérhetésége hianydban - az utolsé (30
napndl régebbi) drat vagy a beker(ilési értéket veszi alapul:

= 0z adott értékpapir sulya a portfolidban (kiléndsen ha az meghaladja az 5%-ot)

= azillikviddé vdlt / mindsitett értékpapirok 6sszesitett sulya az adott portfolidban (kiiléndsen, ha az meghaladja a
20%-ot)

= azutolsé piaci drinformdcié 6ta az eltelt napok szadma
A diszkont alkalmazdsara az alabbi tablazat ad irdnymutatast:

Utolsd piaci arinformacié 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszkdz ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfélié nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétdl az AB déntése alapjan az Alapkezeld eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdlni kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhato diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok drazdsardl szélé AB déntést minden esetben dokumentdlni kell a déntés megalapozdsaul szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informaciok megnevezésével. Az illikvid eszkdzok ardnydt, osszetételét és a 0 EUR értéken
nyilvéntartott eszk6zdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amenniyben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékat meghalado része illikviddé vdlt, az Alapkezelé a befekteték kozotti egyenld
elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé vdlt eszkdzoknek az
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Alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd Befektetési jegyeknek a Befektetési jegyek dllomdanydn belil torténd
elkilonitésérdl a Kbftv 128.§ (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezelé dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvaldsitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénziigyi eszkdzok esetében elsédlegesen
az aldbbi modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. Az AB ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is dénthet, déntését azonban
indokolnia és dokumentdlnia kell.

Kamatozo eszk6zok
Fix kamatozdsu kotvény

Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci drjegyzés, de az adott kibocsdtd egyéb papirjaibdl van likvid kereskedés,
akkor az egyéb papirok draibdl spline becslés segitségével szdmitott hozamgdrbe segitségével kell bedrazni az
instrumentumot.

Ha a kibocsdtéra nem lehet hozamgodrbét szdmolni, de a vonatkozo szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsdatd egyéb kdtvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozo dllampapirpiac
esetében becslilheté hozamgorbe, akkor az igy megdllapitott elvart hozamokhoz hozzd kell adni a legutébbi
kereskedéskori, vagy amennyiben az nem elérhet6, akkor a kibocsdtdskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell
jelenértéket szdmolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszk6z kategéria a

piaci dar elérhe-

tésége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szadrmazo, fair értéket ado ar

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedéshdl

szdrmazik, az OTC dr megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC dr elérhetd

Illikvid eszk6zok

(nincs elérhet6 piaci dr,

az dr 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfliggesztés miatt - illikviddé mindsitett)

Specidlis eszk6zok

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

Az ar informdcio

forrasa

= Tézsdei zaréar

= Professziondlis
adatszolgaltato altal
koz6It zaréar (Bloomberg,
Reuters, Telerate,
Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times,
Handelsblatt stb)

Betét

= AKK drjegyzés alapjan meghatdrozott
atlagar

* Professziondlis adatszolgaltaté dltal
ko6zolt zaréar

(Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream,

Wall  Street  Journal,

Handelsblatt stb),

Financial  Times,

Az Alapkezeld altal meghatdrozott ar, ahol az AB az

aldabbi darak koziil valaszt:

legaldabb 3 fiiggetlen brokertdl begyjtott ar
atlaga

t6zsdei kdnyvben szerepld legjobb bid és ask
arak figyelembe vételével meghatarozott ar

elfogadott modell (a Bloombergen elérhet6, a
BAMOSZ ilyen iranyua szabalyzatdban szerepld,
vagy nemzetkozi standard, egyéb az
Alapkezelé altal megallapitott) alapjan
kalkulalt ar

az ligyleti partnertél kapott ar

az utolsé piaci ar diszkonttal cs6kkentve (a a
diszkont mértékét illeté6en a kordbbi tablazat
szolgal irdnymutatdsul)

bekeriilési ar diszkonttal csokkentve (a
diszkont mértékét illetéen a kordbbi tablazat
szolgal irdnymutatdsul)

= Az értékbecslo altal
alkalmazott modell
(ingatlanok)

= A forgalmazé /
alapkezelé
(befektetési jegyek)

= Professziondlis
adatszolgaltaté
(OTCar)

= Az Alapkezelé (AB /
modell)

Els6dleges

forgalmazéi

A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni. A

Nettd

eszkozértéket a ldtra szolo betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az

Alapkezeld T napon likviddInd.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kotelezd drjegyzésébe

bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvdnossdgra hozott
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rendszerben legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kozép drfolyam

szereplo Magyar alapjan, az idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamitdshoz az értékelés napjan -
Allam altal vagy annak hidnydban az értékelést megelézd, az értékelés napjahoz legkdzelebbi napon - az AKK dltal
kibocsatott kodzzétett adatokat kell alkalmazni.

dllampapirok . ; . . . . . . .
allampapiro Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30

napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama

alapjan, kotvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kdtelezé drjegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92 napndl hosszabb hdatralévé futamidejl dllampapirok az
elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar

kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi netté dar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek

értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kotvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsédleges Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji

forgalmazéi dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények
rendszerben nem esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.

szereplé, Magyar
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Allam altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsédleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szereplé, a Magyar
Allam dltal
kibocsatott nem
forintban
denomindlt
allampapirok,
illetve a kilfoldi

allampapirok

Nyilvdnos nyilt végii
kollektiv
befektetési

értékpapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hdtralévé futamidej

dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt a kdvetkezé pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd
tézsdén vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgadltaté altal kozzétett

T-1 napi zarédarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén

vagy OTC piacokrél drfolyamkodzlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid
mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kdtvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot koézdlnek, és igy az utolsé napi zdaré-drfolyam nem tartalmazza az elézd
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
arfolyam alapjdan kerdl kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdarozdsakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét

hozzé kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamértékéhez.

Hazai nyilvanos nyilt végu befektetési alapok dltal kibocsdatott befektetési jegyek T
napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezel6je/forgalmazdja dltal
kdzzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell

meghatdrozni.

KUlfoldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatd -
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal ko6zolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Az adott alap forgalmazdasdnak tartés felfliiggesztése esetén az AB dénthet az egy

jegyre juté nettd eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmazésardl
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(feltételezve, hogy a nettd eszkdzérték a felfliggesztés ideje alatt is kiszdmitdsra

kerdl).

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllo kotelezettségei az aldbbi modon kertilnek meghatdrozdsra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezel6 viseli — az Alap elsé lizleti évében egyenletesen elosztva keriilnek
az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmeruld koltségek és dijak idéardnyosan kerlilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhet6 koltségek az esedékességiik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.
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29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezel6 dltal az Alap
befektetési stratégidjdnak megvalositdsa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszk6zok esetében az aldbbi
modellek szolgdlnak iranymutatdsul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazdsa mellett is ddnthet, déntését azonban
indokolnia és dokumentalnia kell.

Opciodk

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsét multbeli adatok alapjan kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb a kamatozd eszkézoknél
bemutatott hozamgodrbe becslési médszerek alapjan hatdrozandd meg.

Egyéb utvonalfiiggd vagy specidlis kifizetésfliggvénnyel rendelkez6 opcidk esetén monte carlo szimulécié segitségével
kell az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak
meg, ezért ezeket meghatdrozni az AB hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozo, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltato dltal sztenderd lejératokra k6zolt
FX swappont jegyzésekbdl linedris interpoldciéval kell kiszdmolni az adott lejdratra vonatkozé swappont értéket, majd
ezt kell hozzdadni az aznapi MNB darfolyamhoz. Ezt kdvetden a forward kotési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci
forward drfolyam kiilénbsége adja az lgylet jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett
megfelelé bankkézi kamatldbbal kapjuk az Ggylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkinalt drazdasi modell.

To6zsdei hataridés vételi ligyletek (futures)

Tézsdei hatdridds vételi Uigyletek esetén a pozicio értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdaridds dr) és a hatdridés lgylet kotési drfolyamdanak a kiilénbségeként adddik, eurdra dtszdmitva. Tdzsdei
hatdridés eladdsi ligyletek esetén a pozicio értéke az ligylet kdtési arfolyamdnak és az alaptermék lejaratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kilonbségeként adodik, euréra datszdmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn
figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindit dllamkdtvényekbdl becsilt
hozamgdrbe megfeleld pontjdt.
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Az Alap szdrmaztatott eszkdzei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszk6z kategoéria a

piaci ar elérhetésége

Likvid tézsdei

kereskedésbdl szarmazo,

A piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl

szdrmazik, az OTC dr megbizhatébb /

lllikvid eszkdzok (nincs elérhetd piaci dr,

az dr 30 napnal régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiggesztés miatt - illikviddé

Toézsdén kiviili szar-
maztatott ligyletek /
hataridés vételi és
eladasi

megadllapodasok

(forward)

Tézsdén kivali
szdrmaztatott
tigyletek / opciés
ligyletek

adatszolgdltaté altal
k6zolt zaroar
(Bloomberg, Reuters,
Telerate, Datastream,
Wall Street Journal,
Financial Times,
Handelsblatt stb)

* Professziondlis adatszolgaltaté dltal
k6zolt zaroar

(Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream,

Wall  Street  Journal,

Handelsblatt stb),

Financial  Times,

alapjan fair értéket ado ér P . , s B s,
Pl nem tézsdei termék, csak OTC dr elérhetd mindsitett)
Az ar informécié | - Tézsdei zaroar - A::(IK arjegyzes alapjan meghatarozott Az Alapkezelé dltal meghatdrozott ar, ahol az AB az aldbbi arak kéziil
. r
forrasa * Professziondlis aragd vdlaszt:

legaldbb 3 fliggetlen brokertél begydjtott ar dtlaga

tézsdei konyvben szerepld legjobb bid és ask arak figyelembe vételével
meghatdrozott dar

elfogadott modell (a Bloombergen elérhetd, a BAMOSZ ilyen irdnyu
szabdlyzatdban szerepld, vagy nemzetkézi standard) alapjdn kalkulalt ar

az lgyleti partnertoél kapott ar

az utolsé piaci dr diszkonttal csdkkentve (a diszkont mértékét illetéen a 28.
fejezet tdbldzata szolgdl iranymutatdasul)

bekeriilési ar diszkonttal csékkentve (a diszkont mértékét illetéen a 28.
fejezet tdbldzata szolgdl iranymutatdasul)

A mogottes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szereplé vételi / eladdsi drfolyam jelenértékének a

kllonbozetével egyezik meg.

Ha a mdgdttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert

ar.

Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjdn.

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a

kévetkezbket veheti figyelembe:

= fliggetlen brokerektdl kapott drjegyzés alapjdn nyert ar

= elfogadott opcié drazdsi modell haszndlatdval nyert dr (ehhez a jelen fejezet elején felsorolt modellek szolgdlnak

irdnymutatdsul)
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= (Osszetett egzotikus opciok esetében lehetéség van az ligyleti partner dltal meghatdrozott dr haszndlatdra

Tézsdén
szadrmaztatott
ligyletek

csereiigyletek

kivdili Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzolt arfolyam alapjdn.
Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a
kévetkezéket veheti figyelembe:

= fliggetlen brokerektél kapott drjegyzés alapjdn

= elfogadott drazdsi modell haszndlata

= gz Ugyleti partner dltal meghatdrozott dr

Toézsdén
szarmaztatott
ligyletek /
ligyletek

kiviili A nyitodr és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogzitett médon szdmitott elszamold dranak kilonbozeteként kell értékelni.
Arazdsi probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék dra 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesztik.

CFD llyenkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazdsdt irhatja eld az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

Tézsdei szdrmaztatott | A T napi nettd eszk6zérték kiszamitdsa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1napi hivatalos elszaémolé

ligyletek

ar alapjan kell értékelni.
Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ar 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott
aron kell értékelni.
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30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az ,50 A Befektetési alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa” elnevezésii Felligyeleti adatszolgdltatdst az
Alapkezeldnek forintban kifejezett értékek alapjan kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra torténd datszdmitds
igazodik az Alap jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjaban részletezett nettd eszkdzérték szdmitdsi médszertandhoz, azaz
a T-1nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan torténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre kerlil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltasa révén realizdlhatjdak.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabalyzat 31. pontjdban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Vil. Az Alap tékéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovdasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1a téke megdvasdra, illetve a hozamra Az Alap tekintetében az Alapkezelé téke- és/vagy hozamgarancidt nem
vonatkozd igéret teljesiilését biztositd vallal.

bankgarancia vagy kezesi biztositds

(t6ke-, illetve hozamgarancia):

34.2 A téke megovdsara, illetve a hozamra

vonatkozé igéretet aldtdmaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

befektetési  politika (téke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapkezeld a Nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalkuldlhato koltséget
a lehetdségek szerint id6beli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alapkezel6 a lehetéségekhez képest mindent el fog kdvetni, hogy az Alapot terheld koltségek éves szinten ne haladjdk
meg az Alap dtlagos nettd eszkdzértékének 3%-at.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezelé6 egyoldalian médosithatja. Amennyiben a
moédositds a Befektetoket terhel6 kdltségek emelkedését jelenti, a médositdshoz az MNB engedélye sziikséges.

Az Alapot terhel6 koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra keriilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezel6 részére
fizetend6 dijak, koltségek OGsszege,
kiszdmitdsdnak leirdsa, az Alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Alapkezelési dij: éves mértéke 1,50%;

Az Alapkezeld ettdl a dijtol lefelé bdrmikor eltérhet. Az alkalmazott dij
sorozatonként eltérd lehet.

Az Alapkezel§ a Kbftv. 24.§ (3) bekezdése alapjén jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kézvetité vagy
a befekteté részére egyedi megdllapodds alapjan dtengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszamoldsdra negyedévente kerl
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomdny (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszk6zérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazoi dij, mint az Alapkezeld dltal kdzvetitett szolgdltatasok dija
nem terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerllnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezel6 fészabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
0sztonzét.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tul magdban
foglalja az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
Osztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtandd anyagi vagy nem anyagi természet juttatds mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezeld a harmadik féllel kétend6 egyedi
megdllapoddsban  rogzitett keretrendszert haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb 6sztonzékkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok
lényeges pontjainak 6sszefoglaldja a megdllapodds megkotésének
idépontjaban a Befekteték szamdra kdzzétételre keril és az Alapkezeld
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetdjének kérésére ezen
tulmend részletes tdjékoztatdst nyujt. Az Alapkezelé az ilyen eseti
0szténzdk alkalmazdsa esetén kdteles ugy eljarni, hogy a Befektetdk érdeke
ne sérlljon. Az Alapkezel6 dltal esetlegesen nyujtandé eseti juttatdsok,
0sztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem noveli az
Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szédmolja el. Az alapkezelési dij kifizetésére minden
kovetkezd honap elsé munkanapjdén - azaz havonta - kerdl sor.

Szamviteli dij: a szamviteli dij éves mértéke nettd 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szdmwviteli dij AFA-val ndvelt értéke keriil felszdmitdsra. Nem

ker(l felszamitdsra a szdmviteli dij id6éardnyos része az adott hénapban, ha
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36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetlenul fizeti, az Alap dltal a
letétkezelé részére fizetendd dijak,
koltségek  Osszege,  kiszdmitdsdnak
leirédsa, az alapra terhelésik és

kiegyenlitésik moédja:

36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kozvetlendl fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik személyek részére
fizetend6 dijak, koltségek OGsszege,
kiszdmitdsdnak leirdsa, az alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

az Alap el6z8 havi atlagos netté eszkézértéke nem érte el az 3.500.000 EUR-
t.

A szamviteli dijot az Alapkezel6 naponta szdmolja el. A szdmviteli dij
kifizetésére minden kovetkezd honap elsé munkanapjan - azaz havonta -
ker(l sor.

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,08%;

A letétkezelési dijat az Alapkezel6 az utolsé kozzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden

kovetkezd hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kerdl sor.

Egyéb, a Letétkezeld dltal felszamitott vagy tovabbhdritott dijak és

koltségek:
» o KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

> az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezel6 és Raiffeisen Bank Zrt.
kozott Iétrejott mindenkor hatdlyos megdllapodds alapjan

» d Letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt - tovabbhdritott egyéb
dijok: az Alapkezel6 és Letétkezeld kdzott 1étrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatasokat nyujté felek és Letétkezel6 kozott [étrejott mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értlemében felszamitott dijok (nemzetkozi
alletétkezeldi, elszamoldhdzi szolgdltatdasok dijai)

Az Alapot terhel6 és a Letétkezel6 dltal megeldlegezett, igazolt koltségekrol
azok megeldlegezését kovetben a Letétkezel6 szdmldat dllit ki és azt
megkuldi az Alapkezelé részére. Amennyiben az Alapkezelé a szédmldval
kapcsolatosan, annak kézhezvételét kdvetd 5 napon belll nem tdmaszt
kifogdst, Ugy a Letétkezeld a szdmla 6sszegével megterheli az Alap
pénzforgalmi szamlajat.

Konyvvizsgalonak fizetendo dij: a konyvvizsgdldi dij éves nettéd maximdlis

mértéke 2.000.000 Ft.

Az Alapra a kényvvizsgdléi dij AFA-val novelt értéke kerdil felszadmitdsra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kétdétt mindenkor

hatdlyos szerzédés alapjan.

A kényvvizsgaldi dijat az Alapkezeld naponta szamolja el. A kdnyvvizsgdloi

dij a szdmldk beérkezésekor keriil kifizetésre.

Felligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendé vdltozo fellgyeleti dij

éves mértéke az Alap Nettd eszkozértékének 0,35 ezreléke.

A felligyeleti dijat az Alapkezelé az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

vetitve naponta szamolja el. A felligyeleti dij negyedévente ker(l kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben eléirt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szliikséges LEI kéd

fenntartasi koltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata médositasdnak engedélyezésére irdnyuld

eljérasért az MNB-nek fizetendd dij,

alkalmanként 80.000 Ft.

igazgatdsi szolgdltatdsi
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37. Az Alapot és a Befektetlket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetOket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listéjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektetét terheli. Az értékpapirszédmla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsoldédd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondicids listdjaban
meghatdrozott mértékben szdamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra
transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A
forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatat és Kondicids listdjat a Befektetdk a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

- Az Alap Ugyletei kapcsdn felmertild, befektetési szolgdltatoknak fizetett koltségek;

= A Befektet6k Torvény dltal elSirtak szerinti informdciokkal vald elldtasdnak koltségei;

= Jogi szolgdltatds dija;

- Az EMIR eldirdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmertilé egyéb koltségek

= az Alapot az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadordl és jaradékrél szold 2006. évi LIX . térvény rendelkezése
alapjén terhelé adé;

Az Alapot terheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatjdk meg az Alap Nettd
eszkdzértékének 0,5%-dt.

38. HaazAlap eszkozeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6é egyéb kollektiv befektetési formakat
terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelos Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00ATTWL9) maximdlis
alapkezelési dij: 1,25%

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap atlagos sajdt tékéje legaldbb harom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes térvényi minimum 6tven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra
szamitott dtlagos sajdt téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum Otven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmertilé kezelési dij utédlagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezeld kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytél (az Alaptdél és annak
befektetditdl eltérd személy) nem részesul juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatdrsa harmadik
felektdl juttatdst kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez Gsszeférhetetlenséghez vezetne, ugy az Alapkezeld
jogszabdlyi kotelezettségének eleget téve feltdrja, kezeli azt, és errdl nyilvantartdst vezet. Az Alapkezel6 a Befektetdk
tdjékoztatdsa érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjanak tartalmi kivonatdt honlapjan (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvénossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz eléirdsokat.
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IX. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetésijegyek vétele

411 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon bellli hatdrideje:

41.2 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazas-

elszamoldasi nap:

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazdé - a forgalmazds felfliggesztésének és
sziinetelésének eseteit, tovabbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé
lgyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve - minden Banki munkanapon (forgalmazdsi
nap) koteles elfogadni a Befektetési Jegyre vonatkozé vételi megbizasokat,
valamint Forgalmazds-elszadmoldsi napot biztositani.

A folyamatos forgalmazds idészakdban az Alap Befektetési Jegyei megvasdridsanak
feltétele, hogy a Befektet6 portfolidkezelési keretszerzédést kdssdn a Raiffeisen Bank Zrt.
privatbanki Gzletagdval (Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking).

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazdsban résztvevd
fiokjaiban a Forgalmazé lizletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi
hatdriddig) lehetséges. A megbizdas napjdn a befogaddsi hatdridét kdvetden leadott és
a Forgalmazdé dltal a kovetkezé forgalmazdsi napra befogadott vételi megbizds
teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazd dltali befogaddsat kovetd negyedik
forgalmazdasi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdsdrolhatédk meg a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott moédon és idében. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind
atutaldssal torténd forgalmazdsra van lehetéség.

A Forgalmazoék folyamatos forgalmazdsban résztvevd fidkjainak listdjdt az 1. szama
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazoéval megkdtott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé
szerz6dés megkotésével és a vételdr egyidejli megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerzédésen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
altal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztdrdba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfeleld 6sszegnek a Befekteté Forgalmazondl vezetett szdmldjan torténd
rendelkezésre bocsdtdsdval teljesithetd. A megvasdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatdban  foglaltaknak  megfeleléen a  Forgalmazéndl  vezetett
értékpapirszdmldan a Forgalmazds-teljesitési napon keriilnek jovdirdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozéd szerzédéseket a Befektetdk a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald. A dematerializdlt értékpapirok vasdarlasdhoz
szlikséges, hogy a Befekteté értékpapir-szdmldval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektet6 kozott 1étrejott megdllapoddsok és a Forgalmazd
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kéltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szdmdra megadott kondicioktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszamoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatdaridé az azt kdveto elsé
olyan Forgalmazds-elszdmoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfelelé forgalmazds felfliggesztése megsziinik. Amennyiben a
Befektetdnek a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizdsa az elébbiek alapjdn
fliggében van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szdmithaté fel.

A megbizds napjat kdvetd 3. forgalmazasi nap.

A Befektetdk dltal T-3 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsdtdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjdt kovetd
harmadik forgalmazasi napon (T nap), mint Forgalmazds-elszamoldasi napon érvényes
forgalmazdsi drfolyam alapjdn teljesiti.
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41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazas-

teljesitési nap:

A megbizds napjat kovetd 4. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keril — a megbizds napjdat kovetd
negyedik forgalmazdsi nap.

42. A Befektetésijegyek visszavadltdasa

421 a visszavaltdsi
megbizdsok felvétele,
elszdmoldsa,  teljesitése,
felvételének napon belili

hatdrideje:

4272 a visszavaltdsi

megbizdsokra  vonatkozo

A Befektetési jegyek forgalmazds felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, a
Forgalmazé Ugyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve a Forgalmazd minden Banki
Munkanapon (forgalmazdasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé
visszavdltasi megbizasokat, valamint Forgalmazds-elszamoldasi napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazdasban résztvevd
fiokjaiban a Forgalmazé (izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi
hatdriddig) lehetséges. A megbizds napjdn a befogaddsi hatdridét kdvetéen leadott és
a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi napra befogadott visszavaltdsi megbizds
teljesitésére a visszavdltdsi megbizds Forgalmazoé dltali befogaddsdt kovetd otodik
forgalmazdsi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdlthaték vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban (igy a Befektetési jegyek visszavaltdsaban)
résztvevo fidkjainak listdjat az 1. szamu Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
tulajdonukban allé és a Forgalmazénadl értékpapirszamldan tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozé szerzddés aldirasaval
vdlthatjak vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé szerzédéseket
(megbizdsokat) a Befektetdk a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjak ald.

A Forgalmazé a visszavdltdsi szerzé6désen szerepld visszavdltdsi drat a Befektetd dltal a
szerzédésben megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzben a
Forgalmazdsi helyen a Forgalmazé pénztdardbdl torténd kifizetéssel, avagy minden
esetben a Befektetd dltal megjeldlt szdmldra a visszavaltds napjdn torténd atutaldssal
teljesiti a visszavdltdst terheld koltségek (visszavdltdsi jutalék) egyidejii levondsdval.

A Forgalmazé a Befektetdk Befektetési jegyeire vonatkozd visszavdltdsi szerzédés
(visszavaltasi megbizds) alapjdan kizdrolag abban az esetben teljesit, ha a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferdltdk.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozott Iétrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszamoldsi napok, koltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szémara megadott kondicidoktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap a
visszavdltds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hatdridé az azt
kévetd elsd olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolddik,
amikor a megbizds iranydnak megfelel6 forgalmazds felfliggesztése megszinik.
Amennyiben a Befektetdnek a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé megbizdsa
az elébbiek alapjan fliiggében van, ugy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban
visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem
szamithato fel.

Az Alapkezeld a Befektetési jegyek visszavdltasi feltételeit a Befektetok szamara
hatranyosan kizarélag ugy médosithatja, hogy a Befektetéket a modositdas
hatalybalépését legaldbb 30 nappal és legaldbb 1 forgalmazds-elszamoldsi nappal
megel6z6en tajékoztatja.

A megbizds napjat kdvetd 4. forgalmazdsi nap.

A Befektetdk dltal a T-4 napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatdsa
mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjat kovetd
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forgalmazds-elszamoldsi

nap:

423 a
megbizdsokra
forgalmazds-teljesitési

nap:

visszavaltdsi

vonatkozé

negyedik forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazds-elszamoldsi napon a T napra
érvényes forgalmazdsi drfolyam alapjdn, a visszavadltdsi jutalék egyidejl felszamitdsa
mellett teljesiti.

A Befektetd a megbizds teljesitésére megjeldlhet ettdl eltérd napot is.
A megbizds napjat kdvetd 5. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazds-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdasok ellenértéke a Befektetdk felé jovairdsra keril - a megbizds
napjdt koveté 6toédik forgalmazdsi nap.

43. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazdsdanak részletszabadlyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

A forgalomba kertilé Befektetési Jegyek szdma nincs korldtozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

kovetd eljdras (allokdacios eljdards), az

értékesités

feltételei:

Ujrainditasanak

pontos

44. A Befektetésijegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdsa

441 a fenti drak
kiszamitdsdnak
modszere és

gyakorisdga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével,
visszavdltdsaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazdsi  jutalékok
maximdlis mértéke és
annak megjeldlése, hogy
vagy
az Alapot

ez - részben
egészben -
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezel6t illeti meg:

A T. Forgalmazds-elszamoldsi napon az eladdsi és visszavdltdasi dar (forgalmazasi
darfolyam) megegyezik az Alapkezeld dltal a T. Forgalmazds-elszdmoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetésijegyre jutd Netto eszkozértékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitja meg.

Az Alapkezeld naponta megdllapitja az Alap nettd eszkdzértékét, és az egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket (ami megegyezik a forgalmazdési drfolyammal) és
gondoskodik a kdzzétételrdl. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjdn
legkésébb a megdllapitast kdveté 2. Banki Munkanapon teszi k6zzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjdn a Letétkezeld a nyilvdnossdg szdmdra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve miikddik - 5 éves, ennek hianydban a teljes miikddési idészakra vonatkozd
egy jegyre jutd netto6 eszkozérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazdi a sajat kondicids listdik szerint a forgalmazds sordn
eladdsi-, illetve visszavdltdsi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok dltal felszamithatd
dijak azonban semmilyen kérilmények koézétt nem haladhatjdk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a
megvasdrldsra keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott
értékre vetitett eladasi jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltdsi
jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési jegyek visszavaltdsakor bizonyos
esetekben - a visszavdltdsi jutalék mellett - biintetod jutalékot szamitanak fel. Az eladdsi,
visszavadltdsi, illetve bilintet6é jutalék alapjoa a megvdsdarolandd, illetve visszavaltandd
Befektetési jegyekre jutd tranzakcidkori Nettd eszkozérték. A Forgalmazo dltal a Befekteték
felé felszdmitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsdaval, a
visszavdltdsi, illetve binteté jutalék megfizetése a Befektetési jegyek visszavdltdsdanak
teljesitésével egyidejlleg esedékes.

A Forgalmazo visszavdltdsi jutalékként Un. atvaltdsi jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltdassal egyidejlileg a visszavdltds 6sszegét valamely, az Alapkezel6 dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasdridsdra forditja (atvdltds). Az dtvdaltdsi jutalék
mellett blntetd jutalék felszamitdsdra keriil sor, amennyiben a bilinteté jutalék
felszamitasanak feltételei fenndlinak.

Az E", ,F" és ,U" sorozatu Befektetési jegyek esetében dtvaltdsra nincs lehetdség.
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Forgalmazdsi jutalékok az ,E" sorozatu Befektetési jegyek esetében:

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 10 EUR-t vagy
ha a forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallo fix 6sszeg( dij) maximum 10 EUR.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavadltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerGl sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdvetd 6 honapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerllé Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven bellil kerdil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keril6 Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt kovetd 3 éven tul kerdl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra kerlld Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakcidra vetitett forint
értéke nem érné el a 10 EUR-t vagy ha a Forgalmazé kizdrdlag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllo
fix 6sszegl dij) maximum 10 EUR.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Forgalmazdsi jutalékok az ,F" sorozatu Befektetési jegyek esetében:

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciora vetitett forint értéke nem érné el a 10 EUR-t vagy
ha a forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndlié fix 6sszeg dij) maximum 10 EUR.
Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerGl sor, a visszavdltdasi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kévetd 6 honapon tul, de
egy éven belll keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerllé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven bellil kertil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt kovetd 3 éven tul kerdl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltasra kerlld Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciéra vetitett forint
értéke nem érné el a 10 EUR-t vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a

visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6é
fix 6sszegl dij) maximum 10 EUR.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.
Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek szdma és az
aktudlis arfolyam alapjdn szamitott érték 2%-a keril felszamitdsra a kovetkezd esetekben:
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a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 EUR-t,
azaz négyszdzezer eurdt és az erre vonatkozo igényét a Befektetd az Alapkezeld szamdra
irasban nem jelezte legaldbb a visszavaltdst megeldzé 5 banki munkanappal kordbban (az
0sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakcidonak
szamit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési jegyekre adott
visszavdltdsi megbizdsok 0sszessége (az értesitési kotelezettség az elsd visszavdltds napjat
legaldbb 6t banki munkanappal megel6zd banki munkanapon terheli a Befektetdt). Tobb
részletben torténd visszavdltds esetén a binteté jutalék felszamitdsa az dsszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,A" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszeg( dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerGl sor, a visszavdltdasi jutalék a visszavdltdsra kerll6 Befektetési jegyek Netto
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kévetd 6 honapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven bell keriil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra keriild Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt kovetd 3 éven tul kertl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltasra kerlld Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijok tranzakciéra vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor az dtvdltdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszegd dij) maximum 1.500
Ft.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvdltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama
és az aktudlis drfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a keril felszamitdsra a kovetkezd
esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kozott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektetd dltal térténé megvdsarldsa) és az Alapkezeld
altal kezelt mas befektetési Alap Befektetési jegyeire torténd atvaltdsa kdzott kevesebb,
mint 5 banki munkanap telt el;

¢) a Befektetd dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befekteté az Alapkezeld
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szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megelézé 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcionak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Gsszessége (az értesitési kdtelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megeléz6 banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténé visszavdltds esetén a blntetd jutalék felszamitdsa az
Osszevont tranzakcids érték alapjén torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,U" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem érné el a 15 USD-t vagy ha a
forgalmazd kizarolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegd dij) maximum 15 USD.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat kéveté 6 hdnapon belil
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-aq;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdvetd 6 honapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltasra kerllé Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven belll keriil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra keriild Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt kovetd 3 éven tul kerdl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavadltdsra ker(ld Befektetési jegyek Nettd eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem
érné el a 15 USD-t vagy ha a Forgalmazo kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltdsi
jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegu dij)
maximum 15 USD.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavaltdsra kerllé Befektetési jegyek szama és az
aktudlis arfolyam alapjdn szamitott érték 2%-a kerdl felszdmitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 USD-t,
azaz négyszdazezer USA dolldrt és az erre vonatkozd igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdmdra iradsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel6zé 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcionak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok 6sszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben térténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszamitdsa az
0sszevont tranzakcids érték alapjdan torténik.

A biintet6 jutalék (az ,F", ,A" és ,U" sorozatok esetében) fele-fele aranyban keriil
jovdirasra a Forgalmazg, illetéleg az Alapkezel6 javara. Nem keriil felszamitdsra a fenti
tdbldzatban szerepl6 blinteté jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal normal koérilmények
kozott felszamithato jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal adott
napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavdltds(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap
dltala eszkdzolt Befektetési jegy vasdrlds(ok) értékével (6nkotés).
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A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondicios listdja/Dijjegyzéke
hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijokat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazondl
vezetett értékpapirszdmldn nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazondl, vagy mds
befektetési szolgdltatdndl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra transzferdlja, akkor
a kapcsolodé dijokat a Forgalmazé az lizletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazo uzletszabdlyzatdhoz a Befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzd.

A Befektetot kozvetleniil terhel6é koltségeket az Alapkezelé egyoldalian, a
Felligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek tézsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra torténé bevezetésére nem kerll sor.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizdrdélag Magyarorszdagon kertdl sor.
47. Az adott tdargykorre vonatkozo egyéb informdaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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X. Az Alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Az Alap multbeli teljesitménye

«A" sorozat «E" sorozat «F" sorozat 4U" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozds HUF vdltozds EUR vdltozds EUR valtozds usb EUR
2024.12.31 11,03% 1,429606 1,081630 816% 9,.83% 1,108823 2,93% 1,054603 48 993252 €
2023.12.29 18,30% 1,287610 - - 716% 1,009573 11,91% 1,024555 40330203 €
2022.12.30 -9,40% 1,088396 - - -14,74% 0,942110 -19,61% 0,915479 45962249 €
2021.12.31 14,32% 1,201283 - - 12,75% 1,104982 3,85% 1,138790 53995839 €
2020.12.31 5,08% 1,050793 -0,76% 0,981228 -1,99% 0,980065 9,66% 1,096616 17124332 €
2019.12.31 7,28% 0,988788 1157250 €
2018.12.28 -5,42% 0,921662 2672881€
2017.12.29 1.27% 0,974439 6395959 €
2016.12.31 5,42% 0,962257 3094773 €
2015.12.31 -8,72% 0,912795 3011791€

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival.
A ko6zo6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében a
hozamok egy évnél révidebb id6re vonatkoznak. Az Alap 2015. dprilis 28-dn indult. Az Alap befektetési politikdja és célja
2020. janudrjaban jelent6sen megvdltozott. Az Alap ,A", ,F" és ,U" jelli sorozata 2020. janudr 29-én indult.

* Az Alap ,E" jelli sorozatdnak forgalomban 1évé darabszdma 2021. december 28-dn nulldra csékkent (a 2021. december
28-ig elért teljesitmény 2021-ben: 12,66%), 2024.02.20-t6l a sorozat Ujra rendelkezik forgalomba hozott befektetési jeggyel
(0 2024-es teljesitmény erre az idészakra vonatkozik).

49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a befektetési jegyek bevondsara,
ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a Befektetdk
jogaira

Az Alap megsziinését kivaltoé koriilmények

Az Alappal szembeni megszinési eljdrds meginditasdrol az Alapkezeld vagy a Fellgyelet hatdroz. Az Alapkezeld

megszlinésrél hozott hatdrozatarol haladéktalanul tdjékoztatja az Felligyeletet, rendkivili kdzzététel utjan a
Befektetdket és az Alap hitelezéit.

A megszinési eljdards kotelez6 elinditdsdnak esetei

Kotelez6 meginditani a megszlinési eljdrdst, amennyiben:

= 0z Alap Sajat tékéje 3 honapon keresztiil nem éri el dtlagosan a 20 millié forintot,

= 0z Alap Netto eszkozértéke negativva valik,

= 0z Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

= 0z Alapkezel6t a Felligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mds
befektetési alapkezeld sem veszi at,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltdsa felfliggesztésének
megszlinését kovetden a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak,
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A Letétkezeld folytatja le a megszlinési eljardst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi
engedélyét a Felligyelet visszavonta, vagy az Alapkezel6t a Felligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdara, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

A megsziinés egyéb esetei

= KUlon hatdrozat nélkdl elindul a megsziinési eljards, amennyiben az Alap 6sszes Befektetési jegyére a
Befektetdk visszavaltdsi megbizdast adtak.

= Az Alap megszlinik madsik befektetési alapba torténd beolvaddsa esetén, a beolvadds napjaval.

A megsziinés hatdsa a befekteték jogaira

Az Alap a megszUnési eljdrds alatt a jelen Tdjékoztato és Kezelési szabdlyzat szerint mikédik az aldbbi eltérésekkel:

= a Nettd eszkozérték havonta egyszer kerll megdllapitdsra és kodzzétételre, feltlintetve, hogy az Alap
megsz(inés alatt dll,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa felfliggesztésre kerdil,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkozokbe fektethetd.

Az Alapkezelé az Alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébdl szarmazoé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kdoveté 5 munkanapon beliil megsziinési jelentést készit, amelyet a Felligyelethez
benyujt és a Befektetdk felé kdzzétesz. Ezt kdvetden a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre dllé 6sszeg kifizetését a
Befektetdk részére. A Befektetbk részére kifizetendd 6sszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a
Befektetdk részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai
és kotelezettségei levondsdt kovetden rendelkezésre alld pozitiv 6sszegl téke a Befektetéket Befektetési jegyeik
ardanydban illeti meg. Negativ Sajat tékével rendelkez6 Alap megszlinése esetén a hitelezék koveteléseit a Cstv. (1991. évi

XLIX. térvény a csddeljdrasrol és a felszamoldsi eljardsrol) eléirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6
0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat koveté nappal az Alapkezel6é kérelmére torli az Alapot a
nyilvantartasbdl. Az Alap a nyilvantartasbél valo torléssel megsziinik.

51. Minden tovabbi informdcio, amely alapjan a Befekteték kell6
tajékozottsaggal tudnak hatdarozni a felkinalt befektetési lehetdségroél

Az Alap nem alkalmaz Ertékpapir-finanszirozdsi ligyleteket és Teljeshozam-csereligyleteket.

Xl. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozé alapinformaciok

52. Az Alapkezelére vonatkozo alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Cégforma: zartkorien mikoédd részvénytdarsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10--043917

53. A Letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlen miikodd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042
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Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezelSt koteles megbizni,
aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap Befektet6inek érdekeit szem
el6tt tartva jar el. A Letétkezelé nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel6i
tevékenységét egyéb esetlegesen 6sszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztja,
és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi eldtt nyilvanossdgra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az aldbbi letétkezeldi feladatokat végzi::

e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kdvetésérdl és arrdl, hogy az Alap Befektetési
Jegyeinek jegyzése sordn a befektetdk daltal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

e  biztositja, hogy az Alap készpénzdllomdnya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy
az Alap nevében eljéré Alapkezel nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatdrozott intézménnyel
megegyezd természetl, az unids joggal egyenértékld prudencidlis szabdlyozds és felligyelet ald esé
intézménynél vezetett szamldn legyen kényvelve;

e elldtja a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok illetve a pénzligyi eszk6zokbdl szdrmazé jog fenndlldsat igazold
dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint - az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelmi
azonositds érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdald szamldt, oz
értékpapirszdmildat, a fizetési szamlat, az tgyfélszdmldat.

e a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsé bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6ézdédik arrél, hogy a széban forgé eszkézok az Alap tulajdondt
képezik-e, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrdl az eszk6zokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap
tulajdondt képezik

e ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsdatdsa, értékesitése visszavaltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatanak megfeleléen torténik-e.

e  biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Nettd eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljardsoknak megfeleléen szdmitsdk ki;

e végrehajtja az Alapkezeld utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével
vagy az Alap Kezelési Szabdlyzatdval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érint6 Ggyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén belll
kézhez kapja;

e biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel.

A Letétkezeld megfelel eljdrasokat hoz létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatdsa kérében, az
ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfeleléen.

A Letétkezel6 felelés az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a
Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali - az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatdrozott
esetekben megvaldsuld - elvesztéséért. A letétben 8rzott pénziigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipusu pénziigyi eszkézdket vagy az eszkdzoknek megfeleld pénzdsszeget bocsdt az Alap
vagy az Alap nevében eljaré Alapkezel6 rendelkezésére. A Letétkezel6t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben,
ha - az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen - bizonyitani tudja, hogy az eszkdzok elvesztése
olyan, érdemleges befolydsdn tulmend kiilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszer( eréfeszités ellenére is
elkertilhetetlen lett volna.

A Letétkezel6 felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetdinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezel6 hanyagsdagbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban eldirt
kotelezettségeinek.

54. A Koényvvizsgaléra vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsadd Kft.
Cégforma: korldatolt felel6sségu tdrsasdg Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-071057
A Kbnyvvizsgdld a konyvvizsgdloi feladatokat:

e aszdmvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositésardl szolo
2014. évi XVI. torvény
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e a befektetési alapok beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségrél szoldé 215/2000 (XI.11)
kormdnyrendelet-,

e a0 Magyar Kényvvizsgdldi Kamardrdl és a kdnyvvizsgdldi tevékenységrdl szold 2007. évi LXXV. tv. és annak
maodositdsai
alapjdn végzi.

55. Olyan tandcsadora vonatkozo alapinformdciok, amelyek dijazdasa az Alap
eszkozeibdl torténik

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn olyan kilsé befektetési tandcsadot, akinek ilyen jogcimen az Alap eszkozeinek
terhére kiilon dijfizetés torténik, nem vesz igénybe.

56. A Forgalmazéra vonatkozo alapinformdciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zdrtkorlen miikodd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befektetdk részére torténd folyamatos forgalmazdsdra az Alapkezeld
dltal megbizott Forgalmazdé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltdsi megbizdsok
teljesitéséért a Forgalmazé felel.

Az Alap esetében - a forgalmazds felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, tovabbd a Forgalmazo
ligyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve - az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizdsokat.

57. Azingatlanértékelére vonatkozo alapinformaciok, feladatai
Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

58. A prime brokerre vonatkozé informdcidok

58.1a prime broker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
582 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
brékerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmeril6

Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

583 a Letétkezeldvel Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandd.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az Alap eszkozei

atruhdzdasdanak és

Ujrafelhaszndldsdnak

lehet&ségére vonatkozik,

tovdbbd a prime brokerre

esetlegesen datruhdzott
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felelésségre  vonatkozé

informdcio leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek Ileirdsa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatdsa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak elldtdsdra
harmadik személyt vehet igénybe (a tovabbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés sordn a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése el6tt értesiti a Felligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevans tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezel6 harmadik személyt vesz igénybe:

e panaszkezelés
e belsé ellendrzés,

e jogszerl magatartds ellenérzése

Az Alapkezelé a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a panaszkezelési és belsé ellenbrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellenérzése (compliance) feladatanak elldtasdval.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezel6 Back-office terlilete végzi. Az értékelési feladatot ellato Back-
office terllet az Alapkezel6 vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciétol
fliggetlenil mikodik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazdsi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazdsa
nem fligg az Alap teljesitményétol.

Nem mindsiil kiszervezésnek

o forgalmazd igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazdéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kllonésen jogi tandcsadds,
adoszakértéi, adotandcsadoi tevékenység, kézbesités, szamitdstechnikai rendszerfejlesztés, szamitdstechnikai
lizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szamldzds, bérszamfejtés,
konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzéd
tevékenység harmadik személy igénybevételével torténd végzése, tovabbd

e az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.
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60. AEKBV esetén a letétkezel6 kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezel6 dltal kiszervezett feladatok
leirdsa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-
alapkezel6 a befektetdk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e

pontban részletezett informdciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Budapest, 2025. mdrcius 19.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci ut 116-118.)

Babucs Andrds Heller Anikd
Midoffice szakértd Backoffice vezetd
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1. sz. melléklet

A Forgalmazék forgalmazasban részt vevé fi

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

okjai

REvidnév REgio ",' utca HEétfo pénztar Kedd pénztar szerda pénztar pénztar Péntek pénztar Pe’nz.léri T
szam minden nap
AGOR REBK T33 | Vac it Te-Ta. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
AJKA REEN 8400 |Szobodsog tér 4. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-15:00 08:00-15:00 13:00-13:30
ETEL REEN 5 |15 Budopest, Etele ut 68. (Etele Plozo) 10:00-18:00 0:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.00 0%:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 0%:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
AREP REBK. 1087 (1087 Budopest, Kerepesi Ut 9. (Aréna Plaza) 09:00-17:00 | nincs penztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | NiNCs pénztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | Nincs penztari szolgaltatas 09:00-17:00 nincs pénztari szolgaltotas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltatas | nincs penztari szolgaltatas
ARKD REEK 106 |Ors Vezér tere 25/a Urkad I1) 10:00-18:00 000018200 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 13:00-13:30
BAJA REDK 6500 |Dozso Gydrgy Ut 12. 08:00-17:00 08100-17.00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B100-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BCSE REDK 5600 |Androssy Gt 19. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
BFOK REBN 7 |Hunyadi Janos Gt 19 (Savoya Park) 0%:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-1700 0%:00-17:00 09:00-1700 09:00-17:00 09:00-17:00 0%:00-16:00 09:00-16:00 12:00-12:30
BLHA REEN W72 |Rokoczi Ut 44. (EMKE) 08:00-17:00 08100-17.00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B100-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BORS REEN 2040 |Templom ter 22 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
CSEP REBN 121 |Kossuth Lajos u. 85 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
DuJv REDN 2400 |(Vosmi Ut 39. 08:00-17:00 08100-17.00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B100-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13.00
EGER REEK 3300 |Jokoiw. 5-7. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 TL30-12200
ERZS REBK 1203 |Kossuth Lajos u. 21-29 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
ESZT REEN 2500 |Kossuth Lojos utco 14, 08:00-17:00 08100-17.00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B100-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
FERT REEN 9431 |Fou. 12 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 TL30-12200
GODO REEK 2100 | Gabor Aron u. 5 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
GONG REEK 3200 |FOteriz. 08:00-17:00 08100-17.00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B100-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
GYPL REEN 9024 |vosvari P. Ut 1/a. (Gydr Ploza) 0%:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.00 0%:00-17:00 09:00-1700 09:00-17:00 09:00-1700 09:00-16:00 09:00-16:00 13:00-13:30
HEGY REEN 126 | 123 Budopest, Alkotas utca 53, 1. emelet (MOM Park) 0%:00-18:00 | nincs penztari szolgdltatas | 09:00-17:00 pénztari szolgaltatas | 09:00-17:00 | nincs pénztari szolgaltatas 09:00-17:00 nincs pénztari szolgaltatas | 09:00-18:00 | nincs pénztari szolgaltotas | nincs pénztari szolgaltatas
HODM REDK 6800 |Kossuth tér o. 08:00-17:00 08100-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08100-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1L30-12:00
JOzs REEN 1085 |0N1Gi it 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KAPO REDN 7400 |Berzsenyi D. u. 1-3. (Koposvar Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
KDEB REEK 4024 |Pigcu. 18. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-16:00 08100-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13.00
KELE REEN 14 |Bocskoi ut1 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KESZ REDN 8340 |Széchenyi utco1-3. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-12:00
KKOR REDK 6200 |Petdfi sandor tér 8. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 TL30-12200
KOMA REEN 2900 |Martirok Utjo 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
MAMU REEN 1024 |Lowohaz u. 2-6. (Mommut) 0%:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17.00 0%:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 0%:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
NAGY REDN 8800 |Dedk Ferenc tér T-12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
NYIS REEK 4400 |Koranyi Frigyesu. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-1700 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1130-1200
NYUG REEK 066 (1055 Budopest, Szent Istwan kit 27. 08:00-17:00 | nincs penztari szolgdltotas | 08:00-16:00 peénztari szolgaltatas | 08:00-16:00 | nincs pénztari szolgaltatas 08:00-16:00 nincs pénztari szolgaltatas | 08:00-15:00 | nincs pénztari szolgaltotas | nincs pénztari szolgaltatas
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Ir.

Pénztari ebédidd

R&vidnév Régio szam utca Hétfe pénztar Kedd pénztar Szerda pénztar csitdrtdk pénztar Péntek pénztar e
OBUD  |REEN 1037 |Szépudlgyi it 39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 0B8:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
OKTO  |REEK 1066 | Teréz krt. 12. (Oktogen) 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
OVAR REEN 9200 |Mosonmogyorovar, F6 u. 26 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
PAPA  [REEN 8500 |FO tér15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B.00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
PLOR REBK ng1 (Ol it 477, 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
POLS REBK 1152 |Szentmihdlyi Gt 137. 08:00-17:00 0B:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RAKE REEK 1173 |Ferihegyi it 74. 08:00-17:00 0B.00-17.:00 08:00-16:00 0B.00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RAND  |REBK 1061 |Andrassy Gt 1 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B8:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RDEB REEK 4026 |Péterfia utco 18. (Debrecen Ploza) 08:00-17:00 0B:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RERD REEN 2030 |Budai Ut 22. 08:00-17:00 08.00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B8:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RFVA REDN 8000 |Paolotai ut 1. {Alba Ploza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RGYO  |REEN 9021 |Arany Janos utco 28-32 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 0B8:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RKME  |REDK 6000 | Kisfoludy u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RMIS REEK 3527 |Bojcsy Zs. u. 2-4. (Szinvopark) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
RNYI REEK 4400 |Kossuth tér7. 08:00-17:00 0B.00-17.:00 08:00-16:00 0B.00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RPEC REDN 7621 |Irgaimasck (tja 5. 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RPER REDN 7622 |Bojcsy-Zsilinszky utoa 1. (Arkad) 08:00-17:00 0B:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RSZG REDK 6720 |Széchenyi tér 15. 08:00-17:00 0B.00-17.:00 08:00-16:00 0B.00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RVAC  [REEK 2600 |Széchenyi utca 28-32 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B8:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SHOP REEN 037 |Bécsi it 136 08:00-17:00 0B:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SOPR REEN 9400 |Széchenyi tér 14-15 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B.00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17.00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZBH REEN 9700 |FOter 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
SZEG REDK 6722 |Kossuth Lojos sugarit 9-13 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
SZEK REDN 700 |Széchenyi utca 37-39. 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZMI REEN 2310 |Vak Bottyan u. 16 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZOL REDK 5000 |Szapary t22. 08:00-17:00 0B.00-17.:00 08:00-16:00 0B.00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
TBAN REEN 2800 |FO tér20. 08:00-17:00 0B:00-17.00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
uJPS REBK 1045 | Arpad Gt 112.1em (Arpad Ozlethéz) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VACI REEK 39 |Vacdi Ot 81 (Center Point) 08:00-17:00 0B.00-17.:00 08:00-16:00 0B.00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
VARI REEN 015 |Széna tér va 08:00-17:00 | nincs penztari szolgaltotas | 08:00-16:00 | NiNCs pénztari s2o/gdltotas | 08:00-16:00 | NiNcs penztari szolgaltatas 08:00-16:00 nincs pénztari szolgaltotas | 08:00-15:00 | nincs pénztari szolgaltatas | nincs penztari szolgaltatas
vszp REEN 8200 |8200 Veszprém, Mindszenty Jozsef u.2 08:00-17:00 0B:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
WEST REEK 1062 (1062, Voci it 1-3. (Westend) (IL.CO75 YbI Mikios sétany 56.) 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18.00 12:30-13:00
ZALA REDN 8900 |Kossuth Lojos u.21-23. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-1600 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
ZUGL REBK 1148 | Ors vezér tere 24 (Sugdr (zletkdzpont) 08:00-17:00 0B:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
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2. sz. melléklet

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja
Jogalany-azonosité: 549300c5RVHFFSGBKO019

Fenntarthato
befektetés: olyan
gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amely
hozzdjarul valamely
kérnyezeti vagy tarsadalmi
célkitizéshez, feltéve, hogy
a befektetés nem karosit
jelentés mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy tarsadalmi
célkitGzést sem, és ha a
befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes
véllalatirdnyitési
gyakorlatokat kévetnek.

Az uniés taxonémia az
(EU) 2020/852
rendeletben megha-tarozott
osztdlyozdsi rendszer,
amely a kérnyezeti
szem-pontbél
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységek listgjat
éllitjia &ssze. Az emlitett
rendelet nem hatérozza
meg a tarsadalmilag
fenntarthaté gazda-sagi
tevékenységek listéjat. A
kérnyzeti célkitizéssel
rendelkezd fenntarthatd
befektetések vagy
megfelelnek a

taxonémidnak vagy nem.
Fre)
g

A fenntarthtéséagi
mutaték azt mérik, hogy
mennyire sikeril elérni a
pénzigyi termék dltal
elémozditott kérnyezeti
vagy tarsadalmi

jellemz&ket.

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?
o0 Igen © R Nem

Koérnyezeti célkitiizéssel ® Koérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzoket
rendelkezé fenntarthato mozdit eld, és bar nem rendelkezik fenntarthatd
befektetések minimdlis ardnya: befektetési célkitlizéssel, a befektetések legaldbb
% 45,9%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe
torténik
az unios taxonoémia szerinti
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mindsilé
gazdasdgi tevékenységekbe

amelyek kérnyezeti célkitlizéseket
szolgdlnak olyan gazdasdgi
tevékenységekben, amelyek
kornyezetileg fenntarthaténak

., o . mindsulnek az unids taxonémia alapjdan
az unios taxonomia szerinti

kérnyezeti szempontbdl »®
fenntarthaténak nem

mindstilé gazdasdgi

tevékenységekbe

amelyek kornyezeti célkitlizéseket
szolgdlnak olyan gazdasdgi
tevékenységekben, amelyek nem
mindsulnek kdrnyezetileg
fenntarthaténak az uniés taxonomia
alapjan

¥ omelyek tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkeznek

Tdarsadalmi célkitlizéssel

rendelkez6 fenntarthato

befektetések minimdlis ardnya:
%

Kérnyezeti/tdrsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit
el6, de nem eszk6z6l fenntarthaté
befektetéseket

Milyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit elé6 a pénziigyi
termék?

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikodik, és az a befektetési alap, amelybe az
Alapkezeld a Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat is
fektetheti (Raiffeisen Sustainable Mix, ,mdgéttes alap”) az Alap portfélidjanak domindns elemét
képviseli (a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén, mind
pedig a mogottes alapon keresztll -, amelyek nem illeszkednek a koérnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzd8khoz, azok latra szolé vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozo
eszk6zok, amiket az Alapkezel6 likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat
kezelésre szolgdld szarmaztatott eszkdzok, az Alap kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzéi megegyeznek
a Kezelési Szabdlyzat 21. pontjdban, illetve a jelen mellékletben a Raiffeisen Sustainable Mix alappal
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kapcsolatban irtakkal, illetve ezen 90%-o0s célardnyban tartott mogottes alap alapkezeldje dltal
kdzzétett egyéb informdcidkkal.

A mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és
tdrsadalmi jellemzéket, kilondsen az éghajlatvaltozdast, a természeti tékét és biodiverzitdst, a
kornyezet szennyezést és pazarldst, a kornyezetjavitdsi lehetéségeket (példdul zold technologidak és
megujulé energia), az emberi eréforrdsokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel
valé kapcsolatokat és tarsadalmi fejlesztési lehetéségeket (példaul az egészséglgyi ellatashoz vald
hozzaférés). A jo vdllalatiranyitds, valamint vallalkozéi magatartds és lzleti etika (dltalanos "jo
kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy befektetésnek. A mogoéttes alap nem rendelkezik
korldtozdssal konkrét kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok tekintetében.

Az Alapkezel6 az Alap szintjén a Raiffeisen Sustainable Mix alap alapkezel8je (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Raiffeisen KAG vagy "RCM") dltal k6zzétett adatok és beszdmolok
alapjdn a moégottes alap folyamatos nyomon kdvetésével, a megvaldsult befektetési stratégia
rendszeres értékelésével, illetve az Alap egyéb eszkbzeinek figyelembe vételével és az ESG
pontszamok az Alap egészére torténd megdllapitdsdval tdmogatja a kérnyezeti és tarsadalmi
jellemz6k megvalodsuldsat.

Milyen fenntarthatésdagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy
mennyire sikeriil elérni a pénziigyi termék dltal elémozditott egyes kornyezeti
és tdrsadalmi jellemzoket?

A Raiffeisen ESG mutatot az RCM belsd fenntarthatésdgi mutatoként haszndlja. Az alapkezeld
tdrsasdg folyamatosan elemzi a vdllalatokat és az dllamokat belsd és kiils6 elemzési forrasok
segitségével. Ennek a fenntarthatésdgi elemzésnek az eredményeit egy az ESG-
kockdzatértékelést magdba foglalé datfogd ESG-értékeléssel kombindlja az Ugynevezett
Raiffeisen ESG-mutato elédllitdsa érdekében. A Raiffeisen ESG mutatd egy 0-t6l 100-ig terjedd
skaldn méri a befektetéseket. Az értékelés kiterjed az érintett szektorokra is.

Melyek a pénziigyi termék dltal részben megvalésitani kivant fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

A fenntarthatd befektetések célja az olyan teriileteken torténd javulds elérésének
tdmogatdsa, mint példdul a klimavdltozds, a természeti téke és a biodiverzitds, a kérnyezet
szennyezés és pazarlds, a kdrnyezetjavitd tényezdk (példdul zold technoldgidk és a megujuld
energia), az emberi eréforrdsok, a termékfelel6sség és -biztonsdg, az érdekcsoportokkal vald
kapcsolatok fejlesztése, valamint a tdrsadalmi fejlédést elésegitd tényezdk (példaul az
egészségligyi elldtdshoz vald hozzdaférés) a hagyomdnyos szektorokhoz képest. A jo
vdllalatirdnyitds, beleértve az Uzleti gyakorlatot és az (zleti etikdt is, minden esetben
el6feltétele egy befektetésnek.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdga a belsé Raiffeisen vdllalati ESG mutaté alapjan
kerll értékelésre. Ez a mutatd a kovetkezd adatszolgaltatoktol szarmazéd fenntarthatésagi
értékeléseket egyesiti:

- ISS ESG Corporate Rating
- MSCI ESG Score

- ISS SDG Impact Score

- MSCI Controversy Score
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A Raiffeisen vdllalati ESG mutaté a Raiffeisen ESG mutatoé vallalatspecifikus iterdcioja, ami
szintén egy 0-tol 100-ig terjedd skdaldn mér. Az értékelés ez esetben is kiterjed az érintett
szektorokrais.

A mutatd a kdrnyezeti, tdrsadalmi és vdllalatiranyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatok
széles skalgjat egyesiti. A fenntarthatésdgi lehetdségek és kockdzatok mellett az lzleti
tevékenységnek a fenntarthatésdgi célokhoz valé hozzdjdaruldsat a teljes értékldnc mentén
vizsgdlja, és alakitja minéségi és mennyiségi mutatokkd. Ennek fontos része az adott termékek
és/vagy szolgdltatasok (gazdasdgi tevékenység) fenntarthatésagi célu befolydsoldsa.

Az dllamkoétvények fenntarthatéséga a belsé Raiffeisen ESG szuverén mutaté alapjan kerdl
értékelésre. Ez a mutato 6tvozi az adatszolgdltatdk kildnbdzd fenntarthatésdgi értékeléseit
és egy bels¢ értékelést: atfogd képet ad a kornyezetrdl (biodiverzitds, klimavaltozds,
eréforrdsok, kornyezetvédelem), a tarsadalmi (alapsziikségletek, igazsdgossdag, human téke,
elégedettség) és kormdnyzati (intézmények, politikai rendszer, pénzlgyek és atlathatésdag)
tényezoOkrél.

A Raiffeisen ESG szuverén mutatd a Raiffeisen ESG mutatd szuverén-specifikus iterdcidja,
szintén 0-tél 100-ig terjedd skaldn mér.
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A fébb kdaros hatasok
a befektetési déntéséeknek
a fenntarthatésdgi
tényezdkre gyakorolt
legjelentdsebb negativ
hatasai, amelyek a
kdrnyezeti tarsadalmi és
munkavdllaléi kérdésekkel,
az emberi jogok
tiszteletben tartdsaval, a
korrupcié elleni
kizdelemmel és
vesztegetés elleni
kizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté
befektetések hogyan keriilik el a jelentés kdrokozdast a kérnyezeti vagy
tdrsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetési célkitlizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentds kdaros
hatdsok elkertilése érdekében olyan értékpapirok, amelyek sértik az alapkezeld tarsasag altal
erre a célra meghatdrozott negativ kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi
célokhoz kapcsolédnak (példdul szén kitermelése és felhaszndldsa, munkajogok megsértése,
emberi jogsértések és korrupcié) nem mindsiinek fenntarthatd befektetésnek. A negativ
kritériumok kezelésének részletei a "Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?"
pont “A befektetési stratégia mely kotelezé elemei biztositjak, hogy a kivdalasztott
befektetések a pénzlgyi termék dltal eldmozditott egyes koérnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzdk elérését szolgaljdk?” alpontja alatt taldlhatok.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros
hatasokra vonatkozé mutatékat?

A fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdaros hatdsokra vonatkozd mutatdk
figyelembe vétele a mogottes alap szintjén a negativ kritériumok alkalmazdsan, az
ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba térténd integrdldsdn (ESG Scores) és az
értékpapir kivdlasztdson (pozitiv kritériumok) keresztiil torténik a “Figyelembe veszi
a pénzugyi termék a fenntarthatosdgi tényezdékre gyakorolt fébb kdros hatdsokat?”
pontban bemutatott mddszertan szerint.

Az Alapkezelé az Alap szintjén a Raiffeisen Sustainable Mix alap alapkezeléje
(Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / RCM) dltal kézzétett adatok és a
mogottes alap sulya alapjan, az Alap egyéb eszkdzeinek figyelembe vételével,
valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd megdllapitdsdaval veszi
figyelembe a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozd
mutatokat.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionadlis
vallalkozasokra vonatkozé iranyelveihez (OECD Guidelines for Multinational
Enterprises) és az ENSZ iizleti és emberi jogi alapelveihez (UN Guiding Principles
on Business and Human Rights)? Részletek:

A befektetési stratégidban szerepld, aldbb felsorolt pozitiv és negativ kritériumok
lefedik az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek minden
vonatkozdsat (példdul a kornyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok
megsértésének elkerllését, valamint az alapveté ILO munkaligyi normadk betartdasat).
Az alapkezeld folyamatosan figyelemmel kiséri a kiilonbdzé informdcids csatorndkat,
igy a médiat és a kutatd/elemzd lgynokségeket, hogy megdllapitsa, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitak.

Ezen tulmenden, az alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd szlrési
eszkozével értékelik az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd
irdnyelveinek esetleges megsértése szempontjabol. Az a vdllalat, amely nem felel
meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé irdnymutatdsainak, nem része
a befektetési univerzumnak. Feltételezhetd, hogy jogsértésrél van szo, ha egy vallalat
részt vesz egy vagy tobb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok mertiltek
fel arra vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok
megseértésével lényeges és jelentds kiterjedési kart okozott.

94



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

Az uniés taxonémia meghatdrozza a jelentés kdrokozas elkerilését célzé elvet, amel szerint a
taxonémidhoz igazodé befektetések nem sérthetik jelentésen az unids taxonémia célkitizéseit,

és egyedi uniés kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentés kdrokozés elkerilését célzé elv kizdrélag a pénzigyi termék alapjdul szolgdld azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat. Az e pénzigyi termék tdbbi
részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A 18bbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentdsen a kdrnyezeti és tarsadalmi célkitizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésdagi tényezdékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

® lgen

Nem

Az Alapkezel6 az Alap szintjén a Raiffeisen Sustainable Mix alap alapkezel&je (RCM) dltal kdzzétett
adatok és a mogottes alap sulya alapjan, az Alap egyéb eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint
az ESG pontszdmok az Alap egészére torténé megdllapitdsaval veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fdbb kdros hatdsainak
figyelembevétele a mdgottes alap szintjén az aldbbi negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a
befektetési folyamatba térténd integraldsdn (ESG Scores) és az értékpapir kivalasztdson (pozitiv
kritériumok) keresztil torténik. A negativ kritériumok a vitatott szektorokat és gyakorlatokat célozzdk
meg, igy képezve az etikai poziciondlds alapjat. Emellett hozzdjdrulnak a hirnévkockdazatok
megeldzéséhez. A pozitiv kritériumok alkalmazdsa magdban foglalja a vallalatok abszolut és relativ
értékelését az érdekelt felekkel kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllalékra, a
tdrsadalomra, a beszdllitdkra, az lizleti etikdra és a kdrnyezetre vonatkozdan, valamint az orszdgok
abszolut és relativ értékelését olyan tényezdék fenntarthatd fejlédése tekintetében, mint példdul a
politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi struktdrdk, a kornyezeti eréforrdsok és az
éghajlatvaltozasi politika.

Ezen tllmenden a vdllalatokat arra 6sztonzik, hogy csokkentsék a fenntarthatdsdgra gyakorolt
kedvezétlen hatdsokat a vallalati pdrbeszéddel, és kiléndsen a szavazati jogok gyakorldsaval - ez az
ugynevezett részvényesi szerepvdllalds. Ezek a részvényesi szerepvdllaldsi tevékenységek attol
flggetlendl kerlinek végrehajtdsra, hogy van-e konkrét befektetés az adott vdllalatban. A
fenntarthatosdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdaros hatdsokkal kapcsolatos informdcidkért kérjuk,
olvassa el az Alap és adott esetben a mogottes alap éves jelentését is.

Az aldbbi tabldzat dttekintést nydjt a mogottes alap alapkezeléje dltal alkalmazott, a befektetési

folyamat kuldénbo6zd 1épéseiben figyelembe vett, az SFDR I. mellékletének 1. sz. tdblazatdban szerepld
kdaros hatasokra vonatkozo mutatdkrol:
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Karos hatdsokra vonatkozé mutaté (PAI)

Negativ kritérium

Pozitiv kritérium

Szerepvallalas

EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATOK

PAI1 UHG-kibocsatds v
PAI 2 Karbonldbnyom v
PAI 3 A befektetést befogadoé vallalkozdsok v v
UHG-intenzitdsa
PAI 4 A fosszilis tlizeléanyagok dgazatdban v
mukodd vallalkozdsoknak valo kitettség
PAI5 A nem megujul6 energiafogyasztds és - v
termelés ardnya
PAI 6 Energiafogyasztdsi intenzitds nagy v
éghaijlati hatdsu agazatonként
PAI7 A biolégiai sokféleség szempontjdbol v v
érzékeny  terlleteket  hdatrdnyosan
érintd tevékenységek
PAI 8 Vizbe torténd kibocsatdasok v v
PAI 9 A veszélyes hulladék és a radioaktiv v v

hulladék ardnya

A tarsadalmi és munkavdllaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletbe tartasdra, a korrupcié ellenei

kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatok

PAI10

Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa

elveinek és a Gazdasdgi
EgylUttmikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinaciondlis vdllalkozdsokra

vonatkozé irdnyelveinek megsértése

PAI M

Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elvei és

az OECD multinaciondlis

vdllalkozasokra vonatkozd irdnyelvei

betartdsdnak  nyomon  kdvetésére

szolgdlé eljarasok és megfelelési

mechanizmusok hidnya

PAI12

A nemek  kozotti kiigazitatlan

bérkilonbség

PAI13

Az  igazgatosdgok — Osszetételének

nemek szerinti megoszldsa

PAI 14

Vitatott  fegyvereknek

(gyalogsdgi
akndknak, kazettds I6szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek)

valé kitettség

Szuverénekbe és szupranaciondlis szervezetekbe eszk6zolt befektetésekre alkalmazandé

mutatok

PAI15

UHG-intenzitds

v

v

PAI 16

A tdrsadalmi jogsértés dltal érintett

befektetést befogado orszdgok

v

v
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A fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fobb karos hatdsokra vonatkozé egyéb mutaték

PAI (1) +

Vizhaszndlat és -Ujrahasznositds

v

PAI(2) +

Balesetek ardnya

v

v

Tovdabbi elemzés céljabdl a PAI-k abszolut, relativ vagy bindris alapon kerlilnek rangsoroldsra és a
fenntarthatd befektetési univerzumon vagy az adott szektoron bellli besoroldsra (ldsd az aldbbi

tdbldzatot).

Rangsorolds

abszolut

relativ

bindris*

A kdros hatds kivédésére alkalmazott

fenntarhatésdagi megkdzelités

kizdrdas /

kritériumrendszer

pozitiv kritériumok

kizdrds /

kritériumrendszer

A meghatdrozott limit megsértése

esetén alkalmazott eljdras

elemzés / szerepvdllalds

elemzés / szerepvdllalds

elemzés / szerepvallalds

A befektetési stratégia
olyan tényezdk alapjén
irdnyitia a befektetési
dontéseket, mint a
befektetési célok és a

kockdzati tolerancia.

* Bizonyos esetekben a PAl nem numerikusan fejezhet6 ki, hanem kritériumok teljesitésére utal, amely
esetekben csak igen vagy nem valasz adhaté

Azon kibocsdatokat, amelyek a fenti mutatdk alapjédn negativ kivételeknek szdmitanak, a
fenntarthatdsdgi iroda az alapkezel6kkel egylitt részletes elemzésnek veti ald. A kovetkezd [épésben
a relevdns eseteket az igazgatdsag képviseldi, az alapkezelés és a vdllalati felelésségvdllaldsi osztdly
elé terjesztik végsd dontésre. A lehetséges dontések kdzé tartozik a célvdllalattal valé pdrbeszéd
kezdeményezése vagy intenzivebbé tétele, a vdllalat befektetési univerzumbdl ezt kdvetéen térténd
kizardsa, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések koézé az érintett
befektetéssel szemben vdllalt kitettség csokkentése (korldtozdsa).

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az Alap befektetési céljo, hogy egy olyan, vegyesen részvényekbdl és kamatozd eszkdzokbdl allé
portfolid teljesitményét kozvetitse alapok alapja konstrukcién keresztil a Befektetési jegy
tulajdonosok felé, ahol a kivdlasztott részvények és kotvények megfelelnek szigori ESG
kritériumoknak.

Az Alap dontéen olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vdsdrolhatja, amelyek toékéjlket
kizardlag olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci instrumentumokba fektetik, amelyek kibocsatéi a
tdrsadalmi, 6koldgiai és etikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek szigort kdvetelményeknek.
Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-
rendelet 8. cikkelye ald tartozd rendelkezéseknek.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat jelen pontjdnak ellentétes tartalmi médositdsdig, a likvid és
szdrmaztatott eszkdzokon, és egyéb dllampapirokon felll kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési
értékpapirba fekteti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Sustainable Mix (Raiffeisen Felelés Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOOO0ATTWLY).

Az Alapkezel6 ezen kollektiv befektetési értékpapirnak az Alap portfdlidjdn bellili aranydt a Kezelési
Szabdlyzat 14. pontjaban bemutatott keretek kézott aktivan valtoztathatja azzal, hogy a mogoéttes
alap Alapon beluli célaranya 90%.

A fent megnevezett mogottes alap befektetési stratégidja:

97



Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

A fenntarthatdsdg képviselete a befektetési folyamatban a mogottes alap szintjén a kornyezeti,
tdrsadalmi és irdnyitdsi (ESG) kritériumok kdvetkezetes integrdldsdval biztositott. Ide tartoznak a
gazdasdgi tényezék mellett olyan hagyomdnyos kritériumok is, mint a jévedelmezéség, a likviditds és
a biztonsdg, de a kdrnyezeti és tdrsadalmi tényezdk és a (jo) vallalatiranyitds is, amelyek mind
beéplilnek az aldbbi befektetési folyamatba. A fenntarthaté alapok felelds, aktiv kezelése érdekében
mindhdrom elem - az elkeriilés, a tdmogatds és mindenekel6tt a befolydsolds - egyesitése szlikséges.

1. Elkerllés és felel6sségvdllalds: negativ kritériumok az ellentmonddsos szektorok és/vagy
vdllalatok és orszégok (dllamok) kizardsdra, amelyek megsértik a megdllapitott
kritériumokat.

2. A fenntarthatésdg tdmogatdsa és erdsitése vdllalatok értékeléséhez és értékpapirjaik
kivélasztdsdhoz (kategéria legjobbja stratégia) sziikséges ESG elemzések befektetési
folyamatba toérténd integraldsdval (ESG-pontszamok meghatdrozdsa). Hasonld mddon
orszagok (dllamok), mint hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsdatéi értékelése és
kivalasztdsa.

3. Befolydsolds és hatds kifejtés: ,Elkotelezédés” a felelds és fenntarthatéd befektetési politika
szerves részeként a vdllalati parbeszéd kezdeményezésével, és kiildndsen a szavazati jogok
gyakorlasdval. Mindhdrom elem - az elkeriilés, a tdmogatds és mindenekeldtt a befolydsolds
- egyesitése sziikséges a fenntarthat6/ESG alapok felel8s és aktiv kezeléséhez.

A fenntarthatésdg harom pillére, amely minden befektetési dontés alapjdt képezi, a kdrnyezeti (E), a
tarsadalmi (S) és a felelds vallalatirdnyitds (G) kifejezéseket jelenti. Ezek a szempontok a befektetési
folyamat kiilonb6z4 szintjein jelennek meg, 6sszekapcsolva a hagyomdnyos pénzlgyi elemzést az ESG
elemzéssel.

Az RCM dltal kovetett integrdlt befektetési folyamat belsé és kiils6 adatkra és informdciékra
épiil6é elemzéssel kezdddik. A befektetési stratégia kdzponti eleme az alapkezeld dltal belsé és kiilsé
ESG adatok alapjdn kidolgozott vallalati és szuverén ESG mutato.

A Raiffeisen ESG mutato elsé pillére részvények esetében az Ugynevezett "Zukunfts-Themen" -hez
kapcsolédo belsé értékelésekre dsszpontosit, amelyek az dgazatok és aldgazatok fenntarthatésdgi
szempontbdl valé potencidljanak értékelését tiikrozik. Jelenleg a Zukunfts-Themen kifejezetten
magdban  foglalja  az  energetikdt, infrastruktdrdt,  nyersanyagokat, technolégidt,
egészségligyet/tapldlkozdst/jélétet, korforgdsos gazdasdgot és mobilitdst.

Orszagok (kormdnyok) értékelésének céljabdl az RCM kidolgozta a Raiffeisen szuverén mutatot.
Kilonb6zé témadkat azonositottak a szdmitdsdhoz, amelyek leirjdk az dllamok fenntarthatésdgi
szintjét mind a jogszabdlyaikban, mind a kérnyezethez és az dllampolgdrokhoz valé viszonyukban. A
szamitdasi modellben ezeket a témdkat Ugynevezett faktorok képviselik, és minden faktort besorolnak
a kornyezet, a tarsadalom vagy a kormdnyzds kategéridjaba, valamint hozzdrednelik valamelyik
alkategoridhoz: biodiverzitds, éghajlatvaltozds mérséklése, eréforrdsok, kdrnyezetvédelem, alapveté
szlkségletek, igazsagossdg, humdntdke, elégedettség, intézmények, politika, pénzigyek és
atlathatdsag. A szdmitdsba kiils6 kutatdsi szolgdltatok adatait is belefoglaljak.

Az ESG vallalati értékelés kiszamitasa a befektetési folyamat masodik pillére. Ez magdban
foglalja a kils6é partnerektdl szdrmazéd kiilénb6zé ESG pontszdmokat, beleértve az érintett felek
(stakeholders) értékelését, az ESG kockdzatok értékelését, a vallalatiranyitds értékelését, a vitds
Ugyek értékelését és az SDG értékelést (az SDG-k az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljai, amelyeket 193
orszdg egyhangulag elfogadott és amelyeket az Osztrak Szévetségi Kormdny is implementdlt),
valamint az RCM dltal meghatdrozott negativ kritériumok szerinti értékelést. Ezen elemzési szinten
torténik a teljes befektetési univerzum el6zetes meghatarozasa.

A fenntarthatdsdg szempontjdbdél ebben az univerzumban egyetlen vdllalat/kibocsdté sem sértheti
meg az alapkezeld tdrsasdg daltal meghatdrozott negativ kritériumokat, a vitatott dgazatokba és
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gyakorlatokba torténd befektetések elkerllése érdekében. Ezek a negativ kritériumok folyamatosan
felllvizsgdlatra kerlilnek, az 0j informdciék és a piaci fejlemények alapjdn médosithatdék vagy
igazithatok.

A negativ kritériumok hattere tobbféle lehet. Konkrétan az RCM a kornyezettel kapcsolatos,
tdrsadalmi vagy tdrsadalmilag motivalt, a vdllalatirdnyitdshoz kapcsolédo, vagy a ,fliggéség”
témdjdhoz, valamint a természetes élet megdrzéséhez és méltésdgdhoz kapcsoldédoé (egyszerlien
"természetes élet" témaként emlitett) negativ kritériumokat kilénbozteti meg. Ezek a kritériumok a
botranyok és ezzel 6sszefliggéen az drfolyamokra gyakorolt potencidlisan negativ hatdsok
elkertuilését is szolgdljak.

A negativ kritériumok nem feltétleniil jelentik egy dgazat vagy egy lizleti gyakorlat teljes kizdrdsat.
Egyes esetekben a kiiszobértékek a jelentdség figyelembevételével kerlilnek meghatdrozasra.
Néhdny emlitett negativ kritériumot jellemzden csak egy esemény bekdvetkezése utdn fedeznek fel
(példdul a mérlegadatok manipuldldsdnak vadjai), ezért ezek segitik a jovébeli viselkedés becslését a
befektetési dontés meghozatalakor.

A vallalati ESG elemzés harmadik pillére az elkotelezettségi értékelés, amely hdrom dimenzié
kombindcidjabdl all:

o azelkotelezettség intenzitdsa és formdja,

e akommunikdcié
Ez a vdllalat haojlandosdgdt értékeli az RCM  dltal felvetett kérdések megvdlaszoldsdra, a
kommunikdcié gyakorisagat, valamint a kérdésekre adott vélaszok gyorsasdgat és idészerliségét.

e azelkotelezettség hatdsa
Ez a vallalat elkotelezettségi céljainak megvaldsitdsanak értékelése.

Ha az elkotelezettség értékelési folyamat sordn reputdcios kockdzatok meriinek fel, az érintett
vdllalat kizardsra kerll a befektetési univerzumbdl. Ha az elkdtelez6dés még nem tortént meg, a
vdllalat semleges mindsitést kap.

A "zold ut" végén a kivalasztott vdllalatokbol és dallamokbdl, a fent emlitett elemzések alapjdan,
figyelembe véve az ESG mutatét, annak fejlédését (ESG momentum) és a vdllalati/kibocsdatoi
fundamentumokat, egy széles kérben diverzifikdlt portfélié keril dsszedllitdsra. A fenntarthatésdg
magas foka és az erds pénzigyi fundamentumok kulcsfontossaguak a befektetési dontés
szempontjabdl.

Befektetések mds befektetési alapokba: csak olyan befektetési alapok jegyei vdsdarolhatdk, amelyek
figyelembe veszik a fenntarthatésdgi kritériumokat vagy fenntarthatd befektetést folytatnak (az EU
2019/2088 rendelet 8. és 9. cikke szerinti befektetési alapok).

A mogottes alap befektetési politikdjarol és befektetési céljdrol a mogottes alap kezelési
szabdlyzatdnak 11./15. pontjaban olvashat.

A befektetési stratégia mely kotelez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénziigyi termék dltal elémozditott egyes kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdk elérését szolgaljak?

Azok a szarmazékos eszkdzok, amelyek lehetévé tehetik vagy tdmogathatjak az élelmiszer-
alapanyagokkal kapcsolatos spekulativ igyleteket, teljes mértékben ki vannak zdrva a
mogottes alap befektetései kozil.
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Az RCM elkotelezett a vitatott fegyverek kizdrdasa mellett. Az olyan fegyverrendszerekbe
torténd befektetések, mint a kazettds bombdk, vegyi vagy bioldgiai fegyverek, nukledris
fegyverek és urdnium |6szerek, akndk és foszfor |6szerek, minden portfolidbdl kizardsra
kertlnek.

A mogottes alap kezelbje eltokélt abban, hogy 2030-ig teljesen kivonja magdt a szénipar
finanszirozdsdabdl. Ide tartozik minden olyan egyébként befektetési célu tdrsasdg, amely a
szénbdnydszat, a szénfeldolgozds, a széntlizelés (elektromos vagy hdenergia elédllitasara), a
szénszdllitds és egyéb infrastruktura teriletén aktiv. A fenntarthatd befektetési folyamatban
semmiféle széntermelésbe torténé befektetés nem megengedett.

Az RCM a befektetési célbdl vizsgalt tdrsasdgok szénnel kapcsolatos tevékenységének
bevétel-részesedését tekinti megfelel6 mutatonak a szénbdnydszati vdllalatok fokozatos
kizarasdhoz. Az aldbbi tdbldzat bemutatja az RCM dltal 2025-ig elfogadott szénbefektetési
kilépési utvonalat. Az itvonal két szakaszt hatdroz meg:

jelenlegi dallapot kovetkezé szakasz 2025
Vdllalatok
bdnydszat és kitermelés 0% 0%
feltdrds, elosztds és 5/20% 1%
finomitds

Allamok: tiikr6zédik a mutatdszam modellben

A nukledris iparral kapcsolatos részvényekbdl és kotvényekbdl valé kilépési utvonal minden az
RCM dltal aktivan kezelt fenntarthatésagra orientdlt alapban alkalmazdsra kerdl az aldbbi
tdbldzat szerint.

Alap (core) szint 2022.01.01-t6l 2. fazis, 2025 3. fazis, 2030
Vallalatok

Osszes bevétel 4% 4% 0%
Energia termelés 0% 0% 0%
Urdntermelés 0% 0% 0%
Nukledris energidval

kapcsolatos 4% 4% 0%
szolgdltatdsok

Allamok: Ker(ilni kell a befektetéseket azokban az orszdgokban, ahol a nukledris energia
domindns energiaforrds (a nukledris energia részardnya a teljes termelésben > 50% vagy a
nukledris energia részaranya > 20%-kal nétt a bdvités révén), figyelembe véve a
mutatészdm modellben.

Standard szint 2022.01.01-t6l 2. fazis, 2025 3. fazis, 2030

Vallalatok

Osszes bevétel - - 0%
Energia termelés 10% 4% 0%
Urdntermelés 0% 0% 0%

Nukledris energidval
kapcsolatos
szolgdltatdsok

Allamok: figyelembe véve a mutatészdm modellben.
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Az RCM a negativ kritériumok értékelését kvantitativ vagy kvalitativ médon végzi. A kvantitativ
megkozelitésben jellemzden egy kiiszobérték kertl meghatdrozdsra, de vannak esetek, amikor
zéré tolerancia kerdil alkalmazdsra az adott kritériummal kapcsolatban. Ha a kritérium bindris,
az adott kritérium teljesiilésének vagy nem teljeslilésének vizsgdlata torténik. A kvalitativ
megkozelelités dltaldban egy, az adott kritériumra vonatkozd konkrét eset vagy visszaélés
stlyossdgdnak megitélését jelenti.

A negativ kritériumok vdllalatok dltali, nem nyilvdnvalé megsértése esetén, mint példdul a
munkajog mérsékelt megsértése vagy korrupcios esetek, az RCM ugynevezett szerepvdllaldsi
folyamatot kezdeményez a tdrsasdggal. Ennek sordn megvizsgdljak, hogy a vdllalat hogyan
reagdl az esetre, és milyen évintézkedéseket tesz a jovében. Ezt kdvetéen az RCM dént arrdl,

hogy megtartja-e a poziciot az alapban, vagy értékesiti.
Sulyos jogsértések esetén az értékpapirokat az RCM - sajdt beldtdsa alapjdn - 14 napon bell
értékesiti.

A mogottes alap altal alkalmazott negativ kritériumok (és az alkalmazott
értékelési modszer) vallalatok esetében:

Kérnyezeti negativ kritériumok ("E")

] Szén: termelés, bdanydszat, feldolgozds és felhaszndlds, valamint egyéb kapcsolodd
szolgdltatdasok - ldsd fent

= Olaj- és gdzkitermelés (beleértve a nagy mennyiségli repesztést és az olajhomok
kitermelését) - kvantitativ értékelés alapjdan

] Atomenergia: atomenergia- és urantermeldk; nukledris energiatermeléssel kapcsolatos
szolgdltatdsok - ldsd fent

. A kdrnyezet nagyfoku pusztitdsa - kvalitativ értékelés alapjan

Tarsadalmi negativ kritériumok ("S")

L] Az emberi jogok megsértése - kvalitativ értékelés alapjan

= Munkaligyi torvények megsértése (a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet jegyzékonyve
szerint) - kvalitativ értékelés alapjan

L] Gyermekmunka alkalmazdsa - kvalitativ értékelés alapjan

Vdllalatiranyitdasi negativ kritériumok ("G")
. Korrupci6 - kvalitativ értékelés alapjdn
L] Mérlegmanipuldcio - kvalitativ értékelés alapjan
= Az Egyesilt Nemzetek Szervezete Globdlis Megdllapodds (United Nations Global
Compact) kritériumainak megsértése - kvalitativ értékelés alapjan

Negativ kritériumok a ,fliggoségek” témaval kapcsolatban

= Alkohol: magas alkoholtartalmu italok gydrtéi - kvantitativ értékelés alapjan
= Szerencsejdték: a kiiléndsen vitatott formadi - kvantitativ értékelés alapjdan
] Dohdny: végtermékek elddllitdi - kvantitativ értékelés alapjan

A ,természetes élet” témdhoz kapcsolédo negativ kritériumok

= Abortusz: gyogyszergydrak és klinikak - bindris és kvantitativ értékelés alapjan
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. Embridkutatds - bindris

" Z6ld géntechnolégia: termelék - kvantitativ értékelés alapjdn

" Pornogrdfia: el6dllitdk - kvantitativ értékelés alapjan

] Allatkisérletek (kivéve, ha azt térvény irja el6) - bindris

] Haditechnikai eszkdzok: fegyverek (rendszerek) és tiltott fegyverek gydrtoi;
hagyomdnyos fegyverek kereskeddi, egyéb haditechnikai eszk6zok gydrtdi; tiltott
fegyverek kereskeddi - 1dsd fent

A mogottes alap altal alkalmazott negativ kritériumok orszdgok - mint
dllampapirok kibocsdatéi — esetében:

Kornyezeti negativ kritériumok ("E")

" Az éghajlatvdltozdsrol szold pdrizsi megdllapodds ratifikdldsa (Paris Agreement on
Climate Change) - bindris

] Az atomenergia, mint meghatdrozo energiaforrds - kvantitativ értékelés alapjdn

" A biolégiai sokféleségrél szélé egyezmény (Convention on Biological Diversity)
megsértése - bindris

Tarsadalmi negativ kritériumok ("S")

] Tekintélyelvii rendszerek, orszdgok, amelyek nem szabadok (Freedom House
osztdlyozdsa szerint) - kvalitativ értékelés alapjdn

" Lényegesen kedvezdtlen munkakdrilmények: kilonédsen a minimadlbérrel, a
munkaiddvel, a biztonsdggal és az egészségligyi elldtdssal kapcsolatban - kvalitativ
értékelés alapjan

= Massziv diszkrimindcid, a jogi és tarsadalmi egyenléség massziv korldtozdsa - kvalitativ
értékelés alapjdn

L] A gyermekmunka széles koérl alkalmazdsa - kvalitativ értékelés alapjdn

L] Az emberi jogok sulyos megsértése: sulyos korldtozdsok, példdaul politikai despotizmus,
kinzds, a magdnélet megsértése, a szabad mozgds korldtozdsa - kvalitativ értékelés
alapjdan

= A sajt6- és médiaszabadsdg sulyos megsértése - kvalitativ értékelés alapjan

Irdnyitdsi negativ kritériumok ("G")

= A pénzmosdssal kapcsolatos egylttmkddés hidnya: a Gazdasdgi Egyittmiikodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) pénzmosdssal foglalkozé pénzligyi akcidcsoportja szerint
- kvalitativ értékelés alapjdan

L] Korrupcioé: a Transparency International korrupciés indexének figyelembevételével -
kvalitativ értékelés alapjan

A ,természetes élet” témahoz kapcsolédé negativ kritériumok

. Kilénésen magas védelmi koéltségvetés (a GDP 4%-4t meghaladd) - kvantitativ
értékelés alapjan

] Nukledris fegyverek birtokldsa - bindris

] Haldlbintetés: ahol az Amnesty International szerint még nem sziintették meg teljesen
- bindris
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A helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatok magukban
foglaligk  a  megbizhaté
irdnyitési  struktordkat, a
megfeleld  munkavdllaléi
kapcsolatokat és
javadalmazdst, valamint az
adézdsi szabdlyoknak vald
megfelelést.

Az eszkozallokéacié az
adott eszkdzokbe torténd
befektetések ardnydt irja le.

Milyen minimalis rata keriilt meghatdrozasra az adott befektetési stratégia
alkalmazdsa elétt mérlegelt befektetések korének csékkentésére?

Nem alkalmazando.

Milyen politikakat alkalmaznak a befektetést befgadé vallalkozdsok helyes
vdllalatirdnyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az Alap stratégidja alapjdn a befektetést befgadd vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi
gyakorlatainak értékelése csak a mogottes alap szintjén valdsul meg.

A mogottes alapra vonatkozéan a befektetési dontéshozatali folyamatban a helyes
vdllalatirdnyitds a negativ kritériumok alkalmazdsdval, a vdllalatok értékelésére haszndlt ESG-
elemzéseknek a befektetési folyamatba térténé integraldsdaval (ESG-pontszdmok) és végséd
soron az egyedi értékpapir kivdlasztds (best-in-class megkdzelités) alkalmazdasdval keril
értékelésre. Ezen felll az alapkezeld folyamatosan nyomon kdveti az alap irdnyitdssal
kapcsolatos pontszdmdt.

Milyen eszkozallokdciét terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

A mogottes alap minimdlis részardnya 80%, megcélzott részardnya az Alapban 90%. Az Alapkezeld
ezen felll tulnyomo részt likviditdsi célu eszkdzoket tart az Alapban.

A mogottes alap Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit el6, és bdr nem rendelkezik
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd
befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgdalnak olyan gazdasdgi
tevékenységekben, amelyek nem minésilnek kornyezetileg fenntarthaténak az uniés taxonémia
alapjan, és/vagy amelyek tdarsadalmi célkit(izéssel rendelkeznek. A 80%-0s minimum befektetési
ardny alapjdén az Alap ugyanezen ardnya 40,8%.

Azok az értékpapirok, amelyekbe a mogéttes alap befektet, megfelelnek a befektetési stratégidt
térgyalé pontban leirt elveknek. A Raiffeisen Sustainable Mix egy vegyes alap, amely alap
befektetéseivel mérsékelt tékendvekedés elérésére torekszik. Egyedi eszkdz szinten (azaz nem
ideértve a befektetési alapok befektetési jegyeit, a szarmazékos eszkdzoket és a betéteket) kizdrolag
olyan értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsdtédi a kdrnyezeti,
tdrsadalmi és etikai szempontok alapjan fenntarthatéonak mindsulnek.

A mogottes alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példdul a fegyveriparba, sem olyan
vdllalatokba, amelyek megsértik a munkajogokat vagy az emberi jogokat, vagy amelyek bevételeiket
széntermelésbdl vagy szénbdnydszatbdl szerzik, illetve jelentés bevételt szénfeldolgozdashdl,
szénfelhaszndldsbdl vagy mds szénhez kapcsolddd szolgdltatdsokbol nyernek. Tovabbd kizdrdsra
kerllnek azok a vdllalatok, amelyek jelentds alkatrészeket gydrtanak a "tiltott" fegyverek (pl. kazettds
bombdk, vegyi fegyverek, akndk) terlletén, vagy amelyek vdllalatiranyitdsa nem felel meg egy
bizonyos mindségi kovetelménynek. Az élelmiszer-drucikkekkel kapcsolatos spekulativ lgyleteket
lehet6vé tevd vagy tdmogatd szdrmaztatott eszkdzok szintén kizardsra kerlltek a befektetési
univerzumbal..

A mogottes alap vagyondnak legaldbb 51%-at koézvetlenll olyan vdllalatok részvényeibe (vagy a
részvényekkel egyenértékl értékpapirjaiba) fekteti, amelyek székhelye vagy tevékenységének
kdzpontja Eszak-Amerikdban, Eurédpdban vagy Azsidban van és/vagy olyan kdtvényeket vdsdrol,
amelyek kibocsatdinak székhelye Eszak-Amerikdban, Eurépdban vagy Azsidban van. A mdgéttes alap
tékéjének legaldbb 25%-at kézvetlendl részvényekbe fekteti. A mégottes alapban szerepld kdtvények
és pénzpiaci instrumentumok kibocsatdi tobbek kézott dllamok, nemzetek folott alld kibocsdtok
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A taxonémidhoz igazodd

tevékenységeket a

kévetkezSk ardnydban kell

kifejezni:

a befekteést befo-gadd
véllalkozdésok zold
tevékenységeibd|

szdrmazé bevétel
részesedését  tikrozd

arbevétel,

a befektetést befogadd
véllalkozésok zéld, pl.
a zdéld gazdasdgra
valé 4téllgs érdekében
eszkdzolt befektetéseit
mutaté  t8kekia-ddsok

(CapEx),

a befekfetést befogadéd
vdllalkozasok zdld
operativ  tevékenysé-
geit tikrézé moikddési
koltségek (OpEX).

és/vagy vdllalatok lehetnek. A mogbttes
meghatdrozdsdra nem kertdilt sor.

alapban aktiv alapkezelés folyik, benchmark

1B. Egyéb E/S
jellemzékhoz

Befektetések 100% ~ igazitott | T(Ir!_ﬂ:ld B
befektetesek: minimum 1%
minimum 1%
2. Egyéb
befektetések:

maximum 20%

Az 1. E/S jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kévetkezdket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkotegdrio kornyezeti vagy tdrsadalmi célkitlzésekkel rendelkezd fenntarthato
befektetéseket foglaljo magaban.

- Az’B. Egyeb E/S jellemzokhoz igazitott befektetések alkategdria kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezd
fenntarthato befektetésnek nem mindsilé befektetéseket tartalmazza.

= Az Alap a sajat és a mogdttes alap stratégidjan keresztil figyelembe veszi a kirnyezeti és tarsadalmi kritériumokat a befektetési
dontéshozatal soran. Az Alap legaldbb 80%-0s arényban tartott befekietése a Raiffeisen Megatrends ESG Altien alap, amely mogéttes
alap a fenntarthatosdgi célt a kémyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi (ESG) szempontok kivetkezetes integralasaval éri el a befektetési
folyamat sordn, és a befekietéseinek legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek komyezeti célkitlizéseket
szolgdlnak olyan gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem mindsilnek kérnyezetileg fenntarthatonak az unibs taxonomia alapjan,
ésivagy amelyek tirsadalmi célkitiizéssel rendelkeznek. A mogottes alap az egyéb E/S jellemzdékhdz igazitott befektetésekre
vonatkozdan minimum ardny vallaldssal jelenleg nem rendelkezik. A mégottes alapra vonatkozbéan egy gazdasagi tevékenység
fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG mutatd alapjan kerill értékelésre, ami egyardnt Il komyezeti és tarsadalmi célokbdl, a magdttes alap
a stratégia szintjén igy nem tesz kilonbséget a kirnyezeti és tarsadalmi befektetések egyéni részesedései kozott.

A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék dltal
elédmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését?

A befektetési politika részeként a szarmaztatott eszkézoket a mégottes alap tekintetében az RCM
sajat beldtdsa szerint mind fedezeti célra, mind pedig a befektetés aktiv eszkdzeként haszndlhatja
(magasabb hozam édekében, értékpapirok helyettesitéseként, a befektetési alap kockdzati
profiljanak vagy likviditdsdnak menedzselésére). A fedezeti célokra haszndlt szdrmaztatott
eszkdzok esetében a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzéket nem veszik figyelembe, nem fedezeti
célra haszndlt szdrmaztatott eszk6zok esetében pedig ezeket a jellemzéket a lehetéségekhez
mérten figyelembe veszik.

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6é fenntarthaté befektetések milyen
minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

A mogottes alapnak és az Alapnak sincs fenntarthatd befektetési célja az EU taxondmia értelmében.
Ennek megfeleléen ezt kdnyvvizsgdld vagy mds harmadik felek nem ellendrizték.

Befektet-e a pénziigyi termék olyan fosszilis gdzzal és/vagy atomenergiaval
kapcsolatos tevékenységekbe, amelyek megfelelnek az EU taxonomidanak??

2 A fosszilis gézzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az EU taxonémiénak, ha hozzéjdrulnak

az éghajlatvéltozds korldtozdsdhoz (,klimavdltozds mérséklése”), és nem sértik jelentésen az EU taxonémia célkitizéseit — lasd a magyarazé
megjegyzést a bal oldali margén. Az EU taxonémidnak megfeleld fosszilis gézzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasdgi tevékenységek
teljes kritériumait az (EU) 2022/1214 felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet hatdrozza meg.
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Az EU taxonémidnak valé
megfelelés érdekében a
fosszilis gazokra
vonatkozé kritériumok kézé
tartozik a kibocséatds korld-
tozésa, valamint a
meguijulé energidra vagy
alacsony szén-dioxid-
kibocsatdst izem-
anyagokra valé étdllas
2035 végéig. Az
atomenergia eseftében a
kritériumok kdzé tartoz-nak
az 4tfogé biztonsdgi és
hulladékgazddlkodési
szabdlyok.

A tamogatoé
tevékenységek
kdzvetlenil tdmogatjék mas
tevékenységek kornyezeti
célkitiizésekhez vald
jelentds hozzdjdruldsat.
Az atéllasi
tevékenységek olyan
tevékenységek, amelyek
esetében még nem dllnak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsi
alternativdk, és amelyek
tobbek kdzott a legjobb
teljesitménynek megfeleld
Uveghdzhatdsi-kibocsatdsi
szinttel rendelkeznek.

.

4
olyan kérnyezeti

célkitizéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az uniés
taxonémia szerinti,
kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozd
kritériumokat.

U Igen:
O Fosszilis gdzba
O Nem

Nem alkalmazandé.

O Atomenergidba

Az alabbi két diagram zéld szinnel mutatja be az uniés taxxonémidhoz igazodoé
befektetések minimdlis szdazalékos részardanyadt. Mivel az allampapirok* taxonémidhoz valo
igazoddsanak meghatdrozdsdara nem létezik megfelelé6 modszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a taxonémidahoz valé
igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi termék
dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazodast.

1. A befektetések - beleértve az
allampapirokat* is - taxonémidhoz vald
igazoddsa

2. A befektetések taxonédmiahozvald
igazodasa - az allampapirok* nélkul

m Taxondmidhoz
igazodd befektetések

m Taxonémidhoz
igazodo befektetések

0% 0%

Egyéb befektetések Egyéb befektetések

100% 100%

* E diagramok alkalmazdsdban az “allampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

Az atdllasi és tamogatoé tevékenységekbe torténé befektetések minimadlis
részaranya.

Nem alkalmazando

Az Uniés taxonomidhoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé

fenntarthaté befektetések minimalis részardanya.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG mutatd alapjan kerll értékelésre.
Mivel ez kérnyezeti és tdrsadalmi célokbdl dll, nem ésszer( kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
térsadalmi befektetések egyéni részesedései kozott. A kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések minimdlis ardnya a mogottes alap vagyondnak 51%-a, ami az Alap szintjén a mogottes
alap 80%-0s minimum ardnya mellett 40,8%-nak felel meg.
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.

A referencia-mutaték
annak mérésére szolgdld
indexek, hogy a pénzigyi
termék képes-e elérni az
dltala elémozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdket.

D@

A tarsadalmi szempontbol fenntarthatoé befektetések minimdlis részardnya

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG mutatd alapjan kerll értékelésre.
Mivel ez kérnyezeti és tdrsadalmi célokbdl dll, nem ésszer( kilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részesedései kozott. A kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések minimdlis ardnya a mégottes alap vagyondnak 51%-a, ami az Alap szintjén a mogoéttes
alap 80%-o0s minimum ardnya mellett 40,8%-nak felel meg.

Milyen befektetések tartoznak a “2. Egyéb befektetések” kategoridba, mi ezeknek a
céljuk és érvényesiilnek-e a minimadlis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap alapok alapja formdban miikédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezeld a Kezelési
Szabdlyzat 21. pontja alapjdn az Alap eszkbzeinek akdr 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen

ardny 90%), illetve az Alap azon "egyéb befektetései” - mind az Alap szintjén, mind pedig a
megvdsarolt befektetési alapon keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy térsadalmi
jellemzdkhodz, azok latra szélé vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozd
eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat
kezelésre szolgdlé szdrmaztatott eszkdzok. Ezekre az eszkozokre nem vonatkoznak a befektetési
stratégia fenntarthatosdgi kritériumai.

Kijeloltek-e egy konkrét indexet referenciamutatéoként annak

megdllapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala
elomozditott kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzékh6z?

Az Alap és a mogottes alap sem rendelkezik benchmarkkal annak mérésére, hogy a kdrnyezetvédelmi
és tarsadalmi jellemzoket elérte-e.

Hogyan valdsitjdk meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a
pénziigyi termék altal elémozditott minden egyes kornyezeti és tarsadalmi
jellemz6h62z?

Nem alkalmazando.

Hogyan biztositjak a befektetési stratégia folyamatos 6sszhangjat az index
maédszertanaval?

Nem alkalmazando.

Miben tér el a kijel6lt referenciamutaté az altalanos piaci indexektol?

Nem alkalmazandé.

Hol talalhaté meg a kijeldlt index szamitasanak médszertana?

Nem alkalmazandé.

Hol taldlhaté tovdbbi termékspecifikus informacié az interneten?
Az Alapra vonatkozéan: https://alapok.raiffeisen.hu/alapok/esg-alapok/esg-vegyes-alap
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Tovdbbi termékspecifikus informdcié a kovetkez6é weboldalon taldlhaté a mogottes
alapra vonatkozéan:

https.//www.rcm-international.com/hu-en/retail/funds/detail /Raiffeisen-
FelelosBefektetesek-Vegyes-Alap
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