A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. az SFDR'10. cikke, az RTS? IV. fejezete
és a Taxonomia Rendelet? 6. cikke - annak utalészabdly szerint 5. cikke - szerinti
tajékoztatasa a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék elomozditasanak
atlathatosagardél a

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja esetében

I.  Osszefoglald

Tekintve, hogy a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (,Alapkezeld”) dltal kezelt Raiffeisen Megatrend
ESG Részvény Alapok Alapja (,Alap”) befektetési alap alapok alapja formdban mikédik, és az a
befektetési alap, amelybe az Alapkezeld a Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjdn az Alap eszkdzeinek
akdr 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen Megatrends ESG Aktien, ISIN: ATOO00A28LH8, ,Mogottes
95%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén, mind pedig a Mogottes alapon keresztil
-, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8khoz, azok latra szél6 vagy lekotott
betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozd eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre
haszndl, illetve adott esetben deviza kockdzat kezelésre szolgdld szarmaztatott eszkdzok, az Alap
kornyezeti és tdrsadalmi jellemz8i megegyeznek a mogottes Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap
jellemzéivel.

A befektetés sordn a Mogottes alap és a fentiekbél kdvetkezéen az Alap is figyelembe veszi a
kornyezeti és tarsadalmi jellemz6ket az SFDR rendelet alapjdn.

A Mogottes alap és a fentiekbdl kdvetkezden az Alap is elsésorban kérnyezeti és tdrsadalmijellemzékre
fékuszdl, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel.

A Mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kornyezeti és
tdrsadalmi jellemzéket, kilonésen az éghajlatvdltozdst, a természeti tékét és biodiverzitdst, a
kérnyezet szennyezést és pazarldst, a kornyezetjavitdsi lehetéségeket (példdaul zéld technoldgidk és
megujuld energia), az emberi eréforrdsokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel
valé kapcsolatokat és tdrsadalmi fejlédési lehetdségeket (példdul az egészségligyi elldtdshoz vald
hozzaférés). A j6 vdllalatirdnyitds, valamint vdllalkoz6i magatartds és Uzleti etika (dltaldnos "jé
kormdnyzds") minden esetben eléfeltétele egy befektetésnek. A Mogoéttes alap és az Alap sem
rendelkezik befektetési korldtozdssal konkrét kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdk tekintetében.

Az Alap makodési tevékenysége sordn az SFDR 8. cikk szerinti pénzligyi termék, mert kérnyezeti és
tdrsadalmi jellemzéket mozdit eld, és a befektetési célbdl kdzvetetten kivdalasztott vdllalkozdsok helyes
vdllalatirdnyitdsi gyakorlatot kévetnek. A koérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdk eléréséhez
referenciamutatd nem kerilt meghatdrozdsra sem a Mogéttes alap, sem az Alap szintjén.

1 az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) a pénzligyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél
52616 2019/2088 rendelete (2019. november 27.)

2 az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos
informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozd, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a
fenntarthatdsdag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, mddszertanat és megjelenitését,
tovdbba a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések el6mozditasaval kapcsolatos, a
szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az idGszakos jelentésekben szerepld informaciok tartalmat és
megjelenitését meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl sz6l6, a Bizottsdg (EU)
2022/1288 Felhatalmazason alapuld rendelete

3 az Eurdpai Parlament és a Tandacs a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet modositasardl sz616 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete
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Az ESG (,kornyezeti”, ,tdrsadalmi”, ,vdllalat irdnyitdsi”) jellemzék tekintetében a Mogottes alap
befektetési stratégidja kotelezé érvényl ,negativ kritériumokat”, dtfogd fenntarthatésdagi elemzést,
valamint olyan portféliok kialakitdsat célozza meg, melyek az ESG osztdlyozds (ESG rating) és az ESG
Momentum (az osztdlyozds vdltozdsa irdnydnak) figyelembevételével valdsulnak meg. Kulénés
jelentéséggel bir a vdllalat mindésége és az Uzleti modellje a befektetési dontés sordan. A
fenntarthatdésdg szintje és a vdllalat fundamentumainak erdéssége kulcsfontossdguak egy
befektetéshez. Az Alap és a Mogottes alap is meg kivdan felelni a 2024. augusztus 21-én az Eurépai
Ertékpapir-piaci Hatdsdg (ESMA) dltal kdzzétett ,Guidelines on funds' names using ESG or
sustainability-related terms” (ESMA irdnyelvek a fenntarthatésdggal vagy ESG-vel kapcsolatos
kifejezéseket haszndlo alapnevekrél) iranymutatdsnak.

A Mogottes alap eszkdzeinek legaldbb 85%-dt olyan befektetésekbe fekteti, amelyek megfelelnek a
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdknek és/vagy fenntarthatd befektetési céloknak. Ezen belll a
Mogottes alap eszkdzeinek legaldbb 51%-dt olyan fenntarthaté befektetésekbe fekteti, amelyek
kornyezeti és tdarsadalmi célokat szolgdinak. A 95%-0s, a Mdgéttes alapra vonatkozé minimum
befektetési ardny alapjdn az Alap ugyanezen ardnyai 80,75%, illetve 48,45%.

A fenntarthatosagi mutaté (lasd ,Koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzd8kre vonatkozé mddszertan”
pont) alakuldsa minden pénzligyi év végén ellendrzésre kerul, aminek eredménye a Mégottes alap éves
jelentésében kozzétételre kerdl. A belsé limitrendszer részeként az MSCI ESG Score folyamatos nyomon
kovetése és ellenbrzése torténik meg a kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzék alkalmazdsa tekintetében
meghatdrozott hatdrértékek alapjdn. A meghatdrozott negativ kritériumok a belsé limitrendszer
részeként naponta ellenérzésre keriilnek.

A Mogottes alap alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., angol neve: Raiffeisen
Capital Management, ,RCM") az MSCI ESG Research Inc. és az Institutional Shareholder Services adatait
haszndlja kockdzatkezelési célokra, a negativ kritériumok felllvizsgdlatdra, vitdk értékelésére, az unids
taxondémidra, valamint a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt legfébb kdros hatdsokra vonatkozd
mindsitésekre. Az adatszolgdltatoktdl szerzett adatok minéségbiztositott folyamat sordn keriilnek be
az RCM rendszereibe havi szinten.

Az adatok mindségét az importalt fdjlok és azok hitelességének rendszeres ellenérzése biztositja. A
vdllalatok adatszolgdltatdsa részben korldtozott, ezért az adatszolgdaltatoknak rendszeresen
értékelnitik kell az adatpontokat, a lefedettség és a modszertan pedig folyamatosan javul.

A megalapozott médszereknek és a befektetési univerzum nagy foku lefedettségének kdszénhetéen a
Mogottes alap dltal kitlzoétt kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdk teljesitését a mddszerek és
adatforrdsok korlatai nem veszélyeztetik. Osszességében az adatszolgdltatok dltal nyujtott
lefedettség a befektetési univerzum méretéhez képest igen magas. Az RCM bizonyos menedzsment
folyamatai esetében minimdlis lefedettségi szintek kerlltek meghatdrozdsra, amelyeket azonban a
tényleges lefedettségi szintek jellemzden jelentésen meghaladnak.

A befektetési alapok mikodését szabdlyozd osztrdk jogszabdlyok értelmében az RCM-nek, a hazai
jogszabdlyok alapjan pedig az Alapkezelének kiilénos figyelmet kell forditania a befektetések
kivélasztasa, valamint azok folyamatos nyomon kovetése sordn a befekteték érdekeinek és a piac
integritdsdnak védelme érdekében. A MOgottes alap és az Alap befektetései is folyamatosan
ellenérzésre kerlilnek az alapjan, hogy azok mennyire igazodnak a Mégoéttes alap/Alap kezelési
szabdlyzatdban meghatdrozottakhoz. Ugyanigy folyamatosan ellendrzésre kerlilnek a kornyezeti
és/vagy tdrsadalmi jellemzdk figyelembevétele és a fenntarthatdsagi kockdzatok. Ezen tulmenden a
kezelési szabdlyzat betartdsdt a befektetések sordn a letétkezeld bank, az éves audit sordn pedig a
konyvvizsgdlo folyamatosan kilséleg ellendrzi mind a Moégottes alap, mind az Alap szintjén.

Az RCM aktivan egytttm(ikédik a cégekkel annak érdekében, hogy ligyfelei érdekeit a lehetd legjobban
védje. Az RCM szerepvdllaldsi politikajdval kapcsolatos tovdbbi informdciok, beleértve a szavazati

2



jogok gyakorldsdnak elvei, valamint az éves szerepvdllaldsi politika megtaldlhatdé a www.rcm.at vagy
www.rcm-international.com weboldalon, a Rélunk / Vdéllalatirdnyitds pont alatt.

A Mogottes alap és az Alap sem rendelkezik referenciamutatéval a kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzék
elérésének mérése tekintetében.

Il. Afenntarthaté befektetési célkitiizés hianya
Az Alap eldmozdit kornyezeti jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel.

A Mogottes alap Koérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit eld, és bdar nem rendelkezik
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthato
befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgdalnak olyan gazdasdgi
tevékenységekben, amelyek nem mindslinek kornyezetileg fenntarthaténak az unidés taxonémia
alapjan, és/vagy amelyek tdarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 95%-0s megcélzott befektetési
ardny alapjdn az Alap ugyanezen ardnya 48,45%. A Mogottes alap eszkozeinek legaldbb 85%-at olyan
befektetésekbe fekteti, amelyek megfelelnek a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdknek és/vagy
fenntarthaté befektetési céloknak. A 95%-os minimum befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen
aranya 80,75%.

Hogyan nem okoznak jelentds kdros hatast a Mégottes alap altal részben megvaldsitani kivant
fenntarthaté befektetések egyetlen kdrnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthato befektetési
célnak sem?

A kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentds kdros hatésok
elkerlilése érdekében olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott
negativ kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdul
szén kitermelése és felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem
mindsulnek fenntarthaté befektetésnek a Mogottes alapra vonatkozéan. Tovabbd, azok a vdllalatok,
amelyek az RCM belsé ,jovd datalakuldsi témai” kutatdsa szerint negativ értékelést kaptak, nem
szamitanak fenntarthatoé befektetésnek. A negativ kritériumok kezelésének részletei a ,IV. Befektetési
stratégia” pont alatt taldlhatok.

Hogyan veszik figyelembe a fenntarthatésagi tényezdékre gyakorolt kdaros hatasokra
vonatkozé mutatokat?

A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsainak
figyelembevétele a Mogottes alap szintjén a IV. pontban meghatdrozott negativ kritériumokon, az
ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba toérténd integrdldsdn (ESG Scores) és az értékpapir
kivalasztason (pozitiv kritériumok) keresztiil torténik. A negativ kritériumok a vitatott szektorokat és
gyakorlatokat célozzdk meg, igy képezve az etikai poziciondlds alapjat. Emellett hozzdjdrulnak a
hirnévkockdzatok megel6zéséhez. A pozitiv kritériumok alkalmazdsa magdban foglalja a vallalatok
abszollt és relativ értékelését az érdekelt felekkel (stakeholders) kapcsolatos adatok tekintetében,
példdul a munkavdllaldkra, a tdrsadalomra, a beszdllitékra, az UGzleti etikdra és a koérnyezetre
vonatkozoéan, valamint az orszdgok abszolut és relativ értékelését olyan tényezék fenntarthato
fejlédése tekintetében, mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi strukturak, a
kornyezeti er6forrdsok és az éghajlatvdltozdsi politika.

Ezenkivil a részvényesi szerepvallalas eszkdzét is alkalmazzdk a vdllalatokkal folytatott vdllalati
pdarbeszéd és kuldondsen a szavazati jogok gyakorlasa formdjdban, hogy csokkentsék a kedvezdtlen
fenntarthatésdgi hatdsokat. Ezek a részvényesi szerepvdllaldsi tevékenységek attédl fuggetlendl
keriilnek végrehajtasra, hogy van-e konkrét befektetés az adott vallalatban.

Az Alapkezeld az Alap szintjén a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap alapkezeldje, azaz az RCM dltal
kozzétett adatok és a Mogottes alap sulya alapjan, az Alap egyéb eszkdzeinek figyelembe vételével,
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valamint az ESG pontszdmoknak az Alap egészére torténd megdllapitdsdval veszi figyelembe a
fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé mutatdkat.

Az aldbbi tabldzat dttekintést nydjt az RCM dltal alkalmazott, a befektetési folyamat kiilénbdzd
lépéseiben figyelembe vett, az SFDR I. mellékletének 1. sz. tabldzatdban szerepld karos hatdsokra
vonatkozé mutatokrol:

Kdros hatdsokra vonatkozé mutaté (PAI) Negativ Pozitiv Szerepvdllalds
kritérium kritérium

EGHAJLAT-POLITIKAI ES EGYEB KORNYEZETI MUTATOK

PAI1 UHG-kibocsatas v v v

PAI 2 Karbonlabnyom v v v

PAI 3 A befektetést befogadd vdllalkozdsok v v v
UHG-intenzitdsa

PAI 4 A fosszilis tlizeléanyagok dgazatdban v v v
mUkodd vallalkozdsoknak valo kitettség

PAI 5 A nem megujul6 energiafogyasztds és - v v v
termelés ardnya

PAI 6 Energiafogyasztdsi  intenzitds nagy v v v
éghajlati hatésu dgazatonként

PAI 7 A bioldgiai sokféleség szempontjabol v v
érzékeny terlleteket  hdatrdnyosan
érint6 tevékenységek

PAI 8 Vizbe torténd kibocsatdsok v v

PAI 9 A veszélyes hulladék és a radioaktiv v v
hulladék ardnya

A tdrsadalmi és munkavdllaléi kérdésekre, az ember
és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatok

i jogok tiszteletbe tartdsdra, a korrupcio

ellenei kiizdelemre

PAI10

Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa
elveinek és a Gazdasdgi
EgyUttmikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozé irdnyelveinek megsértése

v

PAI M

Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elvei és
az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelvei
betartasdnak  nyomon  kdvetésére
szolgdlé eljdrasok és megfelelési
mechanizmusok hidnya

PAI12

A nemek kozotti
bérkilonbség

kiigazitatlan

PAI13

Az  igazgatosdgok — Osszetételének
nemek szerinti megoszldsa

PAI14

Vitatott  fegyvereknek  (gyalogsdgi
akndknak, kazettds I6szereknek, vegyi
fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek)
vald kitettség

4 v

befektetést befogado orszdgok

Szuverénekbe és szupranaciondlis szervezetekbe eszk6zolt befektetésekre alkalmazandé mutaték
PAI15 | UHG-intenzitds v
PAI16 A tdrsadalmi jogsértés dltal érintett v v

A fenntarthatoésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdaros hatdsokra vonatkozd egyéb mutatdk

PAI (1) +

Vizhaszndlat és -Ujrahasznositds

v

PAI(2) +

Balesetek ardnya

v v




Tovdabbi elemzés céljabdl a PAI-k abszolut, relativ vagy bindris alapon keriilnek rangsoroldsra és a
fenntarthatd befektetési univerzumon vagy az adott szektoron beliili besoroldsra (Idsd az aldbbi
tdbldzatot).

Rangsorolds abszolut relativ bindris*

A kdros hatds kivédésére

alkalmazott fenntarhatoésdgi

megkozelités

A meghatdrozott  limit

megsértése esetén | elemzés / szerepvdllalds | elemzés / szerepvdllalds | elemzés / szerepvdllalds

alkalmazott eljards
* Bizonyos esetekben a PAI nem numerikusan fejezhet6 ki, hanem kritériumok teljesitésére utal, amely esetekben
csak igen vagy nem vdlasz adhaté

kizaras / ozitiv kritériumok kizaras /
kritériumrendszer P kritériumrendszer

Azon kibocsdtokat, amelyek a fenti mutatdk alapjan negativ kivételeknek szdmitanak, az RCM
fenntarthatdsdgi terllete az alapkezelSkkel egyltt részletes elemzésnek veti ald. A kdvetkezd Iépésben
a relevdns eseteket az igazgatdsdg képviseldi, az alapkezelés és a vallalati felelésségvdllaldsi osztdly
elé terjesztik végsd dontésre. A lehetséges dontések kdzé tartozik a célvdllalattal valé pdrbeszéd
kezdeményezése vagy intenzivebbé tétele, a vdllalat befektetési univerzumbdl ezt kévetéen térténd
kizardsa, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kdzé az érintett
befektetéssel szemben vdllalt kitettség csdkkentése (korldtozdsa).

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis vdllalkozdsokra
vonatkozé iranyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi felelosségére vonatkozé ENSzZ-
iranyelvekhez?

A befektetési stratégia fejezetben felsorolt pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozdé irdnyelveinek minden vonatkozdsdt (példdul a
kornyezetpusztitds, a korrupcid és az emberi jogok megsértésének elkertlését, valamint az alapvetd
ILO munkatgyi normdk betartasdt). Az RCM folyamatosan figyelemmel kiséri a kiilénb6z6 informdcios
csatorndkat, igy a médiat és a kutatd/elemzd ugyndkségeket, hogy megdllapitsa, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdak.

Ezen tulmenden, a Mogottes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd (Institutional
Shareholder Services Inc.) szlirési eszkdzével értékelik az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozo irdnyelveinek esetleges megsértése szempontjdbdl. Az a vallalat, amely nem felel meg az
OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé irdnymutatdsainak, nem része a befektetési
univerzumnak. Feltételezhetd, hogy jogsértésrél van szo, ha egy vdllalat részt vesz egy vagy tobb
vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra vonatkozéan, hogy a vallalat vagy
annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével [ényeges és jelentds kiterjedési kdart okozott.

lll. A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

Az Alap mlkodési tevékenysége sordn az SFDR 8. cikk szerinti pénzligyi termék, mert kérnyezeti és
tdrsadalmi jellemzéket mozdit eld és a befektetési célbol kdzvetetten kivdlasztott vdllalkozdsok helyes
vdllalatirdnyitdsi gyakorlatot kdvetnek.

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdaban mikodik, és az a Mogottes befektetési alap, amelybe
az Alapkezeld a Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat is
minimalis ardny 95%, a megcélzott ardny 95%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
mind pedig a Mogottes alapon keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kornyezeti vagy tdrsadalmi
jellemz6khoz, azok latra szdlé vagy lekotott betétek, dallampapirok és egyéb likvid és kamatozé
eszkozok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndil, illetve adott esetben deviza kockdzat



kezelésre szolgdlé szdrmaztatott eszk6zok, az Alap kérnyezeti és tdarsadalmi jellemzoi
megegyeznek a Mogottes alap jellemzéivel.

A Mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és
tdrsadalmi jellemzéket, kilonésen az éghajlatvdltozdst, a természeti tékét és biodiverzitdst, a
kornyezet szennyezést és pazarldst, a kornyezetjavitdsi lehetéségeket (példdaul zold technoldgidk és
megujuld energia), az emberi eréforrdsokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel
valé kapcsolatokat és tarsadalmi fejlesztési lehetdségeket (példaul az egészségulgyi elldtdshoz vald
hozzdaférés). A j6 vallalatirdnyitds, valamint vdllalkozéi magatartds és lizleti etikussdg (6sszefoglalva
"j6 kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy befektetésnek. A Mogottes alap nem rendelkezik
korldtozdssal konkrét kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdk tekintetében.

IV. Befektetési stratégia

Az Alap befektetési célja, hogy egy olyan részvényekbdl allo globdlis fékuszu portfdlio teljesitményét
kozvetitse alapok alapja konstrukcion keresztiil a Befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivdlasztott
részvények megfelelnek szigoru ESG kritériumoknak.

Az Alap olyan globdlis részvény fokuszu befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek
tékéjiiket tulnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi kdrnyezeti, tarsadalmi és
etikai/irdnyitdsi szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigord koévetelményeknek. Az
Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztasa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8.
cikkelye ald tartozé rendelkezéseket.

Az Alapkezel8, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmd moédositdsdig a Likvid és szdrmaztatott
eszk6zokon, illetve egyéb dllampapirokon felil, minimum 95%-o0s ardnyban kizdrélag az aldbbi kollektiv
befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét: Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap (ISIN kéd:
ATOO00A28LH8).

Ebben a tekintetben az Alapkezel6 az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezel ezen kollektiv befektetési
keretek kozott azonban aktivan vdltoztathatja, azzal, hogy a fent megnevezett befektetési alap
minimum sulya 95%.

A fent megnevezett Mogottes alap befektetési stratégiaja:

A fenntarthatésag képviselete a befektetési folyamatban a Mogottes alap szintjén a kornyezeti,
tdrsadalmi és irdnyitdsi (ESG) kritériumok kovetkezetes integrdldsdval biztositott. Ide tartoznak o
gazdasdgi tényez6ék mellett olyan hagyomdnyos kritériumok is, mint a jovedelmezdéség, a likviditds és
a biztonsdg, de a kérnyezeti és tdrsadalmi tényezék és a (jé) vdllalatirdnyitds is, amelyek mind
beéplilnek az aldbbi befektetési folyamatba. A fenntarthaté alapok felelds, aktiv kezelése érdekében
mindhdrom elem - az elkerilés, a tdmogatds és mindenekelétt a befolydsolds - egyesitése sziikséges.

1. Elkeriilés és felelésségvallalds: negativ kritériumok az ellentmonddsos szektorok és/vagy
vdllalatok és orszdgok (allamok) kizardsdra, amelyek megsértik a megdllapitott kritériumokat.

2. A fenntarthatésdg tdmogatdsa és erésitése vdllalatok értékeléséhez és értékpapirjaik
kivélasztasdhoz (kategéria legjobbja stratégia) szikséges ESG elemzések befektetési
folyamatba toérténdé integraldsaval (ESG-pontszdmok meghatdrozdsa). Hasonlé moédon
orszagok (dllamok), mint hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatdi értékelése és
kivélasztdsa.

3. Befolydsolds és hatas kifejtés: ,Elkotelez6dés” a felelés és fenntarthatd befektetési politika
szerves részeként a vdllalati pdrbeszéd kezdeményezésével, és kiilondsen a szavazati jogok



gyakorlédsdval. Mindhdrom elem - az elkeriilés, a tdmogatds és mindenekelétt a befolydsolds -
egyesitése sziukséges a fenntarthatd/ESG alapok felelds és aktiv kezeléséhez.

A fenntarthatésdg hdrom pillére, amely minden befektetési dontés alapjdat képezi, a kérnyezeti (E), a
tdrsadalmi (S) és a felelds vallalatirdnyitds (G) kifejezéseket jelenti. Ezek a szempontok a befektetési
folyamat kiilénb6z6 szintjein jelennek meg, 6sszekapcsolva a hagyomdnyos pénziigyi elemzést az ESG
elemzéssel.

Az RCM adltal kévetett integralt befektetési folyamat belsé és kiilsé adatkra és informaciékra
éplilé elemzéssel kezdddik. A befektetési stratégia kézponti eleme az RCM dltal belsé és kiilsé ESG
adatok alapjdn kidolgozott vdllalati és szuverén ESG mutaté.

A Raiffeisen ESG mutatd elsd pillére részvények esetében az Ugynevezett ,Future Transformation
Topics” , azaz a jovd dtalakuldsi témdihoz kapcsolddd belsd értékelésekre dsszpontosit, amelyek az
agazatok és aldgazatok fenntarthatdsdgi szempontbdl vald potencidljanak értékelését tlikrozik.
Jelenleg a "jové témai” kifejezetten magdban foglalja az energetika, az infrastruktdra, a nyersanyagok,
a technoldgia, az egészségligy/tdpldlkozds/jolét, a korforgdsos gazdasdg és a mobilitds témakordket.

Az ESG vallalati értékelés kiszamitasa a befektetési folyamat masodik pillére. Ez magdban
foglalja a kulsé partnerektél szdrmazé kilonb6z6é ESG pontszdmokat, beleértve az érintett felek
(stakeholders) értékelését, az ESG kockazatok értékelését, a vallalatiranyitds értékelését, a vitas tigyek
értékelését és az SDG értékelést (az SDG-k az ENSZ fenntarthatd fejlédési céljai, amelyeket 193 orszag
egyhangulag elfogadott és amelyeket az Osztrdk Szévetségi Kormany is implementdlt), valamint az
RCM dltal meghatdrozott negativ kritériumok szerinti értékelést. Ezen elemzési szinten torténik a
teljes befektetési univerzum elé6zetes meghatdrozdsa.

A vallalati ESG elemzés harmadik pillére az elkdtelezettségi értékelés, amely hdarom dimenzié
kombindcigjabal all:

o a0z elkételezettség intenzitdsa és formdija,
e akommunikdcio

Ez a vdllalat hajlandosdgdt értékeli az RCM dltal felvetett kérdések megvdlaszoldsara, a kommunikaciéd
gyakorisdgdt, valamint a kérdésekre adott vdlaszok gyorsasdgdt és idészerliségét.

o a0z elkdtelezettség hatdsa
Ez a vdllalat elkotelezettségi céljainak megvaldsitdsdnak értékelése.

Ha az elkotelezettség értékelési folyamat sordn reputdcios kockédzatok meriilnek fel, az érintett vdllalat
kizdrdsra kerll a befektetési univerzumbél. Ha az elkdtelez6dés még nem tortént meg, a vdllalat
semleges mindésitést kap.

Az dllampapir kibocsatok értékelésének céljabdl az RCM kifejlesztette a Raiffeisen Szuverén Mutatot.
Kilonb6z6 témdkat azonositottak a szdmitdshoz, amelyek leirjék az dllampapir kibocsdtok
fenntarthatdsdgi szintjét, mind jogszabdlyaik, mind a kérnyezettel és a polgdrokkal vald bandsmaédjuk
tekintetében. A szdmitdsi modellben ezeket a témdkat olyan tényezék képviselik, amelyek mindegyike
a kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi kategoridhoz, vagy a kdvetkezd alcsoportokhoz van rendelve:
biodiverzitds, éghajlatvaltozds mérséklése, eréforrasok, koérnyezetvédelem, alapvetd szikségletek,
igazsdgossdg, human téke, elégedettség, intézmények, politika, pénzigy és dtldthatésag. A
szdmitdsba kiilsd kutatdsi szolgdltatdk adatai is beépllnek.

A kivalasztott vdllalatokbdl és dllamokbdl, a fent emlitett elemzések alapjdn, figyelembe véve az ESG
mutatét, annak fejlédését (ESG momentum) és a vdllalati/kibocsatdi fundamentumokat, egy széles
korben diverzifikdlt portfolio keril dsszedllitdsra. A fenntarthatésdg magas foka és az erds pénzigyi
fundamentumok kulcsfontossaguak a befektetési dontés szempontjabol.
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Befektetések mds befektetési alapokba: csak olyan befektetési alapok jegyei vdsdarolhatdk, amelyek
kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdkkel birnak, vagy fenntarthaté befektetést folytatnak (az EU
2019/2088 rendelet 8. és 9. cikke szerinti befektetési alapok). 2024. augusztus 21-én az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatdsag (ESMA) dltal kézzétett ,Guidelines on fund names using ESG or sustainability-
related terms” irdnymutatds végrehajtdsa szintén eléfeltétele a befektetésnek.

A befektetési stratégia mely kotelez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések az
Alap/Mogottes alap dltal elomozditott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését
szolgadljak?

Az Alapkezelé az Alap szintjén a MoOgottes alap alapkezel6je (RCM) dltal kdzzétett adatok és
beszdamoldk alapjan a Mégoéttes alap folyamatos nyomon koévetésével, a megvaldsult befektetési
stratégia rendszeres értékelésével, illetve az Alap egyéb eszkdzeinek figyelembe vételével és az ESG
pontszdmok az Alap egészére torténé megdllapitdsdval tdmogatja a kérnyezeti és tdrsadalmi
jellemz8k megvaldsuldsat.

Az Alap meg kivan felelni a 2024. augusztus 21-én az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) dltal
kozzétett ,Guidelines on funds' names using ESG or sustainability-related terms” (ESMA irdnyelvek a
fenntarthatésdggal vagy ESG-vel kapcsolatos kifejezéseket haszndald alapnevekrél) irdnymutatdsnak,
igy a PAB kritériumok az Alap vonatkozdsdban kételezé érvényliek. Az Alap nem fektethet sem
kozvetlen, sem kozvetett médon olyan vdllalatokba, amelyek a 2020/1818/EU rendelet 12. cikk (1)
bekezdésének (a)-(g) pontjaiban meghatdrozott kritériumoknak megfelelnek.

Az RCM a Mogottes alapra vonatkozéan az aldbbi kizdrdsi politikat alkalmazza:

A 2024. augusztus 21-én az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) dltal kdzzétett ,Guidelines on fund
names using ESG or sustainability-related terms” irdnyelv meghatdrozza a vdllalatokba térténd
befektetés negativ kritériumait (PAB kritériumok), amelyeket az RCM a Mégbttes alapra vonatkozéan
kotelezé érvénylinek tekint.

Az RCM tovdbbi negativ kritériumokat dllapitott meg az egyes értékpapirokba térténéd kozvetlen
befektetésekhez, hogy megakaddlyozza a vitatott szektorokba és gyakorlatokba torténd
befektetéseket. A negativ kritériumok nem feltétleniil jelentik egy szektor vagy Uzleti gyakorlat teljes
kizdrdsat; bizonyos esetekben o kiiszobértékek a jelentéség figyelembevételével keriilnek
meghatdrozdsra.

Néhany, a kdvetkezdkben emlitett negativ kritériumot jellemzden csak egy esemény bekdvetkezése
utdn fedeznek fel (példaul a mérlegadatok manipuldldsdnak vddjai), ezért ezek segitik a jovébeli
viselkedés becslését a befektetési dontés meghozatalakor. Ezek a negativ kritériumok folyamatosan
felllvizsgdlatra kerlilnek, az Uj informdciok és a piaci fejlemények alapjan modosithatok vagy
igazithatdk. Bdrmely kibocsdtd, aki bizonyithatéan megsértette ezeket a negativ kritériumokat,
mélyrehaté fellilvizsgdlat ald keril az ESG értékelése tekintetében. Ezt kdvetéen az RCM doént a
befektetési pozicid megtartdsdrol vagy a kiszalldsrol.

Azok a szdrmazékos eszkozok, amelyek lehetévé tehetik vagy tdmogathatjgk az élelmiszer-
alapanyagokkal kapcsolatos spekulativ ligyleteket, teljes mértékben ki vannak zdrva a Moégottes
alap befektetései koziil.



A nukledris iparral kapcsolatos részvényekbdl és kdtvényekbdl vald kilépési Utvonal minden az RCM
altal aktivan kezelt fenntarthatdsdgra orientdlt alapban alkalmazdsra keril az aldbbi tdbldzat szerint.

Alap (core) szint 2022.01.01-t6l 2. fazis, 2025 3. fazis, 2030
Vallalatok

Osszes bevétel 4% 4% 0%
Energia termelés 0% 0% 0%
Urdntermelés 0% 0% 0%
Nukledris  energidaval

kapcsolatos 1% 1% 0%
szolgdltatdsok

Allamok: Keriilni kell a befektetéseket azokban az orszagokban, ahol a nukledris energia domindans
energiaforrds (a nukledris energia részardnya a teljes termelésben > 50% vagy a nukledris energia
részardnya > 20%-kal nétt a bévités révén), figyelembe véve a mutatészdm modellben.

Standard szint 2022.01.01-t6l 2. fazis, 2025 3. fazis, 2030
Vallalatok

Osszes bevétel - - 0%
Energia termelés 10% 1% 0%
Urdntermelés 0% 0% 0%

Nukledris  energidval
kapcsolatos - - -
szolgdltatdsok
Allamok: figyelembe véve a mutatdszam modellben.

Az RCM dltal meghatdrozott negativ kritériumok megsértése vagy az aldbb emlitett témdkkal
kapcsolatos, a befektetés szempontjdbdl relevdns ESG kérdések esetén az RCM mélyrehato elemzést
végez a kibocsatérol a fenntarthatosdgi kritériumokra vonatkozéan. Az ESG értékelés kulcsfontossagu
informdcidi kozé tartoznak a sajat ,a jovd dtalakuldsi témai” elemzés eredményei, a belsé értékelések
eredményei, a szerepvdllalds eredménye és a kiilsé szolgdltatoktdl kapott informacidk. E folyamat
sordn megvizsgdljak, hogy a cég hogyan reagdl egy konkrét esetre, és milyen dvintézkedéseket tesz a
jovére vonatkozoéan. A vizsgdlat eredménye alapjan dontés szlletik arrdl, hogy megtartjdk-e vagy
értékesitik az adott poziciot.

Az RCM a negativ kritériumok értékelését kvantitativ vagy kvalitativ mddon végzi. A kvantitativ
megkodzelitésben jellemzéen egy kiszobérték keril meghatdrozdsra, de vannak esetek, amikor zéré
tolerancia kerll alkalmazdsra az adott kritériummal kapcsolatban. Ha a kritérium bindris, az adott
kritérium teljestlésének vagy nem teljesiilésének vizsgdlata torténik. A kvalitativ megkdzelelités
altaldban egy, az adott kritériumra vonatkozoé konkrét eset vagy visszaélés sulyossdgdnak megitélését
jelenti.

A Mogottes alap adltal alkalmazott negativ kritériumok (és az alkalmazott értékelési modszer):

Az ESMA ,Guidelines on fund names using ESG or sustainability-related terms” irdnyelvének
megfeleléen a Mogottes alap tekintetében kozvetlen vagy kdzvetett befektetés nem végezhet olyan
vdllalatokban, amelyek a 2020/1818/EU rendelet 12. cikk (,Kizdrdsok a Pdrizsi Megdllapoddshoz igazodo
unios referenciamutatokbdl”) (1) bekezdésének (a)-(g) pontjaiban meghatdrozott, aldbb felsorolt
kritériumok hatdlya ald tartoznak (PAB kritériumok):

a) vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben részt vevé vdllalatok -
bindris/kvantitativ (0% klszobérték);



b)

c)

d)

e)

f)

o))

dohdnytermesztéssel és -termeléssel foglalkozé vdllalatok - bindris/kvantitativ (0%
kliszobérték);

olyan vdllalatok, amelyek vonatkozdsdban a referenciamutato-kezelék megdllapitottdak, hogy
megsértik az ENSZ Globdlis Megdllapodds elveit vagy az OECD multinaciondlis véllalkozdsokra
vonatkozo irdnyelveit - bindris/kvalitativ (,nem sérti” értékelés);

olyan vdllalatok, amelyek bevételének legaldbb 1%-a antracit vagy lignit feltardsdbdl,
bdanydszatdbdl, kitermelésébdl, forgalmazdsdbdl vagy finomitdsdbdl szarmazik - kvantitativ;
olyan vdllalatok, amelyek bevételének legaldbb 10%-a folyékony tiizeléanyagok feltdrdsdbdl,
kitermelésbdl, forgalmazdsdbdl vagy finomitdsabdl szdrmazik - kvantitativ;

olyan vdllalatok, amelyek bevételének legaldbb 50%-a gdz-halmazdllapotu tizeléanyagok
feltdrdsdabal, kitermelésbdl, eléallitdsabdl vagy forgalmazdsdabdl szarmazik - kvantitativ;
olyan vdllalatok, amelyek bevételének legaldbb 50%-a 100 g CO2 e/kWh-t meghaladd
kibocsdtdsintenzitdsu villamosenergia-termelésbdl szdrmazik - kvantitativ.

A fenti limitek megsértése a kvantitativ vagy kvalitativ értékelés alapjdn minden esetben az érintett
vdllalat befektetési univerzumbdl vald kizardsdt eredményezi.

A fentieken tul a vdllalati kibocsdtdk esetében az RCM a kdvetkezé negativ kritériumokat alkalmazza
a Mogottes alap tekintetében:

h)
i)
)
k)

)
m)

az emberi jogok megsértése és a munkaligyi térvények megszegése (a Nemzetkdzi Munkaligyi
Szervezet protokollja szerint) - bindris/kvalitativ;

a kérnyezetvédelem (a kérnyezet tdmeges pusztitdsa) - bindris/kvalitativ;

a korrupcié - bindris/kvalitativ;

a nukledris energia (nukledris energia és urdn termeldi; a nukledris energia termelésével
kapcsolatos szolgdltatasok) - kvantitativ;

haddszati célu katonai védelmi eszkdzok gyartoi - kvantitativ;

géntechnoldégia alkalmazdsa - kvantitativ.

A fentieken tul a szuverén kibocsdatdk (dllamok) esetében az RCM a kdvetkez6 negativ kritériumokat
alkalmazza a Mogottes alap tekintetében:

n)
o)

p)
q)
r)
s)

)
u)

kornyezetvédelem (a Pdrizsi Klimaegyezmény vagy az ENSZ Bioldgiai Sokféleség Egyezménye
ratifikadldsanak hidnya) bindris/kvalitativ;

autoritdrius rezsimek, olyan dllamok, amelyek ,nem szabad”-nak mindésitettek -
bindris/kvalitativ;

korrupcié (a Transparency International Korrupcié Erzékelési Index alapjan) - bindris/kvalitativ;
a Nukledris Fegyverek Nemzetkozi Egyezménye ratifikaldsanak hidnya - bindris/kvalitativ;

a nukledris energia mint domindlo energiaforrds - kvantitativ;

a pénzmosds elleni egyuttmiikédés hidnya (o Gazdasdgi Egyuttmiikddési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) pénzmosds elleni munkacsoportja szerint) - bindris/kvalitativ;

kilondsen magas védelmi koltségvetés - kvantitativ;

haldlblintetés megléte (az Amnesty International szerint nem torolték el teljesen) -
bindris/kvalitativ.

Milyen politikakat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes vdllalatirdnyitasi
gyakorlatainak értékelésére?

Az Alap stratégidjo alapjan a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatainak értékelése az ESG-elemzéseknek a befektetési és kockdzatkezelési folyamatba térténd
integraldsdval (ESG-pontszdmok) valdsul meg..

A Mogottes alapra vonatkozéan a befektetési dontéshozatali folyamatban a helyes vdllalatiranyitds a
negativ kritériumok alkalmazdasdaval, a vdllalatok értékelésére haszndlt ESG-elemzéseknek a
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befektetési folyamatba térténd integrdldsaval (ESG-pontszdmok) és végsd soron az egyedi értékpapir
kivélasztdas (best-in-class megkozelités) alkalmazdasdval kerll értékelésre az RCM dltal. Ezen felil az
RCM folyamatosan nyomon koveti a Mogottes alap irdnyitdssal kapcsolatos pontszdmat. Azokba a
vdllalatokba torténd befektetéseket, amelyek miikddését az RCM a Nemzetkdzi Munkaszervezet
Globdlis Megdllapoddasdanak (UNGC) elveivel vagy a Gazdasdagi Egytttmiikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelveivel ellentétesnek taldl, minden esetben
kizarjak a Mogottes alap befektetési univerzumabdl.

V. Abefektetések aranya
Milyen eszkozallokdciét terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

A mogottes alap minimdlis részardnya 95%, megcélzott részardnya 95% az Alapban. Az Alapkezeld
ezen felll likviditdsi célu eszkdzoket tart az Alapban.

Azok az értékpapirok, amelyekbe a Mogottes alap befektet, megfelelnek a befektetési stratégidt
tdrgyald pontban leirt elveknek. A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap egy olyan részvényalap,
amelynek befektetési célja a hosszu tdvu tékendvekedés magasabb kockdzat mellett. A Mégottes alap
vagyondnak legaldbb 51%-dt kozvetlenul vdsdrolt egyedi értékpapirokba, részvényekbe vagy
részvényekkel egyenértékl értékpapirokba fekteti. A befektetési folyamat soran kiilénods figyelmet
forditanak a klimavaltozds trendjeire (példdul viz- és mobilitdsi témdkra), a demografiai valtozasokra
és a technoldgidra. A Mogottes alap mds értékpapirokba, dllamok, nemzetkdzi kibocsdtdk és/vagy
vdllalatok dltal kibocsdtott kotvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe, befektetési alapok befektetési
jegyeibe, valamint ldtra szél6 és lekotott betétekbe is fektethet. A Mogottes alap globdlis fokuszu. A
Mogottes alap kezelése aktiv, referencia index nélkil. A Mégoéttes alap eszkdzeinek legaldbb 85%-4t
olyan befektetésekbe fekteti, amelyek megfelelnek a koérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdknek
és/vagy fenntarthaté befektetési célokat szolgdinak. Ezen belll az eszkdzeinek legaldbb 51%-4t (a
Taxonémia rendelettel nem &6sszhangban [évé) fenntarthatd befektetésekbe fekteti, amelyek
kornyezeti és tarsadalmi célokat szolgdinak. Az alap nem fektet be olyan vdllalatokba, amelyek a
2020/1818/EU rendelet 12. cikk (1) bekezdésének (a)-(g) pontjaiban meghatdrozott kritériumoknak
(Pdrizsi Megdllapoddshoz igazodd unids referenciamutatodk, ,PAB kritériumok”) megfelelnek. Az alap
globdlis fékuszu. Az alap kezelése aktiv, referencia index nélkil. Az RCM a Mogéttes alap nevében
derivativ Ugyleteket kothet a befektetési stratégia részeként. A nem fedezeti célra haszndlt
szdrmazékos eszkdzok Osszesitett kockdzata a Moégottes alap eszkdzeinek 20%-dra korldtozédik.
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1B. Egyéb E/S

jellemzdkhiz -
Befektetések 100% igazitott ] th_lr?udulm[:
befektetések minimum 1,00%
minimum 32,30%
2.Egyéb 195% % 34%)*

befektetések:
maximum 19,25%

Az 1. EfS jellemzdkhdz igazitott befektetések kotegdria o penzigyi terméknek a peénzlgyi termék dltml elémozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit tartoimazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria o penziigyi termeknek azon fennmaradd befektetéseit mrinlmazzo, amelyek nem
igozodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzokhdz, és nem mindsiinek fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. E/S jellemzokhoz igazitott befektetések kategdria a kivetkezdket fogloljo magdbaon:

- Az 1A. Fenntarthatd befektetések alkategoria kérnyezeti vogy tdrsodalmi célkitizésekkel rendelkezd fenntorthato
befektetéseket foglaljomagdaban.

- Az B. Egyeb E/S jellemzdkhoz igazitott befektetések alkategoria kornyezeti vagy tdrsodalmi célkitlizesekkel rendelkezd
fenntarthato befektetésnek nem mindsild befektetéseket tartalmazza.

* Az Alap a sajat és a migottes alap stratégidjan keresztil figyelembe veszi a kirnyezeti és tarsadalmi kritériumokat a befektetési
dontéshozatal soran. Az Alap legaldbb 95%-o0s aranyban tartott befektetése a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap, amely Magottes
alap a fenntarthatosagi célt a kirnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) szempontok kivetkezetes integraldsaval éri el a befektetési
folyamat soran, és a befektetéseinek legalabb 55%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitizéseket
=szolgdlnak olyan gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem mindsiinek kdrnyezetileg fenntarthatonak az unids taxondmia alapjan,
ésivagy amelyek tarsadalmi ceélkitizéssel rendelkeznek. A mdgottes alap az egyéb E/S jellemzokhdz igaziott befektetésekre
vonatkozdan 30%-o0s minimum arany vallalassal rendelkezik. A migdttes alapra wvonatkozoan egy gazdasagi tevékenység
fenntarthatosédga a Raiffeisen ESG mutato alapjan kerll érté kelésre, ami egyarant all kirnyezeti &s tarsadalmi célokbal, a migottes alap
a stratégia =zintjén igy nem tesz kilbnbzéget a kirnyezeti és tarsadalmi befektetések egyéni részesedései kizdtt

Az (EU) 2020/852 (Taxonomia) rendelet szerinti kételez6 tajékoztatds:

A taxondmiai szabdlyozds értelmében a kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak minésilé gazdasdagi
tevékenységekbe torténd befektetések minimdlis ardnya 0% a Mogottes alap, igy az Alap szintjén.

A jelentds kdarokozds elkertilését célzo elv kizdrdlag az Alap és a Mogottes alap dltal eszkdzolt azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap és a Mogottes alap dltal eszk6zolt
tobbi befektetés nem veszi figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatdé gozdasagi
tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

VI. Kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k nyomon kovetése

Milyen fenntarthatésagi mutatékat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil
elérni az Alap/Mogottes alap dltal elomozditott egyes kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket?

Ahogy az RCM egy dtfogd ESG megkozelitést alkalmaz a kérnyezeti és tdarsadalmi jellemzék
eldmozditdsanak mérésére a Mogottes alapra vonatkozéan, azaz nem konkrét fenntarthatésdgi
mutatokat (pl. karbon Idbnyom, veszélyes hulladék és radioaktiv hulladék ardnya, stb.), hanem egy
atfogo értékelésbdl szdrmazd portfolid szintli aggregdlt ESG értéket mutat be idészakos jelentéseiben,
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ugy az Alapkezelé is egy aggregdlt mutatét alkalmaz az Alap fenntarthatdsdgi jellemzéinek
értékelésére és idészakos jelentéseiben torténd bemutatdsara.

Azt, hogy az Alap befektetései - els6sorban a Mogottes alap befektetésein keresztlil - milyen
mértékben tdmogatjdk az egyes kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzék eldmozditdsat, az Alapkezeld a
Raiffeisen ESG mutatd (ESG indicator) segitségével méri.

A Raiffeisen ESG mutatdt az RCM belsé fenntarthatdésdgi mutatdként haszndlja. Az RCM folyamatosan
elemzi a befektetésll szolgdald értékpapirok kibocsdtoéit (vallalatokat és az dllamokat)belsé és kiilsd
elemzési forrdsok segitségével. Ennek a fenntarthatdsdgi elemzésnek az eredményeit egy az ESG-
kockdzatértékelést magdba foglalé atfogd ESG-értékeléssel kombindlja az igynevezett Raiffeisen ESG
mutaté elédllitdsa érdekében. A Raiffeisen ESG mutatéd egy 0-tdl 100-ig terjedd skdaldn méri a
befektetéseket. Az értékelés kiterjed az érintett szektorokra is.

A mutato a kovetkezé adatszolgaltatoktdl szdrmazoé fenntarthatdsdgi értékeléseket egyesiti:

e ISS ESG Corporate Rating
e MSCI ESG Score

ISS SDG Impact Score
MSCI Controversy Score

A Raiffeisen vdllalati ESG mutatd a Raiffeisen ESG mutatd vallalatspecifikus iterdcidja, ami szintén egy
0-t61100-ig terjedd skaldn mér. Az értékelés ez esetben is kiterjed az érintett szektorokra is.

A mutaté a kérnyezeti, tdrsadalmi és vdllalatirdnyitdsi (ESG) tényezékhdz kapcsoldédd adatpontok
széles skdldjat kombindlja. A fenntarthatésdgi lehetéségek és kockdzatok mellett megvizsgaljak, hogy
az lzleti tevékenység milyen mértékben jarul hozzd a fenntarthaté célok eléréséhez az egész értékldnc

termékek és/vagy szolgaltatdsok (gazdasagi tevékenység) fenntarthatoé hatdsa.

Az dllamkoétvények fenntarthatésdga a belsé Raiffeisen ESG szuverén mutaté alapjan ker(il értékelésre.
Ez a mutatd 6tvozi az adatszolgdltatok kiilénbozd fenntarthatdsdgi értékeléseit és egy belsd
értékelést: dtfogd képet ad a koérnyezetrdl (biodiverzitds, klimavaltozds, eréforrdsok,
kérnyezetvédelem), a tarsadalmi (alapszikségletek, igazsdgossdg, humadn téke, elégedettség) és
kormdnyzati (intézmények, politikai rendszer, pénzlgyek és atldthatdsag) tényezékrol.

A Raiffeisen ESG szuverén mutatoé a Raiffeisen ESG mutaté szuverén-specifikus iterdciodja, szintén 0-tdl
100-ig terjed6 skdlan mér.

A Mogottes alap dltal tdmogatott kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk elérését a belsé
limitrendszer részeként meghatdrozott limitek mentén az RCM folyamatosan nyomon koveti.

A fenntarthatésdgi mutatd (tovdbbi informdcidkért Idsd a ,Kbérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdékre
vonatkozé modszertan” cim( pontot) alakuldsa a szdmviteli év végén feliilvizsgdlatra keril és a
Mogottes alap éves jelentésén (elérhetd: https://www.rcm.at/at-de/global/fondsdokumente) tal
ismertetésre kerll az Alap éves jelentésében is.

A Mogottes alapra vonatkozé negativ kritériumok teljesitését/megsértését az RCM naponta ellenérzi
belsé limitrendszere segitségével.

A Mogottes alapnak és az Alapnak sincs fenntarthatd befektetési célja az EU taxondmia értelmében. A
kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések ardnydt igy kényvvizsgdld vagy mds
harmadik felek nem ellendrizik.
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https://www.rcm.at/at-de/global/fondsdokumente

VIl. Kornyezeti és tarsadalmi jellemzdkre vonatkozé moédszertan

Az RCM folyamatosan elemzi a vdllalatokat és az dllamokat belsé és kuilsé elemzési forrdsok
segitségével. Ennek a fenntarthatdsdgi elemzésnek az eredményeit egy az ESG-kockdzatértékelést
magdba foglald dtfogd ESG-értékeléssel kombindlja az igynevezett Raiffeisen ESG-mutaté elédllitdsa
érdekében. A Raiffeisen ESG mutatoé egy 0-t6l 100-ig terjed6 skdlan méri a befektetéseket. Az értékelés
kiterjed az érintett szektorokra is.

A Raiffeisen ESG mutatd, mint fenntarthatésdgi mutaté alakuldsat a Moégottes alap éves jelentése
mutatja be (elérheté a https://www.rcm.at/at-de/global/fondsdokumente/ cimen, vagy ha az adott
orszdgban regisztralva van a Mogottes alap, akkor a www.rcminternational.com weboldalon, az adott
orszaghoz tartozé ,Arak és Dokumentumok” meniipontban).

A belsé limitrendszer részeként az Ugynevezett MSCI ESG Score folyamatos nyomon kévetésére kerdl
sor a Mogottes alap befektetéseire vonatkozéan, az eredményeket elére meghatdrozott
hatdrértékekhez viszonyitjdk a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk elémozditdsa értékelésének
céljébdl. Az MSCI ESG Research Inc. ezen pontozdsi modelljében az ESG-kockdzatot és a kapcsol6do
kockdazatkezelést a széban forgd vdllalatokndl elsésorban a fenntarthatdsdgi teljesitménymutatok
(KP1) alapjdn értékelik. Az értékelés eredménye az ugynevezett MSCI ESG Score, amelyet egy 0-tdl 10-ig
terjedd skaldn mérnek. Az értékelés figyelembe veszi az érintett szektor jellemzéit is.

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dltal kézzétett adatok és beszdmoldk alapjdn a Mégottes alap
folyamatos nyomon kévetésével, a megvaldsult befektetési stratégia rendszeres értékelésével, illetve
az Alap egyéb eszkozeinek figyelembevételével és az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd
megdllapitasdval tdmogatja a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&k megvaldsuldsat.

Vill. Adatforrdsok és adatfeldolgozas

Az RCM a fenntarthato befektetési folyamaton bellil az ESG-értékelésekhez belsé és kiilsé elemzési
forrasokat is felhaszndl. A belsé elemzéseken felll az alapkezeld két kiilsé elemz6 partner (Institutional
Shareholder Services Inc., illetve MSCI ESG Research Inc.) elemzéseinek eredményét is figyelembe veszi.
Az Alapkezel6 elsésorban az RCM dltal kozzétett informdciokat haszndalja fel.

Az RCM fenntarthatésdgi csapata az elemzési folyamat sordn arra ésszpontosit, hogy mely vdllalatok
biztositanak magas szinvonald, minéségi névekedést. Elemzik a vdllalatok potencidlis hozzdadott
értékét a kornyezeti és tarsadalmi kritériumok szempontjdbdl, és ezeket a témdkat a szerepvdllaldsi
folyamat sordn egyeztetik velik.

A két kilsé elemzési partner kiilénb6zd ESG elemzési megkdzelitésekkel és inputokkal jérul hozzd a
dontésekhez.

Az elsé megkodzelités, amelyet az Institutional Shareholder Services (ISS) kovet, az érintett vdllalatok
atfogdé fenntarthatdsdgi és" érintett felek” elemzésén alapul, a Frankfurt-Hohenheim
irdnymutatdsokon alapuldé moédszer alkalmazdésdval.

A madsodik megkdzelités, amelyet az MSCI ESG Research Inc. szolgdltatd alkalmaz, elsésorban a
fenntarthatésdgi mutatok / kulcsfontossagu teljesitménymutatok (KPI) alapjan elemzi az adott
vdllalat ESG kockdzatait és a kapcsolddd kockdzatkezelés mindségét.

Az értékelést az egyes szektorokhoz igazitjak, hogy a vdllalatok 6sszehasonlithatok legyenek, és hogy
tartalmazza azokat az elemeket, amelyek minden vdllalat szempontjabdl relevénsak. Amikor az RCM
olyan befektetési alapokat valaszt, amelyeket nem maga kezel, az MSCI ESG Research Inc. és a
Morningstar Deutschland GmbH szolgdltatdk adatait haszndlja.
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Az RCM az Institutional Shareholder Services adatait haszndlja fel a negativ kritériumok, az EU-
taxonémidhoz valé igazodds, a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsok, valamint a
vitdk értékelésére. Az RCM az MSCI ESG Research Inc. adatait haszndlja a belsé limitrendszeréhez és a
vitatott Uzleti terlletek felismeréséhez.

A kutatdpartnerektdl beszerzett adatok mindségellendrzott folyamattal keriilnek be az RCM
rendszereibe havonta. Az adatok bizonyos esetekben kézvetlentl az Institutional Shareholder Services
web-alapl megolddsdn keresztil is beszerezhetdk.

Az adatok mindségét az importdlt adatok rendszeres nyomon kovetése és hitelességének ellendrzése
biztositja.

Az adatszolgdltatdk kivalasztdsa elsésorban a lefedettség (a befektetési univerzum és a rendelkezésre
allé adatpontok vonatkozdsdban), a mdédszertan és az adatok haszndlhatdsaga alapjén torténik.
Egyes esetekben a vdllalatok (mint adatforrdsok) korlatozottak abban, hogy milyen informdciokat
kozolhetnek, és az adatszolgdltatdknak ezért becsléseket kell késziteni. Az adatszolgdltatdk ma még
gyakran becsilik az adatpontokat, mikdézben folyamatosan fejlesztik a lefedettséget és a
modszertant. Maga az RCM nem készit becsléseket a fenntarthatosdgi mutatékra vonatkozoan. A
becslések irdnti igény folyamatosan csdkken, ahogy a vdllalatok fenntarthatésdggal kapcsolatos
jelentési kotelezettségei bdvilnek. Az ISS ESG dltal szolgdltatott PAI-hoz kapcsolédd adatok
tekintetében jelenleg koérlbeliil 50% a modellezet adatok ardnya.

IX. Modszertani és adatkorlatok

Az alkalmazott moédszertanokat és a relevans adatforrdsokat korldtozza a relevans adatok korldtozott
elérhet6sége. E korldtok mérséklésére az RCM dltal alkalmazott kutatdsi szolgdltaték szdmos
alternativ adatot haszndlnak fel, beleértve a médiaforrdsokat, elismert nemzetkdzi és helyi civil
szervezeteket, kormdnyzati hatdsagokat és kormdnykozi szervezeteket.

Az adatok tovdbbi korldtozott rendelkezésre dlldsa az adatokhoz és az értékelési eredményekhez
kapcsolodo idékésésbdl adddik. Az érintett tdrsasdgok dltaldban az el6zd zleti évre vonatkozo éves
beszdamolét adjdk ki, ami azt jelenti, hogy az abban szereplé informdciok jelentés késéssel kerlilnek
ataddsra. Tovdabbi késedelem adddhat az informdcié adott tdrsasdg dltali kdzzétételének idépontja és
az adatok adatszolgdltatd dltali gyljtése és feldolgozdsa kézotti kiildonbségbdl. Ezen tulmenden az
adatszolgdltatok olyan alternativ adatokat is felhaszndinak, mint példdul a médiajelentések, amelyek
jellemzéen aktudlisabbak, és eseti alapon integrdlédnak.

Az elbre tekintd értékelések természetesen bizonyos fokl bizonytalansdggal jarnak, részben azért,
mert eléfordulhat, hogy a bejelentett kdtelezettség vdllaldsok vagy stratégidk nem teljesiilnek vagy
nem a vart médon hajthaték végre. Az alkalmazott adatszolgdltaték robusztus moddszereket
alkalmaznak a széban forgd tdrsasdgok jovébeni teljesitménye szempontjdbdl relevans vdllalt
kotelezettségek hitelességének értékelésére.

Ha egy tdrsasdgot egyik adatszolgdltaté sem fedi le, az RCM sajdat elemzést készit a nyilvdnosan
elérhetd informdcidk és a hdzon belll végzett kutatdsok alapjdn. Ezeket a mindsitéseket addig
haszndljak, amig a kibocsatét az egyik adatszolgdltatd nem értékeli.

Az dllampapir kibocsdtok értékeléséhez az RCM az adatszolgdltatdk értékelésén tdl a nyilvdnosan
elérhetd informdcidk és az adatszolgaltatdk adatai alapjén sajat értékelést készit, és ezt beépiti
atfogo értékelésébe.

Altaldnossagban elmondhaté, hogy az adatszolgdltatdk nagyon magas lefedettséget kindlnak a
befektetési univerzumra viszonyitva. Az RCM egyes menedzsment folyamatai esetében minimdlis
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lefedettségi szintek kerlltek meghatdrozdsra, amelyeket dltaldban jécskdn meghalad a tényleges
lefedettség.

A megalapozott modszereknek és a befektetési univerzum magas foku lefedettségének kdszénhetéen
a Mogottes alap dltal kitlzott kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdk teljesitését a mddszerek és
adatforrdsok korldtai nem veszélyeztetik.

X. Atvilagitas

A befektetési alapok miikodését szabdlyozéd osztrdk jogszabdlyok értelmében az RCM-nek, a hazai
jogszabdlyok alapjan pedig az Alapkezelének kiilénds figyelmet kell forditania a befektetések
kivélasztdasa, valamint azok folyamatos nyomon kévetése sordn a befekteték érdekeinek és a piac
integritdsdnak védelme érdekében. A Mogottes alap és az Alap befektetései is folyamatosan
ellen6rzésre kerilnek az alapjan, hogy azok mennyire igazodnak a Mogottes alap/Alap kezelési
szabdlyzatdban meghatdrozottakhoz. Ezen tulmenbéen a kezelési szabdlyzat betartdsdt a
befektetések sordn a letétkezeld bank, az éves audit sordn pedig a koényvvizsgdlé folyamatosan
kllsdleg ellendrzi mind a Mogottes alap, mind az Alap szintjén.

A koOrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék, valamint a fenntarthatésdgi kockdzatok
figyelembevételének igazoldsa érdekében az RCM folyamatosan nyomon koveti a Mogottes alap MSCI
ESG Score értékeit, és meghatdrozott belsé limitek alapjdn ellendrzi a limit rendszer keretein belll. Az
MSCI ESG Research Inc. pontozdsi modelljében az ESG kockdzatokat és az érintett vadllalat
kockdazatkezelési gyakorlatdt kiiléndésen a kulcsfontossdgu fenntarthatésagi teljesitménymutatok
(KPI-k) alapjdn értékelik. Az értékelés eredménye az MSCI ESG Score, amelyet egy 0-tdl 10-ig terjedd
skaldn mérnek. Az értékelés figyelembe veszi az érintett szektor jellemzéit is.

A Mogottes alapra vonatkozé negativ kritériumok teljesitését/megsértését az RCM naponta ellenérzi
belsé limitrendszere segitségével.

Az RCM dltal az ESG kutatds keretében beszerzett adatok minéségét az importdlt adatok rendszeres
nyomon kovetése és hitelességének ellendrzése biztositja.

Xl. Szerepvallalasi politikak

Ausztria egyik vezet6 vagyonkezel6jeként az RCM tudatdban van tgyfelei irdnti bizalmi felelésségének.
Ennek részeként aktivan egylttmuikdodik a cégekkel annak érdekében, hogy lGgyfelei érdekeit a lehetd
legjobban védje. A szerepvdllalds kilonbdz6 célokat szolgdalhat. Egyrészt egy vdllalat pénzigyi
helyzetének és fejlédésének alaposabb felmérésére szolgdl. Ez tgymond betekintést nyujt a szinfalak
mogé. Mdsrészt a proaktiv megkdzelitéssel egyutt az ESG-témakor irdnti elkotelezettség segiti a
vdllalatokat a vdllalati tarsadalmi felelésségvallalds (CSR) és a fenntarthatdsdg javitdsa tekintetében.
Egy vdllalat és végsd soron a tulajdonosai szdmdra ez a javulds ,fenntarthatd” elényokhoz kell, hogy
vezessen, ami hosszu tdvon a jobb miikodési eredményekben is megnyilvanul.

A vdllalati parbeszéd tekintetében a Raiffeisen KAG kilonbséget tesz a proaktiv elkotelezettség és a
reagdlé elkotelezettség kozott. A vallalatokkal folytatott proaktiv, konstruktiv pdrbeszéd a lehetséges
pénzligyi és nem pénzligyi lehetéségek és kockdzatok azonositdsdt szolgdlja, és az aktudlis események
- példdul a fenntarthatésdggal kapcsolatos vitdk - célzott kezelése a reagdld pdrbeszéd révén
lehetévé teszi a vdllalat pontos értékelését a koérnyezetével és a lehetséges kockdzatokkal
0sszefliggésben. A részvényesi szavazati jogok gyakorldsa kozvetleniil vagy kézvetve meghatalmazott
utjdn torténik. Az RCM olyan belsd elvek szerint muikodik, amelyek dtlathato, fenntarthaté
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vdllalatirdnyitdsi politikédn alapulnak, és az éves kozgy(iléseken rendszeresen felmerilé jelentds
témdkat fedik le.

A szerepvdllaldsi politika, beleértve a szavazati jogokrél sz616 politikat, valamint az éves szerepvdllaldsi
jelentés a www.rcm.at vagy a www.rcm-international.com weboldalon, a Rélunk / Vdllalatirdnyitds
(corporate governance) pont alatt taldlhato.

Xll. Kijelolt referenciamutato

Olyan referenciamutatd, amely mérné kdrnyezeti és tdrsadalmi jellemzdk elérését nem kerdlt
kijelolésre sem a Mogottes alap, sem az Alap szintjén.
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