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1. Vizié és stratégia
Tartds értéket teremtink a jové szdmara

Raiffeisen KAG az RBI Csoport (Raiffeisen Bank International AG)

Szdmunkra a fenntarthatdsdg felelds vallalati cselekvést jelent a hosszu tavu
Uzleti siker érdekében, 6sszhangban a kérnyezeti és tdrsadalmi célokkal. A
fenntarthatosdag Gzletpolitikdnk alapvetd eleme. Tevékenységeinket az a

kotelezettségvdallalds hatdrozza meg, hogy felelés alapkezeldk, korrekt partnerek
és jo vdllalati polgdrok legytink.

A fenntarthat6sag témajat minden szinten integrdljuk:

o atermékek (tovdbb)fejlesztésében,
o d befektetési folyamat minden teriletén,
o Vvdllalatunk folyamatos fejlesztésében.

11.  Klimastratégia

Korunk egyik meghatdrozé témadja a klimavaltozds, egy globdlis kihivas, amely nem
az Uveghdzhatdsu gdzok kibocsdatasdnak csokkentési céljai mellett a 2025, 2030 és
2050 id&keretekre vonatkozdan, a Raiffeisen KAG kiskereskedelmi alapjaiban kezelt
részvények és vdllalati kdtvények tekintetében.

2. Attekintés és hatokor

A Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (Raiffeisen KAG) Fenntarthatosagi
Politikaja dsszefoglalja a fenntarthatdsdg kontextusdban régzitett kulcsfontossagu
alapelveket, amelyek a vadllalati stratégia kozéppontjaban dlinak. A politika elészor a
fenntarthatosdagi kockdzatok figyelembevételét targyalja, amelyet a befektetési
folyamat keretében, valamint a belsd limitrendszerben és a teljesitmény- és
kockdzatjelentésben alkalmaznak. Ezt kdvetéen a befektetési folyamat és a
kapcsolodo témak kertlnek megvitatdsra: a fenntarthatésag szadmos szinten beépdl
a befektetési folyamatba, amely sordn a hagyomdnyos pénzigyi elemzés 6tvozddik
az ESG elemzéssel, ahogyan azt a Raiffeisen KAG-ndl az tgynevezett Zéld Ut tiikrozi.
A vdllalat elkotelezett amellett, hogy a kiskereskedelmi alapok befektetési
folyamatdnak keretében atfogoan figyelembe vegye a fenntarthatésdgi tényezdkre
gyakorolt fébb kedvezétlen hatdsokat, amelyeket a fenntarthatdsdgi szempontok
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szerint kezelnek. Ezenkivil ez a politika magyardzza a Raiffeisen KAG
elkotelezettségi politikajat és folyamatdt, amely a fenntarthaté befektetés fontos
eleme.

A Fenntarthatésdgi Politika olyan témakat is lefed, amelyek elsésorban a vallalati
szinten relevdnsak. Bemutatjuk tagsdgainkat és tevékenységeinket a
fenntarthat6sag terén nemzeti és nemzetkdzi kezdeményezések keretében.
Tovdbbd, bemutatjuk a fenntarthatdsdgi kockdzatok és a fenntarthatésagi
tényezoékre gyakorolt fébb kedvezétlen hatdsok figyelembevételét a Raiffeisen KAG
befektetési tandcsaddsdban. Végll, szervezeti témdkat targyalunk.

Ez a Fenntarthatdsdagi Politika a Raiffeisen KAG dltal kindlt teljes kiskereskedelmi
alapvdlasztékra vonatkozik. A kiilonleges célu alapok kezelésében figyelembe
vesszik a befektetdvel kotott megdllapoddsokat. Az ESG alapok esetében tovabbi
kritériumokat, részletes fenntarthatosdagi elemzéseket, részvényesi
elkotelezettséget/vallalati pdrbeszédet és szavazati jogok gyakorldsat, valamint
integracios és témaspecifikus stratégidkat alkalmazunk az alapveté
fenntarthatdsdagi keretrendszeren tul.

Abban az esetben, ha az alapkezelést kiszervezik megbizott kezelbkre, a
fenntarthatdsdgi kockazatokkal kapcsolatos intézkedéseket (3. fejezet) csak
korlatozott mértékben alkalmazzdk. A kiszervezés elétti atvilagitasi folyamat sordn,
valamint azt kdvetéen rendszeresen, a Raiffeisen KAG felllvizsgdlja a megbizott
kezel6k jogszabdlyi fenntarthatdsdagi kockdzatokkal kapcsolatos megfelelését.

A jelen politikdban leirt fenntarthatdsdgi szempontokat (4. fejezet) a Raiffeisen KAG
alapkezelésének szemszogébdl dbrdazoljuk. Részleteket az adott
alapdokumentdcidban taldlhatok (a "Koérnyezeti és/vagy Tdarsadalmi Jellemzék"
melléklet, és esetleg a "Fenntarthato Befektetési Cél" melléklet a prospektushoz
vagy a Befekteték Tdjékoztatdjdhoz a § 21 AIFMG szerint).

Intézményi ugyfelek szdmdra a Raiffeisen KAG bizonyos esetekben egyedi
vagyonkezelési szolgaltatdsokat is kindl. Ezekben az esetekben figyelembe vessziik
a befektetdvel kotott megallapoddsokat.

3. Fenntarthatdsdagi kockazatok

3.1. Definicio

A fenntarthatésagi kockazatok kérnyezeti, tadrsadalmi és vdallalatirdnyitdsi
kérdésekkel kapcsolatos eseményeket vagy feltételeket jelentenek, amelyek
bekdvetkezése tényleges vagy potencidlisan jelentds hatdssal lehet a befektetés
értékére. Jelentés szempontok a vdllalatok és kibocsdatok kérnyezeti és reputdcids
kockdzatai (pl. termékbojkottok a munkauigyi jogok megsértése miatt). Tipoldgiai
szempontbdl a fenntarthatésagi kockdzatokat nem 6ndllé kockdzati kategdériaként
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tekintjik, mivel azok a piaci kockdzat, likviditasi kockézat, partnerkockézat,
mukodési kockdzat vagy mas hagyomdnyos kockdzati formdk formajdban
jelentkeznek. A fenntarthatdsagi kockazatok sajatos jellege egy olyan kivalto
tényez6hoz kapcsolddik, amely kdrnyezeti, tdrsadalmi és vallalatirdnyitdsi
kérdésekhez kdthetd, és amelynek bekdvetkezése tényleges vagy potencidlisan
jelentds negativ hatdssal lehet a befektetés értékére.

3.2. Stratégia a fenntarthatdsagi kockdzatok befektetési dontésekbe
torténd beépitésére

A vitatott Uzleti terlletek és gyakorlatok elkerllése azon etikai el6feltevésen alapul,
hogy kertljik a rossz dolgokban valé részvételt, és ez az elsd l1épés a felelds
befektetés felé. A hangsuly a véleményformdldsra és etikai poziciondldsra, valamint
a reputdcioés kockdzatok elkertlésére irdnyul. Annak ellenére, hogy az EU szintd
fenntarthatdsdagi kezdeményezések jelenlegi fokusza a klimakockdzatokra
(klimavaltozas) irdnyul, a fenntarthatdsdagi kockdzatok dltaldnos kezelésével
kapcsolatban elengedhetetlen, hogy szélesebb alapot teremtstlink, és megfeleld
mértékben vegyuk figyelembe a kornyezeti, tdrsadalmi és vdallalatirdnyitdsi (ESG)
kérdések minden kockdzati aspektusdt.

3.2.1. Vdllalati szintd negativ kritériumok

A Raiffeisen KAG az aldabbi vallalati szintl negativ kritériumokat alkalmazza:

SZEN
Tobb fejlesztési Iépésben a Raiffeisen KAG kizdrja a befektetéseket azokban a
vdllalatokban és orszdgokban, amelyek aktivak a szén teriletén.

A szénnel kapcsolatos klimavdltozds kapcsdn megfogalmazott massziv kritikdk f6
oka az a tény, hogy a szén alapvetden szénbdl dll. Ennek eredményeként a szén
égetése viszonylag magas CO2-kibocsatdshoz vezet. Ezenkivil mds szennyezd
anyagok, példdul kén-dioxid, nitrogén-oxidok és finom részecskék kibocsdtasat is
eredményezi. A lignit felszini banydszata daltal okozott kdrnyezeti kdrokat csak
kiterjedt teruletrehabilitdcios eréfeszitésekkel lehet helyrehozni.

A Raiffeisen KAG 2030-ig szisztematikusan ki kivan lIépni a szénipar
finanszirozdsdabal, és 2025-re mérfoldkoveket kivan elérni. A Raiffeisen KAG
Szénpolitikdja minden befektethetd vallalkozdasra kiterjed, amelyek a szénbdnydszat,
feldolgozds, égetés (villamos vagy hdéenergia termelés), szdllitds és egyéb
infrastruktura terlletén tevékenykednek. A Raiffeisen KAG dltal kitizott kivezetési
cél szorosan kapcsolddik a Pdrizsi Klimaegyezmény nemzetkdzi célkitlizéseihez,
nevezetesen a globdlis felmelegedés 1,5°C-ra valo korldtozasdhoz.

Mivel kevés befektethet6 vallalkozds (azaz részvénytdrsasdgok, nagymeéretd
vdllalatok) foglalkozik kizardlag széntermeléssel vagy szénalapu energiatermeléssel,
és gyakran konglomerdtumokként vagy példdul (nagy) villamosenergia-termeléként

5
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mukddnek, szigoru kritériumokat vdlasztottak a Szénpolitika szdmdra, amelyek
kizdrjak a szénnel kapcsolatos tevékenységek jovObeli tervezett bévitését, és
fokozatosan csdkkentik a befektetett vallalatok szénalapu bevételeinek maximalis
ardnydt. Ez biztositja a szénfinanszirozds atfogo kizdrdsat 2025-re.

Fejlesztési Utvonal:

A Raiffeisen KAG azonnal és a kdvetkezé években jelentésen csokkenteni kivanja
szénnel kapcsolatos befektetéseit. Ennek érdekében egy 2030-ig tartd fejlesztési
utvonalat fogalmaztak meg, amely tébb lépcsds kivonuldast irdnyoz eld. Az alapul
szolgdld bevételi kiiszobértékek megtaldlhatdk a Szénpolitikdban.

Kizardasi hatokor:

A hdromlépcsés kivonuldsi Utvonal keretében elsé |épésként a Raiffeisen KAG kizdrja
azokat a vdllalatokat, amelyek erdsen érintettek a szénuzletdgban. Vallalati szinten
a kivonuldsi utvonal az alabbi meghatdrozott szerepldket fedi le:

Kozvetlendl érintett vallalatok:

e Szénbdnydszat
e Széntuzelésli erémivek
e Szénégetés

Kozvetetten érintett vdllalatok:

e Szdllitdsi infrastruktura

o Azok a vdllalatok, amelyek tevékenysége (bevételének ardnya) jelentés
mértékben a szénszektorban keletkezik (pl. széntlzelésl erdmiiveket épitd
épitéipari vallalatok)

2030-ra a bevételi ardnyokat a teljes kizards iranydba csdkkentik, és az allami szint
is bevondsra kerdal.

A Raiffeisen KAG altal kezelt 6sszes kiskereskedelmi alapot és portféliot érinti ez a
kotelezettség; ebben az 6sszefliggésben megkulénbdztetést tesznek a
termékportfolioba vald bekerilés (teljes alapvdlaszték vagy fenntarthaté alapok) és
a befektetett vdllalat helyzete szerint a szén értékldncban. Az ESG alapok esetében
a szénbdnydszat teljes mértékben kizart. A szén szdllitdsdaval és feldolgozdasaval
kapcsolatban bevételi kiszobértékeket alkalmaznak, amelyek 2030-ra nulldra
csokkennek. A szén termékskdla tdbbi részére a kivonulds 2030-ig van Utemezve
(Idsd a Szénpolitikdban leirt kivonuldsi atvonalat).

Mds vagyonkezeld tdrsasagok dltal kezelt befektetési alapok kivalasztdsakor a
lehetd legjobban betartjdk ezt. A Raiffeisen KAG dltal kezelt kulénleges célu alapok
esetében ezt a kotelezettséget a lehetd legjobban betartjdk, figyelembe véve a
befektetdvel kotott megdllapoddsokat.
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VITATOTT FEGYVEREK
A Raiffeisen KAG kizdrja a befektetéseket azokban a vdllalatokban, amelyek aktivak a
vitatott fegyverek teruletén.

A vitatott fegyverek konkrét meghatdrozdsait nemzetkozi egyezmények rogzitik.
Ezek kozé tartozik a Kazettds Lészerek Egyezménye (2008), a Gyalogsdagi Aknamezdék
Egyezmeénye (1997), az Atomsorompo Szerz6édés (1968), valamint a Bioldgiai
Fegyverek Egyezménye (1972) és a Vegyi Fegyverek Egyezménye (1993).

Ezen egyezmények alapjan és kilsd tandcsaddkkal szoros egyuttmdikddésben a
Raiffeisen KAG felllvizsgdlja a vdllalatokat az aldbbi tertleteken vald részvétellik
tekintetében:

o Kazettads l6szerek,

« Vegyi vagy biologiai fegyverek,
e Urdn l6szerek,

e Nukledris fegyverek,

e« Aknamezdk, és

e Foszfor I6szerek.

Kizardsi hatokor:

A Raiffeisen KAG kizdrja azokat a vdllalatokat, amelyek vitatott fegyverek
gydrtasaval foglalkoznak.

Az 6sszes, a Raiffeisen KAG dltal kezelt kiskereskedelmi alapot és portfoliot érinti ez
a kotelezettség. Mds vagyonkezeld tdrsasdgok dltal kezelt befektetési alapok
kivalasztasakor a lehetd legjobban betartjak ezt. A Raiffeisen KAG dltal kezelt
kldnleges célu alapok esetében ezt a kdtelezettséget a lehetd legjobban betartjak,
figyelembe véve a befektetdvel kotott megallapoddsokat.

ELELMISZER-SPEKULACIO
A Raiffeisen KAG kizdrja azokat a befektetéseket, amelyek lehetévé teszik vagy tdmogatjdk
az élelmiszer-spekuldciét.

Kifejezetten a kizards az agrdarszektorban haszndlt szdrmaztatott eszkdzokre
vonatkozik. A kizart hatdridds tgyletek 6 tipusai kézé tartoznak:

« Gabonafélék,

e Hus,

o Az ugynevezett lagy drucikkek; ezek t6zsdén kereskedett alapvetd
élelmiszerek, mint példaul kukorica, széjabab, cukor, kakad és kavé.

Ez a kotelezettség a Raiffeisen KAG 6sszes alapjdra és portfolidjara vonatkozik. Mds
vagyonkezel6 tarsasdagok dltal kezelt befektetési alapok kivalasztdsakor a lehetd
legjobban betartjdk ezt.
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3.2.2. Kibocsdtdk reputdacios kockazatainak kezelési folyamata

Az alapkezelés folyamatosan figyelemmel kiséri a kiilonb6z8 informdcios
csatorndkat, mint példdul a médidat és kutatoigynokségeket, hogy megdllapitsa,
fenyegeti-e a befektetést reputdcids kockdzat. Példdul, hogy egy vdllalat érintett-e
korrupciés botrdnyban vagy gyanus-e mérlegcsalds miatt. A kockdzat értékelésétol
fliggden az értékpapirokat eladjdk, vdllalati padrbeszédet (részvényesi
elkotelezettségi folyamatot) kezdeményeznek, és sulyos esetekben az
értékpapirokat kizdrjak bizonyos vagy akdr az 6sszes Raiffeisen KAG alapbal.

3.2.3. Alapok kivalasztdsa

Mds vagyonkezel6 tarsasdgok alapjaiba torténd befektetés sordn figyelembe veszik
azok fenntarthatésdgi kockdzatok kezelését. Kilondsen értékelést végeznek annak
meghatdrozdsdra, hogy mely befektetéseket zdrjak ki a befektetési univerzumbol
fenntarthatosdagi szempontok alapjdn. Az alapok kivdlasztdsa sordn a fenntarthaté
orientdcié donté tényezd az azonos értékelés esetén.

3.3. Kockdzatkezelés

A fenntarthatosagi kockdzatokat atfogoan kezeljlik kockdzatkezelési
folyamatainkban. Megkdzelitésunk célja az atldthatd, objektiv és holisztikus
kockdzatértékelés, amely lefedi az értékpapirokba és kiuldénb6zé
termékkategoriakba torténd teljes befektetést. Az alapkezeléstél fliggetlendl a
Kockazatkezelési Osztdly biztositja a fenntarthatdsdgi kockdzatok azonositasdat,
meérését és korldtozdsat, kilsé fenntarthatdsdgi értékelések alkalmazdsaval,
amelyek atfogd pontszadmokat nyujtanak az 6sszes részvény, kotvény és harmadik
fél alapok tartdsaira. Ezenkivil fenntarthatdsdgi mutatokat (pl. CO2-kibocsdtasi
adatokat) hasznalnak.

A fenntarthatésdgi kockazatok értékelése minden alaptermék kockazati profiljdnak
része. A fenntarthatdsdgi kockdzatok folyamatos monitorozdasat specidlis limitek
biztositjdk, amelyek az internal limit rendszer szerves részét képezik. Tovabbdg, a
belsé teljesitmény- és kockdzatjelentést fenntarthatésdgi kockdzati mutatokkal
egészitik ki, azzal a céllal, hogy atfogo értékelést nyujtsanak minden alap teljes
kockdazati profiljarol.
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3. Fenntarthatdsdagi megkozelités a befektetési dontésekben

Az aldbbiakban leirt fenntarthatésdgi megkozelités a Raiffeisen KAG dltal kezelt
alapok szabvdanyos megkodzelitése, amelyek az ESG termékkindlat részét képezik.
Egyes alapok eltérhetnek ettdl; részletek az adott prospektus "Kornyezeti és/vagy
Tdrsadalmi Jellemz8k" mellékletében és esetleg a "Fenntarthaté Befektetési Cél"
mellékletében vagy a § 21 AIFMG szerinti Befekteték Tdjékoztatojdban taldlhatok.

4.1. Alapelvek

A fenntarthatosdagot a befektetési folyamatban az ESG (kérnyezeti, tdrsadalmi és
vdllalatirdnyitdsi) szempontok beépitésével valositjak meg a folyamat egészében. A
gazdasdgi tényezék mellett a befektetési folyamat kornyezeti és tdrsadalmi
tényezdket, valamint (jo) vdllalatirdnyitdst is integrdl. Ez kiilonb6z6 szinteken
torténik.

'NEGATIVE CRITERIA|
1 absolute relative

AVOIDANCE
and

show
responsibility

3. 2.
INFLUENCE SUPPORT

and and
have impact through empower
dialogue and sustainability
engagement

corporate dialogue:

collaboration —_—
individual platforms Impact investment
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Gyakorlati elkeriilés és felelosségvallaldas: negativ kritériumok

A vitatott Uzleti terlletek és gyakorlatok elkertilése azon etikai el6feltevésen
alapul, hogy kertljik a rossz dolgokban valé részvételt, és ez kiindulépont a
felels befektetési politikdk felé vezetd uton. A hangsuly egy alapvetd etikai
poziciondldsra és a reputdcios kockdzatok elkerllésére irdnyul. A f6 eszkdéz a
vitatott Gzleti terlletek, illetve azoknak a vdllalatoknak és orszdgoknak (regiondlis
egységeknek) a kizdrasa, amelyek megsértik a bizonyos elére meghatdrozott kritériumokat.

1.
AWOID

and
£
ragpertbi iy

Tamogatas nyujtdsa és a fenntarthatésag elomozditdsa: legjobbak koziil a legjobb
A kovetkezd jelentds fejlesztési szintet "egyuttmiikodés a joért" néven lehet leirni, és jobban
0sszpontosit az ESG kutatds integrdldsdra a vdllalati elemzésbe, és ezdltal az
értékpapirok kivdlasztdsaba. Ezt a megkdzelitést megfeleléen alkalmazzdk az
adossdagpapirok kibocsatoiként szerepld orszdgokra (regiondlis egységekre) is.
Az ESG kutatds alapos integrdldsa a befektetési folyamatba (ESG mutatdk)
magasabb ESG minéséghez vezet és javitja a portfélié kockdazati profiljat.
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Fenntarthato Fejlodési Célok

A Fenntarthatd Fejlédési Célokat (SDG) a 2012-es Rio-i ENSZ Klimakonferencidn dolgoztdk ki,
és 2016 6ta vannak érvényben. Az SDG-ket 193 orszdg egyhangulag elfogadta, és az osztrak
szbvetségi kormdny is végrehajtja ket. A 17 cél 6sszesen 169 célkitlizéssel 2030-ig terjed, és
széles kord fenntarthatosdgi célokat dlel fel, a szegénység elleni klizdelemtdl és a nemek
kdzotti egyenléségtél kezdve a tartds, inkluziv és fenntarthatd gazdasdagi ndvekedés
biztositdsdig. Az SDG-k fontos alapot képeznek a vallalatokkal és kibocsatokkal vald
fenntarthatosdgi szempontu egylittmikddéshez.

7 FENNTARTHATO - W,
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A befektetési folyamatunkban fontos szempont a vdllalatok és kibocsétdk SDG-khez valo
hozzdjaruldsdnak értékelése a fenntarthatdsdgi hatdsok felmérésekor. A vdllalatokat és
kibocsdtokat elemezzik annak meghatdrozdsara, hogy milyen SDG-vel kapcsolatos
hatdsokat gyakorolnak a befektetés elétt és alatt.
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Befolyds gyakorldsa és hatas elérése: elkotelezettség
- Aholisztikus fenntarthatésagi koncepcioé harmadik szintje a
/wremee | részvényesi elkotelezettség, mint a felelds, fenntarthaté befektetési
) POlitika szerves része. Ez kiegésziti a fent leirt elsé két szintet azzal,
hogy tdmogatja a vdltozdst a tdrsadalmi-gazdasdgi hatds elérése
érdekében a vdllalatok, szervezetek és fogyasztok viselkedésének
befolydsoldsa révén. A hangsuly a vallalati pdrbeszéden és kiildndsen a szavazati
jogok gyakorldsdn van. Ezek a hatdsok kivul eshetnek a portfolié azonnali
megtérilési vagy kockdzati céljain, de nem sérthetik azokat. A kivant ,kettés
osztalék” viziojdat csak részvényesi elkdtelezettséggel lehet hitelesen kdvetni.
Mindhdrom elem - elker(lés, tdmogatds és kulondsen a befolydsoldas -
kdlcsdnhatdasa képezi az ESG alapok felelds, aktiv kezelésének alapjat. Ezek az
elemek biztositjak a fenntarthatdsdgi kockdzatok és a fenntarthatosdgi tényezékre
gyakorolt kedvezbétlen hatdsok figyelembevételét, valamint a befektetések pozitiv
hatdsat a vdllalatok és kibocsaték kivalasztasdban.

4.2. A fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb kedvezétlen hatdsok
figyelembevétele

A fenntarthatésdgi tényezék olyan kérdéseket foglalnak magukban, mint a
kérnyezeti, tdrsadalmi és munkavdllaléi igyek, az emberi jogok tiszteletben tartdsa,
valamint a korrupcié- és vesztegetésellenes intézkedések. A fenntarthatdsdgi
tényezdékre gyakorolt kedvezétlen hatdsok (mdas néven fébb kedvezbtlen hatdsok
vagy PAIs) a befektetés kulsd vildgra gyakorolt hatdsat irjdk le, mig a
fenntarthatdsdgi kockdzatok a kilsé vildg potencidlisan negativ hatdsat jelentik a
befektetés értékére. A fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt kedvezdtlen hatdsok
és a fenntarthatdsdgi kockdzatok kdzotti kiilonbség nem pontos; ennek megfeleléen
a fenntarthatdsagi kockdzatok korlatozdasdra irdnyuld intézkedések dltaldban
csOkkentik a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kedvezdtlen hatdsokat is, és
forditva.

A fébb fenntarthatdsdagi hatdsok figyelembevétele tobbek k6zott az ENSZ
Fenntarthatd Fejlédési Céljain, az ENSZ Globdlis Megdllapoddsdn, az OECD
vallalatirdnyitdasi és multinaciondlis vallalatokra vonatkozo irdnymutatdsain, az
Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozatdn és mdas nemzetkdzi egyezményeken és
szabvdnyokon alapul. Tovabbd, a PAls végrehajtdsa tukrozi azokat a
kdvetelményeket, amelyek a legtébb klima-kritikus szektorhoz kapcsolodnak, és a
Pdrizsi Klimaegyezmeény céljaihoz igazodnak.

A Raiffeisen KAG elkotelezett amellett, hogy a fenntarthatdsdgi tényezékre
gyakorolt fébb kedvezétlen hatasokat holisztikusan figyelembe vegye a
fenntarthatosdgi kritériumok szerint kezelt kiskereskedelmi alapok befektetési
folyamatdnak keretében. Errdl tovabbi részletek aldbb taldlhatok.
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4.3. Felelés befektetési folyamat - a zéld Ut

A Raiffeisen KAG felelds befektetési folyamata a gazdasdgi, kornyezeti és
tdrsadalmi szempontok dtfogo integraciojdn alapul. Ez szdmos szinten torténik a
befektetési folyamat sordn, amelynek sordn a hagyomdnyos pénzlgyi elemzés
O0tvozddik az ESG elemzéssel.

4.3.1. Vallalati értékpapirok kivdlasztasa

A Raiffeisen KAG azonositotta a befektetési szinten kulcsfontossagu témdkat: ezek
az Ugynevezett Jovébeli Atalakuldsi Témdk (Zukunfts-Themen) nagy jelentéséggel
birnak a belsé kutatdsban, és beépllnek a Raiffeisen KAG befektetési folyamatdba
is. Jelenleg ezek a témdk kifejezetten az energia, infrastruktdra, nyersanyagok,
technoldgia, egészségugy/tdapldlkozas/jélét, kdrkdrds gazdasag és mobilitdas
teriileteit foglaljgk magukban. A Jévébeli Atalakuldsi Témak listdja figyelembe veszi
a fébb geopolitikai és globdlis gazdasdgi trendeket, és barmikor bévithetd. Belsé
kutatdsok segitségével kulcsfontossdgu trendeket és témdkat dolgoznak ki, és ESG
értékeléseket, kérdéseket és részvényesi elkotelezettségi témdkat fogalmaznak
meg. Az interdiszciplindris, 6sszekapcsolt Jév6beli Atalakuldsi Témak csapatai
kdézponti alapot biztositanak az ESG politikakhoz és kulcsfontossdgu informdciokat
nyujtanak az Alapkezelés befektetési és részvényesi elkotelezettségi folyamataihoz.
Ezenkiviil a JovSbeli Atalakuldsi Téma keretében létrehozott ESG értékelés képezi a
diszkreciondlis befektetési folyamat kiindulépontjat (Idsd 4.3. fejezet).

Az ESG szempontok integrdldsa a Raiffeisen KAG alapkezelésébe a zéld Ut keretében
a tarsadalmilag felelds befektetések figyelembevételének erdsitését célozza, a
megtériilési és kockdazati célok mellett. igy a fenntarthatdsag aktiv kezelés.

A Raiffeisen KAG integralt megkdzelitésének kiindulépontja a belsé és kulsé adatok
és informdciok alapjan végzett elemzés. A belsd szakértelem a Jévébeli Atalakuldsi
Témdk sajat kutatdsi eredményein alapul. Mdr a kezdetektél fogva a Raiffeisen KAG
agazati befektetési értékelései az elemzési folyamat részét képezik. Ezenkival
pozitiv és negativ kritériumokat is figyelembe vesznek. A felhasznalt kllsd kutatasok
tekintetében két fenntarthatdsdgi szolgaltaté adatai képeznek fontos alapot. A
belsé és kulsé ESG adatok alapjan kiszamitjak a Raiffeisen Vdallalati ESG Mutatoét,
amely az ESG alapok befektetési folyamatdnak egyik fé dontési kritériuma.
Osszességében a vdllalati ESG mutatd harom pilléren alapul: az dgazati értékelésen
és a vallalati ESG pontszamon kivil a részvényesi elkdtelezettség témdja képezi a
mutaté harmadik pillérét.

A Raiffeisen vallalati ESG mutaté elsé pillére a Jovébeli Atalakuldsi Témak
csapatainak elemzésén alapul. Ezek fenntarthatésagi szempontokat figyelembe
véve szektorok és aladgazatok értékelését végzik, és egy otfokozatu értékelési skdlat
haszndlnak.
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A befektetési folyamat mdsodik pilléreként a vdllalati ESG pontszdm kiszdmitdsa
kovetkezik. Ez magdban foglalja a kiilsé partnerek kiilonb6z6 értékeléseit, amelyek
tartalmazzdk az érintettek értékelését, az ESG kockdzatok elemzését, a
vdllalatirdnyitdsi elemzést, a vitatott kérdések értékelését, valamint a Fenntarthaté
Fejlédési Célokhoz (SDG) valé hozzdjdrulds elemzését, valamint az alapkezel$
tdrsasdg dltal meghatdrozott negativ kritériumok alapjan torténd értékelést. Ezen
elemzési szinten el6vdlogatdsi folyamat zajlik a teljes befektetési univerzumra
vonatkozéan. A fenntarthatésdgi szempontok figyelembevételével ebben az
univerzumban egyetlen vdllalat vagy kibocsatd sem sértheti meg a Raiffeisen KAG
altal meghatdrozott negativ kritériumokat. A negativ kritériumokat folyamatosan
figyelemmel kisérik, és Uj informdcidk vagy piaci fejlemények alapjan modosithatjdk
vagy kiigazithatjdk. A szigoru kritériumok célja a vitatott tzleti terlletek és
bldncselekmények elkerllése, amelyek jelentds kdrokat okozhatnak a kdrnyezetnek
és a tarsadalomnak, és esetleg a vallalatoknak is. A negativ kritériumokat kérnyezeti
megfontoldsok (példaul olaj- és gdztermelés, szénkitermelés és szénalapu
energiatermelés), tadrsadalmi szempontok (példdul munkajogi vagy emberi jogi
jogsértések), vagy vallalatirdnyitdasi kérdések (példaul korrupcié vagy mérlegcsalds)
motivalhatjdk. Egyes kritériumok alapjdt erkdlcsi szempontok is képezhetik, mint
példdul a szerencsejaték vagy a pornogrdfia.

A Raiffeisen ESG Vdllalati Mutatot a fenntarthatésagi mutatéként hasznaljdk a
befektetési folyamatban. Ez az értékpapir-kibocsdtok alap szintli értékelésének
0sszegét jelenti. Skaldn mérik 0-tdl 100-ig. Az értékelés figyelembe veszi az adott
szektort is. Mivel a mutaté kozponti szerepet jatszik a Raiffeisen KAG befektetési
folyamatdban, fenntarthatésagi mutatéként is haszndljdk annak mérésére, hogy az
alap dltal elémozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve fenntarthaté
befektetési célok milyen mértékben valdsulnak meg. Az éves jelentésben torténd
kbzzétételd az "Kornyezeti és/vagy Tdarsadalmi Jellemzdok" mellékletében vagy az
adott éves jelentés "Fenntarthatd Befektetési Cél" szakaszdaban toérténik, valamint a
kivalasztott alapok rendszeres kiadvanydban, az Investing in Future Transformation
(INVESTMENT ZUKUNFT) kiadvdnyban.

A pénzugyi szempontok tekintetében nincs befektetés olyan vallalatokba vagy
kibocsdatokba, amelyek pénzligyi ereje nem megfeleld.

A részvényesi elkotelezettség értékelése képezi a harmadik pillért. Ez hdrom
dimenzié kombindciojdt tartalmazza:

1. Arészvényesi elkdtelezettség intenzitdsa és formajq;

2. A kommunikdcié
Ez magaban foglalja a vdllalat hajlanddsdgdnak értékelését a Raiffeisen KAG
kérdéseinek megvdlaszoldsara, a kommunikdcié gyakorisdgadt, valamint a
kérdésekre adott gyors és iddben torténd valaszokat;
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3. Arészvényesi elkotelezettség hatdsai
Ez a részvényesi elkdtelezettségi célok vdallalat dltali megvaldsitasanak
szamszer(sitését jelenti.

Ha a részvényesi elkdtelezettségi folyamat sordn reputdcios kockdzatokat
azonositanak, a vdllalatot kizdrjak a befektetésbdl. Ha még nem tortént részvényesi
elkotelezettség, a vdllalat semleges értékelést kap.

A f8bb fenntarthatdsagi hatdsok (PAls) figyelembevétele beépll a fent leirt
befektetési folyamat hdrom pillérébe. Ez a negativ kritériumok alkalmazdsdval, az
ESG kutatds befektetési folyamatba torténd integrdldsdval és az eszk6zok
kivalasztasaval (pozitiv kritériumok) térténik. A pozitiv kritériumok alkalmazdsa
magdban foglalja a vallalatok abszolut és relativ értékelését az érintettekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul az alkalmazottak, a tarsadalom, a
beszallitok, az Uzleti etika és a kérnyezet vonatkozdsdaban. Ezenkivil a részvényesi
elkotelezettség eszkozét vallalati pdrbeszéd formdjaban és kildéndsen a szavazati
jogok gyakorldsa révén hasznaljdk a fenntarthatésdgi hatdsok csokkentésére.

kedvezdtlen hatdsok figyelembevételére vonatkozo politikdt termékszinten a rem.at vagy

@ Tovdbbi informdcidkért tekintse meg a fenntarthatdésdagi tényezdkre gyakorolt fébb
a rcminternational.com oldalon az "Our Topics/Sustainability/Policies & Reports" rész alatt

A jo vallalatirdnyitds, kalonosen a szildrd vezetési strukturdk, az alkalmazottakkal
vald kapcsolatok és a kompenzdcio, eléfeltétele a vallalatok kivdlasztasdnak. A fent
leirt hdrom pillérben a j6 vdllalatirdnyitdst a befektetési folyamatban értékelik a
negativ kritériumok alkalmazdsa, az ESG kutatds befektetési folyamatba térténd
integrdldasa (ESG pontszdmok) alapjdn a vallalatok értékelésére, és végul az eszkdzok
kivalasztdsa sordn, valamint az alap vallalatirdnyitdssal kapcsolatos pontszamdnak
folyamatos monitorozdsdaval a belsd limitrendszerben. A vallalatirdnyitassal
kapcsolatos témak kilondsen relevansak azoknak az értékpapir-kibocsdtoknak a
folyamatdban, akik reputdciés kockdzatoknak vannak kitéve (Idsd 3. fejezet
"Fenntarthatdsdgi kockdzatok").

A fenti elemzések és alapelvek alapjan, a Zéld Ut végén egy széles kérben
diverzifikalt portfoliot dallitanak 6ssze a kivalasztott vdllalatokbdl és kibocsatokbol
vagy alapokbdl, figyelembe véve a Raiffeisen atfogdé ESG mutatdjdt, annak trendjét
(ESG momentum), és alapvetd szempontokat.
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4.3.2. A fenntarthatdsagi univerzum folyamatos monitorozasa

A befektetési univerzumot havonta frissitik és folyamatosan médositjak belsé
inputforrdsokkal. Tovdbbd, a befektethetd fenntarthatdésdagi univerzumot naponta
figyelik az MSCI ESG ugynevezett Impact Monitor segitségével, amely atlathaté
maodszertant alkalmaz tébb mint 2500 adatforrds alapjdn. A folyamat elemzi a
nemzetkdzi egyezmeények megsértését és egyéb sulyos vitakat, értékeli a vallalati
politikdkat és a vitak kezelését. A cél a reputdcids kockdzatok elkerllése. Az
alkalmazott szabvanyok az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa, a Nemzetkdzi Munkatigyi
Szervezet alapvetd egyezményei, és az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei.

Az Gttekintett témakorok a Kérnyezet, Ugyfelek és Erintettek, Emberi Jogok,
Munkalgyi Jogok és Ellatdasi Lanc, valamint a Vallalatirdnyitds. Az aktudlis vitdk az
értékelés részét képezik: a jogsértés mértékétdl fliggden egy vdllalatot azonnal
kizarhatnak a befektethet6 fenntarthatdésdgi univerzumbal, vagy felvehetik egy
megfigyelési listdra.

4.3.3. Allamkétvények kivalasztasa

A Raiffeisen szuverén ESG mutatoé az allami kibocsdatdk értékelésére lett kifejlesztve.
A szdmitds sordn kiilonb6zd témdkat azonositottak, amelyek tikrézik, hogy az
orszagok mennyire fenntarthatéan viselkednek mind torvényeikben, mind
cselekedeteikben a kdrnyezet és dllampolgdraik felé. Ezeket a témdakat ugynevezett
tényezoék képviselik a szdmitdsi modellben, amelyek mindegyike a Kérnyezet,
Tdrsadalom vagy Vdllalatiranyitds kategériaba, illetve az aldbbi alkategoéridak
egyikébe tartozik: Biodiverzitds, Klimavédelem, Eréforrdsok, Kérnyezetvédelem,
Alapvetd szlikségletek, lgazsdgossdag, Human téke, Elégedettség, Intézmények,
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Politika, Pénziigyek vagy Atlathatdsdag. A szdmitdsokhoz kiilsé kutatdsi szolgaltatok
adatait is felhaszndljak.

Az dllamkotvények esetében az eszkdzok kivalasztdasi folyamata magdban foglalja a
fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt fébb kedvezétlen hatdsok (PAls)
figyelembevételét. Ez a negativ kritériumok alkalmazdsdval, az ESG kutatds
befektetési folyamatba torténd integrdlasdval és az eszkdzok kivalasztdsdval
(pozitiv kritériumok) torténik.

A pozitiv kritériumok alkalmazdsa magdban foglalja az orszdgok abszolut és relativ
értékelését a fenntarthato fejlédés szempontjdabdl, amelyet olyan tényezdk
képviselnek, mint a politikai rendszer, emberi jogok, tarsadalmi strukturak,
kornyezeti eréforrdsok és klimavaltozasi politika.

A Raiffeisen ESG Szuverén Mutatot fenntarthatdsdgi mutatdként haszndljak a
befektetési folyamatban. Ez az értékpapir-kibocsatdk alap szintl értékelésének
0sszegét jelenti. Skaldn mérik 0-t6l 100-ig. Mivel a mutatd kdzponti szerepet jatszik a
Raiffeisen KAG befektetési folyamatdban, fenntarthatdsdgi mutatokeént is
haszndljak annak mérésére, hogy az alap daltal eldmozditott kdrnyezeti vagy
tdrsadalmi jellemzdk, illetve fenntarthatd befektetési célok milyen mértékben
valésulnak meg. Az éves jelentésben torténd kdzzététel az "Kornyezeti és/vagy
Tdrsadalmi Jellemzdk" mellékletében vagy az adott éves jelentés "Fenntarthato
Befektetési Cél" szakaszdban torténik, valamint a kivalasztott alapok rendszeres
kiadvanydban, az Investing in Future Transformation (INVESTMENT ZUKUNFT)
kiadvanyban.

4.3.4. Alapok kivalasztasa

Egyrészt, mds vagyonkezel6 tarsasagok befektetési alapjainak kivalasztasanal
kvantitativ adatokat, példdul ESG értékeléseket és vitakkal kapcsolatos
informdcidkat integrdinak egy belsé fenntarthatdsdgi mutatéba, hogy lehetéveé
tegyék a fenntarthatd befektetési univerzum rangsoroldsdt és elemzését. Mdsrészt,
van egy kvalitativ kivalasztdasi folyamat is, amely magdban foglalja a vezetékkel
folytatott személyes megbeszéléseket. A rendszeres vagyonkezeldi pdrbeszédet
nagyon fontosnak tartjak, hogy érzékelni lehessen a partner fenntarthatosagi
fejleményeit. Kilonds hangsulyt fektetnek az élelmiszer-spekuldcio elkerllésére,
valamint a szén és vitatott fegyverek befektetéseinek negativ kritériumainak
meghatdrozdsara. Annak ellenére, hogy rendszeres és alapos felllvizsgdlat torténik,
nem garantdalhato, hogy mas vagyonkezeld tarsasdgok betartjdk a negativ vagy
pozitiv kritériumokat.

4.3.5. Derivativak hasznalata

A derivativak haszndlata alarendelt szerepet jatszik a felel6s befektetési
folyamatban. A derivativakat elsésorban a piaci kockdzatok kezelésére és a
hatékony portfélidkezelésre hasznaljak. Ugyelnek arra, hogy a derivativak
haszndlata ne rontsa a fenntarthatésdggal kapcsolatos célokat. A kockdzatok
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fedezésére haszndlt derivativak esetében a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket
nem veszik figyelembe.

4.4. Kitérd: kozzététel a Fenntarthatd Pénzlgyi K6zzétételi Szabdlyozds
8. cikke szerint

A Fenntarthaté Pénzligyi Ko6zzétételi Szabdalyozas kildnleges atlathatosagi
kovetelményeket tartalmaz azoknak a pénzigyi termékeknek, amelyek
fenntarthatosagi kritériumokat vesznek figyelembe, vagy fenntarthatoé befektetést
céloznak meg (a Kozzétételi Szabdlyozds 8. és 9. cikke / (EU) 2019/2088 rendelet). A
jelenlegi perspektiva szerint a Fenntarthaté Pénzligyi Kozzétételi Szabdlyozds 9.
cikkének kovetelményei csak kildnleges termékek esetében mutathatok be, és igy
egyénre szabottak.

4.4.1. Kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok figyelembevétele

A kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok figyelembevétele a felelds befektetési
folyamatban térténik (lasd 4.3. fejezet). Ebben az értelemben olyan tényezdket
tekintenek kornyezeti és tarsadalmi jellemzdknek, mint a klimavaltozds, a természeti
téke és a biodiverzitds, a szennyezés és hulladék, a kdrnyezeti javulds vektorai
(példaul zold technoldgidk és megujuld energia), emberi eréforrasok,
termékfeleldsség és biztonsdg, érdekcsoportokkal vald kapcsolatok, és tarsadalmi
javulds vektorai (példdul az egészségugyi ellatdshoz valé hozzaférés). A j6
vdllalatirdnyitds, beleértve az Gzleti gyakorlatokat és az tizleti etikdt, minden
esetben el6feltétele a befektetésnek.

4.4.2. Fenntarthatésag a Fenntarthaté Pénziigyi K6zzétételi Szabdlyozas 2.
cikk (17) bekezdése szerint

Az aldbbiakban bemutatjuk a Fenntarthatd Pénzligyi K6zzétételi Szabdlyozds 2. cikk
(17) bekezdése szerinti fenntarthaté befektetések azonositdsanak megkdzelitését
azokndl az alapokndl, amelyek fenntarthatosdgi kritériumokat vesznek figyelembe
(o Kozzétételi Szabdalyozas 8. cikke / (EU) 2019/2088 rendelet). Az egész alapportfoliot
alapul véve, a térvényi értelemben vett fenntarthaté befektetések ardnydt jelentik,
amelyet az aldbbiakban leirt kritériumok szerint hatdroznak meg. A fenntarthaté
befektetések minimdlis ardnyatdl fliggetlendl a fenntarthatd, felelés befektetési
folyamatot és kuléndsen a meghatdrozott negativ kritériumokat alkalmazzdk.

A befektetési folyamatban a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
figyelembevételével meghatdrozott befektetési célok eléfeltételei ennek (Iasd 4.3.
fejezet). Tovdbbi Iépésként a gazdasdgi tevékenység fenntarthatésagdat a
fentiekben leirt sajdt Raiffeisen ESG mutato alapjan értékelik.

A vdllalati kibocsdtok esetében a Raiffeisen vdllalati ESG mutato széles kord
adatpontokat kombindl a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitdasi tényezékkel
kapcsolatban. A fenntarthatosdgi lehetéségek és kockdzatok mellett vizsgaljak az
uzleti tevékenység fenntarthaté célokhoz valé hozzdajaruldsdt az egész értéklanc
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mentén, és ezt minéségi és mennyiségi értékelésekké alakitjak. Ennek fontos része
az adott termékek és/vagy szolgdltatdsok fenntarthatdsdgi hatdsa (gazdasdgi
tevékenység).

A klimavédelmi kétvények, mds néven zold kétvények, kdrnyezetvédelmi projektek
finanszirozdsdanak elésegitésére szolgdalnak. Ezek akkor minésiilnek fenntarthato
befektetésnek, ha a kibocsdtot nem zdrjak ki a negativ kritériumok alapjdn térténd
befektetésbdl, és ha megfelelnek a Nemzetkozi Tékepiaci Szovetség Zold Kotvény
Elveinek vagy az EU Zdld Kétvény Elveinek.

A finanszirozott projektek dltaldban az aldbbi kategéridkba tartoznak:

e megujulé energia

e energiahatékonysdg

o fenntarthaté hulladékgazdalkodds
o fenntarthato féldhaszndlat

o tiszta kozlekedés

« fenntarthato vizgazdalkodds

o fenntarthatd éplletek

A projekt értékelése dltaldban magdban foglalja annak értékelését, hogy vannak-e
jelentés kedvezétlen hatdsok a kérnyezeti vagy tdrsadalmi célokra.

Az dllamkotvények fenntarthatosagdt a fentiekben leirt sajdt Raiffeisen Szuverén
ESG Mutaté alapjdan értékelik. Ez a mutato kildonb6zé fenntarthatdsdgi értékeléseket
kombindl adatokat szolgdaltatoktol és egy belsé értékelést: dtfogd képet nyujt a
kornyezeti (biodiverzitds, klimavdltozds, eréforrdsok, kdrnyezetvédelem), tadrsadalmi
(alapvet6 szikségletek, igazsdgossdg, humdn téke, elégedettség) és
vdllalatirdnyitdsi (intézmények, politikai rendszer, pénzigyek, dtldthatésag)
tényezokrél.

A jelentés kedvezbtlen hatdsok elkerllése érdekében a kdérnyezeti vagy tdrsadalmi
fenntarthato befektetési célra vonatkozéan azok a vallalatok vagy kibocsatok,
amelyek megsértik a Raiffeisen KAG dltal erre a célra meghatdrozott és a kérnyezeti
és tdrsadalmi célokhoz kapcsolddo negativ kritériumokat (példdul a szén kitermelése
és felhaszndldsa, munkajogi jogsértések, emberi jogi jogsértések és korrupcio), nem
min&sulnek fenntarthaté befektetésnek.

A hatdlyos kizardsok és a Raiffeisen ESG mutatd alkalmazdsa alapjan az eszkdzok
kivalasztasaban biztositjak a minimdlis tarsadalmi biztositékok teljesitését. A
negativ kritériumokat folyamatosan figyelemmel kisérik, és 0j informdcidk és piaci
fejlemények alapjan modosithatjak vagy kiigazithatjdak.
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5.Elkotelezettség

Ausztria egyik vezetd vagyonkezel6jeként a Raiffeisen KAG tudatdban van tgyfelei
irdnti bizalmi kotelezettségének. Ennek részeként aktivan egytttmuikodik a
vdllalatokkal annak érdekében, hogy a lehetd legjobban megdrizze tigyfelei érdekeit.

Az elkotelezettség kilonbdzd célokat szolgdlhat. Egyrészt egy vdllalat pénzugyi
helyzetének és fejlédésének alaposabb értékelésére haszndaljdk. Ez egyfajta
betekintést nyujt a kulisszak mogé. Mdsrészt, egy proaktiv megkozelitéssel
0sszekapcsolva, az ESG kérdésekkel kapcsolatos elkdtelezettség segiti a vallalatokat
a vdllalati tarsadalmi felelésségvdallalds (CSR) és a fenntarthatdsdg irdnydba térténd
fejlédésben. A vdllalat szdmara, és végsé soron a tulajdonosok szdmdra is, ez a
javulds "fenntarthatd" elénydkhoz kell, hogy vezessen, amelyeket hosszu tdvon jobb
mukodési eredmények tukroznek.

iy

investors

"""""""""""" * coordination at the
: annual general meeting:
¢ “gctive ownership® through
+ suctainable voting

engagement: |

The company is motivated
to engage in sustainable
business practices. i

investee
companies

non-investee
companies

......................................................................

o ]
copital investment contributes to the
sustainable transformation

A vdllalati pdrbeszéd tekintetében a Raiffeisen KAG kildnbséget tesz proaktiv és reaktiv
elkotelezettség kozott. A vdllalatokkal folytatott proaktiv, konstruktiv pdrbeszéd célja a
potencidlis pénziigyi és nem pénziigyi lehetdségek és kockdzatok azonositdsa. Ezzel
szemben az aktudlis események célzott mddon torténd kezelése reaktiv pdrbeszéd révén
lehet6vé teszi a vallalat pontos értékelését Uzleti kdrnyezetében és a potencidlis kockdzatok
kontextusaban.
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A részvényesi szavazati jogok gyakorldsa kdzvetlenul vagy meghatalmazott utjén
torténik. A Raiffeisen KAG belsé elvek szerint jar el, amelyek atlathatd, fenntarthaté
vallalatirdnyitdsi politikan alapulnak, és lefedik az éves kdzgyléseken rendszeresen
felmeruld jelentds témdkat.

6.Tagsdagok és tevékenységek

6.1. A Raiffeisen Bank International AG (RBI) Magatartdsi Kodexe

A Raiffeisen KAG elkotelezett az RBI Csoport értékei irdnt, amelyeket az RBI
Magatartdsi Kédexe rogzit, igy a Magatartdasi Kédex minden tevékenységének
alapjdt képezi. Az RBI Csoport Magatartdsi Kédexe meghatdrozza az alapvetd
értékeket és a torvényes és etikus vallalati kultura alapjat képezi. Kételezd érvényl
az RBI Csoport minden alkalmazottjara nézve, és biztositja, hogy a legszigorubb
normakat alkalmazzdak tarsadalmi és etikai viselkedéslinkben, amelyek az aldbbi
értékeken alapulnak:

Ugyfélorientdcio,
Szakmaisag,
Mindség,
Kolcsonos tisztelet,
Kezdeményezés,
Csapatmunka, és
Integritds.

V VYV VYV V V V

Ez magdban foglalja a j6 vallalatirdnyitdast is.

6.2. Onkéntes kotelezettségvallaldsok

Az Egyesllt Nemzetek Felelés Befektetési Elvei (PRI) hat elvbdl
PRI Re & ',".l dalinak a felelés befektetés érdekében. Ezek az elvek képezik az
Rl vestmEt - aszkdzkezeldk, eszkdztulajdonosok és szolgdltatdk dnkéntes
kotelezettségvallalasdnak magjat. A cél az aldirdk
tdmogatdsa az ESG témdk integraldsdban a befektetési dontéshozatali
folyamataikba. Ezzel az aldirdk hozzdjarulnak egy fenntarthatébb globdlis pénzlgyi
rendszerhez.
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2013.november 21-én a Raiffeisen KAG az elsé osztrdk vagyonkezeld tarsasdgok
egyikeként irta ald az elveket, és igy az aldbbiakra kotelezi el magdat (amennyiben ez
0sszhangban dll bizalmi kdtelezettségeivel):
1. 0z ESG kérdések beépitése a befektetési elemzési és dontéshozatali
folyamatokba;
2. aktiv tulajdonosként az ESG kérdések beépitése a tulajdonosi politikakba és
gyakorlatokba;
3. megfeleld nyilvdnossdgra hozatal keresése az ESG kérdésekrdl azokndl az
entitdsoknadl, amelyekbe befektet;
4. az elvek elfogaddsdnak és végrehajtasdnak elémozditdsa a befektetési
iparagban;
5. egyuttmuikodés az elvek végrehajtdsdnak hatékonysdgdnak novelése
érdekében;
6. tevékenységeirdl és az elvek végrehajtdsa felé tett Iépéseirdl vald
beszdmolds;
A Net Zero Asset Managers Initiative (NZAM) egy nemzetkozi
The Net Zero Asset  €5zkOzkezelbi csoport, amely elkotelezett a 2050-re kit(izott
Managers initiative  nettd zérd kibocsdtdsi cél tdmogatdsa mellett, dsszhangban a
globadlis eréfeszitésekkel a globdlis felmelegedés 1,5 Celsius-
fokra korlatozdsa érdekében. Az NZAM 2020 decemberében indult, és része a
Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ) és az Egyesult Nemzetek "Race to
Zero" kampdnydnak. A Raiffeisen KAG 2022 decemberében csatlakozott az NZAM-
hoz.

=iPRIMontréalPLEDGE A Montréal Carbon Pledge-t 2014-ben hoztdk létre, és a
Felel6s Befektetési Elvek (PRI) és az Egyesilt Nemzetek
Koérnyezetvédelmi Programjanak Pénzigyi Kezdeményezése (UNEP FI) tdmogatja. A
Montréal Carbon Pledge célja az dtlathatésdg novelése a részvényportfoliok CO2-
labnyomaval kapcsolatban, és ennek a Idbnyomnak a hosszu tavu csdkkentése. Az
egyezmeény aldirdsaval a befektetdk vdllaljak, hogy évente mérik portfoliojuk
szénldbnyomdt és kdzzéteszik a relevdans adatokat.

)a Finance for A Finance fqr.Biodiyer.sity egy pérlzintéz'et’ek kezderpéln}/ezése,
%‘? Eg?ggivemity qmeI)’/nek Fe!!o a blOClIVGI’ZItCIS cs,oll<k§nesenelf mengI.h’tosg ésa
természeti téke felels felhasznaldsdhoz vald hozzdjarulds. A
cél a biodiverzitds védelme és helyredllitdsa pénzlugyi tevékenységek és
befektetések révén, valamint a biodiverzitdssal kapcsolatos kockdzatok és
lehet6ségek tudatositdsa a politikdban és az Uzleti életben. A Finance for
Biodiversity kulcsszerepet jatszik az ipardgi szabvanyok megteremtésében a
biodiverzitdsi kockdzatok és lehetdségek atlathatdsdganak ndvelése érdekében, a
tudomanyalapu célok kitlizésében és a tuddsmegosztds eldsegitésében a pénzlgyi
ipardgban. 2023-ban a Raiffeisen KAG aldirta a Finance for Biodiversity Pledge-t és
tagja lett a Finance for Biodiversity Foundation-nak.
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A Raiffeisen Nachhaltigkeits-Initiative (RNI) egy platform,

x Raifl:e_is_en szolgdltatds és képviseleti szerv tagjai fenntarthatdsdgi
Nocnaligreintiaie - avékenységei szamdra. A Raiffeisen KAG alapité tag.

6.3. Tovdbbi tagsdgok és kezdeményezések

A Carbon Disclosure Project (CDP) egy non-profit szervezet, amelynek
EQ{}E célja, hogy a vadllalatok és kdzdsségek kozzétegyék kdrnyezeti
sanarorv - gdataikat, példdul az tveghdzhatdsu gazok kibocsatdsat és
‘ vizfogyasztdsdat. A CDP szabvdanyositott kérdéivekkel évente gydjt
4“ dnkéntes adatokat és informaciokat a vallalatoktdl CO2-
kibocsatdasukrdl, klimakockdzataikrdl, valamint csokkentési céljaikrol és

stratégidikrdl a befektetok nevében. A CDP jelenleg a vilag legnagyobb ilyen jellegl
adatbdzisat kezeli. A Raiffeisen KAG aldird befektetd. A vdllalatok dltal kozzétett
adatok és az éves CDP jelentések ingyenesen elérheték a CDP weboldaldn. A CDP-t

tdmogato befekteték hozzaférhetnek a nem nyilvanos informdcidkhoz is.

A Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) (Tdrsadalmilag Felel&s

Befektetések Foruma) egy szakmai szévetség a fenntarthato

pénzugyi befektetésekért Németorszagban, Ausztridban,

Liechtensteinben és Svdjcban. Tagjai kdzé tartoznak bankok,
vagyonkezeld tdrsasdgok, biztositdok, mindsité tgyndkségek, befektetési cégek,
vagyonkezeldk, pénzlgyi tandcsadok és civil szervezetek. Az FNG céljai és feladatai
kdzé tartozik:

o afenntarthaté pénzigyi termékek fejlesztésének, atlathatésdganak és
mindségének aktiv eldmozditdsa,

o a politikai, jogi és gazdasagi keretek alakitasa,

o afenntarthaté befektetések pozitiv hatdasdnak bemutatdsa, és

o afenntarthaté befektetések minéségellenérzésének biztositdsa.

fonmpers A Forum per la Finanza Sostenibile (FFS) egy tébb érdekelt
}s& Eﬂi_ felet tdmoritd szervezet, amelynek célja a tdrsadalmilag felelds
. befektetések elémozditdsa Olaszorszagban. Tagjai kozé
tartoznak vagyonkezel6k, bankok, biztositok, alapitvanyok és civil
szervezetek. A Raiffeisen KAG 2016 6ta aktiv tag. Az FFS céljai és feladatai kézé
tartozik:

e hdldézatfejlesztés és informdcidcsere a tdrsadalmilag felelds befektetések
témdjaban,

o atdrsadalmilag felelds befektetésekkel kapcsolatos know-how megosztdsa,

o atdrsadalmilag felelds pénzlgyi termékek fejlesztésének elémozditdsa
nemzeti és eurdpai szinten.
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A Green Bond Principles (GBP) - amelyek a Nemzetkozi Tékepiaci Szovetség (ICMA)
égisze alatt kertltek kidolgozdsra — nem kotelezd érvény irdnymutatdsok a zold
kétvények kibocsdatdsara. Atldthatésagot javasolnak a kétvények bevételeinek
felhaszndldsdra és kezelésére vonatkozéan, a projektértékelési és kivalasztdsi
folyamatokra, valamint a jelentéstételre. A GBP célja, hogy megkdnnyitse a zold
kotvényekhez valo hozzdférést, és ajanldsokat nyujtson a legjobb gyakorlatokra a
kotvények kibocsdtdsaban. A GBP a GBP tagok, munkacsoportok és a zdld kétvények
irdnt érdeklédd képviseldk részvételével, a piaci fejlemények figyelembevételével
kerultek kidolgozdsra. Az elveket évente finomitjak. A Z6ld Kétvény Elvek betartdsa
fontos kivdlasztdsi kritérium a felelds befektetési folyamatban a klimavédelmi
kdtvények kivalasztdasa tekintetében.

"= okofinanz2lev. Az Okofinanz-21egy tdrsadalmilag felelés tandcsadok
Q G eeri® - hdlézata, amelyet 2003-ban alapitottak. Az egyeslilet évek
ota koveteli, hogy az etikai, 6koldgiai és tarsadalmi
kritériumok kotelezd részét képezzék a tandcsaddsi folyamatnak. Ez mindenféle
befektetésre vonatkozik: banki termékek, alapok, részvénybefektetések és
biztositasok. E fontos kdvetelmények megvaldsitdsa nemcsak a bizalmi
kotelezettségek teljes ujragondoldsat igényli, hanem mdsfajta oktatdst és

tovdbbképzést is a vagyonkezelési és megtakaritdsi ipardg szerepldi szamara.

Ko6zos elkdtelezettségi kezdeményezések
A Raiffeisen KAG tagja az aldbbi kdzds elkotelezettségi kezdeményezéseknek:

« CDP

¢ Climate Action 100+
¢ FAIRR

o Nature Action 100

e PRI
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7. Stratégia a fenntarthatésdgi kockdzatok befektetési
tandcsaddsba torténd beépitésére és a fenntarthatosagi
tényezdkre gyakorolt fébb kedvezdtlen hatdsok
figyelembevételének magyardzata a befektetési tandcsadds
sordn

A felelds kezelés a Raiffeisen KAG egyik alapveté erdssége, és igy kulcsfontossdgu
fokuszpont termékeink és szolgdltatdsaink kdrében. A Raiffeisen KAG csak
intézményi ugyfelek szamdra nyujt befektetési tandcsadast, amely korlatozédik a
Raiffeisen KAG dltal kezelt alapokra és a kilonleges célu alapok befektetési
iranyelveinek megfogalmazdsdra. Ezenkivil mas vagyonkezeld tarsasagok
tandcsaddsa a Raiffeisen KAG alapjainak master-feeder strukturdinak
megvalositdsa keretében torténik.

Ennek érdekében széles korli termékeket és fenntarthatd kezelési szolgdltatdsokat
kindlunk a legfontosabb eszkdzosztalyokban. Az intézményi Ugyfelek szdmdra szolé
megbizasok esetében a befektetési iranyelvek lehetéséget nyujtanak az egyéni
ugyféligények, példdul negativ kritériumok és kizardsok figyelembevételére.
Alapvetden a fenntarthatdsagi kockédzatok hatdsa alacsonyabb azokndl az
alapokndl, amelyek a befektetés sordn figyelembe veszik a fenntarthatosdgi
kritériumokat, és magasabb azokndl az alapokndl, amelyek nem veszik figyelembe
ezeket a kritériumokat. A fenntarthatosagi kockazatok alapok hozamara gyakorolt
hatdsdrdl szél6 informdciok megtaldlhatdk az adott prospektusban (Il. rész / 14.
pont Az alap kockdazati profilja) vagy a Befekteték Tdjékoztatojagban a § 21 AIFMG
szerint (14.5. pont Az alap kockazati profilja).

Az Ggyfél esetleges fenntarthatdsdgi preferencidit a befektetési tandcsadds sordn
(alkalmassagi értékelés) figyelembe veszik, és ennek megfeleléen a fenntarthatdsagi
tényezoékre gyakorolt kedvezétlen hatdsok fenntarthatdsdgi mutatdi is relevansak.
Kalonleges kritériumok vagy kiiszobértékek ezekre a fenntarthatdsdgi mutatdkra
nem jatszanak szerepet a befektetési tandcsaddsban tipikusan érintett termékek
esetében, mivel a Raiffeisen KAG befektetési tandcsaddsa az dltala kezelt
befektetési alapokra vonatkozik.

A Raiffeisen KAG olyan befektetési alapokat kindal, amelyek figyelembe veszik a
fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt fébb kedvezdtlen hatdsokat, valamint olyan
alapokat is, amelyek nem veszik figyelembe ezeket a hatdsokat. A kivalasztds az
alkalmassagi értékelés szerint torténik. A fenntarthatésagi kockdzatok beépitésérdl
és a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kedvezétlen hatdsok
figyelembevételérdl a befektetési dontésekben lasd a 3. és 4.2. fejezeteket.
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8. Szervezet

8.1. Szervezeti struktura

A Raiffeisen KAG szervezete tukrozi a vdllalat fenntarthatdsdgi fokuszat. A Chief
Sustainability Investment Officer (CSIO) vezetésével a Vdllalati Felelsség tzletdg
(amely a Fenntarthatdsdgi Iroddbol (SO) és a termékmenedzsmentbdl dll) és az
Alapkezelés az Ugyvezetés szintjének részét képezik. A SO hatdrozza meg a
fenntarthatdsagi filozofiat, kezeli a politikakat és a Joévébeli Atalakuldsi Témakat
(Zukunfts-Themen), valamint a részvényesi elkdtelezettségi folyamatot. Emellett
biztositja a stratégidk és mddszerek megvaldsitasat a befektetési folyamatban a
fenntarthatoé termékpoziciondlds szempontjdbdl. Kulcselemek kézé tartozik a
fenntarthatosdgi adatbdzisok tovdbbfejlesztése és a tanusitvanyok és partnerségek
kezelése. A Vdllalati Felel6sség divizidhoz tartozik a Termékmenedzsment osztdly is,
amely kdzponti szerepet jatszik a fenntarthaté termékkindlat fejlesztésében.

Egy tandcsadd testilet konzultativ szerepben tdmogatja a Raiffeisen KAG
szakért6ébdl all, akik kalonb6z6 érdekcsoportok nézdpontjait hozzdk be a
megbeszélésekbe.

8.2. Tuddsmenedzsment

A fenntarthat6sdag nagy jelentdségének tukrében tudatosan épitettek fel szaktuddst
a vdllalat minden teruletén. Minden alapkezelének kdtelezd egy tanusitott
alapképzést elvégeznie a fenntarthaté befektetésrél a PRI Akadémidn.
Elérehaladott, kiilsé képzési tevékenységeket tdmogatnak és széles korben
hasznalnak.

A Raiffeisen KAG nagy hangsulyt fektet a befektetdk tajékoztatdsdra.

A www.investment-zukunft.at weboldal kizardlag a fenntarthatésdg témdjdnak
szentelt, és szamos cikket és filmet kindl kildnb6z4 fenntarthatdsagi kérdésekrél.
Negyedévente az Investing in Future Transformation (INVESTMENT ZUKUNFT)
kiadvdany egy adott fenntarthatésagi témara 6sszpontosit, mint példdaul az
energiadtmenet vagy a biodiverzitds.

8.3. Jov6beli Atalakuldsi Témdk (Zukunfts-Themen)

Az ugynevezett Jovébeli Atalakuldsi Témak keretében a formadlis és informdlis
tuddscsere erésen tdmogatott a vallalaton belll, keresztcsapat kutatécsoportokon
keresztul az Alapkezelésben. Jelenleg ezek a témdk kifejezetten az energiaq,
infrastruktura, nyersanyagok, technolégia, egészségugy/tdpldlkozds/jdlét, korkoros
gazdasdg és mobilitds teriileteit foglaljdk magukban. A Jévébeli Atalakuldsi Témak
listdja figyelembe veszi a fébb geopolitikai és globdlis gazdasdagi trendeket, és
bdarmikor bdvithetd. Foglalkozik a strukturdlis trendek fenntarthatdsdgi
szempontjaival, mint példdul az energiadtmenet, digitalizacié, mobilitds,
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demogrdfia, és egyéb fejlemények, amelyek jelenleg és a jovdben széleskor(
hatdssal lehetnek a globdlis gazdasdg és tdrsadalom dtalakuldsdra.

Belsd kutatdsok segitségével kulcsfontossdgu trendeket és témakat vizsgdinak mind
az egyes Jovébeli Atalakuldsi Téma munkacsoportokon beliil, mind interdiszciplindris
megkozelitéssel, és ESG elemzéseket készitenek szektorokra, ipardgakra, témdkra és
trendekre. Emellett mindségi ESG értékeléseket fejlesztenek ki, és ESG témdkat és
kérdéseket hatdroznak meg a részvényesi elkotelezettségi folyamat szamdra. Az
interdiszciplindris, dsszekapcsolt Jovébeli Atalakuldsi Téma munkacsoportok
kdzponti alapot biztositanak az ESG politikdkhoz és kulcsfontossdgu informaciokat
nyujtanak az Alapkezelés befektetési és részvényesi elkotelezettségi folyamataihoz.
Ezenkiviil a J6v6beli Atalakuldsi Téma keretében létrehozott ESG értékelés képezi a
diszkreciondlis befektetési folyamat kiindulépontjat (Idsd 4.3. fejezet).

Structural trends Future Transformation Topics ESG assesment

Energy -+
> Proprietory research based

» Energy transition _I'E Infrostructure on nterdistiplinary research
a5k clusters +
¥ Digitalisation
? @ Technology » ESG onalysis of sectons!
industries topicamrends -
> Mobility - =]
e Commocities
% Elobalsat > Quolitotive ESG assassment
obalisation
Cireukar Basad om cuestionnaire -
sconomy
> Demogrophy ¥ E5SGengogemert topics
v Hoalth, ond questions .
b q:lﬁ nutrition &
wallain c L.
] > Bosis for B3G palicies Starting polnt for
+ Mobility the discretionary

irvestment, process

A Chief Sustainability Investment Officer, a Vdllalati Felelésség és az Alapkezelés tzletdgak
vezetdi, valamint a munkacsoportok vezetéi rendszeresen megvitatjak az aktudlis
fejleményeket és az egyes Jovébeli Atalakuldsi Téma munkacsoportok dltal generdlt
betekintéseket és eredményeket. Emellett folyamatos az eszmecsere az Alapkezeléssel.
Bizonyos esetekben kiilsd szakértdket is bevonnak, akik hozzdjdrulhatnak az elemzésekhez.
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A Raiffeisen Capital Management partnere és tagja:
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