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Tajékoztaté

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelv( tdjékoztato (tovébbiakban Tdjékoztato) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kuléndsen a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
maédositdsardl szélé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nydujt
informdcidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovébbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Etalon Abszolut
Hozamu Alaprdl (tovabbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Tdjékoztatd egymdstol elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé dltal kezelt nyilvanos, nyilt véga
Alap téjékoztatojat és kezelési szabdlyzatat.

A Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat - a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzugyi helyzete Befekteté részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatokat. Az
Alapkezeld, az Alap, mint Kibocsaté nevében eljdrva a jelen Tdjékoztatdban foglaltakért felel6sséget vdllal, amelyet a
Tdjékoztatd végén aldirdsaval erdsit meg.

Mivel a Befektetési Jegyek vdésdarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésiik
meghozatala elétt alaposan tekintsék at a jelen dokumentumot, kiilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevdns informdciok teljes kdrének megismerése alapjdn, a
Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetéi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Tdjékoztatd
adozdéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapuld informaciokat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhivjuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezhetd a Befektetdk részére nyujtott addzdsi,
szdmviteli, jogi tandcsként. A Befektetdk a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetdségek felmérésével, sajdt
kockdzatviselé képességlik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiiket a befektetésrdl, amely déntéshez tandcsos
kikérnilk befektetési tandcsadoik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhivjuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos dontésiik meghozataldt megel6zéen
konzultdljanak befektetési tandcsadoval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-rol. A Befektetok a
jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik jogi, adézdasi, vagy szamviteli tandcsnak.
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Fogalmak
ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve (az Alap)
ABAK Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezelé (az Alapkezel6 az Alap
vonatkozdsaban)

ABAK-rendelet

A Bizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az dltaldnos miikodési feltételek, a letétkezelék, a
tékedttétel, az atldthatésdg és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésérol
sz06l6 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete

Alap A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt, ABA-nak mindsiilé Raiffeisen
Etalon Abszolut Hozamu Alap.
Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak

mindsul

Alap sajat tékéje

Az Alap sajat tékéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és
darabszdmdnak szorzatdval egyezik meg, mikoédésik sordn a sajat téke az Alap
Osszesitett nettd eszkdzértékével azonos. A nyiltvégli befektetési alapok esetében
a forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajdt
tékéje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa kdvetkeztében folyamatosan
vdltozhat. Az Alap forgalomban 1évd Befektetési jegyei mennyiségének felsd
korldtja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvdnos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazdsa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 kormdnyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
eléirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv
szabdlyainak mdas EGT-dllam jogrendszerébe torténd dtvétele alapjdan jott létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezelé.

AEKBV-iranyelv:

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vdllalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések
0sszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssag Kezeld Kdzpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé dllampapir.

Allampapir

Allampapir-kibocsaté dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Allampapir-kibocsétd

Az aldbbiakban felsorolt jogi személyek bdrmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsdt ki:

a) az Eurépai Unid,

b) az Eurépai Unié valamely tagdllama, ideértve annak kormdnyzati szervét,
ligynokségét vagy kiildnleges célt gazdasdagi egységét,

c) az Eurdpai Unié szOvetségi dllamberendezkedésii tagdllama esetében a
szbvetség tagjai,

d) tébb tagdllam kozo6s kilonleges céli gazdasdgi egysége,

e) tobb tagdllam dltal finanszirozds mobilizaldsa, valamint sulyos finanszirozdsi
problémakkal kizd6é vagy finanszirozdsi szempontbdl veszélyeztetett tagjai
szamdra pénzigyi segitségnyujtds céljabdl alapitott nemzetkdzi pénzigyi
intézmény, vagy
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f) az Eurdpai Beruhdzdsi Bank,

BAMOSZ

Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szévetsége

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld Uzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide
nem értve az MNB dltal engedélyezett zdrvatartds idétartamat).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezelé. A befektetési alap torvényes képviseldje, aki a
befektetési alap nevében eljdr. A befektetési alapkezeld a befektetési alap
nyilvéntartasba torténd bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba
befektetd alap

A Kbftv. értelmében annak mindsiild befektetési alap.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott moédon és alakszerlséggel a befektetési alap mint
kibocsdtdé dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kovetelést és egyéb
jogokat biztositd, dtruhdzhato értékpapir.

Az Alap dltal kibocsdtott befektetési jegyek dsszessége.

Bszt. A befektetési vdllalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertéktézsde

Certifikat Ertékpapirositott szdrmazékos termék, specidlis, bankok dltal kibocsdtott

instrumentum, amely bdrmely befektetési eszkozre, illetve azok tetszdleges
kombindcidjara létrehozhatd. A certifikdt olyan értékpapir, amelynek értéke egy
adott mogottes termék - jellemzéen valamely tézsdei termék, példdul egy
részvénypiaci index, nyersanyag vagy akdr egyedi részvény - drfolyamdanak
alakuldsat kéveti meghatdrozott moédon.

Contract for difference (CFD)
tgylet

Kiilonbozeti szerzédés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotott megdllapodds valamely kereskedési eszkéz nyitd és zdro értéke kozotti
kllonbozetnek a CFD-k szamdval szorzott értéke bevaltdsdra. A CFD-k kdthetdk
részvényre, tézsdeindexre, kdtvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizdra mint
maogottes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tpt--ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott mdédon, elektronikus Gton
Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté modon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Devizakulfoldi

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Duration (hdtralévé datlagos
futamido)

Fix kamatozdsu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a
- kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény
arfolyamdhoz viszonyitott ardnydval - sulyozott dtlaga. Vdltozé kamatozdsu
kotvények esetén az dtlagos hatralévd futamidd a kovetkezd kamatmegdllapitdsig
hatralévé idétartammal egyenld.

EGT dllam Az Eurdépai Uni6 tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrél szold
megadllapoddsban részes mas allam.

EMIR A tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrdl, a kdézponti szerzdd6 felekrél és a
kereskedési adattdrakrol sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESA-k European Supervisory Authorities (Eurdépai Felligyeleti Hatdsdgok): European
Banking Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority
(EIOPA), European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir

piaci Hatdsdg
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Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kéveté6 munkanappal kezdédden, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatdrozasra kerdl.

Ertékelési Politika

Az Alapkezeld dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal elGirt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrdsokat és eljdrasokat, amelyek felhaszndlhaték az Alap
befektetési eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politikdban régzitett értékelési
eljérasok és modszerek alkalmazdsa az Alap Kbftv. szerint mddositott kezelési
szabdlyzatdnak hatdlyba [épésétdl kezdve kotelezd.

Ertékeld (Ertékbecsld)

az Alap eszkozei értékelését végzd személy (az esettdl fliggéen az Alapkezeld vagy
az dltala kiilsé értékeléként az értékelési feladatok elldtasdval megbizott személy)

Ertékpapir-finanszirozasi
ugylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru koélcsénbe
vétele;

c) vétel-eladds lUgylet vagy eladds-visszavasarldas Ugylet;

d) értékpapirligylethez kapcsolddd hitel

Ertékpapir-sorozat

A tOkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény eltérd rendelkezése hidnydban az azonos
elédllitdsy, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatdrozott
idépontban forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltéré idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb
sorozatot alkotd, egyazon sorozaton belll azonos névértékl és azonos jogokat
megtestesitd befektetési jegyek bocsathatdk ki.

Ertékpapiriigylethez
kapcsolodo hitel

Olyan lgylet, amelyben egy szerzéd6 fél értékpapirok vésarldsaval, eladdsaval,
tartdsaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyujt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyujtott kdlcsénok.

Ertékpapir vagy aru kolcsénbe
addsa és értékpapir vagy dru
koélcsénbe vétele

Olyan lgylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat vagy drukat ad at azzal a
kotelezettségvdllaldssal, hogy a kdlcsénbe vevé azonos értékpapirokat, illetve
arukat fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a
kolcsénbe adé erre kéri; az ligylet az értékpapirokat vagy drukat atado szerzédo fél
szempontjabdl értékpapir vagy dru kdlcsdnbe addsanak, az dtvevd szerzddo fél
szempontjabdl pedig értékpapir vagy dru kdlcsonbe vételének tekintendd.

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javdra vezetett nyilvdntartds.

Fair (tisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitdsa a piacon kialakuld drak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb moddszer alapjdn,
amelynek sordn az Alapkezels, vagy az dltala megbizott Ertékeld / Ertékbecsld
jéhiszem(en, megfontoltan és az elvarhaté gondossdggal jar el az Alap valamennyi
befektetdje érdekének védelmében. Az értékelés sordn figyelembe kell venni, hogy
a fair érték megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tiikrdz, és nincs
minden korGlmény ko6zott alkalmazhaté megoldds, mivel a fair érték
megdllapitdsdhoz szdmos, esetrdl esetre vdltozd befolydsold tényezét kell
egyszerre szdmba venni.

Felligyelet

A pénzlgyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéro
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogel&djei (2000. dprilis 01. és
2013. szeptember 30. kdz6tti idészakban a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete,
a jelen Tdjékoztatoban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdagi kockdzat

Olyan kornyezeti, tarsadalmivagy vdllalat irdnyitdsi (ESG) esemény vagy korilmény,
melynek bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, 1ényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénziigyi és jovedelmi helyzetére,
valamint hirnevére, azon keresztill pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatosdgi kockdzat
integraldsa a dontéshozatali
folyamatba

Olyan dltalanos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénziigyi elemzést kiegésziti
a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatdrdl szdl, hogy melyek egy befektetés
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legjelentésebb fenntarthatésdgi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthat6sdgi tényezék

Kornyezeti, tarsadalmi és munkavdllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

Folyamatos forgalmazds

A nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt.

Forgalmazds-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott nett6 eszkdzérték alapjdn a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltasi megbizdsok elszdmoldsra kerlinek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket.

Forgalmazds-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre ill. jovairasra keral.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ikddé, a Tpt. 23.
§ (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazok listajat a Tdjékoztatd Ill. 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazo tevékenységét szabdlyozo, szerzddési feltételeit rogzité szabdalyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak toérténd
ataddsa.

Fébb kdros hatds (Principal
Adverse Impact - PAI)

Egy befektetés Fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsa, amelyek
az un. karos fenntarthatésagi indikdatorok (adverse sustainablity indicators) alapjan
azonosithatdk. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a  fenntarthatésdggal — kapcsolatos
kozzétételekrél (SFDR-rendelet) 4. cikke alapjan értelmezendé fogalom.

Harmadik orszdg

Az az orszdg, amely nem mindsil EGT-dllamnak.

Hatdridés lgylet

Ertékpapirra, vagy mds befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali ligylet

High-on-High-modell

Sikerdij-modell, amely szerint a Sikerdijat csak akkor lehet felszamitani, ha az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték meghaladja azt az értéket, amelyen a
sikerdijat utoljdra elszamoltdk. A sikerdij-modell pontos kifejtése a Kezelési
Szabdlyzat 36. pontjdban taldlhaté.

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsdtd meghatdrozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kotelezi magdt, hogy a pénz 6sszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott moédon szdmitott
kamatdt, vagy egyéb hozamdat, illetéleg az dltala vallalt egyéb szolgdltatdsokat az
értékpapir birtokosdnak a megjeldlt idében és moédon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszu pozicio

Minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdld eszkdz
arvaltozasat tekintve, dremelkedés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozdsokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. torvény.

Javadalmazdsi Politika

Az Alapkezel6 dltal 2014. julius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el6irt
tartalommal elfogadott, azéta tdbbszér moédositott szabdlyzat. A Javadalmazdsi
Politika alkalmazdsa kiterjed az Alapkezelé dltal  kifizetett  bdarmilyen
javadalmazdsra, az Alap dltal kdzvetlendl kifizetett bdrmilyen 6sszegre, ideértve a
nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjdnak bdrmilyen
formdban térténd ataddasdt, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesil, amely magdban foglalja a felsé vezetést, a kockdzatvdllalasért és
ellenérzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke
miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds alkalmazottakkal azonos
javadalmazdsi kategoridba tartozékat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évd alap kockdzati
profiljara.

Kbftv.

A kollektiv befektetési formdkrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositdsdardl szol6 2014. évi XVI. térvény.




Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap - Tdjékoztatd

KELER Zrt. KELER K&zponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrdl szl6 2001. évi CXX. térvény, valamint a
hitelintézetekrél és a pénzligyi vdllalkozdsokrol szélé 2013. évi CCXXXVII. térvény
alapjén miikédd szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondicios Listdi, Elszamolohdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kilonds szabdlyokat magdban foglalo, a
Tdjékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsaté

Az Alap

Kibocsdtdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme. Az Alap esetében forint.

Kiemelt Befektetdi Informdciok
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvdnos nyilt végii befektetési alaprél készitett, a
befektet6knek adandé legfontosabb informdciokat tartalmazd rovid dokumentum.

Kincstdrjegy

Egy éves vagy anndl rovidebb eredeti lejarattal rendelkezé dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezelé kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
allampapirokbdl allo portfoliot, amelynek dtlagos hdtralévé futamideje nem
haladja meg a fél évet.

Kockdztatott Erték (VaR)

Olyan kockdzati mérészam, ami egy befektetési portfolié varhatd legnagyobb
veszteségét méri adott idétavra vonatkozdan, adott megbizhatédsdgi (konfidencia)
szint mellett.

Kollektiv befektetési

értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovdbbd a
kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
formdban vald részvételt tanusité egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetétdl gydjt tékét abbdl a
célbol, hogy meghatdrozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a
befekteték javéra (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. torvény alapjdn annak mindsulé,
hitelviszonyt megtestesitd, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kézzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Fellgyelet dltal Gzemeltetett
kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Az Alapkezeld kdzzétételi helyei:

Az Alapkezel6 honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint o Fellgyelet dltal

mUkddtetett kozzetetelek.mnb.hu honlap.

Lakossdgi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd.

Letétkezelési szerzddés

Az Alapkezeld és a Letétkezel6 kozott az Alappal kapcsolatban aldirt megadllapodds.

Letétkezeld

ABA-nak mindsiilé alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjdn a befektetési
alapkezel6 dltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontjanak megfeleld intézmény, az Alap vonatkozdsdban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhely( hitelintézet.

Likvid eszkoz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésagdban nem korldtozott
repo, az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezé
agllampapir, a felmondhatésdgdban nem korldtozott bankbetét, tovabbd az
atruhdzhatésagaban nem  korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hdtralévd futamidejl, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir.

Likviditaskezelési eszkoz

A Kbftv 4.8 (1) bekezdés 69a. pontja alapjdn:

a) Jegyzés és Visszavaltds Felfiiggesztése: a befektetési jegyek jegyzése,
visszavdltdsa ideiglenesen nem engedélyezett;

b) Visszavaltasi Korlat: a befektetési jegy tulajdonosok dltal gyakorolhatéd
visszavdltdsi jog dtmeneti és részleges korldtozdsa, amelynek eredményeként a
befektetd kizarolag befektetési jegyeinek meghatdrozott részét valthatja vissza;
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c) Visszavaltasi Id6 Meghosszabbitdsa: a befektetési jegyek tulajdonosai dltal
kezdeményezett visszavdltdskor az alapkezel6 szdmara rendelkezésre allé
visszavdltdsi idé meghosszabbitdsa;

d) Visszavadltdsi Dij alkalmazasa: a likviditdsi koltségeket figyelembe vevé, elére
meghatdrozott tartomdnyon beliili dij felszdmitdsa, amelyet a befektetési jegyek
tulajdonosai a befektetési jegyek visszavaltdsakor fizetnek az alapnak, hogy az
alapban maradé befektetési jegy tulajdonosai ne keriljenek méltanytalanul
hdtranyos helyzetbe;

e) Ingaarazds (swing pricing): olyan elére meghatdrozott mechanizmus, amellyel
egy befektetési alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a likviditds
koltségét tikrozé tényezd [ingadrazdsi tényezd (swing factor)] alkalmazdsdaval
igazitjak ki;

f) Kettds Arazas: elére meghatdrozott mechanizmus, amely sordn a befektetési
jegyek jegyzési és visszavdltdsi ara az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
a likviditdsi koltségeket tikroz6 tényezdvel korrigalt értéke;

g) Felhigulas Elleni Védelem Dijanak alkalmazdsa (anti-dilution levy): a
befektetési jegy tulajdonosa dltal az alapnak fizetett dij a befektetési jegyek
jegyzése vagy visszavdltdsa sordn, kompenzdlva az alapot az lgylet méretébdl
adodé likviditdsi koltségekért, hogy mds befektetési jegy tulajdonos ne keriljén
méltdnytalanul hdtranyos helyzetbe;

h) Természetbeni Visszavdltds: az alap tulajdondban 1évé eszkdzok készpénz
helyett torténd dtruhdzdsa a befektetési jegy tulajdonosok visszavaltdsi
kérelmének teljesitése érdekében; illetve

i) Elkiilonitetteszk6z-szdmla alkalmazdsa (side pockets): az elkilonitett
eszkdzszdmldkra, olyan eszkdzoknek az alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitett
eszkdzszdmldkra torténd elhelyezése, amely eszk6z6k gazdasdgi vagy jogi jellemzdi
jelentésen megvdltoztak vagy kivételes kérlilmények miatt bizonytalannd vdltak,
figyelemmel a Kbftv 128. §-ban foglaltakra.

Minimum Hozamkorldt (MHK)

El6re meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rata, melyet az Alap adott
sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszamoldsra kerllhessen sor. Az
Alapkezeld sorozatonként eltéré Minimum Hozamkorldtot dllapithat meg, amelyet
évente felllvizsgdl.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél szo6l6 2013. évi CXXXIX torvény

Netté eszkdzérték

Az Alap tulajdondban dll6 eszkdzok - ideértve a kolcsdnbe addsbdl szarmazéd
koveteléseket is - értéke csokkentve az Alapot terheld kotelezettségekkel,
beleértve a passziv id6beli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a
Befektetési jegyre kiszamitdsra keriil minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcid vételi vagy eladdsi jogot testesit meg az alapul szolgdlé eszkdzre, egy
elére rogzitett dron, egy elére meghatdrozott idépontban (eurdpai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdld eszkdz a jelen Tdjékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizarolag pénzbeli elszamoldssal torténhet.

Pénzpiaci eszkoz

A fizetbeszkoz kivételével sorozatban kibocsdatott, értékpapirnak nem mindsiilé,
pénzkdvetelésre sz616 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzligyi eszkoz

a) az 4truhdzhato értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkoz,

¢) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsol6dd opcid,
hatdridés Ugylet, csereligylet, hatdridés kamatldb-megdlliapodds, valamint

bdarmely mds szdrmaztatott ligylet, eszkdz, pénziigyi index vagy intézkedés, amely
fizikai leszdllitdssal teljesitheté vagy pénzben kiegyenlithet6,

e) az druhoz kapcsolodo opcio, hatdridés lgylet, cseretgylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds, valamint bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy az Ugyletben résztvevd felek valamelyikének
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vdlasztdsa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a teljesitési hatdridd
lejartdt vagy mds megsziinési okot,

f) az druhoz kapcsolddo opcid, hatdridds tgylet, csereligylet, valamint bdrmely mas
szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szarmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzéivel
rendelkezd, druhoz kapcsolddd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hatdridés Ulgylet,
csereligylet, valamint bdarmely mds szdrmaztatott Ugylet, amely fizikai
leszdllitdssal teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert
elszdmoléhdzon keresztiil szamoljak el vagy rendszeres potbefizetési kotelezettség
érvényes rdg,

h) a hitelkockdzat atruhdzdasdat célzé szdrmaztatott lgylet,
i) a kiilénbozetre vonatkozé pénzigyi megdllapodds,

j) az éghajlati, idéjardsi vdltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezd anyag vagy
Uveghdzhatdsli gdz kibocsatdsdhoz, infldcids ratdhoz vagy mds hivatalos
gazdasdgi statisztikdhoz kapcsolddd opcid, hatdridds Ugylet, csereligylet,
hatdridés kamatldb-megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet,
eszkdz, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az tigyletben résztvevé felek
valamelyikének vdlasztdsa szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az
esetet, ha a megszlinés oka a nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszkézh6z joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédd szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amely
rendelkezik a tobbi szarmaztatott eszkéz valamelyikének jellemzdivel, ideértve azt,
hogy valamely szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben
kereskednek vele, elismert elszdmoléhdzon keresztiil szdmoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres poétbefizetési kotelezettség érvényes rd, valamint a Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szarmaztatott lgylet.

Portfdlié duration

A portféliot alkotd kotvények duration-jének sulyozott szdmtani dtlaga, ahol a
sulyokat az egyes kétvények portfélion beldli sulyai adjdk.

Portfolié jelentés

Az Alapkezeld dltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Ptk.

A polgdri térvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény.

Referencia arfolyam

Az Alap minden sorozata esetén rogzitésre kerlil az év utolsé egy Befektetési jegyre
jutd Nettd eszkozértéke (a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban részletezettek szerint
a 2021. december 31-re szdmolt egy Befektetési jegyre jutd Nettd Eszkdzérték), mely
a késébbiekben a Minimum Hozamkorlattal térténd felkamatoztatds segitségével,
mint Referencia darfolyam, viszonyitdsi pontként szolgdl a Sikerdij szamitdshoz.
Amennyiben jelen Kezelési Szabdlyzat 2021.12.31 utdn Iép hatdlyba, abban az
esetben a hatdlyba Iépés napjan szdmolt egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték kerll rogzitésre, és az szolgdl a Minimum Hozamkorldattal térténd
felkamatoztatds alapjaul. A Sikerdij szamitds menete a Kezelési Szabdlyzat 36.
pontjdban keriilt kifejtésre.

Referenciomutatod, Referencia
Index

Az Eurdpai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi
eszkézdkben és pénzligyi lgyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK
és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdébbd az 596/2014/EU rendelet mddositdsardl
(Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként szolgadl
valamely pénzligyi eszk6z vagy pénzligyi lgylet alapjan fizetend6 6sszeg vagy a
pénziigyi eszkdz értékének meghatdrozdsdhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtérilésének nyomon kdvetése

kiszamitdsa céljabdl, és ahol az Index olyan szdm,
a) amelyet k6zzétesznek vagy nyilvénossdg szdmdra hozzdaférhetévé tesznek;

b) amelyet rendszeres id6k6zdnként:
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i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy bdrmely mds szamitasi médszer
alkalmazdsaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy tobb alapul szolgdld eszkodz értéke vagy darak, példaul becsiilt drak,
tényleges vagy becslilt kamatldbak, jegyzési ajanlatok és jegyzések vagy mads
értékek vagy felmérések alapjén hatdroznak meg.

Repo lgylet

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (igylet, amellyel egy szerzddé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodo
olyan garantdlt jogokat ruhdz at, amelyek esetében a garancidt olyan elismert
tézsde bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal
rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds nem teszi lehet6vé a szerz6dé fél szamdra,
hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tébb szerz6dé félre ruhdzza at vagy
adja biztositékul, tovabbd kotelezettséget ir eld azoknak, illetve azokat
helyettesité, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron
torténd visszavdsdrldsara, az dtruhdzéd szerz6dd fél daltal meghatdrozott vagy
meghatdrozandé jovébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve
arukat eladd szerzédé fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvasarld  szerz6d6 fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak
tekintendé.

Részvény

Tagsdgi jogokat megtestesité értékpapir.

Révid pozicid

Minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkéz
arvaltozasat tekintve, drcsokkenés hatdsara értékndvekedésben nyilvanul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontjaban leirtak szerint szdmitott, az Alapkezel6t
megilletd dij.

Sikerdij Elszdmolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomdn az adott naptdri év tekintetében kifizethetd
Sikerdij megdllapitdsra kerdl és a Sikerdij kifizethetévé vdlik. A Sikerdij Elszdmolds
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napja.

Szabdlyozott piac

Az Eurdpai Unié tagdllamdnak tézsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentralédik
és kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki a Bszt. szerint szakmai gyfélnek mindsiil vagy kérés esetén
szakmai tgyfélként kezelhetd.

Szdmlavezet6

Bdarmely befektetési szolgdltatd, aki jogosult dematerializalt értékpapirok
nyilvéntartdasdra is alkalmas értékpapirszamila, valamint a pénziigyi elszdmoldshoz
szlikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az tigyfelek dllomdnyainak
elkllonitett nyilvantartdsa

Szdrmaztatott (derivativ) | Olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdld befektetési eszkdz, deviza, aru

tgylet vagy referenciardta (alaptermék) értékétél figg, és 6nalld kereskedés tdrgyat
képezi (derivativa)

SZJA torvény A személyi jovedelemadérol sz616 1995. évi CXVII. torvény

Tdjékoztatd A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldt szolgdld, a Felligyelet dltal
jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tokedttétel Minden olyan moédszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évd ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsdnvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mas attétel utjan). Az ABA tdkedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének
megfeleléen kell kiszdmitani.

Tpt. A tékepiacrél szo6lé 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjan az Alapkezel6tél szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladds lgylet” (buy-sell
back) és Leladds-
visszavdsarlds Ugylet” (sell-
buy back)

Olyan Ugylet, amellyel egy szerzéd6 fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd garantdlt jogokat vésarol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli
idépontban ugyanolyan tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat
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ad el, illetve vasdarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, drukat vagy garantalt
jogokat megvdsdarlé szerzéd6 fél szempontjdbdl vétel-eladds lGgyletnek, az azokat
eladd szerz6dd fél szempontjdbdl pedig eladds-visszavdsarlds ligyletnek mindsiil; e
vétel-eladds Ugyletre és eladds-visszavdsdrlds ligyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadé.

Vételi Opcio

A vételi opcié vasarldja az dltala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott iddpontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy elbre
meghatdrozott iddtartamon belll (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatdrozott értékben vasdroljon az alapul szolgdald eszkdzbdl.

78/2014 (111.14) Kormany

rendelet

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkez6
kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel&ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu toérvények mddositdsardl sz6lé 2014. évi XVI. toérvény fogalomhaszndlatat

értjiik.
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezel6 neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mukodési formdija:

1.8 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zdrt
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan vagy
hatdrozott), hatdrozott futamidd esetén
a futamidoé lejaratanak feltlintetése:

110 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-

irdnyelv alapjdn harmonizalt alap:

111 az Alap dltal kibocsdatott sorozatok
szdmaq, jelolése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastol:

112 az Alap kilon jogszabdly szerinti

elsédleges eszkdzkategéria tipusa:

Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap
Raiffeisen Etalon Alap

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.
nyilvanos

nyilt végu

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizalt

Az Alap dltal kibocsdtott, demateridlizalt, névreszéld Befektetési Jegyek
négy sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A", ,E", ,Q" és U™

ISIN azonosité ,A" sorozat: HU0000703707

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000727805

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0000722889

ISIN azonosité ,U" sorozat: HU0000727813

Az ,A" és ,Q" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,E" sorozat
euroban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U" sorozat USA dolldrban
denomindlt, névértéke 1 USD.

Az alkalmazott alapkezelési dij, a sikerdij és a Forgalmazoék dltal
felszdmitott forgalmazdsi jutalékok Befektetési jegy sorozatonként
eltéréek lehetnek. Az ,E" és ,U" sorozatu Befektetési jegyek esetében
atvdltdsra nincs lehetéség. A ,Q" sorozatl Befektetési jegyek esetében
atvdltdsra, valamint buntetd jutalék és sikerdij felszdmitdsdra nincs
lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,A", ,E" és ,U" sorozatu Befektetési Jegyeket mind
Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdarolhatjak, a ,Q" sorozatba
tartozo Befektetési Jegyeket kizardlag Szakmai Befekteték vasdrolhatjdk.
Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzdék tekintetében a

Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alap értékpapiralap.
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Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairol szol6 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti
tipusa: abszolut hozamd alap.

113 annak feltiintetése, ha az Alap Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

tékéjének megovdasara, illetve a hozamra

vonatkozd igéretet bankgarancia vagy

kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt oz Alap

részletes befektetési politikdja tdmasztja

ald (t6ke-, illetve hozamvédelem);, az

ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban

részletesen tartalmazoé pont megjeldlése:

1.14 az adott targykorre vonatkozé egyéb  az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolit hozamu

informdcié:
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2. Az Alappal kapcsolatos hatdrozatok

2.1 az Alap mukodési formajatol és fajtajatol
fliggéen a Kezelési Szabdlyzat, a Téjékoztato, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
Alapkezeld dltali elfogaddsdnak,
megdllapitasdnak idépontja, az alapkezeldi
hatdrozat szdma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap mUlkodési formajatol és fajtajatol
fliggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a
kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
jévahagydsarol,  valaomint a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott
szdma, kelte

felligyeleti hatdrozat

(sorozatonként):

2.3 az Alap Fellgyelet dltali nyilvantartdsba
vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte:

24 az Alop nyilvantartdsi  szdma
(lajstromszdma) a Felligyelet dltal vezetett
nyilvantartasban:

2.5 az Alap m(kodési formdjatdl és fajtajatol
fliggden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato és
a kiemelt befektetdi informdcié médositasardl
sz0616 alapkezeldi hatdrozatok szdma, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat mddositdsanak

jovahagydsarol szolo  Felligyeleti és  MNB

hatdrozatok szdma, kelte:

Az Alap kibocsdtdasrdl hozott alapkezel6i dontés hatdrozatdnak
szdma: 3/2005. (2005.03.04.) igazgatdsdagi hatdrozat.

Dontés a ,Q" sorozat bevezetésérdl (és egyuttal az eredeti sorozat A"
sorozattd torténd elnevezésérdl): 1.
(2019.05.24)

Dontés az ,E" és ,U" sorozat bevezetésérdl (és egyuttal az Alap

sz. igazgatosdgi hatdrozat

nevének megvadltoztatasadrol): 1. sz hatdrozat

(2021.04.08.)

igazgatosdgi

Az Alap nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatdrozat
szdma és kelte:

+A" sorozat: E-111/110.270/2005., 2005. augusztus 02.

«Q" sorozat: H-KE-11-417/2019. 2019. jalius 17.

+E" és ,U" sorozat: H-KE-11-281/2021. mdjus 14.

Az Alap nyilvantartdsba vételének idépontja: 2005. augusztus 11, a
nyilvantartdsbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat szama:
E-111./110.270-1/2005.

1111-155

nem alkalmazando

E-111/110.270/2005., 2005. augusztus 02.
E-111/110.270-2/2006., 2006. szeptember 07.
E-111/110.270-3/2006., 2006. december 22.
E-111/110.270-4/2007., 2007. szeptember 20.
E-111/110.270-5/2007., 2007. oktéber 18.
EN-1II/TTE-89/2010., 2010. mdrcius 12.
KE-111-552/2010. 2010. december 17.
KE-111-60/2011., 2011. februdr 11.
KE-I11-458/2011., 2011. szeptember 06.
KE-111-59/2012., 2012. februar 03.
H-KE-111-746/2012., 2012. december 20.
H-KE-111-700/2013., 2013. oktdber 08.
H-KE-111-181/2015., 2015. janudr 19.
H-KE-11I-612/2015., 2015. julius 07.
H-KE-111-907/2015., 2015. oktdber 20.
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H-KE-111-152/2017., 2017. mdrcius 31.
H-KE-111-374/2017., 2017. junius 20.
H-KE-I11-717/2017., 2017. november 02.
H-KE-111-315/2018., 2018. junius 21.
H-KE-111-417/2019., 2019. julius 17.
H-KE-I11-707/2019., 2019. december 10.
H-KE-111-164/2020., 2020. aprilis 17.
H-KE-11-343/2020., 2020. julius 23.
H-KE-111-281/2021., 2021. mdjus 14.
H-KE-111-728/2022., 2022. november 28.
H-KE-1I1-776/2023., 2023. november 29.
H-KE-111-414/2024., 2024. augusztus 15.
H-KE-111-835/2024., 2024. november 21.
H-KE-11-643/2025., 2025. szeptember 25.

2.7 az adott tdrgykdrre vonatkozd egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1az Alap célja

3.2 annak a jellemz6é befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szdanjak

3.3 azon eszkdzkategoriak, amelyekbe az
Alap befektethet, kilon utaldssal arra
vonatkozdéan, hogy a befektetési alap
szamdra engedélyezett-e a

szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa

Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek =zavartalan
visszavdltdsahoz szlkséges likviditdst fenntartva, korldtozott tdke- és
hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika
daltal lehetdvé tett - maximadlis mértéku tékendvekményt érjen el.

Az Alap tékenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap
esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek vasarléi - a mindenkor hatdlyos
devizajogszabdlyok szerint - belfldi illetékességl és kilfoldi illetékességd,
devizabelfdldi és devizakiilfoldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tarsasagok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzd célcsoportja az dtlagost meghaladd pénziigyi ismeretekkel
rendelkezd, az datlagosnak megfelelé kockdzatviselési hajlanddsaggal és
kockdzattlir6 képességgel, valamint legaldbb 3 éves befektetési
idéhorizonttal rendelkezé tgyfélkor.
Az Alap a kovetkezd eszkdzkategoridkba fektethet:

= Allampapirok;

=  Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

= Részvények;

=  Szdrmaztatott Ugyletek;

=  Bankbetét és Deviza;

= Kollektiv befektetési értékpapirok;

=  Egyéb tézsdén jegyzett dtruhdzhato értékpapirok: ETC, ETN
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3.4 Figyelemfelhivas az Alap kezelési

szabdlyzatanak azon pontjdra
vonatkozdéan, mely az Alap kockdzati
tényezG6inek bemutatdsdt tartalmazza:

35 a szdrmaztatott ugyletek
alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a
befektetési célok megvaldsitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsara:

3.6 amennyiben az Alap befektetési
politikdja alapjdan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhatd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél

elhelyezett betétekbél, és az adott

intézménnyel kotott  tézsdén  kivili
szarmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockdzati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szdzalékat,
figyelemfelhivds az ebbdl fakadd

specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem
vagy

tartozé

vagy
indexet,

az A4truhdzhato

pénzugyi
eszkbzkategoriakba fektet be,

értékpapirok
eszk6zok  kozé
leképez egy meghatdrozott
figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikdjadnak ezen elemére

Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kothet!

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jaré kockdzati tényezéket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szdrmaztatott ugyletet kizdrolag a
befektetési cél elérése érdekében kothet. Szdrmaztatott lgylet kéthetd a
kockdzatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicid), de lehet aktiv
befektetési eszkoz is.

A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa, mivel azok az Alap esetében nem
csak fedezeti, hanem befektetési céllal is koétheték, az Alap Nettd
eszkdzértéke napi ingadozdsanak emelkedését okozhatja.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szdmitott teljes
nettositott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Nettd eszkozértékének
200%-at. A szarmaztatott eszk6zok 6sszesitett piaci értéke nem érheti el az
Alap Netté eszkozértékének 5%-at.

Az alapkezeld szdndéka szerint az alap dltal szdrmazékos eszkdzokon
keresztil felvallalt tékedttételes pozicié az alap teljesitményét (és drfolyam
ingadozdsat) mérsékelten befolydsolja.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa miatt szamolni kell a partner
kockdzattal a nem tézsdei szarmaztatott lgyletek esetében.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felhivja a befekteték figyelmét, hogy
a Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alap a Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank
N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe, a Citibank Europe plc. Magyarorszdgi
Fidktelepe, az OTP Bank Nyrt., a Deutsche Bank AG, a JPMorgan Chase & Co,,
a Raiffeisen Bank International AG., az HSBC Holdings plc., az Erste Bank
Hungary Zrt., a CIB Bank Zrt., a K&H Bank Zrt., az UniCredit Bank Hungary Zrt,
és az MBH Bank Nyrt. dltal kibocsdtott atruhdzhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzdkbe torténd befektetésekbdl, az emlitett pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbdl, és az emlitett pénzigyi
intézményekkel kotott OTC szdrmaztatott lgyletekbdl eredd Gsszevont
kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat.

Az ebbdl fakado specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabalyzat
IV. 26. pontjaban részletezett, ,értékpapirok kibocsdatoihoz, a betétek
felvevéihez kapcsolddd kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner
kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott ligyletek esetében” alpontokban leirt
kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak, mint mds, hasonlé befektetési politikat képviseld, de
hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési alapok.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
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38 amennyiben az Alap netto Felhivjuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap nettd eszkézértéke a

eszkézértéke a  portfolio  lehetséges portfoli6 lehetséges Osszetételénél fogva bizonyos idészakokban

i e . erbteljesen ingadozhat.
Osszetételénél vagy az alkalmazhaté

kezelési technikdindal fogva erételjesen
ingadozhat, az erre vonatkozo

figyelemfelhivds

3.9 amennyiben az Alap - a Feliigyelet Az aldbbi dllamok dltal kibocsatott, illetve garantdlt értékpapirok sulya

engedélye alapjan - eszkézeinek akdr 100 meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 35%-dt:

szazalékat fektetheti olyan, kilénb6z6 ) ) .
» valamennyi EGT és OECD tagdllam
atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci

eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-  a, algp eszkézeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti a fenti allamok dltal

dllam, annak dnkormdnyzata, harmadik  kibocsdtott vagy garantdit értékpapirokba tgy, hogy egy adott sorozatba
orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet  tartozo értékpapirba eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti.
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb

tagdllom is tagja, az erre vonatkozd

figyelemfelhivds

310 amennyiben a nyilvdnos nyilt végi Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

ingatlanalap  alkalmazza a  kilén
jogszabdly szerinti, zartkérd ingatlanalap
befektetési  jegyei  beszdmitdsdnak
lehetéségét, a0z erre  vonatkozé

figyelemfelhivds

3.11 az adott targykorre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandd.

informdcié:

4. A Befektetdk részére szolo tdjékoztatds elérhetésége

41 Annok a helynek a Kozzétételihely:

megnevezése, ahol az AlAP  a, Ajgp  hirdetményei oz Alap nevében eljard  Alapkezeld  honlapjdn

tdjékoztatdja, kezelési (alapok.raiffeisen.hu), valamint a Felligyelet dltal Gzemeltetett nyilvdnos kdzzétételi

. . fellleten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.
szabdlyzata, a kiemelt

befektetdi informdcié, a Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

rendszeres tajekoztatds celidt A jelen Tajékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetsi informdcio, a

szolgdlo jelentések, valamint a  rendszeres tdjékoztatds céljat szolgdld jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfolidjelentések) valamint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezel6 székhelyén, valamint az
szolgald kozlemeények - ezen Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feliigyelet dltal (izemeltetett
belil a befekteték részére Nyilvanos kozzetételi fellileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

rendkivili tdjékoztatas céljat

térténd  kifizetésekkel, a A Letétkezeld és a Forgalmazé a Kbftv. szerinti kdzzétételi kdtelezettségeit az
befektetési jegyek informdciénak a sajat honlapjdn, és ha a Felligyelet nydjt ilyen szolgdltatdst a Kbftv.

. L szerinti kdzzétételek céljdra, a hivatalosan kijeldlt informdciétdroldsi rendszeren vald
visszavdltdsdaval kapcsolatos megjelentetésével teljesiti.

informdciok — hozzdférhetbek
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Az Alapkezel6é kozzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Fellgyelet dltal mikodtetett kozzetetelek.mnb.hu

42 a0z adott tdrgykorre Az Alap nettd eszkdzértékére és arfolyamdra vonatkozé informacidk az Alapkezelé

honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) tdl a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre

vonatkozé egyéb informdcié: ..
9y kertlnek.
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5. Adozasi informdciok

51 az Alapra
alkalmazand6é  adozdsi
rendszer befektet6k
szempontjabdl relevdns
elemeinek révid

Osszefoglaldsa

5.2 a befektet6k részére
kifizetett hozamot és

arfolyamnyereséget a

forrdsnal terhel6
levondsokra  vonatkozé
informacio

A jelen fejezetben szerepld informdcidk a Tdjékoztaté maodositasdnak idépontjdban
érvényes jogszabdlyok szerint kerlltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb
megvadltozhatnak. Ezért felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési jegyek
v@sdrldsat megelézéen konzultdljanak befektetési tandcsaddval és tdjékozddjanak az
aktudlis szabdlyozdsrol. Az Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a
Befektetdnek az ad6zdssal kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézdasa

Az dllamhdztartds egyensulydat javitd kildnadordl és jdradékrol szold 2006. évi LIX . torvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy
fiokteleppel rendelkezd befektetési alapkezel6 dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az add alanya a befektetési alap. Az add alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd eszkézértékén
szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdanyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évd, ezen
szdmldkon nyilvéntartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az add
éves mértéke az adodalap 0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszagon nem fizet adot a keletkezé nyeresége utdn.

Az Alap kulféldi befektetésein keletkezé kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kulfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek
ado6zdsat az adott orszdg jogszabdlyai és - ha ilyen létezik és az alkalmazhaté - az adott
orszdg és Magyarorszdg kézott fennalld, a kettds addztatds elkerlilésérél sz6l6 egyezmény
hatdrozza meg.

Belfoldi illetoségii természetes személyek adézdsa - a Befektetési Jegybol
szarmazo jovedelem utdn fizetend6é ado

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jovedelemadordl szol6 1995.
évi CXVII. térvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontjéban meghatdrozottak
szerint belfdldi illetéségli magdnszemélynek mindsiilnek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevdaltdsdabdl, visszavaltdsabdl, dtruhdzasdbdl szdrmazo
jovedelmik utdn Magyarorszagon adot kotelesek fizetni. Amennyiben felvetddik, hogy a
magdnszemélyre mds orszdgok adoligyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds adoztatds elkerllésérdl szol6 egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adoéilletéséglinek minésiil-e.

A befektetési jegy esetében - az Szja térvényben meghatdrozott tézsdén keresztil térténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért drfolyamnyereség (azaz
a bekerllési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigadlt kiilénbodzete) az Szja. torvény
65.§-a szerinti kamatjovedelemnek mindsiil és Magyarorszagon 15%-os ado terheli,
azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltdsra, visszavdltdsra, dtruhdzdsra), hozam
kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztll kerdil sor, e kifizeté az adét ligyletenként
dllapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az adébevalldsaban nem
kell feltiintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel6zéen megszerzett befektetési jegyek esetében
a 2016. janudr 1-jét6l megszolgalt jévedelmekre alkalmazhatd a 15 %-os addmérték. A
megeldz6 idészakokban megszolgdlt jovedelmekre a kordabban hatdlyos addmértékeket kell
alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (5q)).

A természetes személyt a 2023. julius 1-t kdvetden megszerzett befektetési jegyre
vonatkozéan szocidlis hozzdjdaruldsi ado fizetési kotelezettség is terheli az Szja térvény 65.
§-a szerinti kamatjovedelmének - az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazéd
kamatjovedelem kivételével - a kamatjovedelmet terheld személyi jévedelemadd
alapjaként figyelembe vett 6sszege utdn. A szocidlis hozzdjaruldsi adé mértéke 13%.

A magdnszemély az addéhatdsdagi kdzremlkodés nélkil elkészitett bevallasdban vagy
Onellendrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az

22



Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap - Tdjékoztatd

értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megdllapitdsandl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjovedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma atalakuldsa vagy
beolvaddsa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd
kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
jogutdd értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirjdnak
megszerzésére forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovdbbd kamatjovedelmet
megadllapitani a kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma mdsik részalapja dltal kibocsatott
kollektiv befektetési értékpapirra torténd atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a
megszerzett részalap értékpapirjdnak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott
részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hosszu tavu megtakaritasok 6sztonzésének céljabol kerllt kidolgozdsra a 2010. janudr 2-
tél életbe Iépett torvénymaodositds, mely tartds befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazdsat teszi lehetévé. A személyi jovedelemaddrol szold térvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatdval kotott tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) keretében térténd
befektetés esetén, a befekteté kedvezményes addzdasi feltételekben részesiilhet az SZJA
térvényben foglalt feltételekkel: a TBSZ megkdtése esetén az Gigyfelek az elsd addév végéig
gyljthetik a befektetésre szant t6két, majd az un. gyljtéév lejartdt kdvetéen 3 éves
befektetés esetén a hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0%
jovedelemadéd terheli.

Ezen kivul lehet8ség nyilik a torvényi feltételeknek valdo megfelelés esetén a befektetési
jegyek nyugdij-elétakarékossdagi szamldra torténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkiili gazdasdagi tarsasagok adézdsa

A tarsasdgi adordl és az osztalékaddrol szold tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. Torvény
hatdlya ald tartozé adodalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzdsdbol, bevaltdsabol,
visszavdltdsdbol szarmazoé drfolyamnyereség és drfolyamveszteség, illetve a befektetési
jegyek hozama a tdrsasdgi ado alapjdnak része.

Kiilfoldi illetoségii természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi személyiség
nélkiili gazdasagi tarsasagok adézdasa

A kulfoldi illetéségli természetes személyek tulajdondban lévé befektetési jegyekbdl
szdrmazo jovedelmet terhel6 személyi jovedelemadd megdllapitdsdandl figyelembe kell
venni a kilfoldi befektetési jegy tulajdonos addzds szempontjabdl megdllapitott illetéségét.

e Az Eurdpai Uni6 valamely tagdllamdban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritdsi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdbdl
nem torténik addlevonds, a befektet6 az illetésége szerinti orszdgban teljesiti az
adokotelezettségét ezen jovedelme utdn.

e Az olyan befektetd esetén, akinek az adézdsi illetésége EU-n kiviili orszdgban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga koézott esetleg
fenndllo kettés adoéztatds elkeriilésérdl szold egyezményt (feltéve, hogy a
befektetd az illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg
a jovedelem adoéztatdsat Magyarorszagon, akkor abbdol nem kell személyi
jovedelemadédt levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem
adoztatdsat Magyarorszdgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jovedelemadot (az egyezmeény szerinti adokulccsal).

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektetd nem igazolja az illetéségét) a
kalfoldi illetéségl természetes személyekre ugyanugy a belfdldiekre vonatkozo
addéjogszabdlyok vonatkoznak.

A kulfoldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi tdrsasdgok,
szervezetek tulojdondban 1évé befektetési jegyek dtruhdzdsdbol, bevdltdsdbdl,

visszavdaltasdabol, szdrmazé arfolyamnyereség a Tdjékoztatd megjelenésének idépontjdban
nem esik Magyarorszagon addkotelezettség ald.

Egyéb
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A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandcsaddsnak. Javasoljuk, hogy az addézdssal
kapcsolatos  dltaldnos  kérdéseket illetéen  szikség szerint  egyeztessenek
adotandcsadodjukkal. A tartos befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékossdagi szamla
tekintetében konzultdljanak szdmlavezet6 szolgaltatojukkal is dontésik meghozatala eldtt.
A Tdjékoztatd nem tér ki a befektet6k dontéseit érinté valamennyi adéelbirdsra: a
jogszabdlyok tartalmdnak pontos megismerése a befektet6 érdeke és feladata.

Il. AFORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
6. A Befektetésijegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokdcié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcio maodja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokdcio lezardsanak idépontja Az Alap esetében a 6.1 - 6.5 pontok nem alkalmazandék.
6.3.3 Az allokdciérol vald értesités médja
6.4 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatali éra

6.4.1 A fenti d&r kdzzétételének maodja
6.4.2 A fenti dar kozzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldval kapcsolatban felszdmitott

koltségek
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LA KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES

INFORMACIOK

7.

7.1 az Alapkezeld neve, cégformaja:

7.2 az Alapkezeld székhelye:

7.3 az Alapkezeld cégjegyzékszama:
7.4 az Alapkezeld alapitdsdnak ddtuma,
idétartamra

hatdrozott alapitott

tdrsasdg esetén az idétartam
feltlintetése:
7.5 ha oz Alapkezeld mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga:

Az Alapkezel6re vonatkozé informaciok

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld zartkdrlen miikodé részvénytdrsasdag
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal megegyez6
tagdllamban taldlhato.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Cg 01-10--043917

1997. jdlius 4., az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult

¢ Raiffeisen K&zép-Kelet Eurdépai Részvény Alap ,A", ,B" ,E" .Q" és ,R"
sorozat

¢ Raiffeisen Hazai Kétvény Alap ,A", ,B", ,I" és ,Q" sorozat

o Raiffeisen Kamat Prémium Révid K&tvény Alap

e Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q" és ,U"
sorozat

¢ Raiffeisen Megoldds Pro Abszolut Hozamdu Alap ,A", "B", "E", ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

e Raiffeisen Forte Abszolut Hozamu Alap ,A", ,E", ,Q", ,R" és ,U" sorozat

¢ Raiffeisen Genezis Abszollt Hozamu Szdrmaztatott Alap ,I” sorozat

 Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja "A" és "B" sorozat

e Raiffeisen Euré Prémium Révid Kotvény Alap

¢ Raiffeisen Ingatlan Alap "A", ,A180", "B", "C", "D", ,D180", ,U" és ,U180"
sorozat

¢ Raiffeisen ESG Megatrend Részvény Alapok Alapja ,A", ,B", ,E", ,Q" és ,U"
sorozat

e Raiffeisen Megoldds Start Abszolut Hozamu Alap "A", "B", "E", ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

¢ Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolut Hozamu Alap "A", "E", ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

¢ Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E", ,F" és ,U" sorozat

o Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja A", ,E", ,F" és ,U" sorozat

e Raiffeisen ESG R&vid Kotvény Alapok Alapja ,A”, ,E" és ,U" sorozat

A 2008-as évet megelézbéen az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dllomdanydt, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsag negativ hatdssal volt az

alapokban kezelt vagyon dllomdnydra, mely 2009. december 31-én 111,5
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7.7 az Alapkezel6 munkaszervezetének
operativ vezetését elldtd, lgyvezetd és

felligyeld szerveinek tagjai és beosztdsuk,

azon tdrsasdgon kivali fébb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek a0z adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezelé jegyzett tokéjének
0sszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az Alapkezel6 sajat tékéjének 6sszege:
710 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

711 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

millidrd forintot tett ki. 2010-ben Ujra ndvekedési pdlydra dlit a kezelt
vagyon, ami 2014. végén megkodzelitette a 210 milliard forintot. 2015-tél
kezdve a kezelt vagyon csokkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé
negyedévében dllt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és 2026.
mdarcius 31-én meghaladta a 803 Mrd Ft-ot, amivel az Alapkezel§ a
nyilvénos alapok tekintetében a 8. legnagyobb piaci szerepldé volt
Magyarorszdgon, 4,28%-0s piaci részesedéssel.

Igazgatésag:

Vdradi Zoltdn

Az Igazgatésdg elndke. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
vezérigazgatd-helyettese, a midoffice teriilet vezetdje. Uzleti elérhetéség:

1133 Budapest, Vdci at 116-118.

Simon Péter
Igazgatdsdagi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja.

Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Holtzer Péter

Kiils6 Igazgatoésdagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Felligyel6 Bizottsag:

Rajna Gdabor

A Felligyeld Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgatd-
helyettese, a lakossdgi (retail) lizletdg vezetéje. Uzleti elérhetdség: 1133
Budapest, Vdci ut 116-118.

Michal Kustra

Fellgyel6 Bizottsdgi tag. A Raiffeisen Capital Management igazgatoésdgi
tagja. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kordbbi igazgatdsdagi tagja.
Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Honos Péter

Kiilsé Feliigyeld Bizottsdgi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vdci Ut
16-18.

80.000.000 Ft (2025. december 31), amely Osszeg telijes egészében
befizetésre kertilt

5.404.100.508 Ft (2024. december 31.),

Az Alapkezelbnek a 2026. mdarcius 31-i dllapot szerint 26 fddlldsu
alkalmazottja van.

A kezelt vagyon befektetésével kapcsolatban az Alapkezel6 nem kivdn
harmadik személyt igénybe venni.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre
az Alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe:

» panaszkezelés

> belsé ellen6rzés,

» jogszer( magatartds ellenérzése
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712 befektetéskezelésre igénybe vett
vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezels javadalmazdsi
politikdjadnak részletes bemutatdsa (igy
pl. a javadalmazds és a juttatdsok
kiszamitdsdnak modja, a javadalmazds
és a juttatdsok megdllapitdsdaért felelds
személyek - amennyiben javadalmazdsi
bizottsag létezik -, a javadalmazdsi
bizottsdag tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezeld javadalmazdsi
politikdjadnak 6sszefoglaldsa

715 Az AEKBV-alapkezel6 nyilatkozata,
hogy «a 7.13.

pontban  jelzett

javadalmazdsi politika részletes

bemutatdsa egy webhelyen keresztiil
hozzdférhetd (megadva egyuttal a
webhelyre mutaté hivatkozdst), és hogy
formdban s

kérésre  nyomtatott

rendelkezésre dll.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében ABAK-nak mindsill, igy az Alap esetében

a 7.13-7.15 pontok nem alkalmazandék.

8. A Letétkezelbére vonatkozo informaciok

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a Letétkezelb cégjegyzékszama:
8.4 a Letétkezel6 f6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezeld tevékenységi kore:

Raiffeisen Bank zdrtkériien miikédd részvénytdrsasdg

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'25 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyljtése és mds visszafizetend® pénzeszkdéz - sajét tokét
meghaladd mértékd - nyilvanossagtol térténd elfogaddsa

- hitel és pénzkdlcsén nyljtdsa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyujtdsa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsatdsa, illetéleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyujtdsa (a tevékenység folytatdsdra vonatkozd
MNB-engedélynek megfeleléen)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankdri kdtelezettség
vdllaldsa

- valutdval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -,
vdltoval, illetve csekkel sajat szamldra vagy bizomdnyosként torténd
kereskedelmi tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kozvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatds
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8.6 a Letétkezeld alapitdsanak idépontja:
8.7 a Letétkezeld jegyzett tékéje:

88 a Letétkezel6 utolsé fliggetlen

kényvvizsgdloi jelentéssel ellatott

szamviteli beszamoldja szerinti  sajat

tékéje:
89 a

Letétkezel6 alkalmazottainak

szdma:

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartdsok
vezetése

- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszdmla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés

- értékpapir-kolcsdnzés

1986. december 10.

50.000.000.000.- Ft (2024. december 31.)

483.028 M Ft (2024. december 31. konszoliddlt pénzugyi kimutatds IFRS

szerint)

A letétkezelének a 2026. marcius 31-i dllapot szerint 3023 fdédlldsu

alkalmazottja van.

9. Az Alap konyvvizsgalojara vonatkozo informadciok

91 a konywvizsgdald tdarsasdg neve,
cégformaja:

9.2 a kényvvizsgdlo tarsasdg székhelye:
9.3 a koénywvizsgdld tdrsasdg kamarai
nyilvantartdsi szama:

9.4 természetes személy konyvvizsgald
neve:

9.5 természetes személy kdnyvvizsgald
cime:

9.6 természetes személy kdnyvvizsgald

kamarai nyilvantartdsi széma:

Deloitte Konyvvizsgdlo és Tandcsado Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
000083

Az Alap esetében a 9.4 - 9.6 pontok nem alkalmazandok.

10. Olyan tandcsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap

eszkozeibél torténik

10.1a tandcsadd neve, cégformdija:

10.2 a tandcsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdma, a
cégjegyzéket vezetd birdsdg vagy mds
szervezet neve:

10.4 az Alapkezel6ével kotott szerzédés
a tandcsadd

lényeges rendelkezései,

dijazdsara vonatkozdk kivételével,

Az Alap tekintetében tandcsadd cég, kiilsé befektetési tandcsadd nem jér
el, igy az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazanddk.
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amelyek fontosak lehetnek a

befektetbkre nézve:
105 a lényeges

tandacsadd  egyéb

tevékenységei:

11. A Forgalmazéra vonatkozo informdciok (forgalmazoénként)

11.1a Forgalmazé neve, cégformdija:

11.2 a Forgalmazé székhelye:

11.3 a Forgalmazo cégjegyzékszama:

11.4 a Forgalmazo tevékenységi kore:

11.5 a Forgalmaz6 alapitdsdnak idépontja:

11.6 a Forgalmazo jegyzett tékéje:

1.7 a Forgalmazé utolsé fliggetlen

kényvvizsgdloi jelentéssel elldtott
szamviteli beszdamoldja szerinti  sajat
tékéje

11.8 a Befektetbkre, illetve képviseldikre
vonatkozd, a Forgalmazoé dltal felvett
adatoknak az Alapkezeld felé torténé

tovdbbitdsanak lehetésége

A", ,E" és U" sorozat

~Q" sorozat

Raiffeisen Bank  zartkorlen

miik6do részvénytarsasdag

SPB  Befektetési  zartkorilen

miik6do részvénytarsasdg

1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci
at 1M6-118.

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8

Levelezési cim: 1051 Budapest,

Voérosmarty tér 7-8

Cg 01-10-041042

Cg. 01-10-044420

TEAOR 641925 Egyéb monetdris

kozvetités (fétevékenység)

TEAOR 6612 Ertékpapir-,

arutézsdei igynoki tevékenység

1986. december 10.

2000.08.11.

50.000.000.000 Ft
(2024. december 31.)

500.000.000 Ft
(2024. december 31.)

483.028 M Ft (2024. december 31.

konszoliddlt pénzlgyi kimutatds

IFRS szerint)

713.065 e Ft
(2024. december 31.)

Az Alapkezel6 kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld
szdmara a Befektetdknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz
kapcsolédo adatairdl. Az Alapkezeld részére dtadott adatokat kizdrdlag az
értékpapirtitokra  vonatkozé rendelkezések betartasdval, az Alap
kezeléséhez szlkséges célra, kilonésen a Befektetdk tdjékoztatdsa, az
Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédd kereskedelmi kommunikdcidja
céljabdl haszndlja fel.

12. Az ingatlanértékelére vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:

12.2 az ingatlanértékeld székhelye:
123 az ingatlanértékeld cégjegyzék-
szdma, egyéb nyilvantartdsi szdma:

12.4 az ingatlanértékelé tevékenységi
kore:
125 az ingatlanértékeld alapitdsdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tékéje:

12.7 az ingatlanértékeld sajdt tékéje

Az Alap esetében a 12.1 - 12.8 pontok nem alkalmazandok.
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12.8 az ingatlanértékel alkalmazottainak

szdma

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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IV. Felelésség vallalé nyilatkozat

Az Alap mint Kibocsdté nevében eljdré Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)
jelen feleldsségvdllalé nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen Tdjékoztatd a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsdté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztatd félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdsdval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljdré Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. felel.

Budapest, 2026. dprilis 16.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.)

Heller Aniké Vdradi Zoltdn
Backoffice vezetd Vezérigazgaté-helyettes
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartdsba vételének

idépontja, nyilvantartdsi szdma:

1.5 az Alapkezel6 neve:

1.6 a Letétkezeld neve:

1.7 a Forgalmaz6 neve:

1.8 az Alap mikodési formdja, a
lehetséges befekteték kore (szakmai
vagy lakossdgi):

1.9 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zdrt
végu):

110 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidd
esetén a futamidoé lejaratanak
feltintetése:

1.1 annak feltiintetése, ha az Alap AEKBV-
iranyelv  vagy ABAK-iranyelv alapjdn

harmonizalt alap:

Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap
Raiffeisen Etalon Alap
1133 Budapest, Vdaci ut 116-118.

Az Alap nyilvéntartdsba vételének id6épontja: 2005. augusztus 11, a

nyilvéntartasbavételt elrendelé Felligyeleti hatdrozat szdma:

E-111./110.270-1/2005.,

lajstromszdm: 1111-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

nyilvénos, az Alap dltal kibocsdtott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,

mind szakmai befekteték megvasdrolhatjdk

nyilt végl

Hatdrozatlan

ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt
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1.12 az Alap dltal kibocsétott sorozatok
szamaq, jelolése, annak feltlintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymdstol:

1.13 az Alap jogszabdly szerinti elsédleges

eszkozkategoria tipusa:

114 annak feltlintetése, ha az Alap
tékéjének megovdasara, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési
befektetési

(téke-,

alap részletes politikdja

tdmasztja ald illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a
részletesen

kezelési  szabdlyzatban

tartalmazé pont megjeldlése:

Az Alap dltal kibocsatott, demateridlizalt, névre sz6l6 Befektetési Jegyek
négy sorozatba tartoznak, jelélésuk ,A", E", ,Q" és U™

ISIN azonosité ,A" sorozat: HU0000703707

ISIN azonosité ,E" sorozat: HU0000727805

ISIN azonositd ,Q" sorozat: HU0000722889

ISIN azonosité ,U" sorozat: HU0000727813

Az ,A" és ,Q" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,E" sorozat
euroban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U" sorozat USA dolldrban
denomindlt, névértéke 1 USD.

Az alkalmozott alapkezelési dij, a sikerdij és a Forgalmazoék dltal
felszamitott forgalmazdsi jutalékok Befektetési jegy sorozatonként
eltéréek lehetnek. Az ,E" és ,U" sorozatl Befektetési jegyek esetében
atvdltasra nincs lehetdség. A ,Q" sorozatu Befektetési jegyek esetében
atvaltdsra, valamint binteté jutalék és sikerdij felszdmitdsara nincs
lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott A", ,E" és ,U" sorozatu Befektetési Jegyeket mind
Lakossdagi, mind Szakmai Befektet6k megvdsdrolhatjdk, a ,Q" sorozatba
tartozo Befektetési Jegyeket kizardlag Szakmai Befekteték vasdrolhatjdk.
Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzdk tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alap értékpapiralap.

Az Alap a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairol sz6l6 78/2014. (11l. 14.) Korm. rendelet 1/B. § (2) bekezdése szerinti

tipusa: abszoldt hozamd alap.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

2. Az Alapra vonatkozo egyéb alapainformdciok

az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolut hozamu

3. A befektetési alapkezelésre, tovabbd a befektetési jegyek forgalomba
hozataldra és forgalmazdsdra vonatkozo, valamint az Alap és a Befekteté
kozotti jogviszonyt szabdlyozo jogszabdlyok felsorolasa
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Minden, a Tdjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejovd jogviszony, igy kilondsen a Befektetési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolddd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz6désekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok és iranymutatdsok az irdnyadoak:

Y

YV V V VYV V

A\

A\

4.

2001. évi CXX. toérvény a tékepiacrol (Tpt.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények modositdsardl
(Kbftv.)

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

2007. évi CXXXVII. térvény a befektetési vdllalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgdri Torvénykonyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. toérvény a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljarasroél (Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jovedelemadérdl (Szja tv.)

2018. évi LII. térvény a szocidlis hozzdjdruldsi adoérdl

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. november 26-i 1286/2014/EU rendelete
a lakossdgi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapl befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumokrol

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
Ugyletek és az ujrafelhaszndlds atldthatosdagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl

2013. évi CXXXIX térvény a Magyar Nemzeti Bankrdl

4/2026. (111.10.) MNB rendelet a fellgyeleti dij megfizetésének, kiszamitédsanak modjdrol és feltételeirdl

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos
mukodési feltételek, a letétkezeldk, a tdékedttétel, az dtlathatdésdg és a fellgyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl szold 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld rendelete (ABAK-rendelet)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szdmu Rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi eszkdzokben és
pénzigyi ligyletekben referenciamutatdként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt
indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet mddositasdarol

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek
és az Ujrafelhaszndlds dtlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet moédositdsardl

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban
a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél (SFDR-rendelet)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditdsdt célzo keret lIétrehozdsdrdl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositdsdrél (Taxondmia rendelet)
Az ESMA34-39-992 HU szdmu irdnymutatdsa az AEKBV-knél és bizonyos tipust ABA-kndl alkalmazott sikerdijakrél
Az MNB befektetési alapkezeldk dltal alkalmazott sikerdijakrél sz616 11/2021. (VII.1.) szamu ajdnldsa

egyéb vonatkozo jogszabdlyok

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdasa, beleértve a
joghatosagra, az alkalmazandoé jogra és bdarmilyen olyan jogi eszk6z
meglétére vagy hidanyara vonatkozo informdciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszdagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetOk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.
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A Befektetési Jegyek megszerzésével a befekteté elfogadja, hogy az Alap és a befektetd kozott 1étrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai - és azon keresztll a Magyarorszdgon kézvetlenul alkalmazandd eurdpai unids jogi aktusokban
foglalt rendelkezések - az irdnyaddk.

Az Alapkezeld és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektet6 kozotti vitds ligyeket a felek el6szér megkisérlik békés uton,
kozvetlen egyeztetés utjdn rendezni. Az Alapkezelé a Befekteté dltal szdéban vagy irdsban benyujtott panaszt,
amennyiben azt mar a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, gy arra a
kozléstdl szamitott harminc napon belil irdsban vdlaszol az Alapkezeld. Amennyiben a jogvitdk békés uton vald
rendezésére tett torekvés, az egyeztetési eljdrds nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljdrds sordn
érvényesithetik kdveteléseiket és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezé birdsaghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kulfoldi elismerésére és végrehajtdsara a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kilénésen a polgdri és kereskedelmi ligyekben a joghatdsdgrol, valamint a
hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtdsdrol szolé Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. december 12-i 1215/2012/EU
rendelete szabdlyai az irdnyadok.
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Il. A Befektetési
(sorozatonként)

5. A Befektetési jegyek
ISIN azonositdja

6. A Befektetési jegyek
névértéke

7. A Befektetési jegyek
devizaneme

8. A Befektetési jegyek
elédllitasanak modja, a
kibocsatasra,
értékesitésre
vonatkozoé informdciok

jegyekre vonatkozé informaciok

JA" sorozat 4E" sorozat .Q" sorozat ,U" sorozat
HU0000703707 HU0000727805 HU0000722889 HU0000727813
1Ft TEUR 1Ft 1USD
Magyar Forint euro Magyar Forint USA dolldr

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6ld, dematerializdlt értékpapirként
kerlilnek elédllitdsra. A dematerializdlt értékpapir elektronikus uton
rogzitett és tovdbbitott, értékpapirszdmldn nyilvantartott, az értékpapir
valamennyi  tartalmi  kellékét azonosithat6 ~moddon  tartalmazo
adatdsszesség. Atruhdzdsa kizdrélag értékpapirszdmlan torténd terhelés,
illetve jovairds utjan kerdlhet sor.

A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktar az Alapkezeld
kezdeményezésére, az Alapkezeld dltal megdllapitott értéknappal
keletkezteti, illetve térli. Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kozponti értéktdr a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak
megfelelé gyakorisaggal dllitja eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az
Alapkezeld, illetve megbizottja utasitdsa alapjdn.

A dematerializdlt értékpapirok vdsarldsahoz sziikséges, hogy a befektetd
értékpapir-szdmldval rendelkezzen. Az értékpapir-szdmla értékpapir-
szdmlaszerzédéssel  jon  létre.  Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a
szdmlavezetd kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzdédé fél
(szdmlatulajdonos) tulajdondban  all6  dematerializalt  értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a
szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn
tortént  jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a
szdmlatulajdonost  értesiti. A dematerializalt formdban kibocsdatott
befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds soran fizikailag nem
kérhetéek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és

nyilvantartasanak médja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazdéindl vezetett értékpapirszamldn kerlilnek jovdirdsra és nyilvéntartdsra. A
befektetd Befektetési jegyek feletti tulajdonjogdt a Szamlavezetd dltal kidllitott szdmlakivonat igazolja.

A Ptk. 6:566. §-a szerint - ellenkez6 bizonyitds hianydban - a dematerializdlt értékpapir jogosultjédnak annak az
értékpapirszamldnak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializdlt értékpapirt nyilvéntartjak.

10. A Befektet6knek a Befektetési jegyek dltal biztositott jogai, annak leirdsa,
hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetékkel valo tisztességes
banasmoadot, és amennyiben valamely Befektetd kivételezett banasmoédban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandasmod leirdsa, a
kivételezett banasmodban részesiilé befektetétipusok azonositdsa, valamint
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adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6h6z fiiz6dé jogi és
gazdasdagi kotédésének leirdsa; az adott tdrgykérre vonatkozé egyéb
informaciok

Az Alapkezelé nem tesz megkiilonboztetést a Befektetok kozott, minden Befektetd ugyanazon tisztességes
bandsmédban részesiil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztdri ordiban - visszavdltsa a visszavdltdsi jutalékkal csokkentett egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkozértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra vonatkozd megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfliggesztésének vagy sziinetelésének esete) alapjan fliggdben van, Ugy a befektetd jogosult a megbizdsat irasban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithato fel;

az Alap megszlinése esetén az Alap végelszdmoldsdat vagy felszamoldsét koévetéen fennmaradd vagyondbdl a
tulajdondban [évé Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfelel6en részesedjen;

a Tdjékoztatot tartds adathordozon vagy az Alap Kozzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tajékoztato
egy nyomtatott példdnya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerdljon;

kérésére a kiemelt befektetdi informdcié nyomtatott példanya szdmdra dijmentesen szerz8déskdtéskor dtaddsra
ker(ljon;

kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolid jelentés) nyomtatott példénya
szdmdra dijmentesen ataddsra, eljuttatdsra keruljon;

az Alap mdltbeli - ha az Alap legaldbb 5 éve mikddik - 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idészakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megjeldlt
Kozzétételi Helyeken;

az Alapkezel6 és a Forgalmazé lzletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megszlinése utdn a megszlinési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovdbbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatdban és annak elvdalaszthatatlan részét
képezé Kezelési szabalyzatban foglaltak.
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lIl.LAz Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithaté

1. Az Alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a
pénzligyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi
specifikdacio)

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz sziikséges likviditdst fenntartva,
korldtozott téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett -
maximalis mértéku tékendvekményt érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény
tulteljesitése.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre kerlil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjdk.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kornyezeti, sem

tdrsadalmi jellemzdket elémozdito céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések megvaldsitdsa.

foldrajzi és ipardgi specializacio

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor

specializacio

Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap globdlis -

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap abszolUt hozamcélu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken belil pozitiv hozam elérésére
torekszik a tékepiaci fejleményektél fliggetlenil tgy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati
profiljdhoz, kamatozé eszkdzok dltal domindlt varhatd 6sszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdlod
pénzpiaci mutatd meghaladdsa. Az Alapkezel6 az Alap tékéjét dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon és betéteken feliil elsésorban részvényekbe, szdrmaztatott és egyéb kockdzatos eszkdzokbe fekteti be.
Az Alap fékusza globdlis. Az Alap aktiv alap, referencia indexszel nem rendelkezik.

Az Alap a toérvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési céli szdrmaztatott Ugyletet is kdthet, amely a
portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében a fenti pénzpiaci mutatonak megfelelé Minimum Hozamkorldtot (MHK) alkalmaz,
amelynek mértékét minden évben felilvizsgdlja. Az MHK egyes évekre vonatkozd értékei sorozatonként az aldbbi
tdbldzatban taldlhatdk:

Minimum 2022.01.01- 2023.01.01- 2024.01.01- 2025.01.01- 2026.01.01-t6l

Hozamkorldt 2022.12.31 2023.12.31 2024.12.31 2025.12.31

LA" sorozat 2,0% 11,0% 8,0% 6,81% 7,40%

Q" sorozat 2,0% nem kerdl nem kerul nem kerdl nem kerdl
felszdmitdsra felszdmitdsra felszdmitdsra felszdmitdsra

,E" sorozat 2,0% 2,5% 3,0% 3,87% 3,25%

,U" sorozat 2,0% 3,5% 4,5% 5,67% 4.91%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet.
A 2026-0s évre vonatkozé minimum hozamkorldt meghatdrozdsa az aldbbi médon tortént:
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e a kockdzatmentes hozamot - deviza sorozattal fliggéen - a 2025.10.01-ei 12 hénapos magyar/német/USA
diszkontkincstarjegy hozama reprezentdlja,

e a kockdzati prémium figyelembe vett 4,42%-os értéke a globdlis részvénypiac teljesitményét tlikr6zé MSCI All
Country World Total Return Index hosszu tavu éves dtlagos hozama és az amerikai dllamkdtvényekbdl allo
LUATTRUU Index ugyanezen idészakra vonatkozé datlagos éves hozama kozotti kildnbség, ami egy 100%-ban
részvényeket tartalmazo portfélié esetén relevdns érték,

e az Alap esetében alkalmazott 1,33%-0s kockdzati prémium az Alap kockdzati besoroldsdhoz igazodd 30%-o0s
részvénysulyhoz tartozo érték.

Az Alapkezelé a ,Q" sorozat esetében mindenkor az ,A" sorozatéval megegyezé mértékd Minimum Hozamkorldtot
alkalmaz az Alap egészére fent megfogalmazott stratégia megvaldsitdsa sordn, sikerdij felszamitdsa nélkil. Az
Alapkezeld célja a ,Q" sorozat esetében is a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése.

Az Alapkezeld a fenti Minimum Hozamkorldat alapjén Referencia drfolyamot szdmol a Kezelési Szabdlyzat 36. pontjdban
leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (6sszehasonlitds) és Sikerdij kiszamitdsa céljdbol haszndlhat 2021. december 31-
ét kovetben. Az Alap ezen Referencia drfolyama az Alapkezelé Javadalmazdsi Politikdjaval dsszhangban, az Alap
menedzselésében résztvevl alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdsdhoz kerilhet
felhaszndldsra egy Osszetett értékelés részeként.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hatdskérében ajelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé 78/2014. (l11.14.)
Kormadnyrendeletben foglalt korldtok figyelembe vételével szabadon mdédosithat az Alap befektetési céljdnak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein bellil, sajat déntése alapjdn végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakcioét (prompt, hatdridds, opcids, szdrmazékos és visszavdsdrldsi ugyletek), amivel
megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama ndévelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditdsi feltételei
javithatok, illetve a befektetések kockdzata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott
befektetési politikdjdnak barmely elemét az Alapkezeld egyoldalian médosithatja, a vdltoztatdsok csak a Felligyelet
engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével Iéphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoéan, hogy a befektetési alap
szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa

Az Alap a kovetkez6 eszkozkategoriakba fektethet:
= Allampapir - Allampapir-kibocsaté dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

=  Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - Nem Allampapir-kibocsaté dltal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, vagy EGT-dllam egyéb
rendszeresen muikodd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok, illetve
egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

e Részvények - Devizabelfoldi és devizakilfdldi tdrsasdgok dltal kibocsdatott tagsdgi jogokat megtestesitéd
értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen
mUkodd, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok. Harmadik orszdg
tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos és szabdlyozott
piacdn forgalmazott tagsdgi jogokat megtestesité dtruhdzhaté értékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozott
tagsdgi jogokat megtestesitd dtruhdzhato értékpapirok.

=  Bankbetét - [Gtraszold, illetve lekdtott bankbetétek (forintban és devizdban).

= Kollektiv befektetési értékpapir - nyilt és zdrt végl befektetési alapok befektetési jegyei, illetdleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok, tézsdén kereskedett alapok (ETF).
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=  Szdarmaztatott eszk6z06k - Szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszk6zok, beleértve az
ezekkel egyenértékl készpénz-elszdmoldsi eszkdzoket, tovabbd a tdézsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzligyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott tgyletek).

= Egyéb, tézsdén jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok - Az Alapkezelé jelenleg a kdvetkezd, kllfoldi
jogszabdlyok alapjan kulféldon kibocsatott dtruhdzhatd értékpapirokat sorolja ide, amelyeknek nincs hazai
megfeleléjik: Exchange traded note (ETN), Exchange traded commaodity (ETC).
A t6zsdén jegyzet alapokhoz (Exchange traded funds, ETF) hasonléan az ETC/ETN-eket is té6zsdén jegyzik és
kereskedik, az drfolyamuk az ETC/ETN alaptermékeinek darvdltozdasa alapjdn ingadozik. A kollektiv befektetési
értékpapirként kezelt ETF-ekkel ellentétben azonban az ETC/ETN-ek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
Az Alapkezel6 a befektetési politikdra vonatkozé korlatozdsok betartdsa mellett ezen értékpapirokat is
megvasdrolhatja az Alap részére. Az Alapkezel6 a fenti struktdrdkon keresztil olyan kitettséget is beemelhet az
Alap befektetései kozé, mint példdul a kriptodeviza.
Az Alapkezel6 ugyanakkor felhivia a Befektetdk Figyelmét, hogy a kriptodevizdkba térténd befektetésre az
Alapnak csak és kizarélag a fenti struktirdkon, vagy szdrmaztatott eszkdzokon keresztiil van lehetdsége, a
kriptodevizdkba toérténd kdzvetlen befektetés a0z  Alap  szdmdra nem megengedett.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott ligyletet kothet akar fedezeti (kockazat cs6kkentési),
akar befektetési céllal!
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14. Az egyes portfolioelemek maximadlis, illetve minimadlis vagy tervezett aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximalis és minimadlis ardny
Max Min

Allampapirok 6sszesen 100% 0%

Szabdlyozott piacra  bevezetett vagy forgalmazott 100% 0%

dllampapirok

EGT-dllam egyéb rendszeresen miikoddo, elismert, nyilvanos, 100% 0%

szabdlyozott piacdn forgalmazott dllampapirok

Egyéb dallampapirok 100% 0%
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 100% 0%
Ertékpapirok dsszesen

Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott 100% 0%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

EGT-dllom egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos, 100% 0%

szabdlyozott piacdn forgalmazott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 100% 0%

Hitelintézet dltal kibocsdtott kdtvény* 10% 0%
Betét 100% 0%

Forint betét 100% 0%

Deviza betét 100% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 30% 0%
Részvények és certifikatok 100% 0%
Egyéb, t6zsdén jegyzett atruhazhaté értékpapirok 30% 0%
Szarmaztatott eszk6zok dOsszesitett piaci értéke 4,99% -4,99%

* kivéve a jelen Kezelési Szabdlyzat 15. pontjdban felsorolt eseteket

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozdsokon feliil a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl szo6l6 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott keretek kozott fekteti be a tokéjét.

A portfolio elemeinek tervezett ardnya nincs, a megengedett eszkdzok kore és a befektetési korldtok szélesek.

A fenti tdbldzatban megjeldlt minimdlis és maximdalis limiteket az Alapkezeld akként alkalmazza, hogy azokkal nem alakit
ki vagy ér el olyan eszkdzportfoliot, amely a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szoldé
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78/2014. (I11.14.) Kormdnyrendelet 1/C. §-dban meghatdrozott egyéb befektetési alap tipusokra vonatkozik és amely az
Alap tipusdnak, illetve altipusédnak megvdltoztatdsat és az Alap elnevezésének médositdsdt tenné sziikségessé.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan
technika, eszk6z vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a tékeattétel alkalmazdsadra, korlatozdsara, a
garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozo megadllapoddsokat
és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korladtok figyelembevételével alakitja ki
portfoliojat. Ezen kereteken belll barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvannyal élhet az Alap céljainak
elérése érdekében.

Az Alap szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja
meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Az Alapkezel6 akdr az Alap teljes eszkbzértékére vonatkozéan kdthet repo és forditott repo ligyleteket.
Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-dt tarthatja hitelintézet dltal kibocsatott kotvényben, ide nem értve

a) a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6ld 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 8. §
(6) bekezdésében és a 18. § (3) bekezdésében meghatdrozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt és a hitelintézetekre és
befektetési vdllalkozdsokra vonatkozo prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasdrol
sz616, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatdrozott
feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

Az Alap az aldbbi intézményekkel szembeni, az adott intézmények dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézményeknél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézményekkel kotétt OTC szdrmaztatott ligyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettsége haladhatja meg az Alap
eszkdzeinek 20 szdzalékat:

=  Raiffeisen Bank Zrt.

= ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fioktelepe,
=  Citibank Europe plc. Magyarorszdgi Fidktelepe,
=  OTPBank Nyrt.,

= Deutsche Bank AG,

=  JPMorgan Chase & Co.,

= Raiffeisen Bank International AG.,

=  HSBC Holdings plc

=  Erste Bank Hungary Zrt.

= CIBBank Zrt.

=  K&H Bank Zrt.

= UniCredit Bank Hungary Zrt,

=  MBH Bank Nyrt.

Az Alapnak az aldbbi intézmények dltal kibocsdtott, dllam dltal garantdlt, dtruhdzhatd értékpapirokba torténd
befektetéseibdl eredd dsszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat:

=  Magyar Fejlesztési Bank Zrt.,
=  Magyar Export-Import Bank Zrt.
=  Didkhitel Kézpont Zrt.

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdondban |évé pénziigyi eszk6zok kolcsonzésére, az eszk6zok
terhelhetéségére vonatkozéan:

» Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki.

» Az Alap nem nyujthat pénzkoélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkdzok vasdrlasara.
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» Az Alap nem kothet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

» Az Alap értékpapirkolcson tgylet keretében nem vehet és nem adhat kdlcson értékpapirt

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informadcidkat a tékedttételre,
valamint a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhaszndldsi jogdara
vonatkozéan.

16. A portfolio devizdlis kitettsége

Az Alap minimdlisan 0%-os ardnyban, maximadlisan 100%-os ardnyban fektet a Befektetési jegyek pénznemétdl eltérd
devizdban (elsésorban eurdban és dolldrban) denomindlt eszk6zokbe.

Az Alap deviza kitettségére vonatkozéan az Alapkezel6 nem hatdroz meg célardnyokat. Ugyanakkor mivel az Alap célja a
mindenkori hazai pénzpiaci hozamszint meghaladdsa, ezért a nem hazai devizdban torténd befektetések esetén az adott
poziciot az Alapkezel6 forintra fedezheti. A devizapiaci kildtdsok fliggvényében a forintra fedezettség ardnya id6rél idére
akar révid idé alatt is jelentdsen valtozhat.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval
van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
18.  Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapndl révidebb futamiddre, melyhez jogosult 6vadékot nyujtani.
Az Alapkezeld a fenti korldttdl kizardlag jogszabdlyi felhatalmazdssal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,
kizarolag likvid eszkdz biztositdsa céljabodl térhet el. A fenti korldton feliili hitel igénybevételének elddntése sordn az
Alapkezeld koteles szem elétt tartani a Kezelési Szabdlyzat 10. pontjdban irtakat.

Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki. Nem minésiil hitelfelvételnek az Alapot

terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozé, a Forgalmazé dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi
teljesités lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsato vagy garantalo dallamok, 6nkormanyzatok
vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap
eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az aldbbi dllamok dltal kibocsatott, illetve garantdlt értékpapirok sulya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 35%-at:
» valamennyi EGT és OECD tagdllam

Az Alap eszkozeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti a fenti dllamok dltal kibocsatott vagy garantdlt értékpapirokba ugy,
hogy egy adott sorozatba tartozo értékpapirba eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékdat fekteti.

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol
valo eltérésének maximadlis nagysdaga
Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba
fekteté befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni
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Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandd.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozo informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informadciok, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo informdcidk, ha az Alap alapok alapja

Referenciamutaté haszndlata

Az Alap befektetési céljdhoz kizdrélag abban az esetben haszndlhat fel egy Referenciamutatét vagy tébb
Referenciamutaté kombindciéjdt az index replikalasa (index tracking), vagy a portfélié eszkdzallokdcidjanak
meghatdrozdsa, vagy a teljesitménydijak kiszamitdsa céljabdl, ha azt olyan referenciamutaté-kezeld dllitja eld, amely
szerepel A pénziigyi eszkozdkben és pénziigyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovébbd az
596/2014/EU rendelet modositdsardl sz616 Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szamu Rendeletének (2016. junius
8.) 36. cikkében emlitett nyilvantartdsban, vagy ha maga a Rxeferenciamutatd szerepel a 36. cikkben emlitett
nyilvantartasban.

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatdsa:

Az aldbbiakban azon piacok is feltlintetésre kerlltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kozvetlenll, avagy
szdrmaztatott eszk6zokon, illetve befektetési alapokon keresztil kdzvetve az Alap portfolidjanak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az aldbbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a révid, egy éven beliili lejératu pénziigyi eszkdzok piaca. Ide tartoznak a latra sz616 és lekotott bankbetétek,
vdltozé kamatozdsu bankbetétek, diszkontkincstarjegyek és rovid lejaratua vallalatok dltal kibocsdatott pénzpiaci eszk6zok
is. A bankk&zi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak szabdlyozdsdban jédtszik fontos szerepet. A bankok kozotti
Uzletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A révidebb futamideji bankkdzi pénzpiaci kamatok valtozdsa a bankok
pénzigényében bedllé vdltozdsokat koveti, ennek kbszdnhetéen a kamatszintek jelentésen ingadozhatnak. A befektetési
alapok szabad pénzeszkdzeik kihelyezésekor bankok tigyfeleiként jelenhetnek meg a bankkdzi pénzpiacon.

Kétvénypiac

A kotvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. Az elsédleges piac a
kotvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsdatdsra kerlilnek. A mdsodlagos piacon a mdr meglévé
befektetési eszk6zok addsvétele folyik. A kdtvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthato:

Alampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kiilféldi dllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti Bank vagy
az Eurépai Unié mds tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az Allampapirpiac
Alapkezel6 szempontjdbdl egyik legfontosabb befektetési terlilete a hazai dllampapirpiac. A magyar nyilvdnosan
kibocsdtott dllampapirok piaca az utdbbi években jelentés fejlddésen ment keresztil, ami hozzdjarult a piac
likviditdsdnak és dtlathatésagdnak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar dllampapirok a hazai kdtvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szerepléi”, melyeket a magyar dllam az Allamadéssdg Kezeld Kézponton (AKK) keresztiil az
dllamhdztartds finanszirozdsdra bocsat ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
els6dleges piacat jelentik. Az aukcidk kdzott az Ugynevezett mdsodlagos piacon lehet - tébbnyire befektetési tarsasdgok
kdzbeiktatdsaval - az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a masdlagos piac nyitva dll a devizakllfoldi
befektetdk elétt, névelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditasat is.

Vdllalati kotvények piaca: egy vdllalati koétvény gazdasdgi tdrsasdg dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. A hazai vdllalati kotvények piaca még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezd hitelbesoroldsu kétvény van
forgalomban. A kis szamu és viszonylag alacsony 0sszeg( kibocsatdsok miatt e piaci szegmens kevésbé likvid mdasodlagos
piaccal rendelkezik. A likviditas hianya miatt a vdllalati kdtvények piacdn kialakulé vételi és eladdsi arak kdzotti marzs
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jellemzden jéval szélesebb, mint az dllampapirok piacdn. A tengerentuli és az eurdpai fejlett gazdasdgok vdllalati
kétvénypiaca joval fejlettebb a hazaindl.

Jelzdloglevelek piaca: A jelzdloglevél az aktudlis magyar torvényi szabdlyozds értelmében kizdrolag a jelzdlog-hitelintézet
dltal a jelzdlog-hitelintézetrél és ajelzdloglevélrdl sz616 1997. évi XXX. Térvény alapjdn kibocsdtott, bemutatéra vagy névre
sz0l0, atruhdzhato értékpapir. A jelzdloglevelek magyarorszdgi piaca jelenleg még kezdetleges, kialakuldsa folyamatban
van. A fejlettebb tékepiacokon a jelzdloglevelek piaca kiterjedtebb, a kibocsdtott sorozatok szdma lényegesen nagyobb,
a papirok likviditdsa az dllampapirokét kozeliti.

Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmu piacok a vildgon. A globdlis deviza piac egy napi forgalma
ma mar mintegy 4000 Mrd dollarra tehetd (2001-ben még csak 1200 Mrd dolldr). A devizapiaci forgalom annak hatdsdra
bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétdrsasagok, kézponti bankok és egyéb, nem klasszikus banki
tevékenységet folytatd pénzintézetek ereje, és a piacot vonzébbd teszi a technolégiai fejlédés, az elektronikus
kereskedelmi rendszerek kiéplilése. Orszdgok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci kereskedelem 37
szdzaléka, a masodik az Egyesiilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japdn 6 szdzalékkal, a negyedik-6tédik helyen pedig
Szingapur és Svdjc dll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az amerikai dollar
visszaszoruléban van, az eurd és a japdn jen szerepe pedig nd.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 6sszehasonlitdsképpen 1-2 Mrd dolldr kéral van. A hazai deviza piac
forgalmdnak 80-85%-a eurdban zajlik, 10%-a dolldr, a maradék nagy része pedig svdjci frank lizlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kulfoldi szerepldk szerepe a forgalmi adatok alapjan jelentdsnek mondhatd, a napi kereskedés felét az &
tranzakcioik adjak.

Részvénypiac

A részvénypiac a tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok elsédleges és mdasodlagos piaca. A nyilvanosan kibocsdtott
részvények koncentrdlt kereskedési helye a tézsde. A tézsde teremti meg a likviditast és az atldthatésdgot a tézsdei
szerepldk szdmdra.

A nyilvanosan kibocsdtott magyar részvények legfébb piaca Budapesti Ertéktézsde (BET). A kozép-kelet eurdpai térség
az Alapkezelé szamdra fontos piacai még a prdgai és a varsoi részvénypiac. A régié legnagyobb és leglikvidebb
részvénypiaca a Varsoi Tézsde. A kdzép-kelet eurdpai régiéo meghatdrozéd tészdéinek szektordsszetétele szempontjabdl
kiemelhetd a bank-, a telekommunikdcids és az olajipari szektorok dominancidja.

A régié részvénypiacainak egyik kézos jellemzdje, hogy befolydssal van rdjuk a globdlis részvénypiaci hangulat (ez
klléndésen annak ismeretében igaz, hogy a régié fejlédoé piacnak tekintett tézsdéin a legnagyobb piaci szerepldk a kilfoldi
intézményi befektetdk). Ezt a hangulatot pedig a befektetdk vezet§ fejlett részvénypiacokon tanusitott magatartasa
hatdrozza meg. A fejlett részvénypiacok kdziil a legnagyobb befolydssal az Egyesiilt Allamok, Eurépa és Japdn tézsdéi
birnak. Azok kézll is kiemelkedik a new yorki t8zsde szerepe, amely kiiléndsen az utdbbi évtizedekben - a fejlett piacok
kozotti egylttmozgds erésddése révén - lett a globdlis részvénypiaci teljesitmény legfontosabb indikdatora. A fejlett
részvénypiacokat elsésorban alikvid és j6 megitélés(, un. bluechip részvények nagy szdma és a kisebb arfolyamingadozds
jellemzi és kilonbdzteti meg a fejléd6 piacoktdl.

Az Alapkezelé szempontjdbdl jelentésséggel bird részvénypiac az eurd-zéna részvénypiaca, ahol a legmeghatdrozébb
részpiacok a frankfurti és a pdrizsi tézsde. A fejlett részvénypiacokat - és igy az eur6-zona részvénypiacdt is - elsésorban
a likvid és jo megitélés(, un. bluechip részvények nagy szdma, a nagy forgalom és a kisebb darfolyamingadozds jellemzi és
kllonbozteti meg a fejl6dd piacoktol.

A részvénypiacok egésze vagy egy része adott idészaki teljesitményének jellemzésére a tézsdék vagy mas kilsd
szolgdltatok tézsdeindexeket szamolnak. Osszetételiik szerint az indexek lefedhetnek egy adott orszdgot (pl. a BUX, a
Dow Jones vagy a német DAX indexek), egy adott térséget (pl. az IFC CEE, ami a kelet-eurépai orszagok tézsdéit foglalja
magdba), egy foldrészt (pl. az EURO STOXX 50), az egész vildgot (pl. az MSCI World index), de |éteznek szektorokindexek is.
A széles kdrben haszndlt indexekre derivativ piacok épliltek fel, ahol opcids és hatdaridés kontraktusokkal lehet ,fogadni”
az indexek varhaté teljesitményére.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

241 szarmaztatott Az Alapkezeld az Alap nevében szdarmaztatott Ggyletet kizardélag a Kezelési Szabdlyzatban
ugyletek alkalmazdsa megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kéthet. Szarmaztatott Ggylet kdtheté a

esetén arra vonatkozd kockdzatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicid) de lehet aktiv befektetési eszkoz is.
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informdcié, hogy «a
szarmaztatott Ugyletek
alkalmazdsdara fedezeti

célbol vagy a befektetési
célok megvaldsitdsa
érdekében van lehetdség:
242 a szdrmaztatott
termékek, illetve a
szdrmaztatott lgyletek

lehetséges kore:

A megengedett szarmaztatott ligyletek kére
Az Alap csak olyan szdrmaztatott lgyleteket kéthet, amelyek megfelelnek a kdvetkezd
feltételeknek:

A 78/2014. (111.14.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott szabdlyozott piacon forgalmazott
szdrmaztatott pénzlgyi eszkdzok, beleértve oz ezekkel egyenértéki készpénz-
elszdmoldsu eszkdzoket, tovabbd a tézsdén kivili, nem szabvdanyositott szarmaztatott
pénziigyi eszk6zok (OTC szdrmaztatott ligyletek), feltéve, hogy

1. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkdzei a 78/2014. (1ll.14)
Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdés hatdlya ald tartozd eszkdzok, tovabbd olyan
pénziigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a
Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitizései értelmében befektethetnek,

2. ezen OTC szdrmaztatott lGgyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis feligyelet
hatdlya alatt all6 és az MNB dltal engedélyezett kategoéridkba tartozé intézmények,
tovdbba

3. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhatd és ellendrizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor
tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszdmolhatok vagy lezarhatdk.

A t6zsdén kivuli adasvételi igylet akkor mindsil hatdridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatol fliggetlenldl nem minésil hatdridés lgyletnek az
értékpapirok jegyzési eljards ill. aukcié keretében torténé megvasarlasa ill. visszavdsarldsi
aukciod, felvasdrldasi ajdanlat elfogaddsa sordn torténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirligylethez kapcsolédd adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott ligyletek és alaptermékek korét az
aldbbi tablézat tartalmazza:

Szarmaztatott ligylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridés ligylet (futures) Koétvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index, Aru

Opcios ligylet Kotvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index, Futures/forward
pozicio, Swap

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- Kotyeny, Reszveny, Kamatlab,
Devizaq, Index, Aru

csereiigyletek kivételével, ide sorolva az un.

kiilonbozeti (CFD) ligyleteket

Nem t6zsdei hataridés ligylet (forward) Koétvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index, Aru

Specidlis derivativak

Atvalthaté kétvények Részvény

Repo és forditott repo ligyletek Kotvény
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24.3 azon jogszabdlyhely
megjeldlése, amelynek
alapjdn az Alap eltérési
lehetdséggel élt:

244 a szdrmaztatott
ugylettel

befektetési korldtok:

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszk6zokben meglévé
pozicidk nettositdsi
szabdlyai:

Certifikatok Kotvény, Részvény, Kamatldb,

Deviza, Index, Aru, Kriptodeviza

Warrantok és jogok (rights) Részvény, Aru, Deviza

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - sz&rmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
telies nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének
200%-at.

A szarmaztatott ligyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezeld a 2010. julius 28-i keltezésl, CESR/10-788 referencia szdmu ESMA
iranymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok haszndlatdval generalt
jarulékos és teljes nettositott kockdzati kitettség szamitdsakor az Un. kdtelezettségvallaldsi
mddszert alkalmazva. Az Alapkezel6 minden egyes szdrmaztatott pénziigyi eszkdz pozicidt
az adott szdrmaztatott eszkdz mogottes eszkdzében taldlhatd egyenértéki pozicid piaci
értékére valt &t (szabvdnyos kdtelezettségvdllaldsi modszer).

Az Alapkezel6 az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozza a teljes nettositott
kockdzati kitettség maximumat a 78/2014. (11l.14.) Kormdnyrendelet dltal biztositott limiten
beldl.

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezel6 a szarmaztatott pénziigyi
eszk6zokon keresztil felvdllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljardsokkal
csokkenti (,nettositja"):
= nettositds: vonatkozhat egyazon alaptermékre koétoétt szdrmaztatott pénziigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszu pozicidk egymdssal szembeni nettdsitdsdra
fliggetlendl az egyes szdrmaztatott lgyletek lejarati idépontjatdl, valamint egy
adott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy datruhdzhaté
értékpapir, vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) vallalt
hosszu (révid) pozicidé és a megfelelé alaptermékben vdllalt révid (hosszu) pozicid
egymdssal szembeni nettésitdsara
= fedezeti Ugyletek: szdrmaztatott pénziigyi eszkdzokre és/vagy alaptermékekre
kotott gyletek kombindcioja, ahol az alaptermék nem sziikségszerlien egyezik meg
és célja, hogy mds szdrmaztatott pénzligyi eszkdézben vagy az alaptermékben
meglévd kockdzatot csdkkentse

A fenti nettositds akkor alkalmazhaté, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kiviil
nyilvénvalé és Iényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmil csékkenését
eredményezik.

Amennyiben a szarmaztatott pénzigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jarulékos tokedttételt az Alap szdmdra, akkor a mogottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kotelezettségvdllaldsi modszer alkalmazdsakor.

Amennyiben az Alap portfoliéjéban kizardélag kockdzatmentesnek tekinthet6 eszkozt tart és
a befektetési céljanak eléréséhez sziikséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzigyi
eszk6zon keresztl biztositjo, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi moddszer alkalmazdsakor, amennyiben az el6z6 kdvetelmény
érvényesul.

Az Alap teljes nettositott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezésé céljabdl kotott
szdrmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.
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24.6 az indexekben, egyéb
Osszetett  eszkdzdkben
meglévé pozicidk

kezelése:

247 az  értékeléshez
felhaszndlni kivant

drinformdcidk forrdsa:

24.8 amennyiben azon
szdrmaztatott Ggylet
jellemzdi, amelybe a
befektetési alap
befektet, kildnbdznek a
jogszabdly dltal a
szdrmaztatott
Ggyletekre vonatkozéan
meghatdrozott dltaldnos
jellemzdéktdl, az erre
vonatkozé
figyelemfelhivds,
meghatdrozva az adott
szdrmaztatott Ugylet
jellemzdit és kockdazatdt:
24.9 az adott tdrgykorre
vonatkozé egyéb

informaciok:

Az 6sszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre szO6l6 szdrmaztatott UGgylet nettdsithatdé az indexkosdrban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosdr dsszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhatd
adatszolgdltato (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kdzzétett drfolyamadatokat kell felhaszndlni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez ovadékot nyujtani,
amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerzédéses partner szerepel az Alapkezeld Partner
Limit Szabdlyzatdban, mint megengedett partner és az évadék nyujtdsdt szabdlyozé

szerzddés nem tartalmaz a piaci normaktél eltérd feltételeket.
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25. Azingatlan alapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése, hogy
hozamtermel6 vagy
értékndvekedési céllal
kivélasztand6 ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése, hogy
milyen  funkciéju  (lakads,
kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba  fektet az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése, hogy
mely orszdgokban fektet be
az ingatlanalap:

254 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékd jog értékének
maximuma 6sszegszer(ien:
255 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédo
vagyoni értékd jog értékének
maximuma az Osszes
eszk6zhoz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt dlld
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra hdrulé
kockdazatok:

25.8 az ingatlanalapra haruld
kockazatok kezelésének
modja, a kockdzatkezelés
stratégidja és
megvaldsitdsanak fébb elvei:
25.9 az alap nyilvantartdsba
vételét megeléz6
forgalomba hozatal kapcsdn
tortént apportdlds esetén az
apportdlandd ingatlanok
részletes bemutatdsa:

2510 annak megjeldlése,
hogy a nyilvanos nyilt végu
ingatlanalap alkalmazza-e a
kilén jogszabdly szerinti,

zAartkor( ingatlanalap

Az Alap esetében a 25.1 - 25.10 pontok nem alkalmazandok.
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befektetési jegyeire
vonatkozé beszdmitds
lehetdségét:
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IV. A kockdzatok

26. A kockdzati tényezék bemutatdsa

ALTALANOS INFORMACIOK

jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé drfolyamaingadozdsdnak kockdzatdval kell szembenéznilik. A Befektetési
jegyek arfolyama az Alapok portfélidjaban Iévd befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékétdl figgéen naprdl napra
valtozik és akdr tartésan csokkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok
arfolyamdnak vdltozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szdmara befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockdzati tényezdk attanulmdnyozdsa.

A Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap szdrmaztatott tgyletekbe is kivan befektetni, amely befektetések kockdzata a
szokdsostol eltér. Az Alap szamdra rendelkezésre dll6 befektetési eszk6zok és azok tervezett ardnya az Alapkezel6
szdndéka szerint ugyanakkor biztositja, hogy az Alap hosszu tavon csak korldtozott tékekockdzatot vallaljon.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kérnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatirdnyitéshoz,
kormdnyzdshoz kapcsolédé (G) eseményeket vagy korlilményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst vdlthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatdsnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekdvetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésdgi kockdzatoknak a vdllalatokhoz és egyéb kibocsdtékhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolédod koérnyezeti és reputdcids kockdzat (példdul egy bojkottfelhivds a munkajogi szabdlyokat
megszegd maédon elddllitott vagy egy adott orszdgban elbdllitott termékek ellen). A befektetési dontések sordan a
fenntarthatdsdgi kockdzatokat az Alapkezel6 az egyes befektetések kockdzat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelé6 a fenntarthatdsdgi kockazatokat nem ondllé kockdzati kategoridanak tekinti, hanem a
«Kklasszikus” kockazati kategériak, mindenekel6tt a piaci kockazat sajatos aspektusdnak, igy a fenntarthatésagi
kockdzatok kezelését az Alapkezel6 a mdr meglévé befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamata részének
tekinti. Az Alapkezeld ezen dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamat sordn kiilénb6zé stratégidkat alkalmazhat és
integrdcioé az, ami irdnt az Alapkezel§ szervezeti szinten is elkdtelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza és
feltételnek tekinti az 6sszes tobbi stratégia termékszinti alkalmazdsdhoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI FOLYAMATBA

A fenntarthat6sdgi kockdzatok integrdldsa alatt az Alapkezeld a relevdns és Iényeges ESG szempontok szisztematikus és
az Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa sordn. Az Alapkezeld ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a
dontéseket elsésorban gazdasdgi/pénzigyi megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok
alapjdn hozza meg), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztdn etikai alapon (az esetleges
csoport szintl kizardsok kivételével).

Az Alapkezel6 meggy6zddése, hogy a relevdns és lényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele ugyanakkor
teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tavon azok a vdllalkozdsok
és orszagok, amelyek fenntarthaté médon bdnnak az eréforrdsaikkal, valdszinlisithetéen gazdasdgilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkezéen az ESG szempontok gazdasdgi
jelentéséggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockdzatok kéziil az érdeminek itélt kockazatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdazat, ami
hosszabb tdvon érdemben befolydsolhatja egy tdrsasdg vagy orszdg pénziigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a
tovdbbi miikodés ellehetetleniiléséhez, vagy az adossdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan
kérnyezeti externdlia, amelynek a tarsasdagra terhelése pénziigyileg megroppantand a vdllalkozdst, vagy ami negativan
befolydsolnd egy kdzosség életszinvonaldt, jovedelemtermel6 képességét, az olyan szocidlis jellegl korilmények, mint
példdaul a gyerekmunkdra épulé Uzleti modell, amelynek a megszintetése egyben a vdllalkozds pénzigyi
ellehetetleniiléséhez vezet, egy orszdg esetében a kedvezétlen demografiai valtozdsok, illetve az olyan irdnyitdsi jellegi
hianyossagok, amely a vdllalkozds operativ vezetése részérdl beldthatatlan mértékl kockdzatok felvdllaldsahoz
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vezethet, illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentds sériilését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a
korrupcioé intézményestllése vagy a nyugdijrendszer hosszutava fenntarthatésdgdnak sériilése.

Az Alapkezeld kiilénbdz6 forrasokbol gyljti a fenntarthatésdggal kapcsolatos informdciokat, ugymint a sajto, a
professziondlis adatszolgdltaték valamint az elemzdcégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan
teljesit fenntarthatésdagi szempontbol. Az Alapkezeld fenntarthatdsdgi szempontok alapjdn nem zdr ki egyetlen
befektetést sem, ugyanakkor érdemi kockdzat felmeriilése esetén végsé soron keriili, vagy felszdmolja az adott
befektetést.

Az Alapkezelének lehetdsége van a fenntarthatésdagi kockdzatok figyelembevétele és kezelése sordn olyan stratégidt
kialakitani, ami nem kozvetleniil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ESG szempontok
alapok értékelésére és kivalasztasdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivélasztott alap vagy alapok
kuls6 szolgdltatdk dltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kdzzétett informaciokra
tdmaszkodik, amelyeket az adott alap vagy alapok kezeldi az SFDR rendelet alapjdn tesznek meg.

Amennyiben az Alap t6ékéjét mds alapkezel6 tarsasagok kollektiv befektetési értékpapirjaiba is fekteti, az Alapkezeld
megvizsgdlja, hogy az érintett alapkezel6 tdrsasdgok hogyan kezelik a fenntarthatdsdagi kockdzatokat, és azok
megfelelnek-e az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozo rendelkezések dltal tdmasztott elvardsoknak. A vizsgdlat
Iényegi eleme a fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket
zdr ki a befektetési univerzumbdl fenntarthatésdgi szempontok alapjan, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az
alapok kivdlasztdsa (kdzvetett befektetések) soran az Alapkezeld tehdt az ESG integrdcion felll tovabbi elvardsokat

kizardsa.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének to6rténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem
kornyezeti, sem tarsadalmi jellemzéket el6mozdité céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-
rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kornyezeti szempontbol
fenntarthato befektetések megvalésitdsa.

A fenntarthatésdgi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba térténd integrdldsdara szolgdld, az Alapkezeld
dltal alkalmazhato stratégidkrol tovabbi informdcié érheté el az Alapkezeld honlapjén
(alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINO HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezeld részére eziddig rendelkezésre 16 adatok és informdciok® szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kivil hagyé alapokétdl, vagyis a
fenntarthatésdgi szempontok integrdldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérheté adatok alapjdn
0z ESG szempontokat integralé alapok drfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kiléndsen a szélséséges tézsdei
arfolyamingadozdst hozé idészakban mutatkozott meg - statisztikailag szignifikdns médon - stabilabb teljesitmény
formdjaban. Az elemzés kovetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integrdldsa képes csékkenteni az adott alap
piaci kockdzatait.

Megfeleld kovetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési déntéshozatalba valé integrdldsa hosszu
tdvon javithatja az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjdrulhat a nem szisztematikus (nem
a tokepiac egészét érintd, egyedi) kockdzatok csokkentéséhez is.

Szintén elmondhaté dltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezel6i a befektetési dontések sordn a fenntarthatdsdagi szempontokat is figyelembe veszik. Mivel az azonositott
érdemi fenntarthatdésdgi kockdzatokat az Alapkezeld a kockdzat/hozam értékelés sordn figyelembe veszi, ezért a
fenntarthatosdgi kockdzatok hatdsat alacsonyabbnak értékeli egy hasonld befektetési politikdt kovetd, de a
fenntarthatosdgi kockdzatokat figyelembe nem vevd kollektiv befektetési formdahoz képest.

Ugyanakkor 6sszességében, és elsdsorban a vallalati kibocsdtdk értékpapirjai (részvénybefektetések, vdllalati kdtvények)
esetében a fenntarthatdsdgi kockdzat relevans és érdemi, az ezzel kapcsolatos negativ esemény vagy korlilmény
bekovetkezése, a tébbi kockdzathoz hasonléan a befektetések értékére negativan hathat.

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kazétti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdgrendjét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezelé a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi
tényez6kre gyakorolt fObb kdros hatdsai szamszerlsitését az SFDR, illetve a kapcsolodd szabdlyozdstechnikai
standardok alapjan az ESG integrdciot kiegészité olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kdzzétételi
kotelezettségek teljesitéséhez vezethet, ezen fellll azt a tényt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az
ESG integrdcion felll valdsitanak meg fenntarthatdsdgi kockdzatok kezelésére szolgdald stratégidt, jelenleg kizdrdlag
ugynevezett ,alapok alapja” konstrukcidban mikodnek, illetve figyelemmel az Eurdpai Bizottsdg dltal 2022. mdjus 17-ére
datdlt (2022. mdjus 25-én megjelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESA-k dltal 2022. mdjus 13-an kozzétett
kérdésekre vdlaszul adott, amely dokumentum 1. szdmu kérdésére adott vdlasz szerint kilon vdlaszthaté a
fenntarthatésdg szempontjdbdl kdros hatdsok dtlathatdsagdnak szervezeti szinten térténé biztositdsa a pénziigyi
termék szintjén megvaldsitottol, ugy dontott, hogy a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt
Fébb kdros hatdsait szervezeti szinten nem szdmszer(siti. Az Alapkezel ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok
tipusanak, a kezelt vagyon 6sszetételének és nagysdgdnak, az elérheté adatok bévilésének fliggvényében minden évben
felllvizsgdlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési
alapokba) fektet és az Alapkezeld elegendd informdcioval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezelbje/alapkezeli
befektetési dontéseinek kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében
kdzzétett, vagy egyéb informaciok alapjan), és az Alapkezelé érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG
stratégidval rendelkezd alap/alapok, akkor az Alapkezeld a kozzétett informdcidk és a mdogoéttes befektetések
értékelésén keresztil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatdésdgi tényezékre gyakorolt Fébb kdros
hatdsait. Amennyiben az Alapkezel6 ilyen informdcioval nem rendelkezik, vagy az nem elérhetd, nem tekinthet6 ugy, hogy
figyelembe veszi a befektetési dontések fenntarthatésdagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait.

Az el6z8 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezeld tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait mindaddig, amig nem dént dgy, hogy azt
szervezeti szinten is szdmszerUsiti.

A fenitek alapjan az Alapkezelé az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek
a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt Fébb karos hatdsait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap dltal eszk6zolt befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

AZ ALAPOT ERINTO SPECIFIKUS KOCKAZATOK:

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO (PIACI) KOCKAZAT
A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, a magyar kormdny, a Nemzeti Bank, az egyes célorszdgok kormdnyainak
illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései, az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentds hatdssal lehet az
Alap eszkdzeire, igy kiildndsen

- azdllampapirok hozamdra,

- d betéti hozamokra,

- azon tdrsasdagok teljesitményére, amelyek dltal kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidjdban szerepelnek,

- arészvények arfolyamdra,

- adeviza arfolyam mozgdsokra,

- nyersanyagok, egyéb drupiaci eszkdzok, kriptodevizdk arfolyamdra,

- avdllalati szektor teljesitményére és az uzleti életre dltalaban.
A magyar és az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatja az dltaldnos tdékepiaci feltételeket. A
Netté eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi drfolyamdt kiilondsen befolydsolhatjo a gazdasdgi
novekedés, a kilgazdasdgi pozicid, az arfolyam politika, a kdltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint.

Mindezek kdvetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagymeértékd arfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az

ingadozdsok hatdsat az Alapkezeld a portfdélio diverzifikdlasdval csékkentheti, de nem tudja teljesen kiklisz6bdlni, ezért
el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csdkken vagy nem ndvekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfdlié csakis alacsony kockdzatu befektetésekben dlina.
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A t6zsdén kereskedett specidlis értékpapirok, az igynevezett ETN-ek (exchange traded notes) és ETC-k (exchange traded
commodities), mivel ezen eszk6zdk révén az Alapkezelének lehetésége van tébbek kozott kriptodeviza kitettség
beemelésére az Alap portfdlidjdba, érdemben hozzdjarulhatnak az Alap befektetései dltal hordozott piaci kockdzathoz.

POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvdltozhat. Az egyes orszdgok kormanyai
hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolydsolhatjdk az Alap miikodése sordn ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartdsdara szolgdlé valutak forinttal szembeni drfolyamat.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfolidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejarati vagy lejarat nélkili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél idére nehézségekbe Utkozhet, illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szdmu szerepld és a széles értékpapir-kindlat hidnya miatt
idénként nem kielégité. Raaddsul az értékpapirok ardt az erésen ingadozo piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap netté eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési jegyek arfolyamara.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezelé ugy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-2 napon felvett megbizds
forgalmazdsa a T napon kbzzétett T napi forgalmazdsi drfolyamon torténik. Azaz a Befektetd a T-2 napon adott
megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizds teljesulni fog. Mivel az Alap befektetési célja
szerint részben szdrmaztatott és egyéb kockdzatos eszkdzdkbe eszk6zdl befektetéseket, a T napi forgalmazdsi arfolyam
jelentdsen eltérhet a T-2 napon érvényes darfolyamtol.

HITELFELVETELHEZ KAPCSOLODO KOCKAZAT

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.
Az Alapkezeld a fenti korldttdl kizardlag jogszabdlyi felhatalmazdssal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,
kizarolag likvid eszkoz biztositasa céljaval eltérhet.

A Befektetének ezért szamolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példdul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap dltal
igénybe vett hitel akdr jelentésen is megemelkedhet, ami a Befektetési jegyek arfolyamdnak nagyobb ingadozdsdhoz
vezethet.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjat alkotd egyes értékpapirok kilénféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra konvertdlva az adott deviza és a forint kézotti arfolyam
ingadozdsatol figgden vdltozhat.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEK FELVEVOIHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjdban 1évé értékpapirok kibocsdtdi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszdmoldsi eljards alda kerlilhetnek, ami az Alap portféliojat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likviddcids érték formajaban hdtrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatoja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevd
hitelintézet fizetésképtelenné valik és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését
részben vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kdtelezettségének nem megfelel6 id6ben tesz eleget, ez hatrdnyosan
befolydsolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét és a Befektetési jegyek drfolyamat.

Megjelenik a fenti kockdzat a t6zsdén kereskedett specidlis értékpapirok, az igynevezett ETN-ek (exchange traded notes)
és ETC-k (exchange traded commodities) esetében. Ezek lIényegében pénzintézetek dltal kibocsdtott kdtvények, igy az
értékpapir megvasarlasaval felvallalt piaci kockdzat mellett a kibocsdtd intézmény nemfizetési kockdzata is hozzaadodik
a befektetés teljes kockdzatdhoz.

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezel6 dltal az Alap nevében kotott lgyletekben kézrem(ikddd partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamdat.

MODELLKOCKAZAT
Szélséséges piaci korilmének kozétt el6fordulhat, hogy az alap drfolyammozgdsa nagyobb lesz az alkalmazott
kockdazatkezelési modell dltal elérejelzettnél.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési Jegyek Folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a Befektetési
Jegyek forgalmazdsa az Alapkezeld, a Letétkezel6, a Forgalmazé vagy a kézponti értéktdr mokodési korében felmertild
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okokbol nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A sziinetelésrdl rendkivili kdzzététel utjdn kell tajékoztatni a
Befektetdket és haladéktalanul a Felligyeletet.

A Feliigyelet az Alapkezeld sziikségszer(l intézkedésének hianydban felfliggesztheti a Befektetési Jegyek Folyamatos
forgalmazdsat. A Feliigyelet - kivételes esetben, az Alapkezelével valé egyeztetést kdvetden - elSirhatja a Kbftv 4. § (1)
bekezdés 69a. pont a) alpontja szerinti Likviditaskezelési eszkdz (Jegyzés és Visszavdltds Felfliggesztése) alkalmazdsdt,
illetve alkalmazdsdnak megsziintetését, amennyiben a befektetévédelemre, vagy pénzligyi stabilitdsra vonatkozéan
olyan kockdzatok dallnak fenn, amelyek ezt sziikségessé teszik.

A Felligyelet a Befekteték érdekében felfliiggesztheti a Befektetési Jegyek Folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy
b) az Alap miikédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A felfliggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap. A Felligyelet indokolt esetben az Alapkezeld kérelmére a felfliggesztést
tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

A Befektetési Jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfliggesztését kivaltd ok megszinését kévetden, vagy amennyiben
azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni.

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adoézdsi szabdlyok a jévében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatrdnyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Egy Alapot az Alapkezel§ koteles megsziintetni, amennyiben az adott Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztul,
atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivantndl esetleg elébb
kapjak vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziiket.

OPCIOK ARAZASI ES ELSZAMOLASI KOCKAZATA

Az Alap a megvdsdrolt opcidkon keresztiil részesedhet valamely részvény-, koétvény, dru-, stb. piac/termék vagy egy
tetszdleges devizadrfolyam teljesitményébdl. Az adott piac/termék teljesitményét mérd index/instrumentum vagy deviza
arfolyamdnak  szdmitdsdban, kozzétételének modjdban  bekdvetkezé  vdltozdasok hatdssal lehetnek az
index/instrumentum/opcié teljesitményére, igy az Alap dltal elérhetd hozamra is. Szélséséges esetben az adott indexek
Osszetevlinek kereskedését végzd tézsdék, a mogottes termék kereskedését lebonyolitd piacok huzamosabb ideig zarva
tarthatnak, vagy véglegesen bezdarhatnak, illetve az index szamitdsat hosszabb idére felfliggeszthetik, megsziintethetik.
Ezekben az esetekben az Alapkezel6 a Befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem elétt tartdsdval az opciodk kiiréjaval
Uj elszamoldsi és arazdsi rendben dllapodhat meg.

OPCIOK ARFOLYAM KOCKAZATA
ingadozhat a mogottes termék (részvénypiaci index, deviza, stb.) vdltozdsaval ésszehasonlitva. Emiatt a Befektetési
jegyek arfolyama is jelentds ingadozdst mutathat.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN

magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az ligyleti partner fizetéképességében vdltozds dll be, ami miatt az lgyleti
partner - esetleges fizetésképtelensége miatt - nem teljesiti a szerz6désbdl adddd fizetési kotelezettségeit az Alap
szamara.

INTEZMENY! KITETTSEGBOL SZARMAZO KOCKAZATOK

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank N.V. Magyarorszdagi Fidktelepe, a Citibank Europe plc. Magyarorszdgi Fioktelepe,
az OTP Bank Nyrt., a Deutsche Bank AG, a JPMorgan Chase & Co., a Raiffeisen Bank International AG., az HSBC Holdings
plc. az Erste Bank Hungary Zrt., a CIB Bank Zrt., a K&H Bank Zrt., az UniCredit Bank Hungary Zrt, és az MBH Bank Nyrt.
dltal kibocsatott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdézdkbe torténd befektetésekbdl, az emlitett pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbdl, és az emlitett pénzlgyi intézményekkel kététt OTC szarmaztatott lgyletekbdl
eredd Osszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdat. Az ebbdl fakadd specidlis
kockdzatok megegyeznek ,az értékpapirok kibocsdtdihoz, a betétek felvevéihez kapcsolédd kockdzatok”, a
Jpartnerkockdzat” és a ,partner kockdzat nem tézsdei szarmaztatott ligyletek esetében” pontokban leirt kockdzatokkal.
Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockdzatoknak, mint mds, hasonld befektetési politikat képviseld, de
hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési alapok.
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Az illikvid egyedi eszk6z6k értéke meghatarozasahoz fliz6d6 kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaba ker(ild eszk6zok barmelyikét illikviddé mindsitheti a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban
emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé minésitett eszkdzdk un. nehezen értékelhet6 eszkdznek
minésulnek az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdan, igy jelentds lehet a kockdzata annak, hogy az
értékelés esetleg nem megfeleld. E kockazat kezelése érdekében az Alapkezeld dltal megalkotott és fenntartott Ertékelési
Politika kiterjed ezen nehezen értékelhetd eszkozok értékelésének kilon, megfeleld rendszerességgel végzett
felllvizsgdlatara, mely az egyedi értékek ésszerliségére vonatkozd, a kell6 szintl objektivitds fennalldsa szempontjabdl
megalkotott tovdbbi vizsgalatok és ellendrzések elvégzését jelenti.

Az alapkezel6i szakmai felelésségi korbe tartozé karesemények esetleges felmeriiltének kockazata

Az Alapkezel6 eredményes belsé miikddésikockdzat-kezelési politikakat és eljardsokat mikodtet az Alapkezelbvel
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikodési kockdzatok, kéztliik a szakmai felelésséggel kapcsolatos
kockdzatok azonositésa, mérése, kezelése és megfelel6 nyomon kdvetése érdekében. Az Alapkezeld az esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbdl vagy az dltala atruhdzott, azonban a felelésségi
kérében maradd tevékenységekbdl szarmazé, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockézatok fedezésére az
Alapkezeld rendelkezik a megfelelé 6sszegl szavatoldtékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott 6sszegl szavatold téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjanak és az ABAK-rendelet 14.
cikkének megfelelé 6sszegl tovdbbi szavatold tdke egylittes Osszegének. Az Alapkezelé az elébbiek szerinti
tékekovetelményeknek valé megfelelésrdl folyamatosan gondoskodik, a tovdbbi szavatolétéke kovetelmény
meghatdrozdsanak alapjéul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjdan figyelembe veendé érték nyomon kévetésére
eljdrdsokat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kdvetés eredménye alapjdn a szakmai
felelésségi kor alapjan tovdbbi fedezet biztositdsdara lenne sziikség, arrdél az Alapkezelé vagy tovdbbi szavatolétéke
biztositdsa vagy megfeleld 6sszegli szakmai felel6sség biztositdsi szerz6dés koétése Utjdn gondoskodik.

261 Az Alap likviditdsi Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsdban megfelel6 likviditdskezelési rendszert alkalmaz,
kockdzatdnak kezelése, likviditdskezelésiszabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy
visszavdltdsi jogok és a nyomon kdvethesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek
befektetokkel kotott  likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a
visszavdltdsi befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  ésszhangban dlljon egymdssal.

Az ABAK-rendelet el6irdsdnak megfeleléen oz Alapkezeld legaldbb évente egyszer

stresszhelyzetekben is vizsgdlja az Alap likviditdasi kockdzatat mind rendes, mind rendkivali

likviditdsi feltételek mellett, az Alap befektetési stratégidjanak, likviditdsi profiljanak, a

befektetd tipusdnak és az Alap visszavaltdsi politikdjanak figyelembevételével

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informacidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kulénleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott Uj
megadllapodds

c) az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alap dltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.

Az Alapkezeld likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockdzatokat azonositja a likviditds
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszk6zeinek likviditasabol szarmazé kockdazat (eszkodz
oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.
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e A Befektetdk visszavdltdsi jogaibdl kovetkezé likviditasi kockazat (forras
oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a
kotelezettségeinek, féként a befekteték tékekivondsdnak teljesitésére

vonatkozéan.

Az Alapkezel6 likviditdskezelési szabdlyzata és eljdrdsai az ABAK-rendelet elvdrasainak
megfeleléen biztositjak, hogy:

1. az Alap kotelezettségeinek megfeleld likviditdsi szint fenntartdsdt, amely az Alap
eszkozeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz sziikséges iddt és azt az arat vagy értéket, amelyen az emlitett eszk6zok
lezarhatok, valomint oz egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezdkkel szembeni
érzékenységlket;

2. az az Alap eszkozportfolidja likviditdsi profiljanak nyomon kovetését, tekintettel az egyes
eszk6zok fedezeti hozzdjdruldsara, amely jelentés hatdst gyakorolhat a likviditdsra,
valamint tekintettel a I1ényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy mdasmilyen
kotelezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kotelezettségeivel kapcsolatosan
rendelkezhet. E célbdl az Alapkezel6 figyelembe veszi az Alap befektetéi bdzisdnak profiljdt,
a befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozé visszavdltdsi
hatdriddket;

3. amennyiben az Alap mds kollektiv befektetési vallalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a
mdsik kollektiv befektetési vdllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési
vdllalkozdsok kezeléi dltal elfogadott likviditdskezelési megkdzelités nyomon kdvetését,
tébbek kozott iddszakos feliilvizsgdlatok lefolytatdsdval (ezek célja a visszavdltdsi
politikdjaban bekovetkezett valtozdsok nyomon kdvetése);

hatdst gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és minéségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok dltaldnos likviditdsi profilra

gyakorolt hatdsat;

Az Alapkezelé az Alap eszkozeit likviditasi kockdzat szempontjdbdl 4 csoportba osztja:
magas, koézepes, alacsony likviditdsu eszkdzok, valamint illikvid eszkdzok. Az Alap
likviditdsanak mérésére az Alapkezel6 a pénz, tovdbbi devizdk és magas likviditdsu eszkdzok
aranydt szamszerusiti a Nett6 eszkdzértékhez képest. Ez alapjan vizsgdlja, hogy a multbeli
visszavadltdsi adatok alapjdn mekkora likvid eszkdéz ardnyt és ezen beliil mekkora pénz
hdnyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezeld limiteket hatdroz meg figyelembe

véve az Alap jellegét, nagysagrendjét és 0sszetettségét.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megadllapitdsa, kézzétételének helye és ideje, a hibds
netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljards

Az Alap eszkozei értékének meghatdrozasa (értékelési funkcio), az Alap dsszesitett Nettd eszkdzértékének és az egy
Befektetési Jegyre juté Netté eszkozértéknek a meghatdrozdsa és a Nettd eszkozérték kozzététele (nettd
eszk6zérték-szamitdsi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezelbi tevékenységhez kapcsolddo feladatok.

Az értékelési funkcio ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezeld az Alap tekintetében megfeleld és 6sszehangolt eljdrasokat alakit
ki, tart fenn és vizsgdl felll, amelyek stabil, dtldthatd, dtfogd és megfeleléen dokumentalt értékelési folyamatot
biztositanak, s amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkdzeinek az alkalmazandd jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak megfeleld, fliggetlen értékelése,

Az Alapkezel6 dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljdrdsok a Kbftv. 38. § (9) ekezdésében meghatdrozott azon
kdvetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést pdrtatlanul, megfelelé
szakértelemmel, koriltekintéssel és gondossdggal kell elvégezni.

Az Alap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkcidt az Alapkezel6 maga ldtja el. Az Alapkezeld
értékelési feladatot elldté back-office terilete az Alapkezeld vezérigazgatd-helyettese kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik,
ezdltal a befektetéskezelési funkciotdl flggetlenidl mikodik. Az Alapkezel6 elfogadott Javadalmazdsi Politikdja
értelmében a back-office teriilet javadalmazdsa nem fligg az Alapkezel6 dltal kezelt Alapok teljesitményétdl.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezel6 felel az Alap eszkézeinek helyes értékeléséért.
A nett6 eszkozérték-szamitdsi funkcio ellatasa

Az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket az Alap eszkdzeire vonatkozé lehetd
legfrissebb piaci arfolyam-informdcidk alapjdn, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértéi becslés alapjdn a Kezelési
Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alapkezel6 az Alap tekintetében maga ldtja el a Nettd eszkdzérték-szdmitdsi és kozzétételi feladatokat. Az Alapkezel6
naponta megdllapitja az Alap nettd eszkdzértékét, és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik
a forgalmazdsi drfolyammal) és gondoskodik a kozzétételr6l. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld
honlapjdn (alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitdst kdvetd 2. Banki Munkanapon teszi k6zzé.

Az Alapkezel6 T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkdzértéket ugy dllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi nettd eszkézértékét elosztja a T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyek szamaval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezeld felel az Alap Nettd eszkdzértékének kiszamitdsdért és a Nettd
eszkozérték kozzétételéért.

Hibas netto eszkozérték szamitds esetén kovetendo eljaras

Az Alap Nett6 eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettd eszkdzértéket a hiba feltarasat
koveté legkozelebbi Nettd eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekovetkezésének idépontjara visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Netto6 eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds
sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a Nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Nettd
eszkozértéket az Alapkezeld a javitdst kdvetéen haladéktalanul kdzzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezeld

érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a tdle elvarhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkozérték megdllapitdsa sordn.
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Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsdra hibds Nettd eszkozértéken kerdlt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazdsi ar kézotti kildonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkozérték-szamitas miatti, egy Befektetési jegyre jutéd forgalmazdsi ér kiilonbség mértéke nem ériel a
helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Nettd eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi dr kiilénbségébdl szarmazé elszamoldsi kdtelezettség
Osszegszerlien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezel6 a Netto eszkdzérték-szamitasdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazdsi draban keletkezd kilonbségbél adodd elszamoldsi kotelezettség kapcsan a Befektetdt terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezeld vagy a
Letétkezel6 potolja az Alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok
értékelése sordn haszndlt drképzési modszernek a leirdsa, beleértve a
nehezen értékelhetd eszk6zok értékelése soran alkalmazott modszereket

Az Alapkezel6 a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjdn olyan Ertékelési Politikdt dolgozott ki és hagyott j6vd,
ami meghatdrozza azokat az drazdsi forrdsokat és eljardsokat, amelyek felhasznalhatok az Alapkezeld dltal kezelt ABA-
k eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazdsa az Alapkezeld dltal kezelt ABA-k eszkdzeinek
értékeléséhez az értékelést végzé szervezetre - legyen az az Alapkezel6 vagy kiszervezett tevékenységként kiilsd értékeld
- nézve kotelez6 érvénydi.

Az Alapkezeld biztositja az dltala kezelt ABA-k valamennyi eszk6zének tisztességes, megfeleld és atldthato értékelését.
Az Alapkezel6 eszkoztipusonként dokumentdlja, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfeleléségét és tisztességes
jellegét. Az Alapkezelének mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitdsdra, hogy az dltala kezelt ABA-k portfolidinak
értékelése megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevé valamennyi fél, kdztiik az Alapkezeld felsé vezetésének
(Ugyvezetok) kdtelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglalt elveket, eljdrasokat, mdédszereket minden dltala kezelt ABA esetén
kdvetkezetesen és hosszutdvon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjat, eszkdzeinek tipusdt és a
kiilsé értékel6 alkalmazdsat.

Az Arazasi bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszkdz esetében, vagy vita alakul
ki az értékelésben vagy annak ellendrzésében részt vevék kdzdtt, az Arazdsi Bizottsdg (AB) feladata az érintett eszkdz(6k)
vagy akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatdrozdsa. Az AB a kévetkezé szavazé és nem szavazé tagokbdl dll:

Szavazo tagok:
e az Alapkezeld Vezérigazgatéja (egyben az AB elndke)
e 0z Alapkezelé kockdzatkezelje
e aMid-office terilet képviseldje

Nem szavazo tagok (allando részvétellel):
e az Alapkezel6 Vezérigazgatd-helyettese
e az Alap kezel8inek (Front-office) képviselbje
Meghivottak (eseti részvétellel):
e az Alapkezel6 back-office terliletének képvisel6je
e a Compliance officer
e azlngatlanértékeld (Ertékbecslé) képviselbje (ingatlan alap esetében)

e aletétkezel6 képviselbje

Arazasi Bizottsdg feleléssége, feladatai:
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e Dontés illikvid eszkdzok drazdsardl / Fair Ertékérdl.

e A0 Ftértéken nyilvdntartott befektetési eszkdzok drazdsanak rendszeres felllvizsgdlata.

e  Befektetési eszkdzok értékében fenndllé eltérések felolddsa (vitarendezés).

e Az Alapkezelé Ugyvezetéi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljédrasok rendszeres - legaldbb évente térténé
- fellilvizsgdlatdrél, a befektetési eszk6zok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfeleléségének és
pontossdgdnak értékelésérdl készitett jelentés elfogaddsa.

e Az értékelési folyamatot érinté lehetséges Ssszeférhetetlenségek feltdrasa (az AB Compliance Officer tagja
hatdskérébe utalt feladat).

e A rendkivili helyzetek azonositdsa és figyelemmel kisérése, ezzel dsszefliggésben, ha szikséges, alternativ
értékelési mdédszerek kidolgozdsa, ajdnldsa.

A befektetési eszk6z6k aranak forrdsai, az drazds médszerei, a poziciok méretével és likviditasaval, a piaci
feltételek vdltozdsaival kapcsolatos kiigazitdsok értékelése, modellek alkalmazasa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezel6 Back Office terlilete végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az
Ertékelési Politika az Arazdsi Bizottsag hatdskdrébe utal. Ez utdbbi esetben az AB hatdskére az érintett eszkdz(6k) Fair
Ertékének meghatdrozdsa.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok ardnak elérhetésége alapjan az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
e Pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében likvid tézsdei kereskedésbél szdrmazo, Fair Ertéket adé ar érheté el

e  Pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az OTC dr
megbizhatobb, vagy nem tdzsdei termékek és csak OTC dr érhetd el

o Pénzigyi eszkdzdk elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult &r nélkil, 30 napnél régebbi arral rendelkezd eszkdzdk,
illetve egyéb, nehezen értékelheté eszkdzok (illikvid eszkdzok)

e  Specidlis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a tézsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszk6zok

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsil - az idézett térvényi szakasz vonatkozdsdban - az az eszkdz,
amely az adott piaci kérilmények kézott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek
visszavdltdsi szabdlyaira is.

Az illikviddé vdlt befektetési eszk6zok azonositdsa az Alapkezeld kockdzatkezeldjének feladata kdzé tartozik. Mivel az
illikviditds gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci koriilmények fliggvényében azonosithaté, ezért az Alapkezeld
az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg objektiv kritériumot, csak tdmpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a kockdzatkezelének az illikviddé vdlt eszkdzdk azonositdsa sordn mindenkor az Alap valamennyi
befektetdjének érdekeit szem eldtt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ald kell tdmasztania és dokumentdlnia
kell. Sziikség esetén a besoroldsrél valé déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditds / illikviditds eldontéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:

e atranzakcidk dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénzligyi eszkdz életciklusdralis,
e a piaci szereplék szama és tipusa,
e avételi és eladdsi drfolyamok kézotti dtlagos kilénbség (spread).

Az Alapkezeld az olyan pénzligyi eszk6zdket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan datsorolja az illikviddé
valt eszk6zok kozé.

Az értékelés gyakorisaga, az darmeghatdarozas menete, az informacio csere folyamata, eszkalacios csatorndak a
befektetési eszk6zok értékében fennallé eltérések feloldasdara

Az Alapkezeld dltal kezelt nyilt végl ABA-k pénziligyi eszkdzeire vonatkozd értékelést minden esetben el kell végezni,
amikor a befektetési jegyenkénti nettd eszkdzérték megdllapitdsra kerdil.

Amennyiben az Alapkezeldn belll vita alakul ki egy eszkdz dra tekintetében, illetve a Letétkezeld ellendrzési/feligyeleti
tevékenysége elldtdsa sordn hibdt tdr fel és az felhivasa ellenére sem keriil kijavitdsra, a déntést az AB elé kell vinni. Az
AB felel6ssége, hogy a piaci kériilmények, a likviditdsi helyzet és egyéb tényezék figyelembe vételével az adott eszkdz Fair
Ertékét megdllapitsa a lehetd legrévidebb idén beliil.
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Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkdzt az utolsé értékelési dron kell nyilvantartani.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkiviili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszk6z6k
Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megdllapitdsat. Az ilyen helyzetek jellemzéen mesterséges, nem fenntarthaté
drakhoz / drazdshoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként alkalmazott drazdsi / értékelési modszerek

felfliggesztését és mas, alternativ drazds alkalmazdsat.

Az aldbbi, a teljesség igénye nélkiil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek minésulinek:

e jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldalarol;
e természeti katasztrofak, zavargdsok, amik a piaci kereskedés felfliggesztéséhez vezetnek;

e akereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;
e atdkepiacon kialakuld jelentés dringadozds

e a hitelpiacok likviditasdnak 6sszeomldsaq, jelentés visszavaltdsi nyomads

Mivel ezen események rendkiviilinek szdmitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelm(, nem létezik dltaldnos médszer az
érintett befektetési eszkdzok Fair Ertékének meghatdrozdsdra ilyen helyzetekben. A rendkiviili helyzetek azonositdsa és
figyelemmel kisérése a kockdazatkezeld, sziikség esetén az AB, alternativ értékelési modszerek eléirdsa pedig az AB
hatdskorébe tartozik. Az eldirt alternativ értékelési médszerek a rendkiviili események fenndlldsa idején folyamatosan

alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az Ertékelési Politikdban eldirtaktdl valé eltérést dokumentdlni kell, a déntést ezen fellil

haladéktalanul kdzzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Nyilvanossdgra hozatal / k6zzététel

Az Alapkezeld gondoskodik a kdvetkezéknek az Alap hivatalos Kozzétételi Helyein azonnali hatdllyal térténd

kozzétételérol:

e Az Ertékelési Politikdban eldirt értékelési / drazdsi moédszerektd| rendkiviili helyzetekben térténd eltérés

e llikviddé valt eszk6zok elkilonitésérdl szold dontés

Az éves és féléves jelentésben keriil bemutatdsra:

e Valamely eszkdz 0 Ft-on valé értékelése, annak idétartama
e  Valamely eszkdz 30 napon tul véltozatlan dron térténd értékelése, annak idétartama

e Azillikviddé nyilvanitott eszk6zok aranydnak alakuldsa

e Azillikvidként elkiilonitett eszk6zok 0sszetétele

A Nettoé eszk6zérték meghatdrozasa

Az Alap Netté eszkozértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsdtdsi Pénznemben
(forint) kifejezve hatdrozza meg az Alapkezeld. A Nettd eszkdzérték szdmitdsakor az Alap T-1 napi zdré dllapot szerint
meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zard drfolyamdnak és T-1 napi hozamadatainak
figyelembevételével a kdvetkezékben részletezendd szdmitdsi mdédok szerint kell meghatdrozni. Az eszk6zdk T napra
megdllapitott piaci értékébdl a Netté eszkdzérték meghatdrozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig terheld

kotelezettségeket.

A befektetési eszkdzok arazdsi mddszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési médszerek)

A nem az adott sorozat deviza nemében nyilvantartott portfoélid elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza

arfolyamok alapjdn kell értékelni.

Toézsdei dr alapjan értékelt eszk6zok

Nem t6ézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zok

Ha egy befektetési eszkoz értékelése tozsdei arfolyam
alapjan térténik és a befektetési eszkdzt tobb tézsdén
jegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tdzsde
hivatalos darfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvasarldasra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képerny6ékon vagy mds
megbizhaté adatszolgdltatd (Telerate, Datastream, Wall
Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal
kozzétett arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkili) a
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nem volt rd kotés, az Alapkezeld jogosult eldonteni, hogy
melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Tézsdei dr alapjan értékelt eszkéz esetében az alabbi

kereskedése és emiatt zdarodruk egyértelmien nem
hatdrozhaté meg, az Alapkezelé dontése alapjan valamely
nagy nemzetkdzi hirligyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.)

adatbdzisdba bekerlld nettd zdrédarak T napig felhalmozott

események szamitanak a normal drazdstdl eltérd e o X
y kamattal korrigalt értékei alkalmazandok.

esetnek:
OTC dr alapjan értékelt eszkéz esetében az aldbbi
események szdmitanak a normdl drazastél eltéro
esetnek:

= gz adott eszkdz kereskedését felfliggesztik
= gz utolso elérheté dar 30 napndl régebbi

= gz adott eszkdzt az AlapkezelS egyéb ok miatt -
illikviddé nyilvanitotta

az utolso elérhetd dr 30 napndl régebbi

= gz adott eszkdzt az Alapkezel6 egyéb ok miatt
= Ujonnan bevezetett eszkdzok, ahol még nem illikviddé nyilvanitotta

tortént tézsdei kotés . . ) . .
= U] értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkiviili helyzetek »  rendkivilli helyzetek

Ha egy t6zsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé zarédar lesz
az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kévetden az értékelés modjarél az AB dént.

Az lllikviddé nyilvanitott értékpapirok drazdsa sordn az alabbi szempontokat kell érvényesiteni:
e ezen eszkozok értékének meghatarozdasat kiemelten kell kezelni;

e az eszkozértékelést - mely kiilso értékeld dltal is torténhet - rendszeresen feliil kell vizsgalni a kockazat
menedzsernek az AB jévahagydsa mellett;

e arendszeres feliilvizsgdlat soran figyelembe kell venni az adott eszk6z kapcsdn minden rendelkezésre d@llé
informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is, amelyek alapjan
megfelel6 diszkont alkalmazasdra keriilhet sor;

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabbda vélhetéen a jévében sem lesz az, illetve a
kibocsaté fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszk6z teljes leirdsanak lehet6ségét;

¢ amennyiben az eszk6éz kapcsan Uj relevans informacio valik nyilvanossg, illetve keriil az Alapkezelé
birtokdba, ugy az értékelést ismételten el kell végezni;

o két értékelés k6zott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot

Az illikviddé nyilvanitott értékpapirok drazdsa sordn az AB az aldbbi tényezdket kdteles legaldbb figyelembe venni az
alkalmazandé diszkont nagysdgrendjét illetéen, amennyiben az drazds - egyéb dr elérhetésége hianydban - az utolsé (30
napndl régebbi) drat vagy a bekerdlési értéket veszi alapul:

= 0z adott értékpapir sulya a portfolidban (kiléndsen ha az meghaladja az 5%-ot)

= azillikviddé vdlt / mindsitett értékpapirok 6sszesitett sulya az adott portfolidban (kiilondsen, ha az meghaladja a
20%-ot)

» azutolsoé piaci drinformdcié 6ta az eltelt napok szama
A diszkont alkalmazasdra az aldbbi tabldzat ad iranymutatast:

Utolso piaci arinformacié ota eltelt napok

30 60 90
Eszkdz ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfélié nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétdl az AB déntése alapjan az Alapkezels eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdini kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok Grazdsdrdl szold AB dontést minden esetben dokumentdlni kell a déntés megalapozdsdul szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informdcidk megnevezésével. Az illikvid eszkdzok ardnydt, osszetételét és a 0 Ft értéken
nyilvéntartott eszk6zdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.
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Amenniyben az Alap eszkozeinek 5 szazalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a befektetdk kozotti egyenld
elbands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkézoknek az

elkilonitésérdl a Kbftv 128.§ (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazdasa mellett dént az AB, az Alapkezelé dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvaldsitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénziigyi eszkdzok esetében elsédlegesen
az aldbbi modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. Az AB ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is dénthet, déntését azonban

indokolnia és dokumentdlnia kell.

Kamatozé6 eszk6z6k
Fix kamatozdsu kotvény

Amennyiben az adott kdtvényre nincs likvid piaci arjegyzés,
de az adott kibocsaté egyéb papirjaibdl van likvid
kereskedés, akkor az egyéb papirok draibdl spline becslés
segitségével szdmitott hozamgodrbe segitségével kell
bedrazni az instrumentumot.

Ha a kibocsdtéra nem lehet hozamgorbét szdmolni, de a
vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsaté egyéb
kotvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé dllampapirpiac
esetében becsllhetdé hozamgérbe, akkor az gy
megdllapitott elvart hozamokhoz hozzd kell adni a
legutdbbi kereskedéskori, vagy amennyiben az nem
elérhetd, akkor a kibocsdtdskori spreadet, és az igy kapott
hozamokkal kell jelenértéket szamolni.

Részvények

Modell alkalmazdsdra nem kerdil sor, a fenti diszkont
tdbldzat irdnyadé.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszk6z kategéria a
piaci dar elérhe-

tésége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szadrmazo, fair értéket ado ar

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedéshdl

szdrmazik, az OTC dr megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC dr elérhetd

lllikvid (nehezen értékelhetd) eszkdzok
(nincs elérhet6 piaci dr,

az dr 30 napndl régebbi vagy egyéb ok - pl.

felfliggesztés — miatt illikviddé mindsitett)

Specidlis eszk6zok

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

Az ar informdcio

forrasa

= Tézsdei zaréar

= Professziondlis
adatszolgaltato altal
koz6It zaréar (Bloomberg,
Reuters, Telerate,
Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times,
Handelsblatt stb)

Betét

= AKK drjegyzés alapjan meghatdrozott
atlagar

* Professziondlis adatszolgaltaté dltal
ko6zolt zaréar

(Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream,

Wall Street Journal, Financial Times,

Handelsblatt stb),

Az Alapkezeld altal meghatdrozott ar, ahol az AB az

aldabbi darak koziil valaszt:

= legalabb 3 fiiggetlen brékertdl begyiijtott ar
atlaga

= tézsdei kényvben szereplé legjobb bid és ask
arak figyelembe vételével meghatarozott ar

= elfogadott modell (a Bloombergen elérhet6, a
BAMOSZ ilyen iranyua szabalyzatdban szerepld,
vagy nemzetkozi standard, egyéb az
Alapkezelé altal megallapitott) alapjan
kalkulalt ar

= aziigyleti partnertdl kapott ar

= az utolsé piaci ar diszkonttal csdkkentve (a a
diszkont mértékét illeté6en a kordbbi tablazat
szolgal irdnymutatdsul)

= bekeriilési ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a kordbbi tablazat
szolgal irdnymutatdsul)

= Az értékbecslo altal
alkalmazott modell
(ingatlanok)

= A forgalmazé /
alapkezelé
(befektetési jegyek)

= Professziondlis
adatszolgaltaté
(OTCar)

= Az Alapkezelé (AB /
modell)

Els6dleges

forgalmazéi

A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni. A Nettd

eszkozértéket a ldtra szolo betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az

Alapkezeld T napon likviddInd.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kotelezd drjegyzésébe

bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvdnossdgra hozott
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rendszerben legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kozép drfolyam

szereplo Magyar alapjan, az idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamitdshoz az értékelés napjan -
Allam altal vagy annak hidnydban az értékelést megelézd, az értékelés napjahoz legkdzelebbi napon - az AKK dltal
kibocsatott kodzzétett adatokat kell alkalmazni.

dllampapirok . ; . . . . . . .
allampapiro Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30

napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazoi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama

alapjan, kotvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazdk kdtelezé drjegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92 napndl hosszabb hdatralévé futamidejl dllampapirok az
elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar

kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb
vételi és eladdsi netté dar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek

értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kotvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsédleges Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji

forgalmazéi dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények
rendszerben nem esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.

szerepl6 Magyar
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Allam daltal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsédleges
forgalmazéi
rendszerben nem

szerepld, a Magyar

Allam altal
kibocsatott nem
forintban
denominalt

allampapirok,
kilfoldi

allampapirok

illetve a

Az els6dleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hdétralévd futamideji

dllampapirok T napra vonatkozo drfolyamat a kdvetkez6 pontban leirtak szerint kell meghatdarozni.

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd
tézsdén vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képerny6in vagy mds megbizhaté adatszolgaltaté dltal kozzétett

T-1napi zaréarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozdéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén

vagy OTC piacokrdl drfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid
mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron, kdtvények esetében az idéardnyos - T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot koézdlnek, és igy az utolsé napi zdré-darfolyam nem tartalmazza az el6z6
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
drfolyam alapjdn kertl kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét

hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos
hitelviszonyt
megtestesito
értékpapirok

(Pénzintézet,

gazddlkodo
szervezet,
magyarorszdgi  helyi
o6nkormadnyzat  dltal
nyilvanosan

forgalomba hozott fix

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
mdsodlagos piacdnak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy mdas megbizhaté

adatszolgaltaté altal kozzétett T-1 napi zaroarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid
minésitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott netté dron, az idéaranyos - T napig - felhalmozott

kamattal novelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot koézdlnek, és igy az utolsé napi zaré-drfolyam nem tartalmazza az elézd
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 0sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd
arfolyam alapjdn kertl kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét

hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.
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vagy vdltozo
kamatozdsu
kotvények, illetve a

jelzdloglevelek)

Zartkord Az AB dltal meghatdrozott dr. Az drazds sordn figyelembe veheté:

forgalombahoza- = legaldbb hdrom drjegyzé dltal jegyzett legjobb vételi és eladdsi hozam atlaga

tal sordn = 0z adott értékpapirhoz legkézelebbi lejaratd likvid dllampapir hozama

ertékesitett fix és =  multbeli hozamfeldr (spread)

valtozo . likviditds

kamatozdsu _ L i o
= gz adott értékpapir kibocsdtdéjdnak megitélése

kotvények és

jelzaloglevelek

Tulajdonosi A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zarédarfolyam
viszonyt alapjdn kell T napra vonatkozdéan meghatdrozni.
megtestesito

Ha a T-1napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zdrodrfolyam nem dllapithaté meg, ugy az utolsé forgalmi nap

értekpapirok zaréarfolyamdat kell figyelembe venni.

A BET-re be nem vezetett, de valamely kiilfoldi tézsdére bevezetett részvényeket az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdltatéd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzolt T-1 zard arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tobb
tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir

megvdsarldsra kerdilt.

Amennyiben még nem volt tdzsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt

illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott éron kell értékelni.

Tulajdonosi Beszerzési dr, a tézsdei bevezetésig. Azt kdvetden a részvényeknél leirt modon.
viszonyt

megtestesitd

értékpapirok/IPO
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Tézsdén

kereskedett alapok

(ETF) és

egyéb

atruhdazhaté

értékpapirok (ETN,

ETC)

Nyilvanos nyilt végii

kollektiv
befektetési

értékpapirok

Egyéb
befektetési

kollektiv

értékpapirok

Az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkézérték alapjdn kell
meghatdrozni. Amennyiben az adott értékpapir tdbb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tdzsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az

adott értékpapir megvdsdrldsra kerdilt.

Amennyiben még nem volt tézsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T

napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott aron kell értékelni, amihez tdmpontot az utolsé elérhetd netté eszkézérték adhat.

Hazai nyilvanos nyilt végu befektetési alapok dltal kibocsdatott befektetési jegyek T
napra vonatkozo értékét, amennyiben az adott befektetési alap bevezetésre kerlilt
a tbézsdére, az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatd -
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal koézolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd
eszkozérték alapjan kell meghatdrozni. Amennyiben az adott értékpapir tobb
tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tdzsde
hivatalos darfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdsarlasra kerdlt.
Amennyiben az adott befektetési alap nem kerilt tézsdei bevezetésre, az alap
alapkezeléje/forgalmazdja dltal kbzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd

netto eszkozérték alapjan kell meghatdrozni.

KUlfoldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltatd -
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal ko6zolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Az adott alap forgalmazdsdnak tartés felfliiggesztése esetén az AB dénthet az egy
jegyre jutdé nettd eszkozértéknél alacsonyabb darfolyam  alkalmazdasdarol
(feltételezve, hogy a nettd eszkdzérték a felfliggesztés ideje alatt is kiszadmitdsra

kerl).

A nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirokkal megegyezéen.
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A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllo kotelezettségei az aldbbi modon kertilnek meghatdrozdsra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé lizleti évében egyenletesen elosztva kerlilnek
az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmeruld koltségek és dijak idéardnyosan kerliinek az Alapra terhelésre.

e Az eldre nem tervezhet6 koltségek az esedékességik idépontjaban kerililnek az Alapra terhelésre.
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29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkdz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént az AB, az Alapkezelé dltal az Alap
modellek szolgdlnak iranymutatdsul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazdsa mellett is dénthet, dontését azonban
indokolnia és dokumentalnia kell.

Opcidk

A plain vanilla opcidk esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsét multbeli adatok alapjan kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszamolt volatilitds is alkalmazhatd. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb a kamatozd eszkézoknél
bemutatott hozamgdrbe becslési mddszerek alapjan hatdrozandd meg.

Egyéb utvonalfliggé vagy specidlis kifizetésfiiggvénnyel rendelkez6 opcidk esetén monte carlo szimuldcid segitségével
kell az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak
meg, ezért ezeket meghatdrozni az AB hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozo, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltato dltal sztenderd lejératokra k6zolt
FX swappont jegyzésekbdl linedris interpoldciéval kell kiszédmolni az adott lejdratra vonatkozé swappont értéket, majd
ezt kell hozzdadni az aznapi MNB drfolyamhoz. Ezt kdvetéen a forward kétési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci
forward drfolyam kildnbsége adja az lgylet jovGéértékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett
megfelelé bankkézi kamatldbbal kapjuk az Ggylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazdsi modell.

Atvalthaté kétvények

Az dtvdlhato kétvények esetében az értékelést két részre kell bontani: A kétvény rész értéke a kordbban bemutatott
modszerek segitségével hatdrozhatd meg, a bedgyazott vételi opcid értéke pedig a Black-Short-Merton modell alapjdn.
(Iasd plain vanilla opcdk drazdasa)

Certifikatok
Az alaptermék drazdsandl leirtak szerint.

Tozsdei hatdridés vételi ligyletek (futures)

Tézsdei hatdaridds vételi igyletek esetén a pozicid értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridds dr) és a hatdridds lgylet kotési drfolyamanak a kilénbségeként adddik, forintra dtszamitva. Tézsdei
hatdridés eladdsi ligyletek esetén a pozicio értéke az ligylet kotési drfolyamdnak és az alaptermék lejaratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kilénbségeként adddik, forintra dtszdmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn
figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt dllamkétvényekbdl becsult
hozamgdrbe megfeleld pontjdt.
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Az Alap szdrmaztatott eszkdzei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszk6z kategéria a Likvid t6zsdei kereskedésbél A piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl lllikvid eszk6zok (nincs elérhetd piaci dr,
piaci ar elérhetésége szdrmazo, fair értéket ado ar szarmazik, az OTC dr megbizhatébb / az r 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiiggesztés miatt -
alapjan 9 . ) _ 3 S
PJ nem tézsdei termék, csak OTC dr elérheté illikviddé mindsitett)
Az ar informacié | ° Tozsdei zaroar - 2:'; q(;'jregyzes alapjan meghatdrozott Az Alapkezelé dltal meghatdrozott ar, ahol az AB az aldbbi arak kéziil
forrasa = Professziondlis g valaszt:
adatszolgaltaté altal » Professziondlis adatszolgaltaté altal . . i . e
koz6lt zaréar (Bloomberg, koz6lt zaréar = legalabb 3 fiiggetlen brokertdl begyijtott ar atlaga
Reuters, Telerate, = tézsdei kdnyvben szerepl6 legjobb bid és ask arak figyelembe
Datastream, Wall Street (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, vételével meghatdrozott ar
Journal, Financial Times ; ; ;
! ' Wall  Street J l, F I T ) . 2 .
Handelsblatt stb) a ree ourna inancia mes: . elfogadott modell (a Bloombergen elérhetd, a BAMOSZ ilyen
Handelsblatt stb), irdnyd szabdlyzataban szerepld, vagy nemzetkozi standard)

alapjan kalkuldlt ar
= aziigyleti partnertdl kapott ar

= az utolsé piaci ar diszkonttal csdkkentve (a diszkont mértékét
illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal iranymutatdsul)

= bekerilési ar diszkonttal csékkentve (a diszkont mértékét illetéen
a 28. fejezet tablazata szolgdl iranymutatdsul)

Tozsdén kiviili szar- A mogottes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megallapoddsban szerepl vételi / eladdsi drfolyam jelenértékének

maztatott ligyletek / a kiilénbozetével egyezik meg.

hataridés vételi és . . . o . . “ fo . . .
Ha a mogottes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott modon szdmolt /

eladasi )
nyert dr.
megadllapodasok
(forward)
Toézsdén kivili Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjan.
szdrmaztatott

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdarozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a

gyletek /  opciés kévetkezdket veheti figyelembe:

tgyletek = fliggetlen brokerektél kapott arjegyzés alapjdn
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= elfogadott opcié drazdsi modell haszndlata

= (Osszetett egzotikus opciok esetében lehetdség van az Uigyleti partner dltal meghatdrozott drat hasznalni

Tézsdén
szadrmaztatott
ligyletek

csereiigyletek

kiviili Professziondlis adatszolgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjdn.
Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a
kovetkezdket veheti figyelembe:

= fliggetlen brokerektél kapott drjegyzés alapjdn

= elfogadott drazdsi modell haszndlata

= qazlgyleti partner dltal meghatdrozott dr

Tozsdén
szarmaztatott
ligyletek /
ligyletek

kiviili A nyitodr és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogzitett médon szdmitott elszdmold drdnak kildnbdzeteként kell
értékelni.

CFD Arazési probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék dra 1 hénapja nem vdltozik, vagy az alaptermék kereskedését

felfiiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazdasdt irhatja elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

Tézsdei szdrmaztatott | A T napi nettd eszkdzérték kiszamitasa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szarmazékos poziciokat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszamold

ligyletek

ar alapjan kell értékelni.
Amennyiben még nem volt tézsdei kdtés az adott instrumentumra, vagy az ar 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott

dron kell értékelni.

Atvalthato kdtvények Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dtvdlthatd kétvények piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC

piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képerny6in vagy mds megbizhaté adatszolgaltaté dltal k6zzétett T-1 napi zdréarfolyam alapjdn kell T

napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a

T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott netté dron, az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az AB modell alkalmazdasa mellett dént, az aldbbi szempontok figyelembe vételével kell az értékpapir értékét meghatdrozni:
= Az 4tvdltodd és a nem atvaltédd komponens kiilon keriil értékelésre.
*  Anem atvdltédé komponens dra kdtvényként, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokndl leirtak szerint keriil meghatdrozdsra.

= Az 4tvdltodd komponens drazdsa a tulajdonosi viszonyt megtestesitd értékpapirok (részvények) drazdsa alapjdn térténik.

Az 4tvdalthatd kdtvények értékelésekor az atvaltdas opciondlis jellegét figyelembe kell venni.
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Repo és forditott repo

tigylet

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repd targydt képezd eszkoz értékét a portfolio értékébe beszamitani. A megvdsarolt értékpapir
vételi ardt és az eladdsi és a vételi ar kozotti kiilénbdzet T-1 napi idéardnyos részét kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi dr kdzotti arfolyam-
kilonbézet T-1 napig szdmolt idéardnyos részét kell a forditott repo tgylet T-1napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasdrlds): az lgylet targydat képezd befektetési eszk6z T-1napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan
T-1napra szdmolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovdbbad kotelezettségként be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladdsi dr kilonbozetének

T-1napi idéardnyos részét

Certifikatok

A részvényekkel azonos mdédon. AB déntés esetén lehetéség van az alaptermék darfolyamdnak véltozdsa alapjén meghatdrozni az drat, amennyiben a

részvényeknél felsorolt lehetéségek nem dlinak fenn.

Jogok (Rights) T6zsdei kereskedés megkezdése elétt a jog értéke az eredeti részvény drdnak és a jogban szerepl6 lehivdsi drnak a kiilénbozete. Likviditdsi diszkont alkalmazdsa
lehetségest, AB déntés alapjan.
T6zsdei kereskedés megkezdését kdvetden a tézsdei zarddron. Annak hianydban az el6z6 moédon.

Warrantok Tbzsdére bevezetett termék esetén a részvényekhez hasonlé médon.

Egyébként az AB dltal meghatdrozott dr, opcié drazdsi modell felhaszndldsdval.
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30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az ,50 A Befektetési alap nettd eszkozértékének megdllapitdsa” elnevezésii Felligyeleti adatszolgdltatdst az
Alapkezeldnek forintban kifejezett értékek alapjan kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra torténd datszdmitds
igazodik az Alap jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjaban részletezett nettd eszkdzérték szdmitdsi médszertandhoz, azaz
a T-1nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan torténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitdsdnak és kifizetésének feltételei és eljardasa

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszlinéséig Ujrabefektetésre kerlil. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjdak.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdalyzat 31. pontjdban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informdciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

Vil. Az Alap tékéjének megovasdra, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovdasadara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a téke megovdasara, illetve Az Alap tekintetében az Alapkezelé téke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal.
a hozamra vonatkozd igéret
teljestlését biztosito
bankgarancia vagy kezesi
biztositds (t6ke-, illetve
hozamgarancia):

34.2 A téke meg6vasara, illetve Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.
a hozamra vonatkozé igéretet

aldtdmaszto befektetési

politika (téke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

74



Raiffeisen Etalon AbszolUt Hozamu Alap - Kezelési Szabdlyzat

VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapkezeld a Nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalkuldlhato koltséget
a lehetdségek szerint id6beli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldalian médosithatja. Amennyiben a
moédositds a Befektetéket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a Felligyelet engedélye

sziikséges.

Az Alapot terhel6 koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra keriilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezeld részére
fizetend6 dijak, koltségek OGsszege,
kiszamitdsanak leirdsa, az Alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

Alapkezelési dij: az alapkezelési dij éves mértéke sorozatonként:

Sorozat Alapkezelési dij
JA" maximum 3,00%
uE" maximum 3,00%
«Q" maximum 1,00%
#U" maximum 3,00%

Az Alapkezel6 ettdl a dijtdl lefelé bdrmikor eltérhet.

Az Alapkezeld a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befekteté részére egyedi megdllapodds alapjan dtengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszamoldsdra negyedévente kerl
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomdny (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszk6zérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazoi dij, mint az Alapkezeld dltal kdzvetitett szolgdltatasok dija
nem terhelhetd kdzvetleniil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerllnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezel6 fészabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
0sztonzét.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tul magdban
foglalja az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
O0sztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtandd anyagi vagy nem anyagi természet(i juttatds mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezeld a harmadik féllel kétend6 egyedi
megdllapoddsban  rogzitett keretrendszert haszndlja. A  dijakkal,
jutalékokkal, egyéb 6sztonzékkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok
Iényeges pontjainak 6sszefoglaldja a megdllapodds megkotésének
idépontjdban a Befektetdk szamdra kozzétételre kerll és az Alapkezeld
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetdjének kérésére ezen
tulmend részletes tdjékoztatdst nyujt. Az Alapkezelé az ilyen eseti
0sztonzdk alkalmazdsa esetén koteles Ugy eljarni, hogy a Befektetdk érdeke
ne sérlljon. Az Alapkezel6 dltal esetlegesen nyujtandé eseti juttatdsok,
0sztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem noveli az
Alap dijterhelését.
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Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. Az alapkezelési dij kifizetésére minden
kovetkezd hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kerdl sor.

Szamviteli dij: a szdmviteli dij éves mértéke nettd 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szdmwviteli dij AFA-val névelt értéke keriil felszdmitdsra. Nem
ker(l felszamitdsra a szdmviteli dij idéardnyos része az adott honapban, ha
az Alap el6z6 havi dtlagos nettd eszkozértéke nem érte el az 1.000.000.000
Ft-ot.

A szamviteli dijot az Alapkezel6 naponta szdmolja el. A szdmviteli dij
kifizetésére minden kovetkezé honap elsé munkanapjdn - azaz havonta -
ker(l sor.

Sikerdij:

Az Alapkezel6 az Alap adott sorozata esetében Sikerdijat hatdrol el egy
adott Ertékelési Napon, amennyiben a High-on-High-modell alapjén erre
jogosult, illetve az adott sorozat egy Befektetési Jegyre jutéd Nettd
eszkozértéke meghaladja a Referencia drfolyam értékét. A Sikerdij mértéke
a felllteljesités 20%-a, ami napi szinten kumuldlt moddon kerdil
elhatdroldsra. Az elhatdrolds napi szinten n6 vagy csokken aszerint, hogy az
adott napon az Alap adott sorozata hogy teljesitett a Referencia
arfolyamhoz képest. Amennyiben az Alap egy Befektetési jegyre juto Nettd
eszkozértéke nem teljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a
Referencia drfolyam ald keril, abban az esetben a kumuldlt elhatdrolds
teljes egészében visszairdsra kerll az érintett sorozat tekintetében. Negativ
Sikerdij nem keriil elhatdroldsra. A Sikerdijat az Alap az év utolsé Ertékelési
Napjdn Szdmolja el és a kdvetkezd munkanapon fizeti ki az Alapkezelének,
vagy ha az Alap megsz(inik, akkor a megsz(inés elétti utolsé Ertékelési
Napon.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdmu ajanlasdval 6sszhangban, az
Alapkezeld a High-on-High-modell-t hasznalja Sikerdij szamitasra, és
2026. janudr 01-t6l évi 7,40%-os Minimum Hozamkorldtot (MHK)
hatdroz meg az Alap forintos sorozata (,A"), 4,91%-ot az USA
dollarban denomindlt sorozat (,U") és 3,25%-ot az EUR-ban
denominalt sorozat (,E") esetében.A ,Q" sorozat esetében sikerdij
felszdmitdsdara tovdbbra sem kerdil sor.

A High-on-High-modell biztositja, hogy ugyanarra a teljesitményre kétszer
ne kerdljon  Sikerdij elszdmoldsra. A Minimum  Hozamkorldat
meghatdrozdsdndl az Alapkezeld az adott sorozat denomindcidjan, az
felll figyelembe vette, hogy az Alap kockdzata, a megcélzott portfdlio
Osszetétel alapjan vdarhatoan kdzepes lesz A High-on-High-modell mentén
kialakitott és Minimum Hozamkorldattal elldtott Sikerdij modell célja, hogy az
Alapkezeld érdekelt legyen a hosszu tdvd Minimum Hozamkorldat feletti
teljesitmény elérésében, és az elért tobbletteljesitményben osztozzon a
befektetdkkel, ugy, hogy a tobbletteljesitménybdl a befekteték kapjdk a
nagyobb szeletet. A fenti modell biztositja, hogy az Alapkezeld csak abban
az esetben részesulhet Sikerdij kifizetésben, amennyiben az Alap egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéke a referencia idészak (5 év) alatti,
a Referencia drfolyammal szemben kordbban kialakult alaulteljesitést
ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szamitdst bemutaté fejezetben a
High-on-High érték alatt a High-on-High-modellb6l adédo, utolsé egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkodzérték értendd, melyre a referencia
idészak sordn Sikerdij elszamoldsra keriilt. Amennyiben az Ertékelési napot
megeldzé 5 évben nem tortént Sikerdij Elszamolds, abban az esetben a
High-on-High érték az Ertékelési napot megeléz6 naptdri év végi utolsé egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel lesz azonos.
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Sikerdij kalkulacioé:

Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF, > BM,
e SD,>0

akkor

SDt = Z?=k Ff ahol

( ARF, BM,
t —_—

" - #* NEE,_, * S
ARFt—1 BMt—1> o

egyébként
SDt=0

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre
juté Nettd eszkozérték a Referencia drfolyam folé, a képlet annyiban

médosul, hogy az ARF,_;helyére a BM,_; keriil. Tovébbd abban a
specidlis esetben, amikor évvdltaskor a Referencia drfolyam értéke
Ujraszamoldsra kerl, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor
a képletben a BM,_ értéke valdjaban a BM; Minimum Hozamkorldttal
visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatdrozasa:

BM,: oz adott sorozathoz tartozé Referencia arfolyam értéke a t
Ertékelési napon.

BM, = BM,_y * (1 + ((1 + MHK)™/3%5 — 1))

ahol m: at és t-1Ertékelési napok kdzétt eltelt naptdri napok széma, és
MHK: Minimum Hozamkorlat

2021.12.31-én az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High érték
(HoHy,), az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkézérték (ARF}), illetve a

Referencia drfolyam értéke (BM;) megegyezik. 2021.12.31-ét kdvetden,
ha az adott naptadri év végén torténik Sikerdijfizetés, akkor a High-on-High
érték és a Referencia drfolyam értéke a Sikerdij Elszamoldskor érvényes egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték szintjére emelkedik. A Referencia
arfolyam értéke év kézben a Minimum Hozamkorldt alapjan emelkedik, mely
emelkedés mértéke 2022-ben évi 2%, 2023-ban sorozattdl fliggéen 11,0%,
3,5% vagy 2,5%, 2024-ben sorozattdél fliggden 8,0%, 4,5% vagy 3,0%, 2025-
ben sorozattol fliggéen 6,81%, 5,67% vagy 3,87%, 2026-ban pedig sorozattol
fliggben 7,40%, 4,91% vagy 3,25%.

Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periédusban koteles ledolgozni a
Referencia drfolyamhoz képesti alulteljesitését. Ennek megfeleléen
2026.12.31-én, amennyiben az azt megel6zd 5 év egyikében sem toértént
Sikerdijfizetés, akkor a Referencia darfolyam értéke a 202212.31-ei egy
Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzérték Minimum Hozamkorldt szerinti
felkamatoztatott értékével egyezik meg, vagy a 2026.12.31-ei egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértékkel, ha ez utdbbi a magasabb.
2026.12.31-e utdn minden év végén megvizsgdldsra kertl, hogy toértént-e
Sikerdijfizetés a megel6z4 5 évben, ha nem, akkor ez el6z6ekben bemutatott
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eljards mentén kiesik egy év a megfigyelési horizontbdl, és a Referencia
arfolyam értéke a leirt médon valtozik.

A fentiekben haszndlt képletekhez tartozé definicidk:
BM,_1: az adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t-1Ertékelési Napon
ARF ¢+ az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzértéke
a t Ertékelési Napon
ARF t—1- 0z adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa el6tt szdmitott, egy Befektetési Jegyre jutd Nettd
eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon
NEEt_li az adott sorozat t-1 napig felhalmozott kéltségekkel csdkkentett Nettd eszkdzértéke a t-1Ertékelési Napon
SD;: az elhatdrolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon
S sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 20%
k: forgalmazési (Ertékelési) napok szdéma, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:
1. Megnézziik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsd, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap
adott sorozatdnak az egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke a Referencia drfolyam és a High-on-

High érték felett volt, azonban a megeléz6 Ertékelési napon még a Referencia drfolyam vagy High-on-High
érték alatt volt.
2. Ezutdn megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az elézé naptdri év utolsé Ertékelési
napja kozott hany nap telt el, ez a kiilonbség lesz a k értéke.
Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatdroldsait kumuldljuk az SD; szamitasandl,
melyek a High-on-High értékk és a Referencia drfolyam utolsé felllteljesitési id6szakdban keletkeztek. Amennyiben az
év utolso Ertékelési napjan tortént Sikerdijfizetés, és az év elsé Ertékelési napjan a Referencia arfolyam felett teljesit az
Alap adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.
n: az eléz6 naptdri év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazdsi (értékelési) napok széma a t Ertékelési napig

HoH,;: atErtékelési napon érvényes High-on-High érték

Példa a Sikerdij szamitdasra:

Befektetési Befektetési
. . . Referencia .. Referencia High-on- . "
jegy Befektetési iegy i i Minimum . i L. .. | Sikerdij
3 L. 3 . | arfolyam az év .. | arfolyam az év | High érték .
arfolyama év | jegy hozama | arfolyama év .. hozamkorlat L. X .. |terhelés?
.. L, elején végén az év elején
elején végén
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 11,00% 1,110 1,000 Nincs
2. év 0,980 26,00% 1,235 1,110 11,00% 1,232 1,000 Van
3. év 1,235 12,00% 1,383 1,235 11,00% 1,371 1,235 Van*
4. év 1,383 -2,00% 1,355 1,383 11,00% 1,535 1,383 Nines
5 év 1,355 4,00% 1,410 1,535 11,00% 1,704 1,383 Nincs
6. év 1,410 17,00% 1,649 1,704 11,00% 1,891 1,383 Nines
7. év 1,649 15,00% 1,897 1,891 11,00% 2,099 1,383 Nincs
8. év 1,897 15,008 2,181 2,099 11,00% 2,330 1,383 Nines
9. év 2,181 17,00% 2,552 2,181 11,00% 2,421 2,181 Van®™
10. év 2,552 -2,00% 2,501 2,552 11,00% 2,832 2,181 Nincs

* A 3. év elején a Referencia drfolyam értéke 1,235-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,235-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdél kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Urajszamolt 4 éves
Referencia drfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy a kettd koziil a szigorubbat haszndljuk, mivel
igy a multbeli feliilteljesitésre nem terhel6dik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.
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Befektetési . .| Befektetési . ) High-on-
. Befektetési . Referencia Mini Referencia Hiah érték | Sikerdii
inimum igh értél ikerdi
) 1e9y jegy . 1e9y arfolyam az ) arfolyam az 9 A . I
arfolyama arfolyama . .. hozamkorlat L, az év terhelés?
i L. hozama L év elején év végén ..
év elején év végeén elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 11,00% 1,110 1,000 Nincs
2. &v 0,980 26,00% 1,235 1,110 11,00% 1,232 1,000 Van
3. év 1,235 12,00% 1,383 1,235 11,00% 1,371 1,235 Van*
4. v 1,383 2,00% 1,355 1,383 11,00% 1,535 1,383 Nincs
5. év 1,355 4,00% 1,410 1,535 11,00% 1,704 1,383 Nincs
6. bv 1,410 12,00% 1,579 1,704 11,00% 1,891 1,383 Nincs
7. év 1,579 12,00% 1,768 1,891 11,00% 2,099 1,383 Nincs
8. év 1,768 15,00% 2,033 2,099 11,00% 2,330 1,383 Nincs
9. &v 2,033 17,00% 2,379 2,057 11,00% 2,284 2,033 | Nines™
10. év 2,379 2,00% 2,331 2,379 11,00% 2,641 2,033 Nincs

* A 3. év elején a Referencia drfolyam értéke 1,235-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,235-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsokken a Referencia drfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétdl Urajszdmolt 4 éves

Referenciadrfolyam magasabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy ebben az esetben az Gjraszdmolt Referencia drfolyam

lesz a szigorubb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikerlil ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek megfeleléen nem kertil

kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetlendl fizeti, az Alap dltal a
letétkezelé részére fizetendd dijak,
koltségek  Osszege,  kiszdmitdsdnak
leirdsa, az alapra terhelésik és

kiegyenlitésik médja:

36.3 amennyiben azt a befektetési alap
kozvetlenul fizeti, az Alap dltal egyéb
felek,

fizetendd

harmadik részére

dijak,

személyek

koltségek 0Osszege,

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,175%;

A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kozzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden

kovetkezé hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kertdil sor.

Egyéb, a Letétkezel6 altal felszamitott vagy tovabbhdritott dijak és

koltségek:

» o KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

» az Alap hitelkeret és hitelkoltségei az Alapkezel6 és Raiffeisen Bank Zrt.
kozott 1étrejott mindenkor hatdlyos megdllapodds alapjdn

» a Letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt - tovabbhdritott egyéb
dijok: az Alapkezel6 és Letétkezel6 kdzott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatasokat nyujté felek és Letétkezel6 kozott [étrejétt mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értelmében felszamitott dijak (nemzetkézi
alletétkezeldi, elszamoldhdzi szolgdltatdsok dijai)

Az Alapot terhel6 és a Letétkezel6 dltal megeldlegezett, igazolt koltségekrdl

azok megeldlegezését kovetben a Letétkezel6 szamlat dllit ki és azt

megkildi az Alapkezeld részére. Amennyiben az Alapkezeld a szdmldval

kapcsolatosan, annak kézhezvételét kdvetd 5 napon belil nem tdmaszt

kifogdst, ugy a Letétkezel6 a szdmla Osszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi szamlajat.

Kényvvizsgalonak fizetendo dij: a konyvvizsgdléi dij éves netté maximdlis

mértéke 2.000.000 Ft.
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kiszamitdsanak leirdsa, az alapra

terhelésiik és kiegyenlitésiik modja:

36.4 az Alap mikoédésével kapcsolatban
az Alapkezeld dltal viselt azon dijak,
koltségek  és  kiaddsok  jegyzéke,
amelyeket kdzvetlendl vagy kdzvetve az

Alaphoz kell rendelni:

Az Alapra a kényvvizsgdléi dij AFA-val novelt értéke keriil felszamitdsra az
Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kotott mindenkor
hatdlyos szerzédés alapjdan.
A kényvvizsgaloi dijat az Alapkezeld naponta szamolja el. A kdényvvizsgdloi
dij a szamldk beérkezésekor kerul kifizetésre.
Felligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendé vdltozé fellgyeleti dij
éves mértéke az Alap Nettd eszkdzértékének 0,35 ezreléke.
A felligyeleti dijat az Alapkezelé az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szamolja el. A felligyeleti dij negyedévente ker(l kifizetésre.
Az Alap EMIR-ben eléirt kdtelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges LEI kéd
fenntartasi koltsége: 100 USD / év
Az Alap kezelési szabdlyzata médositasdnak engedélyezésére irdnyuld
eljérasért az MNB-nek fizetend6 igazgatdsi szolgdltatdsi dij, alkalmanként
80.000 Ft.
Az Alap dltal az alapkezelési dijon keresztil megfizetett, az Alapkezel6
dltal viselt koltégek:
= gz Alap befektetései menedzselésével kapcsolatos koltségek
= az Alapkezel6 dltal a forgalmazdénak fizetett dij
» az Aloap adminisztracidjaval (tranzakcié elszdmolds, nettéd
eszkozérték szamitds, limitellendrzés, stb.) kapcsolatban felmeriilé
koltségek
= a jogszabdly dltal el6irt kockdzat kezelési és megfelelési
(compliance) tevékenység elldtasdaval kapcsolatban felmerdild
koltségek
= 0z Alappal kapcsolatosan jogszabdly dltal eldirt rendszeres és
eseti jelentési kotelezettségek teljesitésével kapcsolatban
felmeril6 koltségek
= az Alapra kdzvetlendl nem terhelt rekldm és marketing koltségek
= az Alapra kdzvetlendl nem terhelt jogi kdltségek
= az Alapra kdzvetlendl nem terhelt, a befektetdk tdjékoztatasaval
kapcsolatban felmerdlt koltségek
=  elemz6éhdzak dltal nydjtott szolgdltatdsok kdltsége

= akiszervezett tevékenységekkel kapcsolatos koltségek

Az Alap dltal kdzvetlentl viselt egyéb, a jelen Kezelési Szabdlyzat 36.1-36.3
és a 37. pontjaiban felsorolt koltségek:

= sikerdij

= |etétkezelési dij

= szamviteli szolgdltatds dija

= kényvvizsgaldi dij

= fellgyeleti dij

= értékpapir mozgatds koltsége, KELER Zrt. dltal felszamitott dijak

=  bankkodltség

= egyéb dijak:
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o WARP dij

o LEI'kdd fenntartds koltsége

o fellgyeleti engedélyezési dij

o kils6 ESG adatszolgaltatoknak fizetett dijak

o abefektetdk tajékoztatdsanak koltsége

o jogi és marketing koltségek

o jogszabdlyi megfeleléssel kapcsolatos koltségek

o kulonaddk

37. Az Alapot és a Befektetlket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetOket terhelé egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektet6t terheli. Az értékpapirszamla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijokat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzataban és Kondicids listdjaban
meghatdrozott mértékben szdamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazondl vezetett értékpapirszdmldn
nyilvantartott Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamidara
transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A
forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabadlyzatdt és Kondiciés listdjat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmazé székhelyén kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terhel6 egyéb koltségek és dijak:

= Az Alap ugyletei kapcsan felmertild, befektetési szolgdltatoknak fizetett koltségek;

- az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba toérténd integrdldsdval (ESG pontszdmok megdllapitdsaval)
kapcsolatban felmeriilt, kllsé adatszolgdltatéknak fizetett dijak;

. A Befektetdk Kbftv. dltal el6irtak szerinti informaciokkal valé ellatdsanak koltségei;

- Jogi szolgdltatds dijg;

- Az Alap érdekében végzett reklam és marketing kéltségei;

- Az EMIR el8irdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmertilé egyéb koltségek;

- az Alapot az dllamhdztartds egyensulydt javitd kilonadordl és jaradékrdl szold 2006. évi LIX . térvény rendelkezése
alapjdn terheld ad¢;

Az Alapot terheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatjdk meg az Alap Nettd
eszkdzértékének 0,5%-dt.

38. HaazAlap eszkozeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6é egyéb kollektiv befektetési formakat
terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az Alapkezelé nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap dtlagos sajdt tékéje legaldbb harom hénapon keresztiil
nem érte el az induldskor érvényes tdrvényi minimum 6tven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra
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szamitott dtlagos sajdat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum otven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmertilé kezelési dij utédlagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezeld kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése soran harmadik személytél (az Alaptdl és annak
befektetditdl eltérd személy) nem részesul juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatdrsa harmadik
felektdl juttatdst kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez 6sszeférhetetlenséghez vezetne, ugy az Alapkezeld
jogszabdlyi kételezettségének eleget téve feltdrja, kezeli azt, és errdl nyilvantartdst vezet. Az Alapkezel6 a Befektetdk
tdjékoztatdsa érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjanak tartalmi kivonatdt honlapjan (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvénossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz eléirdsokat.
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IX. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetésijegyek vétele

411 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon bellli hatdrideje:

41.2 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-

elszamoldasi nap:

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazdé - a forgalmazds felfliggesztésének és
sziinetelésének eseteit, tovabbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé
lgyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve - minden Banki munkanapon (forgalmazdsi
nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat,
valamint Forgalmazds-elszadmoldsi napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazdasban résztvevo
fiokjaiban a Forgalmazé (izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi
hataridéig) lehetséges. A megbizds napjan a befogaddsi hatdridét kovetden leadott és
a Forgalmazo dltal a kdvetkezé forgalmazdsi napra befogadott vételi megbizds
teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazdé dltali befogaddsat koveté harmadik
forgalmazdsi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdsdrolhaték meg a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind
atutaldssal torténd forgalmazdsra van lehetéség.

A Forgalmazok folyamatos forgalmazdsban résztvevé fidkjainak listdjdt az 1. szamu
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazoéval megkotétt, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé
szerz6dés megkotésével és a vételdr egyidejl megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerzédésen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
altal megjeldlt mdédon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztdraba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfeleld 6sszegnek a Befekteté Forgalmazondl vezetett szdmldjan torténd
rendelkezésre bocsdtdsdval teljesithetd. A megvasdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatdban  foglaltaknak  megfeleléen a  Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszdmldn a Forgalmazds-teljesitési napon keriilnek jovdirdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédéseket a Befekteték a Forgalmazondl
érvényes szabdlyok szerint irhatjak ald. A dematerializdlt értékpapirok vasdarlasdhoz
szlkséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmldval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektet6 kozott 1étrejott megdllapoddsok és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kdltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szémara megadott kondicioktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatdridd az azt kovetd elséd
olyan Forgalmazds-elszdmoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds iranydnak megfelelé forgalmazds felfliggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetdnek a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjan
fliggbben van, Ugy a Befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szdmithaté fel.

A megbizds napjat kévetd 2. forgalmazdsi nap.

A Befektetdk dltal T-2 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyidejii rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjat kévetd
masodik forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazds-elszamoldsi napon érvényes
forgalmazasi arfolyam alapjdn teljesiti.
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41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazas-

teljesitési nap:

A megbizds napjat kévetd 3. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keril — a megbizds napjdat kovetd
harmadik forgalmazdasi nap.

42. A Befektetésijegyek visszavadltdasa

421 a visszavaltdsi
megbizdsok felvétele,
elszdmoldsa,  teljesitése,
felvételének napon belili

hatdrideje:

4272 a visszavaltdsi

megbizdsokra  vonatkozo

A Befektetési jegyek forgalmazds felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, a
Forgalmazé Ugyfélfogaddsdnak sziinetelését kivéve a Forgalmazd minden Banki
Munkanapon (forgalmazdasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé
visszavdltasi megbizasokat, valamint Forgalmazds-elszamoldasi napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazdasban résztvevd
fiokjaiban a Forgalmazé (izletszabdlyzatdban meghatdrozott idépontokban (a
Forgalmazé mindenkori kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi
hatdriddig) lehetséges. A megbizds napjdn a befogaddsi hatdridét kdvetéen leadott és
a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi napra befogadott visszavaltdsi megbizds
teljesitésére a visszavdltdsi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsat koveté harmadik
forgalmazdsi napon kerdl sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdlthaték vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Gizletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban (igy a Befektetési jegyek visszavaltdsaban)
résztvevo fidkjainak listdjat az 1. szamu Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
tulajdonukban allé és a Forgalmazénadl értékpapirszamldan tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazoval a Befektetési jegyek visszavaltdsara vonatkozé szerzddés aldirasaval
vdlthatjak vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé szerzédéseket
(megbizdsokat) a Befektetdk a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjak ald.

A Forgalmazé a visszavdltdsi szerzé6désen szerepld visszavdltdsi drat a Befektetd dltal a
szerzédésben megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzben a
Forgalmazdsi helyen a Forgalmazé pénztdardbdl torténd kifizetéssel, avagy minden
esetben a Befektetd dltal megjeldlt szdmldra a visszavaltds napjdn térténd dtutaldssal
teljesiti a visszavdltdst terheld kdltségek (visszavdltdsi jutalék) egyideji levondsdval.

A Forgalmazé a Befektetdk Befektetési jegyeire vonatkozd visszavdltdsi szerzédés
(visszavaltasi megbizds) alapjdan kizdrolag abban az esetben teljesit, ha a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferdltdk.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozott Iétrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszamoldsi napok, koltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szémara megadott kondicidoktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap a
visszavdltds felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hatdridé az azt
kévetd elsd olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolddik,
amikor a megbizds iranydnak megfelel6 forgalmazds felfliggesztése megszinik.
Amennyiben a Befektetdnek a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé megbizdsa
az elébbiek alapjan fliiggében van, ugy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban
visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem
szamithato fel.

Az Alapkezeld a Befektetési jegyek visszavdltasi feltételeit a Befektetok szamara
hatranyosan kizarélag ugy médosithatja, hogy a Befektetéket a modositdas
hatalybalépését legaldbb 30 nappal és legaldbb 1 forgalmazds-elszamoldsi nappal
megel6z6en tajékoztatja.

A megbizds napjat kévetd 2. forgalmazdsi nap.

A Befektetdk dltal a T-2 napon - a Befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsatdsa
mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a Forgalmazd a megbizds napjdt kovetd
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forgalmazds-elszamoldsi
nap:
423 a visszavdltdsi
megbizdsokra vonatkozo
forgalmazds-teljesitési
nap:

424 a Befektetési Jegy

visszavdltdsdra vonatkozé

eljgrasok és feltételek,
valamint azon
korulmények, amelyek

fenndlldsa esetén a jegyzés
és visszavdltds
felfiggeszthetd, vagy mds
Likviditdskezelési eszk6zdk

alkalmazhatok:

mdsodik forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamoldsi napon a T napra
érvényes forgalmazdsi drfolyam alapjdn, a visszavadltdsi jutalék egyidejl felszamitdsa
mellett teljesiti.

A Befektetd a megbizds teljesitésére megjeldlhet ettdl eltérd napot is.
A megbizds napjat kdvetd 3. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazds-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdasok ellenértéke a Befektetdk felé jovairdsra keril - a megbizds
napjdt koveté harmadik forgalmazdsi nap..

A Befektetési jegyek forgalmazds felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, a
Forgalmazé ligyfélfogaddsdnak szlnetelését kivéve a Forgalmazé minden Banki
Munkanapon (forgalmazdsi nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé
visszavdltdasi megbizdsokat, valamint Forgalmazds-elszamoldsi napot biztositani.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a Befekteték a
tulajdonukban allé és a Forgalmazénadl értékpapirszdmldn tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltdsara vonatkozéd szerzédés aldirdsaval
vdlthatjdk vissza. A Forgalmazé a Befekteték Befektetési jegyeire vonatkozo visszavdltdsi
szerz6dés (visszavdltdsi megbizds) alapjan kizardlag abban az esetben teljesit, ha a
Befektetdk a Befektetési jegyeket a Forgalmazohoz transzferdltdak.

A Felligyelet az Alapkezeld szlikségszerl intézkedésének hidnydban felfliggesztheti a
Befektetési Jegyek Folyamatos forgalmazdsdt. A Felligyelet - kivételes esetben, az
Alapkezelével valé egyeztetést kdvetden - elbirhatja a Kbftv 4. § (1) bekezdés 69a. pont a)
alpontja szerinti Likviditdskezelési eszkdz (Jegyzés és Visszavdltds Felfliggesztése)
alkalmazdsat, illetve alkalmazdsdnak megsziintetését, amennyiben a
befektetévédelemre, vagy pénziigyi stabilitdsra vonatkozéan olyan kockdzatok dlinak
fenn, amelyek ezt szlikségessé teszik.

A Felugyelet a Befekteték érdekében felfliggesztheti a Befektetési Jegyek Folyamatos
forgalmazdsdt, amennyiben:

a) az Alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy
b) az Alap mikodésének torvényben eléirt feltételei nem biztositottak.

A felfliggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap. A Felligyelet indokolt esetben az Alapkezeld
kérelmére a felfliggesztést tovdabbi, legfeliebb 1 évig terjedd idétartammal
meghosszabbithatja.

A Befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfiiggesztését kivaltd ok
megszlinését kovetéen, vagy amennyiben azt a Felligyelet hatdrozatban elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell.

Likviditaskezelési eszkdzoket az Alapkezeld jelenleg nem alkalmaz.

43. A Befektetésijegyek folyamatos forgalmazdsdnak részletszabdlyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

A forgalomba kertild Befektetési Jegyek szama nincs korldtozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

kovetd eljaras (allokdcios eljdrds), az

értékesités

feltételei:

Ujrainditdsanak

pontos

85



Raiffeisen Etalon AbszolUt Hozamu Alap - Kezelési Szabdlyzat

44. A Befektetésijegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdsa

441 a fenti drak
kiszamitdsdnak
modszere és

gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével,
visszavdltdsaval
kapcsolatban
felszamitott
forgalmazdsi  jutalékok
maximdlis mértéke és
annak megjeldlése, hogy
vagy

az Alapot

ez - részben
egészben -
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezel6t illeti meg:

A T. Forgalmazds-elszdmoldsi napon az eladdsi és visszavdltdsi dr (forgalmazdsi
darfolyam) megegyezik az Alapkezeld dltal a T. Forgalmazds-elszdmoldsi napra
meghatdrozott és kozzétett egy Befektetésijegyre jutd Nettd eszkozértékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére jutd Netto eszkdzértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitja meg.

Az Alapkezeld naponta megdllapitja az Alap nettd eszkdzértékét, és az egy Befektetési
jegyre jutd netté eszkozértéket (ami megegyezik a forgalmazdsi darfolyammal) és
gondoskodik a kdzzétételrdl. Az Alapkezel6 a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjan
legkésébb a megdllapitast kdveté 2. Banki Munkanapon teszi kozzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjdn a Letétkezeld a nyilvdnossdg szdmdra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvdnos befektetési alapok multbeli - ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikodik - 5 éves, ennek hianydban a teljes miikddési idészakra vonatkozo
egy jegyre jutd netto eszkozérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazéi a sajat kondicids listdik szerint a forgalmazds sordn
eladdsi-, illetve visszavaltasi jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazok dltal felszdmithatéd
dijok azonban semmilyen koérilmények kozétt nem haladhatjdk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximadlis mértékeket.

A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a
megvasdrldsra keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott
értékre vetitett eladasi jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltdsakor visszavaltdsi
(vagy atvaltasi) jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési jegyek
visszavdltdsakor bizonyos esetekben - a visszavdltdsi (vagy atvdltdsi) jutalék mellett -
biinteté jutalékot szamitanak fel. Az eladdsi, visszavdltdsi (atvaltdsi), illetve biintetd
jutalék alapja a megvdsarolandd, illetve visszavdltandd Befektetési jegyekre jutd
tranzakcidkori Nettd eszkdzérték. A Forgalmazé dltal a Befektetdk felé felszamitott eladdsi
jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsdval, a visszavaltdsi, illetve biinteté jutalék
megfizetése a Befektetési jegyek visszavdltdsdnak teljesitésével egyidejlileg esedékes.

A Forgalmazé visszavaltdsi jutalékként Un. atvdltdsi jutalékot szadmit fel, ha a Befekteté a
visszavdltdssal egyidejlleg a visszavdltds 0sszegét valamely, az Alapkezel6 dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasdrldsdra forditja (atvaltds). Az atvaltdsi jutalék
mellett blntetd jutalék felszamitdsdra keril sor, amennyiben a bilinteté jutalék
felszdmitdsdnak feltételei fenndlinak.

Az ,E", ,Q" és ,U" sorozatl Befektetési jegyek esetében datvaltdsra nincs lehetdség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,A" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix sszeg dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerGl sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdvetd 6 honapon til, de
egy éven belll kertl sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerllé Befektetési jegyek
Netto6 eszkozértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarldsat kovetd egy éven tul, de
hdrom éven beliil keriil sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra keriilo Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasdt kovetd 3 éven tul kerdl
sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltasra kerlld Befektetési jegyek Netto eszkozértékének
maximum 2%-a;
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Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakciéra vetitett forint
értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy ha a Forgalmazé kizarolag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé
fix 6sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem érné el az 1500 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizardlag fix dijot alkalmaz, akkor az atvaltdsi jutalék (ami lehet
szdazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix dsszegu dij) maximum 1500
Ft.

Az eladdasi és visszavaltasi (vagy atvaltasi) jutalék teljes egészében a Forgalmazoét
illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltdsi jutalék mellett a visszavaltdsra kerld Befektetési jegyek szama
és az aktudlis drfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a kerll felszdmitdsra a koévetkezd
esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kozott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektetd dltal térténé megvdsarldsa) és az Alapkezeld
altal kezelt mas befektetési Alap Befektetési jegyeire torténd atvaltdsa kdzott kevesebb,
mint 5 banki munkanap telt el;

c) a Befektetd dltal visszavaltandoé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft-
ot, azaz egyszdzmillio forintot és az erre vonatkozé igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megelézd 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcionak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsd
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megeléz6 banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszamitdsa az
Osszevont tranzakcids érték alapjén torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,E" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné el a 15 EUR-t vagy ha a
forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszeg( dij) maximum 15 EUR.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat koveté 6 hdnapon belil
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdvetd 6 honapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltasra kerlld Befektetési jegyek
Netto6 eszkozértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarldsat kovetd egy éven tul, de
hdrom éven bellil kerll sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavaltdsra keriilé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarldsdt kovetd 3 éven tul kerdl
sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriild Befektetési jegyek Nettd eszkozértékének
maximum 2%-q;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem
érné el a 15 EUR-t vagy ha a Forgalmazo kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltdsi
jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix sszegu dij)
maximum 15 EUR.

Az eladasi és visszavdltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.
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Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek szdma és az
aktudlis arfolyam alapjan szamitott érték 2%-a kerdl felszdmitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltando Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 EUR-t,
azaz négyszdzezer eurdt és az erre vonatkozo igényét a Befektetd az Alapkezeld szamdra
irasban nem jelezte legaldbb a visszavaltast megeléz6 5 banki munkanappal kordbban (az
0sszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakcidonak
szamit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési jegyekre adott
visszavdltdsi megbizasok 6sszessége (az értesitési kotelezettség az elsd visszavdltds napjét
legaldbb 6t banki munkanappal megel6zé banki munkanapon terheli a Befektetdt). Tébb
részletben torténd visszavdltds esetén a bintetdé jutalék felszamitdsa az Gsszevont
tranzakcids érték alapjdn torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,U" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem érné el a 15 USD-t vagy ha a
forgalmazd kizarolag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegl dij) maximum 15 USD.
Visszavaltdsi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat kéveté 6 hdnapon belil
kerll sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltdsra keriil6 Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdvetd 6 honapon tul, de
egy éven belll kerul sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavaltasra kerllé Befektetési jegyek
Netto6 eszkdzértékének maximum 3%-q;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrldsat kdvetd egy éven tul, de
hdrom éven belll keriil sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdasra keriild Befektetési jegyek
Nett6 eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasdrlasat koveté 3 éven tul kerdl
sor, a visszavaltdsi jutalék a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek Nettd eszkozértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem
érné el a 15 USD-t vagy ha a Forgalmazé kizdrolag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltdsi
jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegu dij)
maximum 15 USD.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltdsi jutalék mellett a visszavdltasra kerlild Befektetési jegyek szdma és az
aktudlis arfolyam alapjdn szamitott érték 2%-a kerdil felszdmitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kozott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 USD-t,
azaz négyszdzezer USA dolldart és az erre vonatkozé igényét a Befekteté az Alapkezel6
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel6zé 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazo és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcidonak szdmit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belll a Befektetési
jegyekre adott visszavaltdsi megbizdsok 6sszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjat legaldbb 6t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben térténd visszavdltds esetén a blnteté jutalék felszamitdsa az
0sszevont tranzakcids érték alapjdan torténik.
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A biinteté jutalék (az ,A", ,E" és ,U" sorozat esetében) fele-fele ardnyban keriil
jovairasra a Forgalmazog, illetéleg az Alapkezel6 javdra. Nem ker(l felszdmitdsra a fenti
tdbldzatban szerepl6 binteté jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal normal koértlmények
kozott felszamithato jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal adott
napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavaltds(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap
dltala eszk6zolt Befektetési jegy vasdarlds(ok) értékével (6nkotés).

Forgalmazdsi jutalékok a ,Q" sorozatu Befektetési jegyek esetében

Eladdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizdroélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix 6sszegu dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltdsi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a Forgalmazé kizardlag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltdsi jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6nallé fix 6sszegd dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladasi és visszavaltdsi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés listaja/Dijjegyzéke
hatarozzdak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolodd dijokat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazoéndl
vezetett értékpapirszdmldn nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazondl, vagy mds
befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamldara transzferdlja, akkor
a kapcsolodé dijakat a Forgalmazé az lizletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazo Uzletszabdlyzatdhoz a Befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozza.

A Befektet6t kozvetleniil terhelé koltségeket az Alapkezelé egyoldalian, a
Feliigyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési jegyeket
jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek tézsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra torténé bevezetésére nem kerdl sor.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a
Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizdrélag Magyarorszdagon kertdil sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
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X. Az Alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Az Alap multbeli teljesitménye

A" sorozat «E" sorozat Q" sorozat
) Minimum ) ; Minimum ) ) Minimum ;
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam
hozam- hozam- hozam-
valtozas Ft vdltozas vdltozdas Ft
korlat korlat korlat
2025.12.31 15,79% 6,81% 2,745824 14,74% 3,87% 1,398282 19,45% - 2,152098
2024.12.31 8,80% 8,00% 2,371431 3,09% 3,00% 1,218633 9,77% - 1,801613
2023.12.29 20,92% 11,00% 2179557 11,99% 2,50% 1,182049 25,67% - 1,641213
2022.12.30 10,87% 2,00% 1,802422 7,29% 2,00% 1,055485 9,07% 2,00% 1,305931
2021.12.31 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334
2020.12.31 3,18% 1,445206 41M% 1,054533
2019.12.31 -3,52% 1,400716 1,29% 1,012887
2018.12.28 -4,50% 1,451820
2017.12.29 -0,24% 1,520303
2016.12.31 3,78% 1,523900
+U" sorozat .
Osszesitett netto
Minimum
Arfolyam Arfolyam eszkdzérték
hozam-
vdltozas Ft Ft
korlat
2025.12.31 18,54% 5,67% 1,507260 151077 433729
2024.12.31 3,45% 4,50% 1,271527 72 686 030 650
2023.12.29 13,97% 3,50% 1,229079 25430 372 451
2022.12.30 8,78% 2,00% 1,078417 9 554 423 679
2021.12.31 -0,86% 0,991382 5082171535
2020.12.31 1868 432 823
2019.12.31 1918 526 991
2018.12.28 1968 086 640
2017.12.29 3439725706
2016.12.31 2398 786 593

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek Osszefliggésben az alap jovébeni
hozamaival. A k6z6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A" sorozat) 2005. augusztus 12-én indult.
Az Alap befektetési politikaja és célja 2012. mdrciusaban jelentésen megvaltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember 13-dan,
az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. junius 18-dn indult.

49. Amennyiben az Alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsara,

ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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50. Az Alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatdsa a Befektetdk
jogaira

Az Alap megsziinését kivdlté koriilmények

Az Alappal szembeni megszinési eljdrds meginditdsdrél az Alapkezeld vagy a Felligyelet hatdroz. Az Alapkezeld

megsz(inésrdl hozott hatdrozatdardl haladéktalanul tdjékoztatja a Felligyeletet, rendkivili kozzététel Utjan a Befektetbket
és az Alap hitelezdit.

A megszinési eljards kotelez6 elinditdsdnak esetei

Kotelezd meginditani a megsziinési eljdrast, amennyiben:

= az Alap Sajat tékéje 3 hénapon keresztll nem éri el dtlagosan a 20 millié forintot,

= 0z Alap Netto eszkozértéke negativva valik,

= 0z Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

= 0z Alapkezelét a Felligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mds
befektetési alapkezeld sem veszi at,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének
megszlinését kovetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak,

A Letétkezeld folytatja le a megszlnési eljardst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi

engedélyét a Felligyelet visszavonta, vagy az Alapkezel6t a Felligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdara, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at.

A megsziinés egyéb esetei

= KUlon hatdrozat nélkdl elindul a megsziinési eljards, amennyiben az Alap 6sszes Befektetési jegyére a
Befektetdk visszavaltdsi megbizdst adtak.

= Az Alap megszlinik madsik befektetési alapba torténd beolvaddsa esetén, a beolvadds napjaval.

A megsziinés hatdsa a befektetdk jogaira

Az Alap a megsz(inési eljards alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mlkddik az aldbbi eltérésekkel:

= a Nettd eszkozérték havonta egyszer kerll megdllapitdsra és kozzétételre, feltlintetve, hogy az Alap
megsz(nés alatt dll,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa felfliggesztésre kerdil,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkozokbe fektethetd.

Az Alapkezelé az Alap tulajdondba tartozd teljes vagyon értékesitésébdl szarmazoé ellenérték befolyasat és a
kotelezettségek teljesitését kdveté 5 munkanapon beliil megsziinési jelentést készit, amelyet a Felligyelethez
benyujt és a Befektetdk felé kdzzétesz. Ezt kdvetden a Letétkezelé megkezdi a rendelkezésre dll6 6sszeg kifizetését a
Befektetdk részére. A Befektetdk részére kifizetend6 6sszeget a Letétkezeld elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a
Befektetdk részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai
és kotelezettségei levondsdt kovetden rendelkezésre alld pozitiv 0sszegl téke a Befektetdket Befektetési jegyeik
ardanydban illeti meg. Negativ Sajdt tokével rendelkezé Alap megszlinése esetén a hitelezék kdveteléseit a Cstv. (1991. évi
XLIX. térvény a csddeljdrasrol és a felszamoldsi eljardsrol) eléirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4ll6
0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feliigyelet a megsziinési jelentés benyujtasat koveté nappal az Alapkezel6é kérelmére torli az Alapot a
nyilvantartasbdél. Az Alap a nyilvantartasbél valo torléssel megsziinik.
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51. Minden tovabbi informdcio, amely alapjan a Befekteték kellé
tdjékozottsdaggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetéségrol

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Ujrafelhaszndlds atldthatosdgardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositdsdrol sz616 2015/2365. szamu rendeletében (e pont alkalmazdsdban: Rendelet) foglalt tdjékoztatdst az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo Ugyletet / forditott repo Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: repo lgylet) kdthet. Az Alapkezeld teljeshozam-
csereligyletet, valamint vétel-eladds Ulgyletet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds lgyletet (sell-buy back) nem két,
értékpapirt kdlcsonbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolédik értékpapiriigylethez, igy a
Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapirligylethez kapcsolédé hitel igénybevételére az Alap dltal nem kerdil
sor.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozamcsereiigyletek dltaldanos
ismertetése:

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo ligylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott (igylet, amellyel egy szerzdédé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok
tulajdonjogdhoz kapcsolédd olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garanciat olyan elismert tézsde
bocsatja ki, amely az értékpapirokhoz vald jogokkal rendelkezik, tgy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz6dé
fél szdmdra, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerzédé félre ruhdzza at vagy adja biztositékul, tovabbd
kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak meghatdrozott dron
toérténd visszavdsdrldsara, az dtruhdzé szerzddé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozandé jovébeli idépontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dd fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat
megvasarld szerzddé fél szempontjdbdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendé.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és teljeshozamcsereligyletek haszndlatanak
indoklasa:

Az Alap rep6 Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsanak kéltséghatékony biztositdsa érdekében, illetve a
szabad likvid eszkdzok befektetése céljabdl kot.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozdsi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandé 6sszesitett
adatok:

- Azlgyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok

Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsdatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

terhére kéthet repo ligyletet.

- Az ligyletekhez felhaszndlhaté eszk6zoknek az Alap kezelt eszk6zallomanydahoz viszonyitott maximadlis
ardanya:

Osszesitett maximalis értékiik az Alap eszkdézdllomanydanak aranydban 100%.

- Az egyes ligyletekhez felhasznalhaté eszkd6z6knek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott varhaté
ardnya:

Normdl piaci korilmények kozott az Alap repo dllomdnnyal varhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo ugyletek
alkalmazdsdra inkdbb mint kivételes vagy egyedi piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyre varhatéan legtébbszor
az Alap likviditdsanak alakuldsa miatt kerll sor. Az dsszesitett vérhato értékik az Alap eszkdzdllomdanydnak ardnydban
0%.
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A szerz6do felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdsi orszagot és a minimalis
hitelmindsitést):

A szerz6dd partnerek kivdlasztdsanak minimum kovetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez szlikséges Felligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz6dé partner nem EU tagdllam orszdg
hatésagdnak engedélyével rendelkezik, a szerz8d6 partner felligyeleti hatosaga és a Felugyelet kozott egylttmuikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezelé nem tekinti szerzddési kritériumnak a
hitelmindsitést.

A kivalasztott szerz6d6 partnerrel értékpapir-finanszirozasi tigylet csak akkor kéthetd, ha kozte és az Alap nevében eljéro
Alapkezeld k6zott elézetesen keretszerzddés aldirdsdra kerllt sor.

Az Alapkezel6 Partner és Kibocsatoi Kockdzat Kezelésére Vonatkozo szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapjan,
a Végrehajtdsi Politikdjaban szerepld partnerek kdzil valasztja ki szerz6dé partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi ligylet névelheti az adott szerz8dé partnerrel szemben vdllalt kockdzati kitettséget, igy
a szerz8d6 partner kivdlasztdsandl figyelembe kell venni a szerz8d6 partnerre vonatkozé limiteket, illetve az Alap teljes
nettositott kockdzati kitettségét. Az Alapkezelé éves és féléves jelentésében kozli a befektetSkkel az értékpapir-
finanszirozdsi igyeletekre vonatkozo, a Rendeletben eldirt informdcidkat.

Elfogadhato biztositékok: az elfogadhatoé biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatéra,
lejdaratra, likviditdsra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a korreldcidés szabalyokra

Repo lgyletek esetén vagy az lgyletben szereplé értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek
(passziv repo) a repo lgylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell dlinia, melyek az Alap szdmdra a repo lgylet
biztositékdul szolgdinak.

Az Alap biztositékként ezen felll kizdrolag olyan eszkézoket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval 6sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kdre megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési médszertan ismertetése és alkalmazdasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozé tdjékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valé értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazdasara:

Az Ugylet fedezeteként nyujtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban meghatdrozott elvek
alapjén torténik.

A keretszerz6dések minden esetben meghatdrozzdk a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek
elérése esetén a biztositékot ado fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott (igylettipusok, illetve a szerzédé felek ilyen értelml megdllapoddsa esetén a
keretszerzédések rendelkezhetnek napi vdltozo letét alkamazdsarol.

Kockdzatkezelés: az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolédo kockazatok, példaul miikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi
kockazat, valamint adott esetben a biztositék tjrafelhaszndldsabdl szarmazoé kockazat ismertetése.

Partnerkockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényez6k bemutatdsa cimUi fejezetében részletezett kockdzattal. Annak
kockdzata, hogy a repo lgyletben érintett szerz6dd fél valdban teljesiti-e a szerzddésben rogzitett kotelezettségeit,
vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo ligylet inditdsakor, illetve lejaratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidé alatt fizetésképtelenné vdlik, vagy a szerzédéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerz6dés ide vonatkozé pontjai [épnek életbe, melynek keretében az lgylet akdr lezdardsra is kerllhet az eredeti
Ugylet addsvételként vald elszdmoldsdaval vagy a visszavdasarldsi tigylet elérehozott elszamoldsdval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolédé kockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
Ugyletben hasznalt értékpapir kibocsdtéjanak fizetésképtelensége, csédje folytdn veszteséget szenvedhet el az Alap.
Likviditasi kockazat
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Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa cimd fejezetében részletezett kockdzattal. Az
Ggyletben haszndlt értékpapir piacdn bekdvetkezé drjegyzések mélységének és szélességének romldsa folytdn
veszteséget szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek haszndlatdt és azoknak az Alapra gyakorolt kdvetkezményeit jelentésen
befolydsoljdk a jogi kévetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a jovébeli jogszabdlyok vagy birdsdgi hatdrozatok nem
érintik hdtranyosan az Alapot. Ezenkivil bizonyos ligyleteket 6sszetett jogi dokumentumok alapjén kotnek. Az ilyen
dokumentumok végrehajtasa nehézségekbe (itkdzhet, vagy értelmezésiikkel kapcsolatban vitak mertlhetnek fel.

Letétkezel6i kockdzat

Az Alap eszkozeit a Letétkezeld 6rzi, amely az Alapot letétkezeldi kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezeld fizetésképtelenség, gondatlansdg vagy csaldrd kereskedelem
eredményeként az Alap tulajdondban 1évé, letétkezelésbe adott eszkdzdket veszit el.

Aktiv repo Ugylet esetén az ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner letétkezel6jéhez kerilnek
transzferdldsra, mig forditott (passziv) repo Ugylet esetében az Alap LetétkezelGje dltal vezetett szdmldn kertl
elhelyezésre. Mindkét esetben felmeriilhet a fenti kockdzat.

Ujrafelhasznaldsabél szarmazé kockazat

Repo lgylet esetén az értékpapir vevdje Ujrafelhaszndlhatja a kapott értékpapirokat, igy fennall annak a kockdzata, hogy
a repo lgylet végén ezen az értékpapirok nem dlinak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditds hianydban elképzelhet6,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az Gigyletben maghatdrozott idére beszerezni a megfeleld értékpapirokat,
ezért a teljesitési kdtelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csokkentése érdekében a biztositékok Ujrafelhaszndldsdra kizardlag a keretszerzédésekben
szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel kertlhet sor.

Annak részletezése, hogy milyen médon térténik az értékpapir-finanszirozdsi ligyletekhez és teljeshozam-
csereiigyletekhez felhaszndlt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelSjénél).

Aktiv repo Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner letétkezel6jéhez keriilnek
trenszferdldsra, mig forditott (passziv) repo lgylet esetében az Alap Letétkezeldje dltal vezetett szdmldan keriilnek
elhelyezésre.

A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozé esetleges (szabdlyozdsbdl eredé vagy onként vallalt) korldtozasok
részletezése.

A biztositékok Ujrafelhaszndldsdra kizdrélag a keretszerzédésekben szabdlyozott esetekben, az ott leirt feltételekkel
kerlilhet sor. A szerzddéses partner koteles a keretszerzédésen keresztil tdjékoztatni az Gjrafelhaszndldsbdél szarmazé
kockdzatokrol az Alapkezel6t, aki a keretszerz8dést csak azok mérlegelését kovetéen, a Befektetdk érdekeinek szem el6tt
tartdsaval irhatja ald.

Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbél és teljeshozam-csereiigyletekbdl szarmazé hozam megosztasdra
vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekkel és teljeshozam-csereiigyletekkel elért és a
kollektiv befektetési formahoz visszakeriilé bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl.
a kolcsonnyujto ligynoknél) felmeriilé koltségek és dijak leirasa. A tdjékoztatéban vagy a befektetok szamara
nyujtott tajékoztatdsban fel kell tiintetni az alapkezel6 és e felek k6zo6tti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapir-finanszirozdsi tgyletekbdl szdrmazé bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az tgyletek dija
(fizetendd kamat, dij) az Alapot terheli.

Repo Ugylet esetén ha az értékpapir a repo Ugylet futamideje alatt kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladdjdt (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerzédéses partnert) illeti. A keretszerzédés ettdl
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbdl fakadd kockdzatok csokkentése érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy csak
olyan értékpapirra alapozva késsén repo lgyletet, amely a repo Ggylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem
torleszt tokét.
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Xl. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozoé alapinformaciok

52. Az Alapkezelére vonatkozo alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Cégforma: zdrtkorlden miikodd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10--043917

53. A Letétkezel6re vonatkozo alapinformdciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkorlen mikodé részvénytdarsasdg

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezeldt koteles megbizni,
aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenul és az Alap és az Alap Befektet8inek érdekeit szem
el6tt tartva jar el. A Letétkezelé nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezelé vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel6i
tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztja,
és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossdagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezel6 az aldbbi letétkezeldi feladatokat végzi::

e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kdvetésérél és arrdl, hogy az Alap Befektetési
Jegyeinek jegyzése sordn a befekteték dltal vagy neviikben tértént befizetések beérkezzenek

e  biztositja, hogy az Alap készpénzdllomdnya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap, vagy
az Alap nevében eljaré Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjaban meghatdrozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjdban meghatdrozott intézménnyel
megegyezd természetl, az unidés joggal egyenértékld prudencidlis szabdlyozds és felligyelet ald esé
intézménynél vezetett szamldan legyen kdnyvelve;

e elldtja a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok illetve a pénzligyi eszk6zokbdl szdrmazé jog fenndlldsat igazold
dokumentumok letéti Orzését és letétkezelését, valamint - az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelmi
azonositds érdekében - vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvdntartdsdra szolgdldé szdmldat, az
értékpapirszdmldt, a fizetési szdmldat, az tgyfélszdmldat.

e a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsé bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggy6ézdédik arrél, hogy a széban forgd eszkézok az Alap tulajdondt
képezik-e, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrél az eszkézokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az Alap
tulajdondt képezik

e ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsdatdsa, értékesitése visszavaltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatanak megfeleléen torténik-e.

e  biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Nettd eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatdanak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljardsoknak megfeleléen szdmitsdk ki;

e végrehajtja az Alapkezelé utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével
vagy az Alap Kezelési Szabdlyzatdval.

e gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkdzeit érintd Gigyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén belil
kézhez kapja;

e  biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel.

A Letétkezel6 megfelel eljdrasokat hoz létre és hajt végre az elébbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatdsa kérében, az
ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelen.

A Letétkezel6 felelés az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a
LetétkezelS, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali - az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatdrozott
esetekben megvalosuld — elvesztéséért. A letétben 6rzott pénzligyi eszk6zok elvesztése esetén a LetétkezelS indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipusu pénziigyi eszk6zdket vagy az eszkdzoknek megfeleld pénzdsszeget bocsdt az Alap
vagy az Alap nevében eljdro Alapkezel6 rendelkezésére. A Letétkezel6t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben,
ha - az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen - bizonyitani tudja, hogy az eszkdzok elvesztése
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olyan, érdemleges befolydsdn tilmend kiilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszer( eréfeszités ellenére is
elkertlhetetlen lett volna.

A Letétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezel6 hanyagsdagbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban eldirt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsadd Kft.
Cégforma: korldtolt felelésségl tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-071057
A Konyvvizsgdld a kényvvizsgdloi feladatokat:

e aszdmvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositdsardl szolo
2014. évi XVI. torvény

o abefektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kdtelezettségeinek teljesitésérdl sz6l6 215/2000
(X11.11) kormdnyrendelet-,

e o Magyar Kényvvizsgaldi Kamardrol, a kényvvizsgdléi tevékenységrél, valamint a kdnyvvizsgdldi kozfelligyeletrdl
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositdsai

alapjdn végzi.

55. Olyan tandcsadora vonatkozo alapinformadciok, amelyek dijazdsa az Alap
eszko6zeibdl torténik

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn kiilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkozeinek terhére dijfizetés nem torténik.

56. A Forgalmazora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlen mikodé részvénytdarsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlen miikodd részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befektetdk részére torténd folyamatos forgalmazdsara az Alapkezeld
dltal megbizott Forgalmazd jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavaltdsi megbizdsok
teljesitéséért a Forgalmazé felel.

Az Alap esetében - a forgalmazds felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, tovabbd a Forgalmazd
Ugyfélfogaddsdanak sziinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon koteles elfogadni
a Befektetési Jegyre vonatkozé vételi és visszavdltdasi megbizdsokat.

57. AzIngatlanértékelére vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozé informdciok

58.1a prime broker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
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582 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
brokerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerilé

Osszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

583 a Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazando.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az Alap eszkozei

atruhdzdasdnak és

Ujrafelhaszndldsdnak

lehet6ségére vonatkozik,

tovdbbd a prime brokerre

esetlegesen dtruhdzott

felel6sségre  vonatkozé

informdcié leirasa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatdsa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak elldtdsdara
harmadik személyt vehet igénybe (a tovabbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés sordn a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése el6tt értesiti a Felligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevans tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezel6 harmadik személyt vesz igénybe:

e panaszkezelés
e  belsé ellendrzés,

e jogszerl magatartds ellenérzése

Az Alapkezel6 a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellendrzése (compliance) feladatdnak elldtasdval.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezel6 Back-office terlilete végzi. Az értékelési feladatot ellato Back-
office terlilet az Alapkezel6 vezérigazgatd-helyettese kozvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési
funkciotol flggetlenil mikodik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazdsi Politikdja értelmében a Back-office terilet
javadalmazdsa nem fligg az Alap teljesitményétdl.

Nem mindslil kiszervezésnek

e forgalmazd igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazdéshoz,

e 0 befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodd tevékenységek, igy kiildndsen jogi tandcsadds,
addszakértdi, adétandcsadoi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
lizemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szamldzds, bérszamfejtés,
konyvelés, a befektetési alapkezeld helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzo
tevékenység harmadik személy igénybevételével térténd végzése, tovabbd
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o 0z Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezel6 kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok
leirdsa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-
alapkezel6 a befektetSk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e

pontban részletezett informaciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazanda.

Budapest, 2026. dprilis 16.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Vdaci Ut 116-118.)

Heller Aniké Vdradi Zoltdn
Backoffice vezetd Vezérigazgatd-helyettes
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1. sz. melléklet

A Forgalmazék forgalmazdsban részt vevo fidkjai

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

Ir.

Pénztari ebédida

Révidnév Régid s2Gm cim Hétfo pénztar Kedd pénztar Szerda pénztar Csltdrtok pénztar Péntek pénztar e
AGOR  [REEK 1133|1133 Budapest, Vaci it Ti6-T18 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
AJKA  |REEN B400 |B400 Ajkn, Szabadsdg ter 4. 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 0E00-T7-00 08:00-15:00 08:00-15:00 13:00-13:30

e —— rEe——: rEm—————— rEe——: rEm————— e
BREP  |REBK 1087 |1087 Budapest, Kerepesi (it 9. FOO3 Gzlet (Aréna Pldza) 09:00-17:00 nines penztor 09:00-17:00 HIEE T 09:00-17:00 TILE[Er 09:00-17:00 HIEE T 09:00-17:00 et LI
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas
ARKD  |REBK 1106|1106 Budapest, Grs vezér tere 25/a. [Arkad 11} 09:00-18:00 LIS 09:00-17:00 nincs penztar 09:00-17:00 nincs penztart 05:00-17:00 nincs penztar 05:00-16:00 nincs penztart W2y
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltotas szolgaltatas
BAJA  |REDK 6500 |6500 Bajo, Dozsa Gybrgy it 12. 0-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 08:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BCSB  |REDK 5600 |5600 Békéscsaba, Andrassy it 19. :00-17:00 0E:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 :00-16:00 0E:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 0E:00-15:00 12:30-13:00
BFOK  |REEN 117 |17 Budapest, Hunyodi Janos Uit 19. (Savoya Park Budafok) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 0900-T700 09:00-17:00 09:00-T700 09:00-17:00 0900-T700 09.00-16:00 09:00-16:00 12:00-1230
BLHA  |REEM 1072|1072 Budapest, Rakoczi Ut 44EMKE, Elaha) 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-1230
BORS  |REEM 2040|2040 Budaors, Templom tér 22. 0-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-1230
CSEP  |REEN 1211|1211 Budapest, Kossuth Lojos u. 85. (Csepel) :00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 :00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
DUJV  |REDN 2400 |2400 Dunadjvdros, Vosmi Gt 39. 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
EGER  |REEK 3300 |3300 Eger, Jokai Mor utca 5. 0-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 TE30-12:00
ERZS  |REEK 1203|1203 Budapest, Kossuth Lajos utca 21-29. (Pesterzsébet) 0-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-1230
ESZT  |REEN 2500 |2500 Esztergom, Kossuth Lojos u. 4. (Erzsébet Haz) 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-1230
= o nincs penztari nincs pénztari nincs penztari nincs pénztari nincs penztari nincs pénztori
ETEL  |REBN M5 |15 Budapest, Etele Gt 68 (Etele Plaza) 09:00-18:00 'NCs PenztE 09:00-17:00 s pe 09:00-17:00 e 09:00-17:00 s pe 09:00-16:00 L e
szolgaltotos szolgaltatas szolgdltatds szolgaltatas szolgdltatds szolgaltatas
FERT  |REEN 9431|9431 Fertod, FO WL 12 08:00-12:00 08:00-16:00 08:00-12:00 08:00-12:00 08:00-16:00 08:00-12:00 08:00-15:00 08:00-12:00 nincs ebeédidd
GODO  [REEK 2100 | 2100 GBd5IIG, Gabor Aron u. 5. 08:00-T700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
GONG  [REEK 3200 |3200 Gydngyds, Fo tEr 12 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 TE30-12:00
GYPL  |REEN 9024|9024 Gydr, Vosvari PAl (it 1/a. (Gyr Ploza) 09:00-18:00 LIS 09:00-17:00 nincs penztarn 09:00-17:00 nincs penztart 09:00-17:00 nincs penztarn 09:00-16:00 nines penztdrt WIS 2 )
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas
HEGY  |REEN 1123|1123 Budopest, Alkotds utca 53, 1 emelet (MOM Park) 09:00-18:00 LIS 09:00-17:00 nincs penztar 09:00-17:00 nincs penztart 05:00-17:00 nincs penztar 05:00-16:00 nincs penztart TS 2= ity]
szolgaltotas szolgaltatas szolgdltatas szolgaltatas szolgdltatas szolgoltatas
HODM  (REDK 4800|6800 Hodmezdvasdrhely, Kossuth tér 4. 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 TE30-12:00
JOZS  |REEN 1091|091 Budapest, UI13i Ut 39-43 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KAPD  |REDN 7400 | 7400 Koposvar, Berzsenyi utca 1-3. (Kaposvar Flaza) 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-1230
KDEB  |REEK 4024|4024 Debrecen, Fioc u. 18. 08:00-16:00 LIS 08:00-16:00 HIE =0 08:00-17:00 LISE A 08:00-16:00 HIE =0 08:00-15:00 LSS WIS 2= iey]
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas
KELE  |REEN 114|114 Budnpest, Bocskai Gt 1 08:00-17:00 0E:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 0E:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 0E:00-15:00 12:30-13:00
KESZ  |REDN 8360 |8360 Keszthely, Szechenyi utco 1-3 08:00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
KKOR  |REDK 6200 |6200 Kiskdrds, Petdfi 5. tér 3. 0-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 TE30-12:00
KOMA  [REEN 2900 |2900 Komdrom, Mdrtirok titja 14. :00-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 :00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-1230
MAMU  (REEN 1024|1024 Budapest, Lowhaz UL 2-6. (MAMMUT 1. 2emelet) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 0900-T700 09:00-17:00 09:00-T700 09:00-17:00 0900-T700 09.00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
MAGY  |REDN BEOO |BE0D Nogykonizsa, Dedk tér Ti-12. 0-17:00 08:00-T700 08:00-16:00 0B:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
NYIS  |REEK 4400|4400 Nyiregyhdza, Kerdnyi Frigyes u. 5. (Interspar) 08:00-16:00 08:00-17:00 OB00-T700 08:00-16:00 08:00-16:00 0B:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 TE30-12:00
NYUG  |REBK 1055 |1055 Budapest, Szent Istvan karit 27. TS (] 08:00-16:00 TS EEE TS (i) 08:00-16:00 TS EEE 08:00-15:00 TS i) IS P

szolgaltotas

szolgaltatas

szolgaltatas

szolgaltatas

s2olgdltatas

szolgaltatas




Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamu Alap - Kezelési Szabdlyzat

Ir.

Pénztari ebédidé

ROvidnév Régio azdun cim Hétfo peénztar Kedd pénztar Szerda pénztar Csutortok pénztar Péntek pénztar mindan nap
OBUD  |REEN 1037|1037 Budopest, s2épvBlgyi Gt 41, 0-17:00 LISEIED 08:00-16:00 mincs penztor 0-16:00 mincs penztart 08:00-16200 mincs penztor 08:00-15:00 nincs penztdr TS 2 )
szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas

OKTO REBK 1066 1066 Budopest, Teréz krt. 12. (Oktogon) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00

OVAR REEN 9200 |9200 Mosonmagyarovar Fé . 26. 0-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00

PAPA REEN 8500 |8500 Papa, FO tér 15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30

PLOR REBK 181 | 181 Budopest, UllGi it 417. (PestszentlGrinc) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30

RAKE REBK 173 | 1173 Budapest, Ferihegyi Ut 74. (Rokoskeresztur) 0-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
1 | 1061|1061 Budapest, Andréissy it 1 nines penztori —— nincs penztori nines penztari —— nincs penztori R — nines penztari nines penztcri
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas
RDEB REEK 4026 |4026 Debrecen, Péterfia utca 18. (Debrecen Ploza) :00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 :00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0E:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd

RERD REEN 2030 (2030 Erd, Budai Gt 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00

RFVA REDN 8000 8000 Székesfehérvar, Polotai Gt 1. (Albo Plaza) 0-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RGYOD REEN 9021 | 9021 Gydr, Arany Janos utco 28-32. (Retail) :00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 0810016200 :00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0810016200 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RKME REDK 6000 | 6000 Kecskemet, Csanyi J. krt 14 0-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-15:00 0-16:00 08:00-15:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-15.00 08:00-14:00 nincs ebedidd
RMIS REEK 3527 |3527 Miskolc, Bojcsy Zs.u. 2-4. (Retail) 08:00-17:00 08:00-16:00 0810016200 08:00-16:00 08:00-16:00 0810016200 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
RNYI REEK 4400 |4400 Nyiregyhaza, Kossuth tér 7. (Retail) 08:00-17:00 08:00-16:00 0810016200 08:00-16:00 08:00-16:00 0810016200 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebedidd
RPEC REDN 7621 |7621 Pécs, Irgalmasok utja 5. (Kenzum fick) 08:00-17:00 08:00-16:00 0810016200 08:00-16:00 08:00-16:00 0810016200 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
. q A ey ., nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari

RPER REDN 7622 |7622 Pécs, Bajcsy Zs u. 1. [Arkod Bevasdrlokazpont) Hnes pe 08:00-16:00 ncs pe Hnes pe 08:00-16:00 ncs pe 08:00-15:00 Hincs pe ines pe
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltotas
. c nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari nincs pénztari
SPCE REDK 2700 |2700 Cegléd, Szabodsag tér 8 Hincs pe 08:00-16:00 incs pe Hincs pe 08:00-16:00 incs pe 08:00-15:00 Hincs pe ines pe

szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltotas
SPSF REDN 8600|8600 Sidfok Wiak Bottydn utca 27. TS (] 08:00-16:00 TCESEEER TS (i) 08:00-16:00 TCESEEER 08:00-15:00 TS i) LS =]
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltotas
z z nincs penztari nincs pénztari nincs pénztdri nincs pénztari nincs peénztdri nincs pénztdri

RSZG REDK 6720 |6720 Szeged, Széchenyi tér 15. lincs penzic 08:00-16:00 incs pe Hincs Penzic 08:00-16:00 incs pe 08:00-15:00 Nincs Penzic NS ezt
szolgaltotos szolgaltatas szolgdltatds szolgaltatas szolgdltatds szolgaltatas

RVAC REEK 2600 |2600 Vioc, Szechenyi u. 28-32. 08:00-17.00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15.00 08:00-15:00 12:00-12:30

SHOP REEN 1032|1032 Budapest, Bécsi Ut 136. (STOP SHOP Obuda) 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30

SOPR REEN 9400 |9400 Sopron, Széchenyi tér 14-15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-T7:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZBH REEN 9700 (9700 Szombathely, F6 tér 36. 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd
SZEG REDK 6722 |6722 Szeged, Kossuth Lojos sugarnit 9-13. 03:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-1500 nincs ebédidd

SZEK REDN 700 7100 Szekszard, Széchenyi utco 37-39. 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30

SZMI REEN 2310 | 2310 Szigetszentmiklos, Vak Bottyon w. 18. :00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 :00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZoL REDK 5000 |5000 Szolnok, Szopary Gt 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidd

TBAN REEN 2800 |2800 Tatobanyo, Fo tér 20. 0-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30

uJPsS REBK 1045 |1045 Budapest IV, Arpad Gt 183-185 (Ujpesti Stop Shop) :00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 :00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VACI  |REBK 1139 | 1139 Budapest, Vaci Gt 81 (Center Point) 0-17:00 mincs penztar 08:00-16:00 mincs penzton 0-16:00 mincs penztart 08:00-16:00 mincs penzton 08:00-15:00 nincs penztan T 2 )
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas

VszZP REEN 8200 |8200 Veszprém, Mindszenty Jizsef utca 2 0-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16100 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16100 08:00-15:00 08:00-1500 12:30-13:00
WEST  |REEK 1062|1062 Budopest, Vo Ut 1-3 (Westend) (111.C075 ybl Mikids sétdny 56 09:00-18:00 LIS 09:00-17:00 nincs penztar 09:00-17:00 nincs penztart 05:00-17:00 nincs penztar 05:00-16:00 nincs penztart TS 2= ity]
szolgaltotas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltatas szolgaltotas szolgaltatas

ZALA REDN 8900 |B900 Zoloegerszeg, Kossuth u. 21-23 08:00-17:00 08:00- 1700 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00

ZUGL REBK 148 | 1148 Budopest, Grs vezér tere 24. (Sugar Uzletkizpont) 0-17:00 08:00- 1700 08:00-16:00 08:00-16:00 0-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
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