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révid kétvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacdnak tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal
ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekotdtt banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap
eszkozeit latraszélé és lekotott eurd bankbetétek mellett féként euréban denomindlt dllampapirokba és jo6 minéségl vdllalati

kotvényekbe fekteti. Az Alap révid kotvény alapként mikodik.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juto netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam € Netto eszkdzérték €
2023.06.30. 1,73% 1,055763 57978 421€
2022.12.30. -1,86% 1,037838 13561138 €
20211231, -0,32% 1,057546 7285 681€
2020.12.31. 0,33% 1,060900 7993169 €
2019.12.31. 120% 1,057361 9066 326 €
2018.12.28. -0,81% 1,044866 8344 460 €
2017.12.29. -0,15% 1,053435 15 604 871 €
2016.12.31 -0,29% 1,054974 21344569 €
2015.12.31. 0,11% 1,058068 22646 472 €
2014.12.31. 0,46% 1,056855 28 489 400 €
20131231, 0,69% 1,052009 27063273 €

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jév6re nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.01.02.
Instrumentum | Devizanem| I1SINkéd |  MNewertek | Eswkir énék %

Arruhazhars drrékpapimk 4174 150 30,81
ARCEL 230513 EUR ¥S2082323620 500 000 428 189 3,68
MFB240826 EUR HLOODD28177S 450000 420 448 2,24
MFBELIZ308/1 EUR HLODD0280821 2 200 000 2153880 15,80
MOL230425 EUR ¥51401114811 810 000 819118 457
OTRFBKZATIS EUR ¥S20222ER5E5 500 000 467 435 3.41
Bonét felhalmozon komar - EUR 5 502 105 40,61
02318810 Depos it EUR 3000 000 22 14
02318610 Depos it scoroud imterest EUR 1148 0,01
02318611 Depos it EUR 2500000 18,45
02318811 Depos it scooud interest EUR 957 0,04
Banki egyenlegak J BF6 490 28.61
Folyds zamias - EUR 3864035 25,53
Folyds zamla - HUF 11 947 0,09
Folyds zamla - USD 50T 0,00
Egysb eszkBzik 1728 0,01
Egy &b kinetelss ek 1728 0,01
Hataridés ligylstek 14 434 0,11
521 56707: IRS/CCS Evalvelue [OTC - CLOSE / 202212 EUR 14 434 0,11
O sszes aszkiz 13 568 906 100,14
Kérelazettsdgek -19 259 -0,14
Eqy &b kiteles ett= Enek i -19 250 0,14
Nttt eszkiizdrndk ELUR 13 549 647 EUR
Unitok szdma 13 053 942

Egy jegyre Jutd netid eszkBzérisk 1.037974 EUR
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

Egy jegyre juté netté eszkdzériék

2023.07.03.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték I %
Atruhézhaté érnékpapirok 55 382 799 94,99
BCR 270519 EUR ATOOO0A34CN3 1 500 000 1549 703 2,66
ESP 230811 EUR ES0L02308119 6 000 000 5978 700 10,25
EU 230908 EUR EUOO0A3K4D33 15 000 000 14 906 100 25,57
EXIM 240314 HUF HU0000362322 2 800 000 000 8 082 313 13,86
FRA 230913 EUR FR0127921148 17 000 000 16 887 630 28,96
MFB240626 EUR HU0000361779 450 000 436 216 0,75
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 700 000 706 724 1,21
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 489 478 0,84
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 500 000 515 840 0,88
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 500 000 1545 638 2,65
REPHUN251022 EUR XS1887498282 4 000 000 3776 756 6,48
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 507 704 0,87
Banki egyenlegek 5 300 695 9,09
Folyészamla - EUR 5285018 9,06
Folyészamla - HUF 15 168 0,03
Folyészamla - USD 509 0,00
Kovetelések 42 595 0,07
Hatarid6s Ugyletek 42 595 0,07
Egyéb eszkozok 860 770 1,48
Egyéb kowetelések 860 770 1,48
Osszes eszkéz 61586 859 105,63
Kételezettségek -3 280 310 -5,63
Egyéb kotelezettségek -2 059 085 - 3,53
Hatarid6s Ugyletek -1 221 225 - 2,09
Netté eszkozérték EUR 58 306 549 EUR
Unitok széma 52 216 880

1,055955 EUR

lll. A forgalomban |évd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd nettd

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-an
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2023.07.03-an

Egy jegyre jutd nettéd eszkdzérték 2023.07.03-6n

6 889 196
84 646
668 392
6 305 450
6 537 893
1,036864
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdagrend: EUR

Eszkoz

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték artek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "55 382799 94,99
BCR 270519 EUR ATO000A34CN3 1 500 000 1549 703 2,66
ESP 230811 EUR ES0L02308119 6000000 5978700 10,25
EU 230908 EUR EUO00A3K4D33 15000 000 14 906 100 25,57
EXIM 240314 HUF HU0000362322 2800 000 000 8 082 313 13,86
FRA 230913 EUR FR0127921148 17 000 000 16 887 630 28,96
MFB240626 EUR HUO0000361779 450 000 436 216 0,75
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 700 000 706 724 1,21
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 489 478 0,84
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 500 000 515 840 0,88
RBICRO 2706 EUR XS2630490394 1 500 000 1545 638 2,65
REPHUN251022 EUR XS1887498282 4 000 000 3776 756 6,48
TATRA 260217 EUR SK4000022505 500 000 507 704 0,87
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott agtruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 55 382 799 94,99
Netté eszkozérték / EUR 58 306 549 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatu eurd alapl befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési

a pénzpiaci kamatvarakozdasdnak megfeleléen. Az Alapkezeld a fenti stratégianak megfeleléen az 6sszegylijtott tékét tulnyomorészt

eurdban denomindlt dllampapirokba és jo mindségl vdllalati kétvényekbe fektette 2023 elsd felében. Az intézményi ligyfelek szdmara

kindlt eurd betétek negativ kamatozdsat és a kelld likviditds biztositdsat szem elétt tartva az Alap a tézsdén jegyzett hitelviszonyt

megtestesité értékpapirokbdl rendelkezett 95% koriili kitettséggel az idészak végén.
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordan az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors litemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2023 elsé félévének tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tetdzott a hazai éves bdzisu infldciés mutatd, amely ezt kdvetéen egyre gyorsabb csokkenésbe
kezdett. A bdzishatds mellett ebben a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt jelentés mértékl erésddése, az energiadrak tovdbbi

csokkenése, valamint a mérséklédo redlbérek kdvetkeztében visszaesé belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatdé nemzetkdzi kornyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének fokozatos javuldsdval
pdrhuzamosan mdjusban és juniusban egyardnt 100-100 bdzispontos kamatvagds hajtott végre a Magyar Nemzeti Bank, ezzel 18%-rdl
16%-ra csokkentve az irdnyadd egynapos betéti ratdt. A jegybank kommunikdciéja szerint - amennyiben nem romlik hirtelen
Magyarorszdg kockdzati megitélése - folytatddhat az év mdsodik felében a kamatcsokkentési ciklus, igy O6szre 0sszezdrhat az
egynapos betéti eszkdz kamata a 13%-os alapkamatéval. Ezt kdvetéen azonban bizonytalanabb a monetdris politika jovéje, a jegybank
ugyanis tartds szigort lat sziikségesnek annak érdekében, hogy az év végére szinte biztosan egyszdmjegytivé valo infldcié 2024-ben

tovdbb tudjon csékkenni és fenntarthaté médon a célsavba siillyedhessen.

A 2022-es kotvénypiaci hozamemelkedést kovetéen 2023 elsé felében jelentés mértékben csokkentek a magyar dllampapirok
referencia-hozamai. A diszkont kincstdrjegyek hozamai 250-350 bdzisponttal, a 3-10 éves lejdratu dllamkotvényeké 200 bdzisponttal, a
hosszabb kétvényeké pedig megkozelitéleg 170 bazisponttal keriiltek lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke 8%-
kal, a MAX indexé 14%-kal emelkedett az elsé félévben. A forint drfolyamdnak stabilizdloddsa és a jegybanki kamatcsokkentési ciklus
elinduldsa mellett a kormdny dltal mdjus - juniusban bejelentett jogszabadlyi valtozdsok is hozzdjdrultak a kétvénypiaci ralihoz. Az Gj
szabdlyok lehetdvé teszik a bankok szdmdra, hogy csokkentésék jové évi bankadd terheiket magyar dllamkotvények vésarldsan
keresztiil, tovabba eléirjak bizonyos befektetési alapok szamdra a diszkont kincstdarjegyek és magyar dllamkétvények adott mértékig

valé kotelezd tartdsat. Mindez extra keresletet generdlt a hazai kétvénypiacon, lefelé nyomva az elvart hozamokat.

A nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtobb orszdgban tetdzott 2022 madsodik felében, a mérséklédés pedig 2023 elsd felében is folytatédott,
azonban sok helyen makacsul lassan akart csékkenni az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflédcié. Mindez a nagy jegybankok
szemében azt a kockdzatot novelte, hogy tartésan magasan, jéval a célszintek felett ragadhat be az dremelkedési dinamika. Emiatt

mind kamatpolitika, mind kommunikdcié terén tovabbi szigorra volt sziikség a meghatdrozo jegybankok részérdl.

A Federal Reserve hdrom, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre az elsé félévben, jelezve, hogy tovdbbi egy-két

emelésre még szlikség lehet. Az irdnyadé kamatsdv igy 5-5,25%-ra emelkedett juniusra, amire 2006 6ta nem volt példa.
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Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva nagyobb mértékli emelést hajtott végre janudr és junius kozott: az irdnyadd
betéti kamat négy Iépésben 2%-rél 3,5%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy tovdbbi 1épés(ek)re lesz sziikség az infldcid

stabilizaldsa érdekében.

A folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kovetkeztében tovabb emelkedtek a fejlett piaci
kétvényhozamok a révidebb lejarati szegmensekben, kiilonésképp az Egyesilt Kirdlysdgban és az eurddvezetben. Mindekdzben a
hosszabb, 5-10 éves lejdratu kotvények esetében a hozamok kis mértékben vdltoztak, vagyis joval laposabbak lettek a fejlett piaci
hozamgorbék. Mindez azt sugallja, hogy a piaci szereplék tovdbbra is Ugy gondoljadk, hogy a jegybankoknak sikeril kdzéptavon

visszaterelni a célértékhez az infldciét, ehhez azonban a kdzeljovében a kordbban vartndl magasabb kamatszintekre lesz sziikség.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2023 juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdanak médositasat, amit az MNB 2023. junius 30-dn sziletett
H-KE-111-426/2023. szadmu hatdrozatdval hagyott jéva. A médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba |épésének idépontja 2023. julius 10. A
vdltozdasok érintették az Alap befektetési politikdjat: a kordbbiaktdl eltéréen az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt Magyarorszdgon

kivll kibocsétott, valamint forgalmazott eszkdzokbe fekteti be.

A fenti, 2023. julius 10-t8l érvényes vdltozdsok az Alap 2023 elsé felében megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét

nem befolydsoltdk. A befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem mertilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdgja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdézok esetén az Arazdsi

Bizottsdg dont az értékeléshez alkalmazando eljardsrél. Az Alapban 2023.06.30-an meglévé illikvidnek mindsitett eszkoz:

1)  Magyar Eximbank 240314 (ISIN kod: HU0000362322)
Kitettség: 13,94%

2) MFB ZRT. 240626 EUR vdllalati kétvény (ISIN kod: HU0000361779)
Kitettség: 0,75%
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelijen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egyméssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozdan Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténé besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része révid futamidejl kotvényekbe kerll befektetésre.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA daltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2023.06.30-an: 101,93%

c) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.06.30-an: 114,1%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem darut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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