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I. Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:

Konyvvizsgalé Tarsasdg neve:

Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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1111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

NEXTUM  Audit

Részvénytdarsasdg

Konyvvizsgalé  és

Tandcsadd  Zdrtkorden  MUkoédd

1042 Budapest, Arpdad Gt 51-53. B. ép. 3. em.

nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap

ABAK iranyelv
drupiaci alap

hatdrozatlan

Az Alap befektetési célja, hogy a nemzetkdzi nyersanyag piacok teljesitményét kdzvetitse a Befektetési jegy tulajdonosok felé alapok

alapja konstrukcion keresztiil. Az Alapkezelé az Alap tokéjét likvid eszk6zokon és egyéb dllampapirokon felll féként tézsdei illetve

tézsdén kivili befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alapkezel6 2022.12-28-ig dllampapirokon, illetve részvényeken felll kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba

fektethette az Alap tékéjét: Invesco DB Commodity Index Tracking Fund (ISIN: US46138B1035)

A 2022. oktéberében kérelmezett, az MNB dltal 2022. november 28-an H-KE-11I-733/2022. szdmu hatdrozattal jévahagyott, 2022.

december 28-an hatdlyba léptetett kezelési szabdlyzat médositds alapjan a fenti korldtozds megszlint.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

2023.06.30. -20,72%
2022.12.30. 26,80%
202112.31. 4816%
2020.12.31. -7,82%
2019.12.31. 13,89%
2018.12.28. -4,16%
2017.12.29. -9.27%
2016.12.31. 10,62%
2015.12.31. -13,52%
2014.12.31. 315%

2013.12.31. -8,95%

-20,38%
27,87%
48,26%
-7,82%
13,89%
-4,36%
-9,26%
10,62%
-13,52%

3,15%
-8,95%

1,911381

2,410844
1,901365
1,283334
1,392271
1,222507
1,275538
1,405835
1,270900
1,469516
1,424664

1,933079 1522940 692 Ft
2,427774 2356 694 573 Ft
1,898648 1296 345130 Ft
1,280629 685 482 448 Ft
1,389336 456 760 888 Ft
1,219931 402 354 897 Ft
1,275599 527 503 982 Ft
1,405835 305267 162 Ft
1,270900 302010 386 Ft
1469516 402190 319 Ft
1,424664 384 141854 Ft

Raiffei
Xl Atarox




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016.

janiusdban jelentésen megvdltozott.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

ALAPOK

2023.01.02.
Instrumentum | Devizmnem | 1SINkad | MNewsriek | Eszkiz értéke | %

Atruhazhatd éridkpapirok 1995 157 772 84,95
CBCOMM GY BER LM77 T 11 500 703983703 297
NBK,. GRE 1. BR ERS5003003035 29 128 977 0,01
DRASCOM CONT LsD AEDFXAT4NULY 182 242832 0,01
HAAGGEY BR |EDOBY XY E21 75000 2822 551 250 758
HENT G ELR L0450 381732 28 000 408 27 010 17,38
Banki Egr&rlﬂgﬁk 14653 015 222 7038
Folydszame - EUR 1373 007 3681 58,468
Fohyoszamis - HUF 145 838 891 820
Fobyosrémis - USD 134 368 970 B2
Egyéb eszkdabk 13 323 616 057
Egyeb kiwelelécek 13 323 816 0,57
Osszes eszkdz J661 496 610 155,90
Kdmelazeitssg -1.312 873 002 -5590
Ertékpapir Ggylesk ebzamobsabdl ereds kilezetsdgek -1207 424 228 -55,67
Egyeb kbtelerettsenek -5 438 774 023
Raiffelsen Nysrsanyog Alapok Alapfo A sorozat
Meitd osmodzértek 2271 302 422 HUF
Unitok szdma 9446 231 069
Egy jegyre jutd nettd eszkdzsrick 2400368 HUF
Raiffelsen Nysrsanyog Alapok Alapfo B sorozat
Meitd osmodzértek FF 321 186 HUF
Unitok szdma 31 985 323
Egy jegyre jutd netts aszkBadrisk 2417396 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 1415 565 100 92,36
CRBU GY EUR LU1829218749 46 413 357 251 824 23,31
NBK GRE Il EUR GRS003003035 86 190 033 0,01
ORASCOM CONT uUsbD AEDFXA14NUL7 162 212 168 0,01
XAAG GY EUR IEOOBY XY X521 65 500 607 360 740 39,63
XSVT GY EUR LU0460391732 38 200 450 550 335 29,40
Banki egyenlegek 127 089 585 8,29
Folyészamla - EUR 57 057 660 3,72
Foly6szamla - HUF 70 028 830 4,57
Folyészamla - USD 3 095 0,00
Egyéb eszkézok 138 957 0,01
Egyéb kovetelések 138 957 0,01
Osszes eszkdz 1 542 793 642 100,66
Kotelezettségek -10 186 038 -0,66
Egyéb kotelezettségek -10 186 038 - 0,66

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

1488 789 478 HUF
769 942 509
1,933637 HUF

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Nettoé eszkozériék
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

43 818 126 HUF
22 405 063
1,955724 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-én
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-an

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-4n

946 231 069
106 971 952
283 260 512
769 942 509
488 789 478

1,933637

—

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-an
Portfolié dsszesiteft netté eszkdzértéke 2023.07.03-én
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-dn

31 985 323
9 580 260
22 405 063
43 818 126
1,955724
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok r 1415 565 100 92,36
CRBU GY EUR LU1829218749 46 413 357 251 824 23,31
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 190 033 0,01
ORASCOM CONT USsD AEDFXA14NUL7 162 212 168 0,01
XAAG GY EUR IEO0BYXY X521 65 500 607 360 740 39,63
XSVT GY EUR LU0460391732 38 200 450 550 335 29,40
Mads szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhédzhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozott atruhéazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Nett6 eszkozériék / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 1488 789 478 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 43 818 126 !

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkozeinek jellemzéen legaldbb 80%-at drupiaci kitettséget nyujté befektetésekbe, a

fennmaradé részt likvid és egyéb eszkdzokbe fekteti.

2023 els6 félévének végén az Alap a fenti, tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirnak mindsilé ETF-be (exchange traded

fund) torténé befektetésének részardnya 92,4% volt.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors itemben tovdabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos allomany hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdan az Alapkezelé piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2023 elsé félévének tékepiaci folyamatai

Arupiaci véltozdasok

Az drupiacokon 2023 elsé félévében Osszességében csokkend drakat ldthattunk. Eurépdban jelentésen enyhiilt az energiapiaci
feszlltség, a gazdr a félév sordn mintegy harmaddra csékkent, ami a 2022-es csucs kevesebb mint tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan
az eurdpai aramdrak és a vildgpiaci LNG drak is jelentésen mérséklédtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszagban inkdbb a
szénerémiveket kezdték el izemeltetni a féldgdzerémivek helyett, ez most megfordult, igy a szén dra is jelentésen csoékkent, bar
regiondlisan eltér6 mértékben. Az olaj pedig az OPEC+ kitermelési korldtjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, a Brent 12,8%-0s
csokkenéssel zdrta a félévet.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel) dltaldban csdkkentek, vélhetden a kinai gazdasdgi aktivitdssal kapcsolatos
negativ hirek és varakozdsok miatt. A réz dra év elején még emelkedett, majd folyamatosan visszaereszkedett a tavaly év végi szintre.
A mezégazdasdgi termékek drai a tébbi nyersanyaggal szemben dltaldban tartottdk a szintjiiket, néhdany kisebb forgalmud termék,

mint a kakaé, kdvé és cukor, jelentésen emelkedett, ezzel szemben a blza és a kukorica dra csaknem 20%-kal esett. A nemesfémek

Raiffei
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piacai vegyesen alakultak, az arany emelkedett, mig az ezlst kismértékben csokkent, a platina és a pallddium viszont 15, illetve 30%-ot

meghaladd mértékben esett.

A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezok

A 2022. oktdberében kérelmezett, az MNB dltal 2022. november 28-dn H-KE-III-733/2022. szamU hatdrozattal jévahagyott, 2022.
december 28-an hatdlyba léptetett kezelési szabdlyzat médositds szerint az Alap az aldbbi befektetési alapok esetében vdllalhatott
20%-ndl nagyobb befektetési részardnyt:

Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: IEOOBYXYX521)

Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS 2C ETF (ISIN: LU0460391732)

Lyxor Bloomberg Equal Weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: LU0419741177)

A 2023. janudrjdban kérelmezett, az MNB dltal 2023. februdr 21-én H-KE-I11-102/2023. szdmu hatdrozattal jévahagyott, 2023. mdrcius 30-
dn hatdlyba léptetett kezelési szabdlyzat mddositds értelmében ez utdbbi ETF helyét - beolvadds nyomdn - az Amundi Bloomberg
Equal-weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: LU1829218749) vette at.

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

2. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkdzok esetén az Alapkezels

Arazasi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandé eljérdsrél. Az Alapban 2023.06.30-dn nem voltak illikvidnek minésitett eszkzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel$ biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktuadlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Raiffei
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Kockdazati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az alap dsszetétele alapjdn proxyzott idésor hozamainak ingadozdasat
veszi alapul az elmult 6t év piaci adatai alapjan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridgba térténd besoroldsa
osszefliggésben van azzal, hogy az Alap dltal eszkézolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgdsai negativan

befolydsolhatjdk.
Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidak ujbdli felhasznaldsi
joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netté eszkozértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2023.06.30-dn: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2023.06.30-an: 100%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter  Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap dltal 2023. jalius 03-an tartott befektetési alapok

jellemzoi
Alap Benchmark Menedzsment dij / Alapkezelé Befektetési politika
Teljes koltség
mutatoé
Az Amundi Bloomberg Equal-weight Commodity ex-Agriculture UCITS ETF Acc a
Amundi Bloomberg Equal- Bloomberg Energy and Metals Equal-Weighted indexét kivénja kdvetni. A Bloomberg
Bloomberg Energy and Metals
weight Commodity ex- 0,35% Amundi Luxemburg Energy and Metals Equal-Weighted indexe nyomon kéveti a nyersanyagok
Equal-Weighted Total Return
Agriculture  UCITS  ETF (2022) SA. teljesitményét az energia-, nemesfém- és ipari szektorban. Az indexben szerepl6
Index
(ISIN: LU1829218749) Osszes aru egyenl6 sulyozasu. Az ETF egy nagyon nagy ETF 1425 millié eurds kezelt
eszkdzzel. Az ETF 2006. janudr 26-an indult, és székhelye Luxembourg.
Invesco Bloomberg Az Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF a Bloomberg Commodity
Bloomberg ex-Agriculture and
Commodity Ex-Agriculture 0,19% ex-Agriculture and Livestock Indexet koveti. A Bloomberg Commodity ex-Agriculture
Livestock 20/30 Capped Invesco
ICITS ETF (ISIN: (2022) and Livestock Index egy drukosarra kotott hatdridés tgyleteket kdveti nyomon, a
Index (USD)
IEOOBYXYX521) mezdgazdasdgi aruk kivételével.
Xtrackers Bloomberg Az Xtrackers Bloomberg Commodity Ex-Agriculture &Livestock Swap UCITS ETF a
Commodity Ex-Agriculture Bloomberg ex-Agriculture & Bloomberg ex-Agriculture & Livestock 15/30 Capped 3 Month Forward Indexet
0,29% DWS Investment UK
&Livestock Swap UCITS Livestock 15/30 Capped 3 kivanja kovetni. Az index egy diverzifikalt hatdridés drupiaci szerzédések
(2022) Ltd

ETF - usb
(ISIN:LU0460391732)

Month Forward Index

Nemesfémek és Ipari fémek.

Forrds: www justetf.com
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