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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Részvény Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom szama: 111-48

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve: NEXTUM Audit Konyvvizsgdld és Tandcsadd Zdrtkorlien MGkodé
Részvénytdarsasdg

Székhelye: 1042 Budapest, Arpad Ut 51-53. B. ép. 3. em.

Tipusa: nyilvanos nyilt végl értékpapir alap

Harmonizdcioja: AEKBV-iranyelv alapjén harmonizalt

BAMOSZ kategoria: részvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszk6zokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajat tékéjén bellli aranydarol. Kedvezd
tékepiaci helyzetben a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurdpai tézsdén jegyzett
vdllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe torténd befektetés

kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kdtvénybefektetések hozamdat meghaladé megtériilést biztosit.

2021. februdr 25-tél az Alap referencia indexszel rendelkezik:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*
15% + RMAX magyar dllampapirpiaci index 10%
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

+A" sorozat .B" sorozat .Q" sorozat .R" sorozat Osszesitett netto

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszk6zérték

valtozas Ft valtozas Ft valtozas Ft valtozds Ft Ft
2023.06.30. 7,00% 3,356180 7,00% 3,395523 7,80% 1,356152 7,78% 1,457464 5928 740 409 Ft
2022.12.30. -4,80% 3136604 -4,80% 3173389 -3,27% 1,258046 -3,41% 1,352312 5854 307 432 Ft
2021.12.31. 25,29% 3,294806 25,29% 3,333445 27,32% 1,300600 2712% 1,400119 6 511221589 Ft
2020.12.31. -2,91% 2,629752 -2,91% 2,660592 -1,25% 1,021500 -1,48% 1101429 3810 084 605 Ft
2019.12.31. 11,36% 2,708471 11,36% 2,740236 3,44% 1,034400 13,00% 1,118016 4767 636 675 Ft
2018.12.28. -6,04% 2,432166 -4,94% 2,460690 - - -2,18% 0,989401 4571736 434 Ft
2017.12.29. 17,29% 2,588568 17,29% 2,588572 - - 1,32% 1,011485 3825137 525 Ft
2016.12.31. 9,55% 2,206983 9,55% 2,206983 - - - - 1429 531522 Ft
2015.12.31. 6,38% 2,014678 6,38% 2,014678 - - - - 1390194 966 Ft
2014.12.31. -112% 1,893888 -112% 1,893888 - - - - 1446 992 633 Ft
2013.12.31. -3,15% 1,915320 -3,15% 1,915320 - - - - 1694 853 975 Ft

Az darfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd

vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliiggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kdz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-dn, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-an indult.
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.01.02.
Instrumentum | Bevizanem | ISN kéd | Névérktk | Esskdn etk | %
Atruhazhats értskpapirok 5315 726 003,00 91,44
ADRIS HRK HRK HRADRS PA0DD09 1915 37020857 0,64
ALE PW PLN LU2237380790 54116 116070458 2,00
AQ RO RON RO7066ZE A1RS 187 266 8360633 0,14
ARNTHR HREK HRARNTRAQ004 343 4335582 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTBO001E 2220 13756030 0,24
ATGRAA ZA HREK HRATGRRADDO3 1 380 25085796 0,43
AUTOWALL C HUF HUD000164504 3 283 900 25272894 0,43
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR 1 130 268 208878631 361
BDX PW PLN PLBUDM }00013 571 13840697 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 100 234 105390037 1,81
BSKPW PLN PLBSK0000017 345 11885500 0,20
CORPW PLN PLOPTTCO0011 5977 66134154 1,14
CEZI CZK CZ0D005112300 1 568 900 200295187 3,45
CICG EU EUR 510031103805 720 6628140 0,11
DIGI RO RON NLOO12294474 9649 24532950 0,42
DING POLSKA PLN PLDINPLO0O11 6050 193792723 3,33
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 46 307 30299558 0,53
ERBPW PLN PLERBUDOD012 2237 6462911 0,11
ERNT HREK HRE RNTRAQ000 130 11771832 0,20
ERSTE B. CZ CZK ATD000652011 3339 158762370 2,73
ERSTE BANK EUR ATD000652011 4 456 213296307 367
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1180930 104 847782 3,35
HRV TE LECOM HREK HRHTOORAD00S 5 640 53168421 0,91
KGHM POLSKA PLN PLKGHM 000017 149 040 181233148 2,77
KOMERCNI BAN CZK CZD008019106 7 780 500 168990904 291
KRKG SV EUR 510031102120 1832 67459736 1,1
LKKPF EU EUR 510031101346 636 6809373 0,13
PP 54 PLN PLLPP 0000011 101 91806728 1,59
MBR PW PLN PLMOBRKO0D13 1150 29249445 0,50
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORG 10 000 13668720 0,24
MOL TRV 2017 HUF HUD000153937 10 948 000 227393568 3,99
MONETA BANK CZK CZD008040313 102 314 128923825 2,29
MTELE KOM HUF HUD000073507 4334 100 14692599 0,25
MTELE KOM HUF HUD000073507 38 686 500 131147235 2,26
NLB EU EUR USB6930M2036 §313 34520642 0,59
NLBR 5V EUR 510021117344 700 17482920 0,30
NUCLE ARE RON ROSNNEACNORS 19 345 66965890 1,15
OTP DE MAT HUF HUDO000S1726 2121 800 214524090 359
OTP DE MAT HUF HUDO000E1726 469 300 47446230 0,87
PENPW PLN NL0010391108 50 000 55904250 0,99
PEDPW PLN PLPE KADODO16 25329 186998308 3,22
PETGEU EUR 510031102153 5220 41786100 0,73
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 7301503 243029136 427
PKN PW PLN PLPKN0000O13 33836 367 731547 6,33
PKO BANK PLN PLPKO0000016 110 479 228492283 3,93
PODRAVKA HREK HRP ODRRADD04 1120 37712348 0,65
POSREU EUR 510021110513 1328 11806 317 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZ 0000011 73179 236342700 4,07
RICHTER HUF HUD000123096 2763 500 229370500 3,95
ROM GAZ SA RON ROSNGNACNOR3 52 838 161 478698 2,78
SPLPW PLN PLBZD0000044 5 368 118846383 2,04
TABAC CP CZK C50008413369 101 000 279983978 0,49
TAURON PLEN PLN PLTAURNDOO1T 223 340 41387236 0,71
TELEKOM SLO EUR 510031104290 322 6083160 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 408 9091238 0,16
VALAM AR HRK HRRIVP RAD0OD 13 247 21458219 0,37]
VIENNA INSUR EUR ATD000908504 7 340 70133406 1,21
VIENNAINSCZK CzK ATD000908504 3172 28557326 0,49
WABERER EUR HUF HUD000120720 1143 6795360 0,13
ZEBKF HR HRK HRZABARADDOS 1841 6638771 0,11
ATGSVEQ EUR 510021111851 1394 19249223 0,33
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Banki egysnlegsk 505 7o9 513,00 870
Folydszamla - CZK 110 721 064 1,50
Folyoszamla - EUR " 93 730 821 1,61
Folydszamla - HUF 79350 505 1,37]
Folydszamla - PLN 45103 871 0,24
Folydszamla - RON 172 847 130 2,97
Folydszamla - USD 5022 0,00
|Egyéb szzkdzdk 835 930.00 a.01
Egyéb kivetelések 836 530 0,01
Ozezos oezkdz 5822 35245500 100.15
Kéislszsttzégek - @ 15725663 -0.16
E gvéb kitelezettzégek 5157 257 0,16
Raiffeizen Rézzvény Alap A zorozal

Metts azzkdzértak 2050 325 3569.00 HUF
Unifok szama &58 274 413.00

Egy jegyre jufd neffe sexkdzdrfek 3114697  HUF
Raiffsizen Rézzvény Alap B zorozaf

Metts szzkdzértok 161 350 000.00 HUF
Unifek szama 51 202 308.00

|Egy jegyrs juté nettd sexkazariek 3151225  HUF
Raiffsizen Rézzvény Alap Q zorozaf

MNetto ezzkezariok 15 024,00 HUF
Unifek szama 12 02500

|Egy jegyrs juts nettd sczkdzérisk 1.249397  HUF
Raiffeizen Rézzvény Alap R zorozaf

Metts szzkdzartok 346071 514 805,00 HUF
Unifek szama 24681 &37 176,00

|Egy jegyrs juté nefts sezkdzsrivk 1.343028  HUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 5570 202 702,00 93,90
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1915 41932 123 0,71
ALE PW PLN LU2237380790 65 116 173 760 744 2,93
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 187 266 9 886 649 0,17
ARNT EUR EUR HRARNTRA0004 343 4710 011 0,08
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2220 14 856 345 0,25
ATGRRA EUR EUR HRATGRRA0003 1380 25 607 970 0,43
AUTOWALL C HUF HU0000164504 3 283 900 25 325 437 0,43
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR' 102 478 158 936 942 2,68
BDXPW PLN PLBUDMX00013 571 17 094 033 0,29
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOF 48 994 48 435 057 0,82
BSK PW PLN PLBSK0000017 845 13 205 057 0,22
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 5977 77 180 651 1,30
CEZII CzZK CZ0005112300 1 538 900 216 477 063 3,65
CICG EU EUR S10031103805 720 6 626 897 0,11
D230927 HUF HU0000524749 239 370 000 233 768 742 3,94
DIGI RO RON NL0012294474 9 649 24 749 241 0,42
DINO POLSKA PLN PLDINPL00011 5450 215 784 967 3,64
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 46 307 29 434 118 0,50
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2237 7 275194 0,12
ERNT EUR EUR HRERNTRAO0000 130 10 083 602 0,17
ERSTE B. CZ CzZK AT0000652011 3339 157 618 555 2,66
ERSTE BANK EUR AT0000652011 4618 220 005 333 3,71
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR 1 063 680 154 788 713 2,61
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 18 526 810 0,31
HRV TEL EUR EUR HRHTOORA0005 5640 52 747 965 0,89
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 163 240 153 005 440 2,58
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 10 905 500 226 531 990 3,82
KRKG SV EUR S10031102120 1832 78 869 579 1,33
LKKPF EU EUR S10031101346 686 7 917 910 0,13
LPP SA PLN PLLPP0000011 101 117 997 684 1,99
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1150 26 180 291 0,44
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOF 10 000 13 236 060 0,22
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 10 948 000 261 700 992 4,41
MONETA BANK CzK CZ0008040318 94 404 117 747 655 1,98
MP GROUP T HUF HU0000093943 461 600 11 447 680 0,19
MTELEKOM HUF HU0000073507 4 334 100 17 531 435 0,30
MTELEKOM HUF HU0000073507 27 686 500 111 991 893 1,89
NLB EU EUR US66980N2036 6818 37 322 874 0,63
NLBR SV EUR S10021117344 700 19 120 618 0,32
NUCLEARE RON ROSNNEACNOFR 13 185 43 974 454 0,74
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1721 900 208 866 470 3,52
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 56 926 090 0,96
PEN PW PLN NL0010391108 50 000 52 118 750 0,88
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 1300 12 011 496 0,20
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 23 579 217 860 811 3,67
PETG EU EUR S10031102153 5220 46 688 896 0,79
PETROM BUC RON ROSNPPACNOF 2923 323 109 303 047 1,84
PKN PW PLN PLPKNO0000018 94 661 406 751 811 6,86
PKO BANK PLN PLPKO0000016 91 791 221 367 340 3,73
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRAO0004 1120 47 801 544 0,81
POSR EU EUR S10021110513 1328 11 976 514 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 70 419 231 424 995 3,90
RICHTER HUF HU0000123096 2 763 500 232 686 700 3,92
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 20 228 66 934 755 1,13
SPL PW PLN PLBZ00000044 5658 183 538 221 3,09
TABAC CP CzZK CS0008418869 181 000 47 301 382 0,80
TAURON PL EN PLN PLTAURNO00011 228 840 52 478 161 0,88
TELEKOM SLO EUR S10031104290 322 5975 193 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 6 528 8611210 0,15
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRA0000 13 247 22 025 289 0,37
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 7 840 69 686 338 1,17
VIENNAINSCZK CzZK AT0000908504 3172 27 813 460 0,47
ZGBKF EUR EUR HRZABARAO0009 1941 8 500 287 0,14
VTG SV EQ EUR S10021111651 1394 18 159 168 0,31
Raiffeisen
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Banki egyenlegek 272 184 908,00 4,59
Folyészamla - CZK 25 688 291 0,43
Folyészamla - EUR 48 673 926 0,82
Folyészamla - HUF 111 478 243 1,88
Folyészamla - PLN 7 028 355 0,12
Folyészamla - RON 79 310 430 1,34
Folyészamla - USD 5663 0,00
Egyéb eszkozok 97 795 031,00 1,65
Ertékpapir (igyletek elszamolasabdl ereds kdvetelések 68 194 509 1,15
Egyéb kdvetelések 29 600 522 0,50
Osszes eszkéz 5 940 182 641,00 100,13
Kotelezettség 7 976 806,00 -0,13
Ertékpapir ligyletek elszamolasabdl eredé kotelezettségek -79 226 - 0,00
Egyéb kdtelezettségek -7 897 580 - 0,13

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Nettoé eszkozérték 1995418 213,00 HUF
Unitok szama 594 215 582,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 3,358071 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték 160 792 511,00 HUF
Unitok szama 47 327 602,00

Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,397436  HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 96 228,00 HUF
Unitok szama 70 908,00

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,357082 HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkézérték 3775 898 884,00 HUF
Unitok széma 2 588 964 799,00

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,458459  HUF

Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 658 274 413
2023. évben eladott befektetési jegyek 35 660 9219
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 99 719 750
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-én 594 215 582
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-4n 1 995 418 213
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-6n 3,358071
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 51 202 308
2023. évben eladott befektetési jegyek 322 544
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek 4197 250
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-an 47 327 602
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-an 160 792 511
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-4n 3,397436
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 12 025
2023. évben eladott befektetési jegyek 58 883
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-én 70 908
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 96 228
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-4n 1,357082

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdliott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-an
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-4n

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-4n

2 681 637 176

92 672 377,

2 588 964 799
3775 898 884
1,458459
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 5570202702 93,90
D230927 HUF HU0000524749 239 370 000 233 768 742 3,94
ADRIS EUR EUR HRADRSPA0009 1915 41932 123 0,71
ALE PW PLN LU2237380790 65 116 173 760 744 2,93
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 187 266 9 886 649 0,17
ARNT EUR EUR HRARNTRA0004 343 4710 011 0,08
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2220 14 856 345 0,25
ATGRRA EUR EUR HRATGRRA0003 1380 25 607 970 0,43
AUTOWALL C HUF HU0000164504 3283 900 25 325 437 0,43
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR 102 478 158 936 942 2,68
BDXPW PLN PLBUDMX00013 571 17 094 033 0,29
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR 48 994 48 435 057 0,82
BSK PW PLN PLBSK0000017 845 13 205 057 0,22
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 5977 77 180 651 1,30
CEZIl CzK CZ0005112300 1538 900 216 477 063 3,65
CICG EU EUR S10031103805 720 6 626 897 0,11
DIGI RO RON NL0012294474 9649 24 749 241 0,42
DINO POLSKA PLN PLDINPL00011 5450 215784 967 3,64
ELECTRICA SA RON ROELECACNOR 46 307 29 434 118 0,50
ERB PW PLN PLERBUDO00012 2237 7275194 0,12
ERNT EUR EUR HRERNTRAOQ000 130 10 083 602 0,17
ERSTE B. CZ CzK AT0000652011 3339 157 618 555 2,66
ERSTE BANK EUR AT0000652011 4618 220 005 333 3,71
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNOR: 1 063 680 154 788 713 2,61
GS PARK EUR EUR HU0000083696 120 18 526 810 0,31
HRV TEL EUR EUR HRHTOORAO0005 5 640 52 747 965 0,89
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 163 240 153 005 440 2,58
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 10 905 500 226 531 990 3,82
KRKG SV EUR S10031102120 1832 78 869 579 1,33
LKKPF EU EUR S10031101346 686 7917 910 0,13
LPP SA PLN PLLPP0000011 101 117 997 684 1,99
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1150 26 180 291 0,44
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNOF 10 000 13 236 060 0,22
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 10 948 000 261 700 992 4,41
MONETA BANK CzK CZ0008040318 94 404 117 747 655 1,98
MP GROUP T HUF HU0000093943 461 600 11 447 680 0,19
MTELEKOM HUF HU0000073507 4334 100 17 531 435 0,30
MTELEKOM HUF HU0000073507 27 686 500 111 991 893 1,89
NLB EU EUR US66980N2036 6818 37 322874 0,63
NLBR SV EUR S10021117344 700 19 120 618 0,32
NUCLEARE RON ROSNNEACNOR 13 185 43 974 454 0,74
OTP DEMAT HUF HU0000061726 1721900 208 866 470 3,52
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 56 926 090 0,96
PEN PW PLN NL0010391108 50 000 52 118 750 0,88
PEO PW PLN PLPEKAO00016 1300 12 011 496 0,20
PEO PW PLN PLPEKAO00016 23 579 217 860 811 3,67
PETG EU EUR S10031102153 5220 46 688 896 0,79
PETROM BUC RON ROSNPPACNOF 2923 323 109 303 047 1,84
PKN PW PLN PLPKNO0000018 94 661 406 751 811 6,86
PKO BANK PLN PLPKO0000016 91 791 221 367 340 3,73
PODRAVKA EUR EUR HRPODRRA0004 1120 47 801 544 0,81
POSR EU EUR S10021110513 1328 11976 514 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 70 419 231 424 995 3,90
RICHTER HUF HU0000123096 2 763 500 232 686 700 3,92
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOF 20 228 66 934 755 1,13
SPL PW PLN PLBZ00000044 5 658 183 538 221 3,09
TABAC CP CzK CS0008418869 181 000 47 301 382 0,80
TAURON PL EN PLN PLTAURNO00011 228 840 52 478 161 0,88
TELEKOM SLO EUR S10031104290 322 5975193 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNOR 6 528 8611210 0,15
VALAMAR EUR EUR HRRIVPRAO000 13 247 22 025 289 0,37
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 7 840 69 686 338 1,17
VIENNAINSCZK CzK AT0000908504 3172 27 813 460 0,47
ZGBKF EUR EUR HRZABARAO0009 1941 8 500 287 0,14
ZVTG SV EQ EUR S10021111651 1394 18 159 168 0,31
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoft airuhéazhaté értékpapirok [ 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 233 768 742 3,94
D230927 HUF HU0000524749 239 370 000 233 768 742 3,94
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 1995418 213
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 160 792 511 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 96 228 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 3775 898 884
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Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajat tékéjén

belili aranyaral.

2023 els6 felében - a likvid eszkdzokon fellil, ideértve a hazai diszkontkincstdrjegyeket - a portfélié kizarédlag tézsdén hivatalosan
jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, romdn, szlovén, horvdt és osztrak
részvények az Alap befektetési fokuszdat jelentd kdzép-kelet-eurdpai részvénytézsdéken forognak. A részvények osszesitett ardnya
2023 juniusanak végén 90,0% volt. Az Alap a részvényeken feliil kizdrolag latra széld pénzeszkézokben és diszkontkincstdrjegyben

tartotta vagyonat.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors itemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos allomany hat honap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2023 elso6 félévének tékepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régid részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon jé teljesitményt mutattak az elmult fél évben. Mdar
év elején fellilteljesitéssel indultak, ugyanakkor mdrciusban az SVB Bank csédje idején nagyobbat estek az arfolyamok, mint a tobbi
piacon. Az ijedtség elmultdval a kelet-eurdpai arfolyamok ismét nagyot emelkedtek, és a fejlett piacok csak a félév végén érték utol a
régios indexek teljesitményét. A hazai piac is jol kezdte az évet, de késébb alulteljesitévé valt, marcius kdzepére az index negativ
tartomdnyba kerilt. Junius végére ugyanakkor szintén beérte a régiés CETOP index teljesitményét. A régios tézsdéken jellemzéen
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sullyal, emiatt érezhették meg jobban az amerikai bankvalsdgot. Ugyanakkor a
tavalyi évvel szemben az energiadrak jelentésen csokkentek Eurdpdban, ami javitotta a kozép-kelet-eurdpai orszdgok makro
kildtdsait, és ez is segitette a j6 részvénypiaci teljesitményt. Az infldcid is elkezdett csékkenni, ami a monetdris szigor enyhitése
irdnydba hat. A félév sordn a magyar BUX és lengyel WIG index mozgdsa esett legjobban egybe, mig a prdgai tézsde a kezdeti
kiemelkedd teljesitményt kdvetéen a félév végére kicsit elgyengiilt, és +6,1%-os teljesitménnyel zdarta a félévet. A BUX és a WIG a félév

végére 15,3%, illetve 15,0%-os emelkedést értek el, mig a romdn BET index 7,0%-kal kertlt feljebb a félév soran.

A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.
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2. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsd felében.

VII. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megadllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszk6z6k) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika
tartalmazza azokat a moédszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatdara. A feliilvizsgdlati folyamat
kiterjedhet a modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési moédszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési
Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards

sordn. Az Alapban 2023.06.30-dn nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelijen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az alap hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmuilt 6t évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténd besoroldsa 6sszefiiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek tulnyomé része részvényekbe kerll befektetésre.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV adltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netto kockdazati kitettsége 2023.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.06.30-an: 100%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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