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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Komat Prémium Rovid Kotvény Alap - altalanos

informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szadma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgalé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konyvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kotvény Alap
1M1-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlé és Tandcsadé Zartkorien Mikodd Részvénytdarsasdg
1042 Budapest, Arpad Gt 51-53. B. ép. 3. em.
Kozmdné Szeberényi Moénika

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt

révid kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap elsésorban révid futamideji magyar és mas EGT tagdllam dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba, valamint lekdtott

és lekotetlen banki betétekbe fektet. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektet6i mivoltdbdl eredd elényoket, igy tobbek kézott

olyan eszkozokbe fektet be, melyek mdsok szamdra nem érhetdk el és ezeket kozvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap alacsony

kockdzatu befektetést kindl lgyfelei részére, és célja a bankbetétek és a rovid lejaratu dllampapirok hozamdval versenyképes

megtériilés biztositdsa likvid befektetési formaban.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

forduléonap el6tti utolsé kereskedési napon)

2023.06.30.
2022.12.31.
2021.12.31.
2020.12.31.
2019.12.31.
2018.12.28.
2017.12.29.
2016.12.31.
2015.12.31.
2014.12.31.
2013.12.31.

Arfolyam vdltozds

7,87%
6,58%
-0,34%
0,56%
0,99%
-0,55%
-0,19%
118%
118%
2,44%
4,89%

Arfolyam Ft Netto eszkozérték Ft
4,411891 226 620 844 535 Ft
4,089985 151867 754 976 Ft
3,837581 8896 931894 Ft
3,850728 11190 628 185 Ft
3,829344 14 305 905 063 Ft
3,791930 19 396 544159 Ft
3,812858 31152795 181 Ft
3,820203 32835057 293 Ft
3,775614 43 600 486 728 Ft
3,731440 54121502 473 Ft
3,642495 53508 961400 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alap jévébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Raiffei
2




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIM ledd Néwérrélk Eszkdz &rtéle =

Atruhdzhatd ériékpapirok o0 400 643 B83 59.19
2027B MAK HUF HUDD0D 4041 57 750 000 000 TEE 340 000 0,51
AUS 220128 EUR ATODDDAZXZFR 15000 DDO 5098 188 513 3.93
BELG 220112 EUR BED312726588 70 500 DDO 28 212 545 828 18,47
ExIN 230810 HUF HUDO0D 381837 1 500 000 000 1 534 245 500 1,00
EXIN 230207 HUF HUDD0D 281878 2000 000D DDOD 2 0390E2 000 1,24
FRA 230104 EUR FRO1Z7034654 110000 000 44 027 500 D00 28,83
MFBZ40828 EUR HUDO0D 38172 14400 000 5 628 440 244 3,89
MFBEUZ308 1 EUR HUDD00 280821 1 500 000 FB7 818 358 0,28
MFBEUZ310/ 1 EUR HUDD00 381928 4 000 000 1 BB 818 242 1,04
Botét fel halm ozo it kamat - EUR 55 858 614 2498 36, 57
02318507 Depos it EUR 16 012 385 922 10,48
02218807 Depos it acoroud interest EUR 5800 851 0,00
02318508 Depos it EUR 31 812875 000 20,83
02318508 Depos it scooud interest EUR 12 179 844 0.0
02218878 Depos it EUR 2 005000 DDO .24
02318878 Depos it scooud interest EUR 2 582 731 0,00
Banki egyenlegek 5 BOF 846 FOF 3. 80
Folyas zamla - EUR 2 786328 818 1,81
Folyas zamla - HUF 2037931 549 1,99
RAPA HUF Cument account close value HUF 3 037931 49 1,99
Folyos zamla - USD 3 587 840 0,00
K& veteléseok 2741 268 821 1. 80
Hataridds Ogyletek 2 741 988 B21 1,80
Egyéb eszkdzdk 1 270 260 808 0.83
Egyeb kinetelss e 1 270 260 808 0,83
Osszos aszkbz 156 079 334 467 102,19
K telezaitsdg ok -3 347 9346 253 -2, 19
Egyéb kiteleretts gek -3099 126 015 -2.03
Hataridds Ugyletek -248 810 238 -0,15
Neittd oszkizdridk 152731 398 214 HUF
Unitok szdma AF 304 954 401
Egy [egyre jutd nettd eszkdzdrick 4094132 HUF
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd I Névérték Eszkoz érték I %

Atruhazhaté értékpapirok 219 847 811 219 96,50
ESP 230811 EUR ES0L02308119 115 000 000 42 528 436 178 18,67
EU 230908 EUR EUOO0A3K4D33 190 000 000 70 073 277 978 30,76
EXIM 230810 HUF HU0000361837 2 000 000 000 2209 036 000 0,97
EXIM 230907 HUF HU0000361878 2000 000 000 2 205 674 000 0,97
EXIM 240117 HUF HU0000362157 5000 000 000 5 416 885 000 2,38
EXIM 240214 HUF HU0000362256 2 000 000 000 2 164 056 000 0,95
EXIM 240314 HUF HU0000362322 8 000 000 000 8 571 760 000 3,76
EXIM 240417 HUF HU0000362454 7 000 000 000 7 416 416 000 3,26
FRA 230913 EUR FR0127921148 190 000 000 70 048 597 833 30,75
MFB240626 EUR HU0000361779 16 200 000 5828 143 055 2,56
MFBEU2310/1 EUR HU0000361928 4 000 000 1509 382 741 0,66
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 4 900 000 1 876 146 434 0,82
Banki egyenlegek 10 043 582 385 4,41
Folydszémla - EUR 1 446 869 025 0,64
Folyészamla - HUF 8 593 373 533 3,77
Folyészamla - USD 3 339 827 0,00
Kévetelések 747 916 956 0,33
Hatéridds Ggyletek 747 916 956 0,33
Egyéb eszkézok 6145715473 2,70
Egyéb kovetelések 6 145 715 473 2,70
Osszes eszkéz 236 785 026 033 103,94
Kotelezettségek -8 969 908 828 - 3,94
Egyéb kotelezettségek -8 584 745 592 - 3,77
Hatéridds Ggyletek -385 163 236 - 0,17
Netté eszkézériék 227 815 117 205 HUF
Unitok szama 51 602 229 889
Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,414831 HUF
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

2023. évben eladott befektetési jegyek
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-

4n

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-én

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-an

37 304 954 401

27 315 333 982
13 018 058 494

51 602 229 889
227 815 117 205

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2023.07.03-én 4,414831
IV. A befektetési alap osszetétele
Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté ériékpapirok 219847 811 219" 96,50
ESP 230811 EUR ES0L02308119 115 000 000 42 528 436 178 18,67
EU 230908 EUR EUOOO0A3K4D33 190 000 000 70 073 277 978 30,76
EXIM 230810 HUF HUO0000361837 2 000 000 000 2 209 036 000 0,97
EXIM 230907 HUF HU0000361878 2 000 000 000 2 205 674 000 0,97
EXIM 240117 HUF HU0000362157 5 000 000 000 5416 885 000 2,38
EXIM 240214 HUF HUO0000362256 2 000 000 000 2 164 056 000 0,95
EXIM 240314 HUF HUO0000362322 8 000 000 000 8 571 760 000 3,76
EXIM 240417 HUF HUO0000362454 7 000 000 000 7 416 416 000 3,26
FRA 230913 EUR FR0127921148 190 000 000 70 048 597 833 30,75
MFB240626 EUR HU0000361779 16 200 000 5 828 143 055 2,56
MFBEU2310/1 EUR HUO0000361928 4 000 000 1 509 382 741 0,66
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 4 900 000 1876 146 434 0,82
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 219847 811 219 96,50
Netté eszkozérték / HUF 227 815117 205 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kozott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap befektetési stratégidjanak fokuszaba 2023 elsé felének végére kilféldon kibocsatott -

elsésorban eurdodvezeti - rovid lejaratu dllampapirok keriiltek. Ezek ardnya meghaladta a 80%-ot az Alap netté eszkdzértékén belil.

Ezen felll a portfélié dontd tobbségben (16%) hazai kibocsdatdsu dllami garancids kétvényeket tartalmazott, a maradék részt pedig

latra szo6l6 betétek tették ki.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév soran az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors litemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k

1. 2023 elso6 félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tetdzott a hazai éves bazisu inflaciés mutatd, amely ezt kdvetéen egyre gyorsabb csékkenésbe
kezdett. A bdzishatds mellett ebben a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt jelentdés mértékld erésddése, az energiadrak tovdbbi

csokkenése, valamint a mérséklédo redlbérek kdvetkeztében visszaesé belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatdé nemzetkdzi kornyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének fokozatos javuldsdval
pdrhuzamosan mdjusban és juniusban egyardnt 100-100 bdzispontos kamatvagds hajtott végre a Magyar Nemzeti Bank, ezzel 18%-rdl
16%-ra csokkentve az iranyadd egynapos betéti ratdt. A jegybank kommunikdcidja szerint - amennyiben nem romlik hirtelen
Magyarorszdg kockdzati megitélése - folytatéddhat az év mdsodik felében a kamatcsdkkentési ciklus, igy O6szre Osszezdrhat az
egynapos betéti eszkéz kamata a 13%-os alapkamatéval. Ezt kdvetéen azonban bizonytalanabb a monetdris politika jovéje, a jegybank
ugyanis tartds szigort lat sziikségesnek annak érdekében, hogy az év végére szinte biztosan egyszamjegydvé valo inflacié 2024-ben

tovabb tudjon csdkkenni és fenntarthaté moédon a célsavba siillyedhessen.

A 2022-es kotvénypiaci hozamemelkedést kovetden 2023 elsé felében jelentds mértékben csokkentek a magyar dllampapirok
referencia-hozamai. A diszkont kincstdrjegyek hozamai 250-350 bdzisponttal, a 3-10 éves lejdratu dllamkotvényeké 200 bdzisponttal, a
hosszabb koétvényeké pedig megkodzelitéleg 170 bazisponttal kertiltek lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke 8%-
kal, a MAX indexé 14%-kal emelkedett az elsd félévben. A forint arfolyamdnak stabilizadléddsa és a jegybanki kamatcsokkentési ciklus
elinduldsa mellett a kormdny dltal mdjus - juniusban bejelentett jogszabdlyi valtozdsok is hozzdjdrultak a kétvénypiaci ralihoz. Az Uj
szabdlyok lehetévé teszik a bankok szamdra, hogy csokkentésék jové évi bankadd terheiket magyar dllamkétvények vasdarlasén
keresztil, tovabbd elbirjdk bizonyos befektetési alapok szdmdra a diszkont kincstarjegyek és magyar dllamkétvények adott mértékig

valé kételezd tartdsat. Mindez extra keresletet generdlt a hazai kétvénypiacon, lefelé nyomva az elvart hozamokat.

A nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtobb orszdgban tet6zott 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023 elsé felében is folytatédott,
azonban sok helyen makacsul lassan akart csékkenni az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginfldcié. Mindez a nagy jegybankok
szemében azt a kockdzatot novelte, hogy tartésan magasan, jéval a célszintek felett ragadhat be az dremelkedési dinamika. Emiatt

mind kamatpolitika, mind kommunikdcié terén tovdbbi szigorra volt sziikség a meghatdrozé jegybankok részérdl.

A Federal Reserve hdrom, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre az elsd félévben, jelezve, hogy tovdbbi egy-két

emelésre még szlikség lehet. Az irdnyadd kamatsdv igy 5-5,25%-ra emelkedett juniusra, amire 2006 éta nem volt példa.
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Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva nagyobb mértékli emelést hajtott végre janudr és junius kozott: az irdnyadd
betéti kamat négy Iépésben 2%-rél 3,5%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy tovdbbi 1épés(ek)re lesz sziikség az infldcid

stabilizaldsa érdekében.

A folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kovetkeztében tovabb emelkedtek a fejlett piaci
kétvényhozamok a révidebb lejarati szegmensekben, kiilonésképp az Egyesilt Kirdlysdgban és az eurddvezetben. Mindekdzben a
hosszabb, 5-10 éves lejdratu kotvények esetében a hozamok kis mértékben valtoztak, vagyis joval laposabbak lettek a fejlett piaci
hozamgorbék. Mindez azt sugallja, hogy a piaci szereplék tovdbbra is Ugy gondoljadk, hogy a jegybankoknak sikeril kdzéptavon

visszaterelni a célértékhez az infldciét, ehhez azonban a kdzeljovében a kordbban vértndl magasabb kamatszintekre lesz sziikség.

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2023 juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdanak médositdsat, amit az MNB 2023. junius 16-dn szlletett
H-KE-111-315/2023. szamu hatdrozatdval hagyott jovd. A modositott kezelési szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja 2023. julius 06. A
vdltozdasok érintették az Alap befektetési politikdjat: a kordbbiaktdl eltéréen az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-dt Magyarorszdgon

kivll kibocsétott, valamint forgalmazott eszkdzokbe fekteti be.

A fenti, 2023. julius 06-t6l érvényes vdltozdsok az Alap 2023 elsé felében megvaldsitott befektetési politikdjdt és idészaki teljesitményét

nem befolydsoltdak. A befektetési politikdra hatd egyéb tényez6 nem mertiilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztll mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsé felében.

VIl Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK daltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkdzok esetén az Alapkezeld
Arazasi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandé eljardsrél. Az Alapban 2023.06.30-dn meglévé illikvidnek mindsitett eszkdz:
1) Magyar Eximbank 240314 (ISIN kod: HU0000362322)
Kitettség: 3,78%
2) Magyar Eximbank 240417 (ISIN kéd: HU0000362454)
Kitettség: 3,27%
3) MFB ZRT. 240626 EUR vdllalati kotvény (ISIN kéd: HUO000361779)
Kitettség: 2,57%
4.) Magyar Eximbank 240214 (ISIN kéd: HU0000362256)
Kitettség: 095%
5) MFB ZRT. 2310/1 EUR vdllalati kétvény (ISIN kdd: HU0000361928)
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Kitettség: 0,67%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelijen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktuadlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozdan Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténé besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része révid futamidejl kotvényekbe kerll befektetésre.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznaldsi
joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdazati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2023.06.30-an: 101,31%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.06.30-An: 181,38%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereugyleteket 2023 els6 felében (ezdaltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél
sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltdan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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