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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap

Lajstrom szama: 1111-168

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci t 116-118.

Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Konyvvizsgdld Tarsasdag neve: NEXTUM Audit Koényvvizsgdlé és Tandcsadd Zdrtkoérlen MUkodd
Részvénytdarsasdg

Székhelye: 1042 Budapest, Arpdad Gt 51-53. B. ép. 3. em.

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap

Harmonizdcidja: ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt

BAMOSZ kategoria: kiegyensulyozott vegyes alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges likviditdst fenntartva, jelentds téke- és hozamkockdazat
felvallaldsa mellett hosszabb tadvon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett — maximadlis mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap
célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfelel6 teljesitmény tulteljesitése.

Az Alap olyan vegyes alap, amely elsésorban részvénypiaci, médsodsorban kétvénypiaci kockdzatokat felvdllalva igyekszik minél
magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezel6i dontésekkel. Az Alapkezeld az Alap befektetési céljanak eléréséhez alapesetben
60% részvény és 40% kotvény Osszetétell portfélioba fekteti a tékét, ahol a portfélié elsésorban egyedi részvénypiaci és kétvénypiaci
befektetésekbdl dll 6ssze, amelyek mellett kiegészitd jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is
megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvallaldsat teszik
lehetévé akkor, amikor az egyedi befektetésekbdl térténé kockdzatvdllalds, elsésorban a megfelelé diverzifikdcié hidnya miatt nem
lenne optimdlis. A szdrmaztatott eszkozokkel deviza-, kdtvény- és részvénypiaci kockdzatok vdllaldsa vagy csokkentése valésulhat
meg.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022. év végi feliilvizsgdlat eredményeképp a
2023-as év tekintetében sorozatonként a kovetkezé: ,A" és ,R" sorozat 12%. ,E" sorozat 3,0%, ,U" sorozat 4,0%, a ,Q" sorozat esetében
nem kertl alkalmazdsra sikerdij.

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgalja.
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakulasa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

A" JE" Q" JR" i A" JE" ~Q" JR" U Netto eszkdz-
sorozat sorozat sorozat sorozat* sorozat Ft € Ft Ft $ él"ték
Arfolyam vdltozas Arfolyam Ft

2023.06.30. 2,10% 8,99% 2,56% 2,49% 1,30% 2105426 1150433 1,253419 1,112800 1,108093 5826191771 Ft
2022.12.30. 9,05% 9,08% 7,92% 7,81% 7,53% 2,062057 1,055536 1,222156 1,085800 0,995592 4188 735 862 Ft
20211231, 5,74% -3,23% 6,69% 6,25% 7,41% 1,890846 0967713 1132425 1,007100 0925885 1973 886 527 Ft
2020.12.31. 227% - 319% 2,99% - 1788237 - 1,061379 1,049031 - 2011276 519 Ft
2019.12.31. 3,30% - 2,85% 4,03% - 1748622 - 1,028541 1,018614 - 2917168 076 Ft
2018.12.28. -2,62% - - -1,93% - 1,692802 - - 0,979165 - 3503 024 559 Ft
2017.12.29. 0.97% - - -0,15% - 1,738379 - - 0,998482 - 4394196 379 Ft
2016.12.31. 117% - - - - 1,721600 - - - - 2886 892 459 Ft
2015.12.31. -0,64% - - - - 1701623 - - - - 3580 179 408 Ft
2014.12.31, 0,74% - - - - 1,712529 - - - - 6924 149 896 Ft
2013.12.31. 0,46% - - - - 1,699962 - - - - 11323177 320 Ft

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A kéz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-an, az ,R" sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019.

szeptember 13-dn, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2021. december 31-tdl

jelentésen megvaltozott.

Az Alap ,R" jell sorozatdnak forgalomban l1évé mennyisége 2021. december 16-dan nulldra csékkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-es

teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban [évé darabszdmmal (a fenti tdbldzat szerepld

2021 végi - Ujra a névértékkel megegyezé 1 Ft-rél induld - drfolyam a sorozat Ujrainduldsdtél mért teljesitményt tiikrézi, a 2021-es

arfolyam vdltozas pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.01.02.
| nstrumenhum Devizanem 1SN kad MNéwvértek Eszhiz érték e

Atruhézhaté sriskpapirek 3251251054 78,08
2020 NO NOK BMGS158K 1018 32 968 116 221 487 279
6554 IP JPY JP3202400006 1 800 101 528 6 244
ACCO ROMIHUF HUF HUD0O07 18622 34 601 085 71 453 2870 1,72
ACCOSPI HUF HUOO7 22608 47 205 544 53424 214 1,28
APPLE uso US03Fa3d1005 1182 57 685 905 1,39
AT AND T INC UsD US00206R1023 11718 81 044 232 1,95
ATOS ORIGIN EUR FROOOMS1732 13014 45 542 185 1,13
AXUS usD US05465C1009 1839 26 405 282 0,63
BBCP US uso US20687041085 41 263 50 584 850 218
BHF US UsD US10822N1037 36359 70081 182 1,68
BMNK FP EUR LUMB834583477 14 070 113 570 813 273
CLB US usD MLODOO0200384 13 306 101 325 637 243
CTP NA EUR ML S0006RE 15 683 69 259 413 1,66
DHT US UsD MHY 208561215 27 638 92 368 24 222
DXC UsSD UsD US23355L1061 5404 54 685 627 1,241
ERSTE 250204 EUR ATHO0ADSCVE 500 000 179 582 419 432
ESSITYB 55 SEK SE0009522164 6 826 67 085 027 1,61
GBX US UsD US3836571013 6 356 80 063 674 1,52
GNEK US UsD MHY2685T1313 11 388 65713 825 1,58
HRB US usD US0836711052 4 337 59 486 625 1,43
IBKR U3 uso US45341N1072 2 306 62 678 113 1,51
IBM US UsD US4552001014 1 360 71 534 185 1,73
INTEL UsD US4531401 001 4521 45 832 937 1,10
ISH.MASD.BIO usD US484 2875585 213 105 107 37 252
KD US uso Us5M 551004 13 417 56 050 344 1,35
KMX US UsD US1431301 027 4 787 1068 732 119 254
MAERSKADC DKK DEM010244825 139 115 004 027 276
METAUS usD US30303M1027 1320 59 676 317 1,43
MSK US uso US5535301 064 2375 72 856 002 1,75
MT NA EUR LUMS8aT5TEET 7309 71 882 377 1,73
OTP 260304 EUR X5256506593181 500 000 200 765 201 482
OTPBKZ40715 EUR KS2Z2388586 500 000 185 0289 409 444
RAIFF251122 EUR K525583795209 300 000 124 437 205 299
RAIFF 220530 HUF X52456315810 150 000 000 145 756 850 352
SBLK US UsD MHY81622045 8 269 59 737 955 1,43
S54BASS SEK SE0O00171100 32 635 66 822 195 1,60
LRV NA EUR FROO13326245 4713 91 734 574 220
WBDWWUS UsD US5344231 041 1662 5815124 014
Banki sgysnlsgek 791413070 19,01
Fohvoszamla - DKK 22410 0,01
Foldszamla - EUR 1859 430 023 4 55
Foloszamla - GBP 7o8 314 0,02
Fohydszamia - HUF 524 331 551 12,55
Fohoszamla - JPY 16 024 0,00
Fohozzamia - NOK 2 649 965 0,08
Foldzzamla - RUB 50 5642 0,00
Fohoszamla - SEK 21616 0,01
Folozzamla - TRY 9158 0,00
Fohdszamla - USD 73733 358 1,77
Keveial s ok 188 811497 4.53
Hataridds Ggvietek 188 811 487 4,53
Egysb azzkoxzsk & 322424 .15
Egvéb kivetelések 6322 478 0.15
Ozzzoz oozkdz 4237 78047 101.77
Katolozatzsgek 73717778  -1.77
Hataridos Ggyletek 27703 O, dé
E gveb kitelezetzsoek -45 240 542 -1,11
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkézérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

2103 431773 HUF
1 027 228 059
2,047677 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

2021 305,82 EUR
1917 469
1,054153 EUR

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

975 232 710 HUF
803 504 595
1,213724 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

10 783 HUF
10 000
1,078300 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat

Netté eszkézérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

735 672,25 USD
740 021
0,994123 USD
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.
Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz énék %

Atruhazhaté értékpapirok 4 733 423 333 80,58
2020 NO NOK BMG9156K1018 46 768 151 648 981 2,58
6954 JP JPY JP 3802400006 11 000 131 034 790 2,23
ACCO ROMIHUF HUF HUO0000718622 39 922 479 84 671 626 1,44
ACCO SP | HUF HU0000722608 57 278 526 83 942 482 1,43
APPLE uUsD US0378331005 2152 142 925 786 2,43
ATAND TINC USD US00206R1023 25612 139 874 303 2,38
ATOS ORIGIN EUR FR0000051732 13 259 64 364 230 1,10
AXUS usb US05465C1009 1839 24 834 327 0,42
BBCP US USD US2067041085 57 849 159 054 206 2,71
BHF US usb US10922N1037 6779 109 905 487 1,87
BNK FP EUR LU1834983477 16 690 143 902 718 2,45
CORE LAB US uUsD US21867A1051 16 806 133 789 205 2,28
CTP NA EUR NLO00150006R6 30 183 133 301 620 2,27
CTP NA EUR NL00150006R6 446 1969 735 0,03
D230927 HUF HU0000524749 430 860 000 420 777 876 7,16
DHT US USD MHY2065G1219 36 488 106 569 480 1,81
DXC USD uUsD US23355L1061 10 594 96 923 743 1,65
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 500 000 170 926 334 2,91
ESSITYB SS SEK SE0009922164 13 247 119 535 007 2,03
GBXUS usb US3936571013 9874 145 714 963 2,48
GNK US USD MHY2685T1313 21288 102 264 827 1,74
HRB US uUsD US0936711052 12 228 133 435 458 2,27
IBKR US uUsD US45841N1072 4 416 125 605 030 2,14
IBM US usD US4592001014 364 83 340 294 1,42
ISH.NASD.BIO uUsD US4642875565 3144 136 673 151 2,33
KMXUS USD US1431301027 5297 151 806 087 2,58
MAERSKA DC DKK DK0010244425 272 161 050 982 2,74
MSM US USD US5535301064 3831 124 982 054 2,13
MT NA EUR LU1598757687 10 967 101 469 655 1,73
OTP 260304 EUR XS2560693181 500 000 192 300 824 3,27
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 181 659 785 3,09
RAIFF251122 EUR XS2559379529 300 000 121 092 185 2,06
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 149 414 850 2,54
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 200 000 76 577 405 1,30
SBLK US uUsD MHY8162K2046 14 125 85 604 280 1,46
SSABA SS SEK SE0000171100 33179 79 900 560 1,36
URW NA EUR FR0013326246 8 986 160 579 007 2,73
Banki egyenlegek 1 004 265 147 17,10
Folyészamla - DKK 1249 686 0,02
Foly6észamla - EUR r 664 313 355 11,31
Foly6szamla - GBP 724 692 0,01
Foly6észamla - HUF r 107 528 834 1,83
Foly6szamla - JPY 12 871 545 0,22
Folyészamla - NOK 1293 181 0,02
Foly6észamla - RUB 38 350 0,00
Foly6szamla - SEK 9 465 0,00
Foly6észamla - TRY 5991 0,00
Folydszamla - USD 216 230 048 3,68
Kovetelések 177 019 852 3,01
Hataridés tgyletek 177 019 852 3,01
Egyéb eszkozok 67 430 410 0,80
Egyéb kdvetelések 67 430 410 0,80
Osszes eszkéz 5982 138 742 101,49
Kételezettségek -120 926 841 - 1,49
Egyéb kotelezettségek -113 810 684 - 1,37
Hataridés Ugyletek -7 116 157 - 0,12
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

2087 135 925 HUF
984 334 119
2,120353 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

5701 698 EUR
4 930 007
1,156529 EUR

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

988 418 446 HUF
782 968 780
1,262398 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

11 208 HUF
10 000
1,120800 HUF

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

1 992 944 USD
1799 134
1,107724 USD
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 1 027 228 059
2023. évben eladott befektetési jegyek 250 070 443
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 292 964 383
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 984 334 119
Portfoli6 &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-dn 2 087 135 925
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2023.07.03-6n 2,120353
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 1917 469
2023. évben eladott befektetési jegyek 3265 002
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 252 464
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-dn 4 930 007
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 5701 698
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-Gn 1,156529
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 803 504 595
2023. évben eladott befektetési jegyek 24 575 499
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 45111314
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 782 968 780
Portfoli6 &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 988 418 446
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-6n 1,262398

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 10 000
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-dn 10 000

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-dn 11 208
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-Gn 1,120800

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 740 021
2023. évben eladott befektetési jegyek 1165 092
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 105 979
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 1799134
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 1 992 944
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-Gn 1,107724
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték Eszk6z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté ériékpapirok " 5456 780 608 92,90
D230927 HUF HU0000524749 430 860 000 420777 876 7,16
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 500 000 170 926 334 2,91
OTP 260304 EUR XS$2560693181 500 000 192 300 824 3,27
OTPBK240715 EUR XS$2022388586 500 000 181 659 785 3,09
RAIFF251122 EUR XS$2559379529 300 000 121 092 185 2,06
RAIFF280630 HUF XS$2496319810 150 000 000 149 414 850 2,54
RBCZ FX 2601 EUR XS$2577033553 200 000 76 577 405 1,30
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 500 000 170 926 334 2,91
OTP 260304 EUR XS$2560693181 500 000 192 300 824 3,27
OTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 181 659 785 3,09
RAIFF251122 EUR XS$2559379529 300 000 121 092 185 2,06
RAIFF280630 HUF XS$2496319810 150 000 000 149 414 850 2,54
RBCZ FX 2601 EUR XS$2577033553 200 000 76 577 405 1,30
2020 NO NOK BMG?156K1018 46 768 151 648 981 2,58
6954 Jp JPY JP3802400006 11 000 131 034 790 2,23
APPLE usD US0378331005 2152 142 925 786 2,43
AT AND T INC usD US00206R 1023 25612 139 874 303 2,38
ATOS ORIGIN EUR FROO00051732 13 259 64 364 230 1,10
AX US usD US05465C 1009 1839 24 834 327 0,42
BBCP US usD US2067041085 57 849 159 054 206 2,71
BHF US usD US10922N1037 6779 109 905 487 1,87
BNK FP EUR LU1834983477 16 690 143 902 718 2,45
CORE LAB US usD US21867A1051 16 806 133 789 205 2,28
CTP NA EUR NLOO150006R6 30 183 133 301 620 2,27
CTP NA EUR NLOO150006R6 446 1969 735 0,03
DHT US usD MHY2065G 1219 36 488 106 569 480 1,81
DXC USD usD US23355L1061 10 594 96 923 743 1,65
ESSITYB SS SEK SE0009922164 13 247 119 535 007 2,03
GBX US usD US3936571013 9874 145 714 963 2,48
GNK US usD MHY2685T1313 21 288 102 264 827 1,74
HRB US usD US0936711052 12 228 133 435 458 2,27
IBKR US usD US45841N1072 4416 125 605 030 2,14
IBM US usD US4592001014 364 83 340 294 1,42
ISH.NASD.BIO usD US4642875565 3144 136 673 151 2,33
KMX US usD US1431301027 5297 151 806 087 2,58
MAERSKA DC DKK DK0010244425 272 161 050 982 2,74
MSM US uSsD US5535301064 3 831 124 982 054 2,13
MT NA EUR LU1598757687 10 967 101 469 655 1,73
SBLK US usD MHY8162K2046 14125 85 604 280 1,46
SSABA SS SEK SE0000171100 33179 79 900 560 1,36
URW NA EUR FRO013326246 8 986 160 579 007 2,73
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 168 614 108 2,87
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 39 922 479 84 671 626 1,44
ACCO SP | HUF HU0000722608 57 278 526 83 942 482 1,43
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok " 1312749259 22,35
D230927 HUF HU0000524749 430 860 000 420777 876 7,16
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 500 000 170 926 334 2,91
OTP 260304 EUR XS$2560693181 500 000 192 300 824 3,27
OTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 181 659 785 3,09
RAIFF251122 EUR XS$2559379529 300 000 121 092 185 2,06
RAIFF280630 HUF XS$2496319810 150 000 000 149 414 850 2,54
RBCZ FX 2601 EUR XS$2577033553 200 000 76 577 405 1,30
Netié eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatoit Alap A sorozat / HUF 2087 135 925
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat / EUR 5701 698
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat / HUF 988 418 446| 100,00
Netté eszkodzérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat / HUF 11 208
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat / USD 1 992 944
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Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézétt vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szdrmaztatott ligyletekbe fektethet. 2022. évtol
megvdltozott befektetési stratégia szerint az Alapkezeld alapesetben 60% részvény és 40% kotvény 6sszetétell portfélidba fekteti az
Alap t6kéjét. A portfdlié elsésorban egyedi részvény és kotvénybefektetésekbdl all, amelyek mellett kiegészitd jelleggel szdrmaztatott
eszkozok, illetve kollektiv befektetések is megjelenhetnek. Az Uj stratégidnak megfeleléen 2023 elsé félévében az Alap vagyona
tulnyomorészt magyar és kilfoldi részvényekbe és kotvényekbe keriilt befektetésre. Az Alap ezen felil szdrmaztatott pozicidkkal is

rendelkezett, valamint befektetési alapokat is tartott a portfélidban.

2023. els6 félévének végén az Alap vagyondnak nagyobb része (50,6%) részvényekben volt, amelyet tovabbi 7,7% részvény befektetési

alap egészitett ki. A kdtvények ardnya 22,4% volt, a maradék tékét pedig rovid lejératl betétekbe fektette az Alapkezeld.

Az Alap a félév sordn a részvénybefektetésekbdl adéddan vdltozé mértéki devizakitettséggel rendelkezett (dolldr, eurd, svéd korona,
norvég korona, ddén korona és japdn jen), valamint hatdridds lgyleteken keresztiil kétvénypiaci (amerikai dllamkétvény) pozicidkat is

tartott, valamint kilénb6z4d lejaratu fix-valtozé forint kamatcsere pozicidja is volt.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors itemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2023 elso6 félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tet6zott a hazai éves badzisu infldciés mutatd, amely ezt kdvetéen egyre gyorsabb csokkenésbe
kezdett. A bdzishatds mellett ebben a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt jelentés mértékl erésddése, az energiadrak tovdbbi

csokkenése, valamint a mérséklédo redlbérek kdvetkeztében visszaesd belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatdé nemzetkdzi kdrnyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének fokozatos javuldsdval
pdrhuzamosan mdjusban és juniusban egyardnt 100-100 bdzispontos kamatvagds hajtott végre a Magyar Nemzeti Bank, ezzel 18%-rdl
16%-ra csokkentve az irdnyadd egynapos betéti ratdt. A jegybank kommunikdciéja szerint - amennyiben nem romlik hirtelen
Magyarorszdg kockdzati megitélése - folytatddhat az év mdsodik felében a kamatcsokkentési ciklus, igy 6szre 6sszezdarhat az
egynapos betéti eszkdz kamata a 13%-os alapkamatéval. Ezt kévetéen azonban bizonytalanabb a monetdris politika jévéje, a jegybank
ugyanis tartds szigort lat sziikségesnek annak érdekében, hogy az év végére szinte biztosan egyszamjegy(vé valé inflacié 2024-ben

tovdbb tudjon csékkenni és fenntarthaté médon a célsavba stillyedhessen.

A 2022-es kotvénypiaci hozamemelkedést kovetéen 2023 els felében jelentds mértékben csdkkentek a magyar dllampapirok
referencia-hozamai. A diszkont kincstdrjegyek hozamai 250-350 bdzisponttal, a 3-10 éves lejdratu dllamkotvényeké 200 bdzisponttal, a
hosszabb kétvényeké pedig megkdzelitéleg 170 bdzisponttal kertltek lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke 8%-
kal, a MAX indexé 14%-kal emelkedett az elsé félévben. A forint arfolyamanak stabilizaléddsa és a jegybanki kamatcsokkentési ciklus

elinduldsa mellett a kormdny dltal mdjus - juniusban bejelentett jogszabdlyi valtozdsok is hozzdjdrultak a kétvénypiaci ralihoz. Az U]
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szabdlyok lehetévé teszik a bankok szamdra, hogy csokkentésék jovo évi bankadd terheiket magyar dllamkétvények vasdridsan
keresztil, tovabbd eléirjadk bizonyos befektetési alapok szamdra a diszkont kincstdarjegyek és magyar dllamkétvények adott mértékig

valé kotelezd tartdsdt. Mindez extra keresletet generdlt a hazai kétvénypiacon, lefelé nyomva az elvart hozamokat.
A nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtobb orszdgban tetézott 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023 elsd felében is folytatodott,
azonban sok helyen makacsul lassan akart csékkenni az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacio. Mindez a nagy jegybankok
szemében azt a kockdzatot novelte, hogy tartésan magasan, jéval a célszintek felett ragadhat be az dremelkedési dinamika. Emiatt

mind kamatpolitika, mind kommunikdcié terén tovdbbi szigorra volt sziikség a meghatdrozé jegybankok részérél.

A Federal Reserve hdrom, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre az els6é félévben, jelezve, hogy tovdbbi egy-két

emelésre még szlikség lehet. Az irdnyadd kamatsdv igy 5-5,25%-ra emelkedett juniusra, amire 2006 éta nem volt példa.

Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bdzisrdl indulva nagyobb mértékl emelést hajtott végre janudr és junius kozoétt: az irdnyadd
betéti kamat négy lépésben 2%-rél 3,5%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy tovdbbi Iépés(ek)re lesz szikség az inflacio

stabilizaldsa érdekében.

A folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kovetkeztében tovabb emelkedtek a fejlett piaci
kétvényhozamok a révidebb lejarati szegmensekben, kiilondsképp az Egyesiilt Kiralysdgban és az euréovezetben. Mindekbzben a
hosszabb, 5-10 éves lejaratu kotvények esetében a hozamok kis mértékben vdltoztak, vagyis joval laposabbak lettek a fejlett piaci
hozamgorbék. Mindez azt sugallja, hogy a piaci szerepl6k tovdabbra is ugy gondoljdk, hogy a jegybankoknak sikeriil kézéptdvon

visszaterelni a célértékhez az infldciot, ehhez azonban a kdzeljévében a kordbban vartndl magasabb kamatszintekre lesz sziikség.
A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régid részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon jé teljesitményt mutattak az elmult fél évben. Mar
év elején felllteljesitéssel indultak, ugyanakkor marciusban az SVB Bank csédje idején nagyobbat estek az drfolyamok, mint a tébbi
piacon. Az ijedtség elmultdval a kelet-eurdpai drfolyamok ismét nagyot emelkedtek, és a fejlett piacok csak a félév végén érték utol a
régios indexek teljesitményét. A hazai piac is jol kezdte az évet, de késébb alulteljesitévé vdlt, mdarcius kozepére az index negativ
tartomdnyba kerilt. Junius végére ugyanakkor szintén beérte a régiés CETOP index teljesitményét. A régios tézsdéken jellemzéen
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sullyal, emiatt érezhették meg jobban az amerikai bankvdlsagot. Ugyanakkor a
tavalyi évvel szemben az energiadrak jelentésen csokkentek Eurdpdban, ami javitotta a kozép-kelet-eurdpai orszdgok makro
kildtdsait, és ez is segitette a j6 részvénypiaci teljesitményt. Az infldcid is elkezdett csékkenni, ami a monetdris szigor enyhitése
iranydba hat. A félév sordn a magyar BUX és lengyel WIG index mozgdsa esett legjobban egybe, mig a prdgai tézsde a kezdeti
kiemelkedd teljesitményt kdvetéen a félév végére kicsit elgyengiilt, és +6,1%-os teljesitménnyel zarta a félévet. A BUX és a WIG a félév

végére 15,3%, illetve 15,0%-0s emelkedést értek el, mig a romdn BET index 7,0%-kal keriilt feljebb a félév sordan.
A nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok pozitiv teljesitményt értek el az elsé félévben. Mdr az év eleje erdsen indult, amit az amerikai inflacié
ragaddsségaval, és az ebbdl kdvetkezd szigoribb monetdris politikdval kapcsolatos félelmek tértek meg februdrban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségéroél sz6l6 hirek, amelyek ismét negativan hatottak az arfolyamokra. A
2022-es évvel szemben a hozamemelkedés mar nem volt Iényeges tényezd a részvénydrfolyamok szempontjabdl, amit jol mutat a
novekedési tipusi cégek részvényeinek nagyon jo teljesitménye. A féleg ilyen részvényeket tartalmazé Nasdaqg index 38,8%-os
emelkedéssel zdrta a félévet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 15,9%-ot emelkedett. Eurépdban a Euro Stoxx 50

index 12,5%-kal emelkedett, ugyanakkor az euro 1,9%-kal er6s6détt az USA dollarral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac hasonld
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teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének relativ gyenge, 3,7%-0s
teljesitménye, illetve a japdn tézsde 27,2%-os teljesitménye. A japdn jen viszont 10%-kal gyengllt a dollarral szemben, ami drnyalja a
teljesitményét. Az els6é félévben a fejlett piacok jelentésen feliilteljesitették a fejlédé piacokat, ami féleg a relativ gyenge kinai

szereplésnek volt kdszénhetd.
Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2023 els¢ félévében 6sszességében csokkend drakat ldthattunk. Eurdpdban jelentésen enyhiilt az energiapiaci
feszlltség, a gazdr a félév sordn mintegy harmaddra csdkkent, ami a 2022-es csucs kevesebb mint tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan
az eurdpai dramdrak és a vildgpiaci LNG drak is jelentésen mérséklédtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a
szénerémiveket kezdték el lizemeltetni a féldgadzerédmlvek helyett, ez most megfordult, igy a szén dra is jelentésen csokkent, bar
regiondlisan eltéré mértékben. Az olaj pedig az OPEC+ kitermelési korldtjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, a Brent 12,8%-0s
csOkkenéssel zdrta a félévet.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel) dltaldban csékkentek, vélhetéen a kinai gazdasdagi aktivitdssal kapcsolatos
negativ hirek és varakozdsok miatt. A réz dra év elején még emelkedett, majd folyamatosan visszaereszkedett a tavaly év végi szintre.
A mezbgazdasdgi termékek drai a tobbi nyersanyaggal szemben dltaldban tartottdk a szintjiiket, néhdny kisebb forgalmu termék,
mint a kakad, kdvé és cukor, jelentésen emelkedett, ezzel szemben a buza és a kukorica dra csaknem 20%-kal esett. A nemesfémek
piacai vegyesen alakultak, az arany emelkedett, mig az ezlst kismértékben csdkkent, a platina és a pallédium viszont 15, illetve 30%-ot

meghaladd mértékben esett.

2. A befektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdséval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsé felében.
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VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megadllapodasok, az ABA aktudlis
kockazati profilja és az ABAK adltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkdzok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandd eljardsrél. Az Alapban 2023.06.30-dn meglévé illikvidnek minésitett eszkéz:

1)  Raiffeisen 280630 HUF BOND vdllalati kétvény (ISIN kod: XS2496319810)
Kitettség: 2,56%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdéld szintetikus mutaté az alap dsszetétele alapjdn proxyzott idésor hozamainak ingadozdasdat
veszi alapul az elmdlt 6t év piaci adatai alapjan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategoridba térténd besoroldsa
Osszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az alap befektetéseit képzé eszkdzok jelentds részét kockdzatos eszkdzokbe igyekszik
fektetni a részvénypiacon. A szdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatéi az Alap jovébeli

kockazati profiljanak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznaldasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozo limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az aldbbiak alapjan szamitott korldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szdmitott netté kockdzati kitettséget az aldbbi tdbldzat alapjdn meghatdrozott szorzéval

korrigalt értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

A netto poziciot képezé pénziigyi eszk6z Szorzészdam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamidejd kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdtralévd 0,15
futamidejd kotvény, kamatlab pozicié

d) 1 évnél roévidebb hdtralévé futamideji kotvény, 0,10
kamatldb pozicio, a befektetési alap alapdevizdjaban
fenndllo szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozo egyéb pénzlgyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szdmitott nettd kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosat.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal nem korrigdalva) 2023.06.30-
an: 114,09%

c) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzé6szamokkal korrigalt értéken)
2023.06.30-An: 103,00%

d) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.06.30-An: 115,14%
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IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem

teljeshozam-cseretigyleteket 2023 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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