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I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap dltalénos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdlé neve: RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihdly
Elszdmolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapiralap

BAMOSZ kategéria: abszolit hozameéld alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési politikdjanak 2012. mdrciusi médositésaval atdllt abszoldt hozamcél elérésére. A Raiffeisen Index Prémium Alap
célia, hogy az eszkdzosztdlyok széles korébél vélogatva maximdlis tékendvekményt érien el Ggy, hogy kézben az Alap értékvesztését
elére meghatarozott médon korldtozza. Az Alap szdrmaztatott iigyletekbe, més befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozd
eszkdzokbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszé pozicidkat is tarthat. Az Alap olyan médszertant kévet 2015. november 23+l
kezdddden, melynek célja, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a portfélié bizonyos
mértékét (kockdztatott érték vagy VaR limit modell). Az Alap &ltal alkalmazott VaR limit 10% volt 2017.05.03-ig, mig ezt kévetden a limit
20%-ra emelkedett.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2017.06.30 0,18% 1,526581 Ft 4 027 483 546 Ft
2016.12.31 3,78% 1,523900 Ft 2 398 786 593 Ft
2015.12.31 2,14% 1,468371 Ft 1157 476 081 Ft
2014.12.31 3,37% 1,437635 Ft 1 465 230 943 Ft
2013.12.31 3,13% 1,390810 Ft 880810516 Ft
2012.12.28 6,97% 1,348589 Ft 315085 171 Ft
2011.12.30 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1 530 118 407 Ft
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft
2006.12.29 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft
2005.12.30* 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft
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* 2005-re az alap 2005. augusztus 12-i induldsatdl
A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jvébeni hozamaival. A kézdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1266987125 52,16
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 87 242 330 3,59
CRBA EU5.00 EUR XS0305384124 1 000 000 322 341439 13,27
D170719 HUF HU0000521125 100 000 000 99 956 300 4,11
ISH.NASD.BIO usb US4642875565 442 34 449 238 1,42
LAR ESPANA EUR ES0105015012 22 223 48 589 936 2,00
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 131 263 688 5,40
MFB180416 HUF HUO000356662 90 000 000 92 920 770 3,83
MOL170420 EUR XS0503453275 150 000 49 340 959 2,03
MOL190926 usb XS0834435702 230 000 74 500 610 3,07
PWSH DBA usbD US73936B4086 14 700 86 215 343 3,55
RBI 20170922 HUF ATOOOBO13651 100 000 000 101 432 700 4,18
REPHUN240325 usb US445545AL04 180 000 58 659 861 2,41
RUSGV180315 RUB RUOOOAQOJRCJ6 16 500 000 80 073 951 3,30
Banki egyenlegek 1179790 399 48,57
Folyészdmla - EUR EUR 153 080 526 6,30
Folyészdmla - GBP GBP 17 170 683 0,71
Folyészdmla - HUF HUF 921 210 628 37,92
Folyészdmla - JPY JPY 17 882 841 0,74
Folyészdmla - RUB RUB 5894 149 0,24
Folyészamla - USD Usb 64 551 572 2,66
Kovetelések 2 894 653 0,12
Hatdridés tgyletek 2 870 426 0,12
Egyéb kovetelések 24 227 0,00
Osszes eszkdz 2449 672 177 100,84
Kotelezettségek -20426 814 -0,84
Egyéb kotelezeftségek -2 650 738 0,11
Hatdridés igyletek -17 776 076 -0,73
Netté eszkézériék 2 429 245 363 HUF
Unitok szama 1 594 926 998
|Egy iegyre juté nettd eszkézérték 1,523108 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.03.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkdz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 2332760 265 57,85
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 88 815 930 2,20
D170719 HUF HUO0000521125 100 000 000 99 997 800 2,48
D170802 HUF HUO0000521539 79 030 000 79 026 681 1,96
EJBFN19/A HUF HU0000652912 200 000 000 208 445 800 5,17
EXIM 180212 usD XS0864511588 1 090 000 308 425 822 7,65
LAR ESPANA EUR ESO0105015012 22 223 55 344 578 1,37
LNTA LI usD US52634T72006 46 840 73714 670 1,83
MFB 201021 usD XS0954674312 400 000 121 523 117 3,01
MFB180416 HUF HU0000356662 90 000 000 91 519 920 2,27
MOL190926 usbh XS0834435702 930 000 277 288 942 6,88
PWSH DBA usD US73936B4086 29 700 159 690 054 3,96
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 100 000 000 102 015 600 2,53
REPHUN180219 usD US445545AG19 800 000 223 154 408 5,53
REPHUN240325 usb US445545AL04 180 000 55 652 831 1,38
RUSGV180315 RUB RUOOOAQJRCJ6 16 500 000 76 770 908 1,90
TUR260211TRY TRY TRT110226T13 1 150 000 93 412 594 2,32
WABERER EUR HUF HUO0000120720 3547 18 089 700 0,45
XLF US ush US81369Y6059 21 500 143 670 802 3,56
XOP US usD US78464A7303 6 500 56 200 108 1,39
Banki egyenlegek 1777 260 981 44,08
Folybszamla - EUR EUR 537 032 924 13,32
Folyészdmla - GBP GBP 18 837 978 0,47
Folyészdmla - HUF HUF 1131632005 28,07
Folyészdmla - JPY JPY 15 410 302 0,38
Folybszamla - RUB RUB 8 436 846 0,21
Folyészdmla - TRY TRY 4 687 683 0,12
Folyészamla - USD usD 61 223 243 1,52
Kévetelések 83 229 025 2,06
Hatdridés Ugyletek 83219 398 2,06
Egyéb kovetelések 9 627 0,00
Osszes eszkéz 4193 250 271 103,99
Kotelezetiség -161 080 120 -3,99
Ertékpapir tgyletek elszamoldsabél eredd kotelezettségek -153 810 592 -3,81
Egyéb kotelezettségek -5 028 542 -0,12
Hatdridés Ugyletek -2 240 986 -0,06
Netté eszkézérték 4032170 151 HUF
Unitok szama 2638 171 861
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,528396 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 1 594 926 998
2017. évben eladott befektetési jegyek 1291 975 991
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek 248 731 128
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.07.03-én 2 638 171 861
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2017.07.03-4n 4032170 151
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n 1,528396
IV. A befektetési alap 6sszetétele

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "1977 612862 49,05
EXIM 180212 usbD XS0864511588 1 090 000 308 425 822 7,65
LAR ESPANA EUR ESO105015012 22 223 55 344 578 1,37
LNTA LI usD US52634T12006 46 840 73714 670 1,83
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 121 523 117 3,01
MFB180416 HUF HU0000356662 90 000 000 91519 920 2,27
MOL190926 usb XS0834435702 930 000 277 288 942 6,88
REPHUN180219 usb US445545AG19 800 000 223 154 408 5,53
PWSH DBA usb US73936B4086 29 700 159 690 054 3,96
REPHUN180219 usb US445545AG19 800 000 223 154 408 5,53
REPHUN240325 usb US445545AL04 180 000 55 652 831 1,38
RUSGV180315 RUB RUOOOAOQJRCJ6 16 500 000 76 770 908 1,90
TUR260211TRY TRY TRT110226T13 1 150 000 93412 594 2,32
WABERER EUR HUF HU0000120720 3 547 18 089 700 0,45
XLF US usb US81369Y6059 21 500 143 670 802 3,56
XOP US usb US78464A7303 6 500 56 200 108 1,39
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 369 856 011 9,17
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 88 815 930 2,20
D170719 HUF HUO0000521125 100 000 000 99 997 800 2,48
D170802 HUF HU0000521539 79 030 000 79 026 681 1,96
RBI 20170922 HUF ATO00BO13651 100 000 000 102 015 600 2,53
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1826 050 353 45,29
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 88 815 930 2,20
D170719 HUF HUO0000521125 100 000 000 99 997 800 2,48
D170802 HUF HUO000521539 79 030 000 79 026 681 1,96
EJBFN19/A HUF HU0000652912 200 000 000 208 445 800 5,17
EXIM 180212 usb XS0864511588 1 090 000 308 425 822 7,65
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 121 523117 3,01
MFB180416 HUF HUO000356662 90 000 000 91519 920 2,27
MOL190926 usb XS0834435702 930 000 277 288 942 6,88
RBI 20170922 HUF ATO00BO13651 100 000 000 102 015 600 2,53
REPHUN180219 usb US445545AG19 800 000 223 154 408 5,53
REPHUN240325 usb US445545AL04 180 000 55 652 831 1,38
RUSGV180315 RUB RUOOOAOQJRCJ6 16 500 000 76 770 908 1,90
TUR260211TRY TRY TRT110226T13 1 150 000 93 412 594 2,32
Nettoé eszkozérték 4032170151 100,00

Nagysagrend: Ft
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Az Alapkezelé 2017 elsé félévben szarmaztatott Ugyletekben (féként likvid, t6zsdei hatdridés tgyletek, valamint OTC deviza forwardok)
kotott izletekkel kivant addiciondlis hozamot generdlni. A pozicidkat jellemzéen néhdany hetes, hénapos idétavon tartottuk. A
diszkontkincstériegyek mellett jellemzéen magyar véllalati kdtvényekbe és hosszabb futamideji magyar dllamkétvényekbe fektetett az
Alap. A fejlett (eurépai, amerikai) kdtvény- és részvénypiacokra szélé hatéridés tgyletek mellett drupiaci szarmazékos, illetve deviza

forward gyletekben is aktiv volt az alap féleg spekulativ céllal.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatésdg és feliigyeld bizottsag dsszetételében jelentds véltozas
nem kovetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jonius 30-a kdzdtt, Gj Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véliozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek a hivatalos kozzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jonius 30-ig 0 alapot nem inditott, és az adott napon 17 befektetési
alapot kezelt. Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya 2017.06.30-an 158,3 milliard forintot volt, ami névekedést jelentett
az elézé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé piaci részesedése 2017.

jnius végén 2,73%-os volt.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben, a referencia indexek mégis 0 csicson zdriak az elsé negyedév végén. A
Magyar Nemzeti Bank (MNB) ugyan az idészak sordn tovdbb ndvelte a bankrendszer likviditdsét azzal, hogy a ndla elhelyezhetd betétek
dsszegét egyre lejjebb tolta, ami egyben nyomés alatt tartotta a révid futamideji dllampapirok elvérthozamdt. A hozamgérbe 2-3 éven
felili szegmense esetében viszont elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, raaddsul az idészak végi dllapot nem is tikrézi igazdn milyen
negativ folyamatok mentek végbe a piacon az idészak sordn (a piac a mdrcius végi erésddésével dolgozta le a kordbbi veszteségét). A
negativ, drfolyam veszteséggel jaré folyamat mégédtt a vildgszerte és Magyarorszdgon is megvéliozé infléciés varakozésok dlltak. A fejlett
orszégokban, elsésorban az Egyesiilt Allamokban az infléciét erdsité médon megvdltozé politikai kérnyezet (a lazabb kéltségvetési
politikat tdmogaté Trump elndkké vdlasztdsa), az emelkedé nyersanyagdrak, a csékkené munkanélkiiliség voliak a legfontosabb
befolydsolé faktorok. Nem véletlen, hogy a negyedév sordn a FED Gjabb kamatemelést hajtott végre, az Eurépai Kdzponti Bank pedig
olyan jelzéseket kiildott, hogy hamarosan Eurépdban is eljhet a monetdris szigoritds ideje. Idehaza a magasabb inflécié a szamokban is
visszakdszdnt, a pénzromlds Uteme igy idén kdzel kerilhet vagy akar &t is lépheti az MNB 3%-os céljdt, bdr ennek valészinisége a
mésodik negyedévi adatok lattan csdkkent. A negyedév végi drfolyam emelkedést részben az MNB lépései, részben pedig az okozta,
hogy a fejleft piacokon Gjra mérséklédiek a gyors kamatemelkedéssel kapcsolatos varakozasok.

A masodik negyedév mér j6val erdsebbre sikerilt a hazai &llampapirpiacon, igy a két negyedévet kdvetden ismét elvarthozam
csokkenésrél, azaz drfolyam emelkedésrél beszélhettiink. Bar a teljesitmény nem volt kiugréan erds, de az étlagos futamideji portféliéval
elérhetd, évesitetten 4% korili hozamot mutaté elsé féléves teliesitmény az év eleji folyamatok utdn kifejezetten kedvezének mondhaté. Az
elsé negyedév negativ teljesitményét meghatdrozé inflaciés varakozdasok tekintetében a piac szempontiabdl pozitiv véltozds kdvetkezett
be, nem csak idehaza, de globdlisan is. Az olaj drdnak kidjult csckkenése, a tartésan 50 dollér alatti olajérat eldrejelzd elemzések
megijelenése, illetve a Trump elndk dltal fémijelzett gazdasdgpolitika megvalésulasdba vetett hit gyengiilése miatt eltinében van az
amerikai elndkvélasztas utén kialakult 6j konszenzus, hogy az inflatorikus gazdasagpolitikai déntések a jegybanki politikdak véltozdsaval
egyutt nemsokdra érdemben magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai jegybank szerepét bedlté Fed

0,5%kal emelte dsszességében az irdnyadd kamatot a félév sordn, ami megfelelt a piaci varakozdsoknak, igy nem jart piaci hatdssal.
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Idehaza is az olcsébb izemanyag, de részben a vartndl gyengébb fogyasztdsi adatok jdrultak hozzd ahhoz, hogy csokkentek az idei

évre sz6l6 inflaciés varakozdsok. Az MNB nem is nydlt az alapkamathoz, sét jelezte, hogy az alacsony kamatszint akér 2019-ig

fennmaradhat.
Id&szaki valtozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 0,17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. elsé félévi véltozas 2,05% 1,88% 0,11%

forras: MNB, Bloomberg

A nemzetkdzi kétvénypiac

2017 év elején az Egyesilt Allamokban az 6j amerikai elndk elsé intézkedései tartotték ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat (is). Az USA
elndki dontések hosszi tavi hatdsairdl megoszlotiak a vélemények, ami az amerikai kdtvénypiac elsé hénapokban lafott irdnykeresésében
is tetten érheté volt. Az elndki tervek jelentds része viszont nehézkesen haladt a megvalésitds 0tjan, ezért azok hatdsai elészér kikeriliek a
fékuszbol, majd pedig inkdbb negativan hatottak a befektetdi megitélésre. Az elsd félév sordn az USA-ban leginkdbb a jegybanki politikai
doéntések szabtdk meg a kétvénypiac irdnydt. Az elsd félévben az amerikai jegybanki feladatokat ellété FED kétszer emelte meg a
dollérnak irdnyadé kamatsavidt, amelynek az alsé és felsé szintie két lépésben 1%ra és 1,25%ra médosult. Ezek az értékek azt az
érdekességet is magukban hordozzdk, hogy az amerikai dolldrnak igy magasabb lett az alapkamata, mint a magyar forintnak.

Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) tovdbbra sem szigoritott a laza monetdris kondiciéin 2017 elsé félévében, ami igy az amerikai FED
|épéseihez viszonyitva eltérd iranyokat festett a két térség monetdris kondicisirdl. Ismert, hogy az el8zé év utolsé hénapjaban az EKB az
eszkdzvdsarlési programjdnak idétartamdn hosszabbitott, ami ezdltal 2017 végéig kihizédik. A monetdris irdnyok kildnbségeinek
hatdsai az eltéré hozamvdltozasokban voltak leginkdbb tetten érhetéek.

A félév masodik felében Eurdpdban kevesebb fékusz jutott az Egyesiilt Allamok monetdris politikai déntéseire. Az eurépai kétvé nypiacot
aprilisban leginkdbb a francia elndkvdlaszids befolydsolta, amely sorédn a mdsodik forduléba a radikdlis jobboldali Marine Le Pen és a
liberdlis Emmanuel Macron kerilt, amely mar akkor eldre vetitette a mérsékeltebb jeldlt gyézelmét. Ez a kimenetel a francia és német
hozamgérbe kilonbozetének csokkenéséhez vezetett, ami a piacok megnyugvdsdt jelezte. Macron gyézelmét kévetéen a fejlett EU-s
orszagok kétvényhozamai dltalénossédgban ismét csékkentek (német, francia, spanyol, olasz), amely folyamatot segitette (a fentieken tdl) a
kedvezd gazdasdgi kérnyezet is.

Az eurdpai kétvénypiac jUnius végén bolydult fel jelentésen, mivel a befektetdk azt olvastak ki az EKB elndk egyik joniusi nyilatkozatabdl,
hogy a laza monetéris kondiciék mdr nem lesznek sokdig fenntartva. Az eurdpai &llampapirokndl jelentds elvérthozam-emelkedés
kévetkezett be a félév utolsé napjaiban, ami a kdtvények drfolyamcsdkkenésével jart egyitt. A nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelezte, hogy a szerepldk feszilten figyelik az EKB vezetSinek a monetdris szigoritdsra fett utalasait és a kdtvények arfolyamai nyomds
alda fognak keriilni, amint kézzel foghaté bizonyitéka lesz az eurépai monetdris kondicidk szigoritésanak.

Osszességében elmondhatd, hogy a fejlett eurépai orszagok kétvénypiacain a félév végére minden futamidé esetén jelentdsen emelkedtek
az elvérthozamok, mig az Egyesilt Allamok hozamgérbéje ,ellaposodott”’. Az utébbi annyit jelent, hogy mig a révid hozamok a
kamatemelések kévetkeztében felfelé mozdultak, addig az 5 éven tili hozamok csékkentek. A japan hozamgérbe is némileg emelkedett a

félév folyamdn, azaz annak minden pontjén felfelé mozdultak el az elvarthozamok.
A hazai és régids részvénypiac
A kiugré 2015-6s és 2016-0s teliesitmény utdn abszolit és relativ értelemben is gyenge elsé negyedévet zart a hazai részvénypiac 2017-

ben. A BUX index ekkor alulteljesitette mind a régiés, mind a fejlett globdlis atlagot a -1,15%-0s elsé negyedéves teljesitményével. A régié

datlagét leiré CETOP index eurdban szédmolva 8,72%-kal erésddétt, ami forintban 7,91%-0s névekedésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék
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atlagos teljesitményét leird6 MSCI world index negyedéves dollér teliesitménye +5,85% volt, amit a forint dollrral szembeni erésédése
+4,03%ra rontott a forintban kalkulalé befekteték szamdra.

A BUX indexet a kordbbi alulstlyozottsdg megsziintetése, a régié erés makrogazdasdgi teljesitménye és a vért felmindsités tartotta a
befektetéi fékuszban, aminek hatdsa 2016 végére, gy tinik, bedrazédott. Komolyabb véllalati hir hijan igy elsésorban a régids
dtallokdlasok befolydsoltak a teljesitményét. Ami latvényos volt, hogy 2017 elsé negyedévében megfordult a kordbbi tendencia, és a
befekteték a lengyel piacot kezdték preferdlni a magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bdr volt gazdasdgi névekedés 2016-ban
Magyarorszagon, annak mértéke régiés dsszehasonlitdsban gyenge volt és elmaradt a varakozasoktdl is.

Azonban a fenti folyamatot sikeriilt korrigdlnia a hazai részvénypiacnak a mdsodik negyedévben, hiszen a BUX index 11,29%kal
emelkedett a mdasodik hdrom hénapos periédus sordn, amivel dsszességében 10% feletti emelkedéssel zarta az elsé félévet. A masodik
negyedéves 6 teljesitményével az elmilt két évben mutatott formdjat hozta a BUX, azaz felijlteljesitette a fejléd6 és fejlett piacok jelentés
részét. A negyedéves emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszektor globdlisan 6l teljesitett (bér a negyedév
sordn a szektor rally-jénak volt t6bb megingdsa is), amiben az emelkedé kamatkérnyezet befektetéi viziondldsa jétszott fontos szerepet.
Segitette az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdasdgi szdmok is felilteljesitést kezdtek mutatni, illetve az, hogy a nagy
vetélytdrs, a lengyel piac veszitett lendiletébél a mdasodik negyedévben.

A 6 teliesitménnyel az index jinius kézepén megkdzelitette a 36.000-es értéket, ami a tdrténelmi rekordja a mutaténak. A féléves
teljesitményével mar illeszkedett a globdlis fejlddd piaci atlaghoz. A szikebb kézép-kelet-eurépai régié atlagét leiré CETOP index euréban
szdmolva é%-kal erésddstt, amivel féléves teliesitménye +15%-ra javult. A fejlett t6zsdék dtlagos teljesitményét leiré MSCI world index
negyedéves dolldr teljesitménye +3,38% volt, amit azonban a forint dolldrral szembeni erésédése -2,98%-ra rontott. Féléves szinten a

fejlett t6zsdeindexek atlagdt leiré mutaté forintban alig 1%-ot hozott csupdn.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz CETOP20 €
2017. Q1 -1,15% -3,35% 6,46% 11,71% 8,72%
2017. Q2 11,29% -10,13% -0,08% 5,69% 6,04%
2017. H1 10,01% -13,14% 6,38% 18,06% 15,29%

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2016-0s év sok meglepetést hozott a befektetSknek, amelyek kézil a két legfontosabb a britek kilépése az Eurépai Unidbdl, illetve
Donald Trump elndkké vdlasztésa volt. Az Gj amerikai elndk személye részben pozitiv, részben negativ eldjellel kerilt be a
kézgondolkoddsba. Azt az eldnyt térsitottak hozzd, hogy 6 kénnyebben teret fog adni a fiskdlis lazitdsnak, mint a kordbbi elndk tette
volng, illetve ami egyben a végét jelentheti a 0% korili inflacids és kamat kdrnyezetnek. A tervezett adécsokkentésein keresztil pedig
jelentésen javulhatott volna az amerikai véllalati szektor profitabilitdsa. A megvaldsitas viszont sok nehézségbe itkdzott, igy végil ezt a
pozitivumot a folyamatos nehézségek kezdték elimindlni. Hdtrdnyok, amelyeket felhoztak a megvdlasztdsanak idején, hogy a
kampdanydban mutatott arca nem 101z, és az elndksége a kampdny sordn folytatotthoz hasonlé erésen provokativ retorikdju lesz, inkdbb
megvalésulni latszott. A piacok viszont ezek mellett is folytattdk az emelkedést, a tengerentili indexek Gj csicsra lendiltek az elsé
negyedévben, és 2017 marciusdban pedig mdr az eurépai piacok is emelkedésbe kezdtek. Egyedil a japdn index nem tudott [épést
tartani a tobbi vezetd indexxel. 2017 elsé negyedévében a fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCI World Free index
5,85%kal emelkedett dollarban kifejezve, amit a forint eré8sédése valamelyest rontott a hazai befektetSk szemszégébél. A mésodik
negyedévben ugyanez az index tovabbi 3,38%-kal emelkedett dollarban mérve. Valamennyi vezetd fejlett részvénypiac emelkedett a
mésodik negyedévben, ami mégott az a befektetdi vélemény hizédott meg, hogy az Un. reflation policy (magasabb infléciéval parosuls
magasabb gazdasdgi névekedés) sikeres lesz. Ezt tdmogatta a frissen megvdlasziott amerikai elndk dltal megfogalmazott
gazdasdgpolitika, illetve a jegybankok dltal folytatott ultra laza monetdris politika (amiben féleg az eurdpai és a japan kézponti bank jart
az élen az elmdlt idészakban). Az Gn. soft indikatorok (hangulat indexek) vissza is tikrozték ezt a varakozast, ugyanakkor a t#ényleges
gazdasdgi adatok, kiléndsen az USA-ban mér kevésbé voltak meggydzéek (Eurdpa azért szdmottevden jobban teljesitett a kordbbi

évekhez képest). Ennek megfeleléen a vezeté amerikai és német t6zsdék Gj csicsra jutottak. A trend jUniusban megtdrt, amiben a
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tolértékeltség jelei mellett szerepet jatszott annak a véleménynek az erésddése, hogy a reflation policy sikere nem garantdlt. Az olaj éra
jelentésen csdkkent, a dollar gyengiini kezdett, az elvart hozamok mag csak nem akartak emelkedni. Mindhdrom eszkdzben jelentds
pozicidk épiiltek ki az elmdlt hénapokban, amik igy ,pain trade”-¢ valtak (a pozicidk csdkkentése erésitette a folyamatot). Az MSCI World
index forintban mért teljesitménye -2,98% volt a masodik negyedévben (a forint dollarral szembeni erésddése miatt), és ezdltal a teljes

félév teljesitményét tekintve a deviza hatds +0,93%-ra rontotta a dollarban egyébként erds teljesitményt.

A fébb fejlett piaci részvényindexek véltozésa (sajét devizdban):

DOW $ S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2017. Q1 4,56% 5,53% 11,77% 7,91% 8,77% 3,66%
2017. Q2 3,32% 2,57% 3,87% -1,69% 0,1% 5,95%
2017. H1 8,03% 8,24% 14,07% 4,60% 7,35% 4,81%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrés: Bloomberg

Arupiaci valtozasok

Az drupiacokat leiré aggregdlt indexeket leginkdbb az arfolyamesések jellemezték 2017 elsé félévében, aminek legfontosabb faktora az
olaj &rvdltozdsa volt. Az olaj mdrciusban mutatta a gyengeség elsé jeleit, melyet leginkdbb a tdrozéi készletek meglepd névekedése
okozott. A piacon mdr akkor egyesek azt a kdvetkeztetést vontdk le az adatokbdl, hogy az OPEC (K8olaj-exportdléd Orszagok Szervezete)
érvényben év8 kvétdja valdszinlleg kevés az olajarak magasabb szinten tartésdhoz. A fenti szervezet tagorszdgai az év elején
kitermelési plafonban dllapodtak meg egymds kézdt, hogy a piacon az olaj tulkindlatét elkeriljék. Azonban dprilisban is folytatédott a
nyersanyagpiacokat dltaldnosan jellemzé lejimenet, melyben ismét az olajarfolyamdnak esése jatszoft jelentés szerepet. A mdjusi
csendesebb idészakot kévetéen a félév utolsé napjaiban a nyersanyagpiac ismét megbolydult. A WTI tipusd nyersolaj arfolyama
joniusban 42 dollérra is leesett, amit megint a varindl magasabb tdrozéi mennyiségi statisztikdk hire okozott. A tilkindlatot nem tudta
elkeriini az olajpiac, és ezdltal az OPEC kvéta hatékonysdgdba vetett hit még inkdbb csokkent. 2016 kézepe éta a 45-55 dollaros
sévban ingadozott az &rfolyam, melynek ugyan alulrél tamaszt nytijtottak az OPEC déntései, de felilrdl vélhetéen ellendlldst jelentett a
ndvekvd palaolaj kitermelés.

Az olaj érérél 8sszességében elmondhaté, hogy dtlagosan 15%-os minuszt produkdlt (WTI: -14,30%, Brent: -15,66%) az els6 félévben. A
mezdgazdasdgi termékek vegyesen feljesitettek, hiszen példéul biza 25,25%kal novelte az &rdt, mig a cukor 23%kal esett. A
nemesfémek pozitivan zartdk az elsd félévet, hiszen a joniust jellemzé amerikai dollérgyengiléshez parosult egy aranydr emelkedés,
amely a nemesfém féléves teljesitményét +7,9%-ra javitotta. Az ezist is pluszban zdrta az elsé félévet, igaz az arany ndvekményét nem
tudta elérni (+3,62%). Az ipari fémek kézil kedvezden alakult a réz (+7,72%) és az aluminium éra is (+12,78%). A 19 nyersanyagdrét
magdba foglalé Bloomberg Commodity Index -5,61%0s teljesitménnyel zarta a félévet dollarban mérve, amelyet a forint erésddése a

dollérhoz képest, forintban kalkuldlék szdmdra -12,85%-ra rontoft.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyl torvények moédositasdrdl szolé 2014. évi XVI. Térvényben
foglaltaknak megfeleléen az Alapkezeld kérelmezte a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap tdjékoztatdjdnak és kezelési
szabdlyzatdnak médositésat 2017. tavaszan, amelyet az MNB Pénzigyi Stabilitési Tandesa HKE-I-152/2017. szdmi hatérozatdban
hagyott j6v4. Az Alap befektetési politikdjanak 2017. mdjus 03-én életbe |épett érdemi vdltozdsa, hogy az Alap dltal felvéllalhaté
kockdzat névekedett. A véltozas leirdsa megtaldlhaté az Alap kezelési szabdlyzaténak Ill./12. pontigban, ahol olvashaté, hogy az eddig
is alkalmazott kockdzat kezelési eljérasban alkalmazott kockaztatott érték limit (VaR limit) 10%-r6l 20%-ra médosul. Ez azt jelenti, hogy az
Alapkezelé torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt Ggy hatdrozza meg kockazatkezelési eljgrésai segitségével, hogy
az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel (99%-0os megbizhatésagi szint mellett) ne haladja meg a 20%-ot

(kockaztatott érték vagy VaR limit).
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Az Alapkezelé 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak tovéabbi médositasat is még, amelyet a Feligyelet H-KE-lII-
374/2017. szam( hatérozattal hagyott j6vé. A valtozdsok 2017.07.2148! lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandcs
(EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Uigyletek és az jrafelhaszndlés atlathatésagarsl, valamint

a 648/2012/EU rendelet médositasardl sz6lé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget GOjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t5rténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek min&sitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikgjgban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvéltozott melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrél. Az Alapban 2017.06.30-4n meglévé illikvidnek mindsitett eszkézok:

1.) RBI2.12017/09/22 vdllalati kétvény (ISIN kéd: ATOO0BO13651)
Kitettség: 2,53%

2.) EJBFN19/A jelzéloglevél (ISIN kéd: HUO000652912)
Kitettség: 5,18%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditéskezelési szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,

hogy a befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgalé mutaté az abszoldt hozamcéld alapok esetében alkalmazhaté kockdzati mérészédm alapjén
keriilt meghatdrozdsra. Ez alapjén az Alap a 4. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba
torténd besoroldsa 8sszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkdzeit dgy igyekszik kivdlasztani,

hogy az Alap kockéztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 20%-ot.
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Az Alapkezelé a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szadmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telies nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az aldbbiak alapjan szémitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott netté kockdzati kitettséget az aldbbi tablazat alapjan meghatdrozott szorzéval korrigalt

értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezo pénzigyi eszk6z Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hétralévé futamideji kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hétralévé 0,15
futamideji kétvény, kamatlab pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futamideji kdtvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjéban fenndlls
szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szdmitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosét.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 142,64%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 154,96%

IX. Globdlis adatok: a kélcsénbe adott értékpapirok és aruk értékének a
készpénz és pénzeszkoz-egyenériékesek nélkil szamitott teljes kolcsénézheté
eszkézdllomanyhoz viszonyitott arénya, valamint az értékpapir-finanszirozési
ugyletek és telieshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhaszndlt eszk6zok
ériéke abszolut értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a
kollektiv befektetési forma dltal kezelt eszk6z6khéz viszonyitott aranyuk

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut. llletve az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem

teljeshozam-csereiigyleteket.
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X. Koncentraciéra vonatkozé adatok: tiz legnagyobb biztositékkibocsaté az
osszes értékpapir-finanszirozési gyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktél biztositékként kapott ériékpapirok és aruk mennyiségi
lebontdsa), valamint a tiz legfontosabb szerzédé fél az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint
elkilonitve (a szerz6dé fél neve és a lezératlan igyletek 6sszvolumene).

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapir-finanszirozési-, sem teljeshozam-csereiigyleteket, ezdltal nem alkalmazott biztositék

kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs.

XI. Osszesitett iigyleti adatok az értékpapirt-finanszirozadsi iigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilénitve

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket.

Az Alapkezelé 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak tovabbi médositasat, amelyet a Feligyelet HKE-II-374/2017.
szdmy hatdrozattal hagyott jova. A vdltozdsok 2017.07.2148| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU)
2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az Ujrafelhaszndlés atléthatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet médositdsardl szélé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdligk. A vdltoztatas kizdarja a fenti igyletek

alkalmazasdt az Alap kezelése sordn.

Budapest, 2017. augusztus 30.

Balint Attila Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében
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