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I. A Raiffeisen EURO Likviditési Alap (RELA) dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen EURO Likviditasi Alap
1111-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
likviditasi alap

hatdrozatlan

Az Alap célia, hogy lehetéséget nytjtson a BefektetSknek arra, hogy euré devizanemben, likvid formaban kamatoztathassak akdr csak

atmenetileg, akdr hosszabb tévon rendelkezésre

allé megtakaritésaikat, és részesilienek az eurés pénzpiaci hozamokbdl.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam

valtozas
2015.06.30 0,08%
2014.12.31 0,46%
2013.12.31 0,69%
2012.12.28 1,48%
2011.12.30 2,06%
2010.12.31 * 0,87%

Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index
hozama™
1,057710 € 33166 370 € -0,04%
1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
1,052009 € 27 063 273 € 0,10%
1,044774 € 23121734€ 0,23%
1,029523 € 7 599332 € 0,87%
1,008704 € 8 675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010. mércius 5-ei induldsétél szémolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index

Az éarfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd [ Névérték | Eszkoz érték | %

Banki egyenlegek 28 516 839 100,08
Betét - EUR EUR 26 506 148 93,02
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 67 840 0,24
Folyészdmla - EUR EUR 1920755 6,74
Folyészdmla - HUF HUF 22 096 0,08
Egyéb eszkozék o 0,00

0 0,00

Egyéb kovetelések

Osszes eszk6z

28 516 839 100,08

Kotelezettségek

-22 730 -0,08

Egyéb kotelezettségek

22 730 -0,08

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

28 494 109 EUR
26 960 191

1,056896 EUR

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.07.01.
Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érék | %

Banki egyenlegek 33717 124 100,07
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 139 549 0,41
Betét - EUR EUR 33559838 99,61
Folyészdmla - EUR EUR 1846 375 5,48
Folyészdmla - HUF HUF 17 738 0,05
Egyéb eszkézok 16 832 0,05
Egyéb kovetelések 16 832 0,05
Osszes eszkoz 33733957 100,12
Kotelezetiségek -41 693 -0,12
Egyéb kételezgﬂségek -41 693 -0,12
Netté eszkézérték 33 692 263 EUR
Unitok szama 31 855 814
|Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,057649 EUR
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2015.01.05-én 26 960 191
2015. 1. félévben eladott befektetési jegyek 31568716
2015. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 26 673 093
Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2015.07.01-én 31855814
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2015.07.01-én 33 692 263
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2015.07.01-én 1,057649

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
T6zsdén hivatalosan jegyzett Gtruhédzhaté ériékpapirok i 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozériék 33 692 263 100,00

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az dsszegyjtott t6két likvid eszkdzokbe, elsésorban latra sz4l6 és lekstott
betétekbe fekteti, igy a t6zsdén vagy més szabdlyozott piacon forgalomba hozoft és egyéb atruhdzhaté értékpapirokbél az Alap nem

rendelkezett kitettséggel, sem a targyidészak sordn, sem az id8szak végén.

Az Alap létrehozdsdnak az volt a célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatd eurd alapd befektetési lehetéséget. A
megfogalmazott befektetési stratégianak megfeleléen az Alapkezeld elsdsorban a kiilonbdzé futamiddkre lekstott eurd betétek mindenkori

ardnydt hatdrozza meg, a pénzpiaci kamatvarakozdasénak megfeleléen.

V. Az alapkezelé mikédésében bekéovetkezett véltozdsok

A tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentés véltozas 2015 elsé felében nem kovetkezett be, 0j Uzletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott. A Tdrsasdg igazgatdsagdnak Ssszetételében tortént véltozds, hiszen 2015.03.11-i hatéllyal Radovan Dunajsky
lett az igazgatésdg 0 tagja, mig Balogh Andrés tavozott a cég igazgatdsagdbdl 2015.06.30- hatéllyal, és ezzel egy idében a
vezérigazgatéi feladatait sem ldtja el tovabb. Az Alapkezelé Gj vezérigazgatsja Ralf Cymanek. Devics Evanak szintén 2015.06.30-

hatdllyal szint meg a feliigyeld bizottsdgi tagsaga.

2015 els6 félévében az Alapkezelé egy 0j alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm
Raiffeisen igyfélkdrének alkotott meg. A Tdrsasdg jUnius végén igy hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezelé
befektetési alapokban kezelt dlloménya csékkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos &llomény egy félév leforgasa alatt 177 millidrdra
mérséklédott. A nyilvanos befektetési alapok piacdn az Alapkezelé piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 3,13%-ra csckkent a

2014. év végi 3,57 %-rdl.
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VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2015 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacok 2015-6s elsé féléves teljesitménye tekintetében is elsédleges tényezék voltak azok a hirek, amelyek az
eurdpai kdzponti bank likviditasbéséget okozé (QE) programjdrdl, illetve egyes dzsiai jegybankokat jellemzd laza monetéris politikak
véltozdsairdl szdltak. Az elsé félév kérdése maradt viszont, hogy az amerikai kézponti banknak szamité FED a monetdris kondiciéit mikor
fogja szigoritani.

Az eurdpai kdtvények elvért hozamainak elsé negyedéves alakulasét leginkdbb az EKB QE-val kapesolatos bejelentése hatérozta meg,
amit kévetden az az érdekesség is megtdrtént, hogy az olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint ald sillyedtek, hiszen a
tengerentilon erésddott az a vdrakozds, hogy az amerikai jegybank kamatot fog emelni az egyre erésebbnek tind gazdasdgi adatok
lattan. A két meghatdrozé jegybank eltérdé kamatpolitikdja a dollér erdtelies erésédését hozta az eurdval szemben. A dollar erésédése és
az amerikai hozamszint relativ elénye miatt a feltdrekvd kétvénypiacok, igy a hazai is veszitett a kiilfoldi befekteték érdeklédésébél, ami
janudr éta t8bb hulldmban érdemi korrekcidt hozott a feltrekvd kdtvénypiacokon. A feltérekvé dllampapirok drfolyamesése trendszerien
aprilis kozepétél indult.

Az Eurdpai Kdzponti Bank 2015 masodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kétvényvasarldsi programjét. Ez annyira jél sikerdlt,
hogy az irdnyadd kockdzatmentes eszkdznek tekintett 10 éves német dllampapir (bund) hozama t6rténelmi mélypontra esett (mindéssze 7
bdzispontra, azaz 0,07%ra éves szinten), a német hozamgdrbe nagy része negativvd véltl Hasonlé folyamatok jétszédtak le az
eurézéna tobbi dllampapirpiacén is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai j6val az amerikai hozamszint ald csékkentek.
Mdjusban azonban fordulat kévetkezett be, a bund hozama pér nap leforgdsa alatt 1% kdzelébe emelkedett (8-10%-0s veszteséget
okozva a befektetéknek). A fordulat kdszénhetd volt a gérég adéssdgrendezéssel kapcsolatos problémdknak is, amelyeket a jonius végéig
nem sikeriilt megoldani. A fejlett gazdasagok dllamkétvény drfolyamainak esése a feltdrekvd dllamok kétvényeinek esését kdvetéen,
kérilbelil egy hénappal késébb kévetkezett be.

A likviditasbéség globdlisan nem csak az EKB részérd| érkezett, hanem a Japdn jegybank is folytatta azon eszkdz haszndlatat 2015-ben,
amelyeket mér 2013 6ta alkalmaz. A cél oft is hasonlé, hiszen az dzsiai orszdg gazdasagdban is inflaciét szeretnének gerjeszteni, és a
GDP névekedésének itemét novelni. A kinai versenyképességet is s6jté dolldrerésddés (a kinai fizetéeszkdz, a jian drfolyama a dollérhoz
van kdtve), a kinai gazdasdg novekedésének csokkenésére utalé jelek is arra sarkalték a kinai jegybankot, hogy a monetéris kondiciéit

lazitsa.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta j6vé azokat az Alapkezeld édltal 2014-ben el8készitett valtozasokat az Alap tdjékoztatéjdra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelsikrél, valamint egyes pénziigyi
targy0 trvények médositésardl c. jogszabdly (Kbftv.) irt elé. Az alapok aktudlis tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata megtekintheté az
Alapkezelé honlapjén (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet &ltal izemeltetett honlapon

(www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget GOjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.
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Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015 els6 félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megdllapodédsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2015.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzdk. Az Alapkezelé értékelési politikdja 2015-ben megvaltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljardsrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymdssal. Uj

megdllapodds a likviditaskezeléssel kapcsolatban 2015-ben nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

Az alap 2010-ben indult, ezért a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgalé szintetikus mutaté kiszdmitdsahoz haszndlt miltbeli adatok
egy része, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index feljesitményén alapul. Az alap kockdzat/nyereség
profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategéridba t5rténé besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy az alap tilnyomé részt banki

betétekbe helyezi eszkozeit.

Az Alapkezelé a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szamitdsdhoz.

VIil. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szadrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.06.30-an: 100%
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c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.06.30-an: 94,53%

Budapest, 2015. augusztus 28.

Ralf Cymanek  Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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