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T+4 napon

nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
darupiaci alap

hatdrozatlan

2016.06.20-t6l: Az Alap drupiaci kitettséget biztosité alapként mikédik 2016. jonius végétél, amely idéponttal egyarant médositotta

a nevét és a befektetési politikdjét is. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén jegyzett befektetési alapokba t5rténé befektetéseken

keresztil lehetéséget adjon a befektetdnek nyersanyagpiaci kitettség kialakitdsdra. Az alap tilnyomérészt olyan befekietési alapokba és

mas kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek dllandé drupiaci kitettséget nydjtanak.

2016.06.20-ig: Az alap feltérekvd piaci részvényalapként, Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja néven mikadétt. A befektetési

célterilet orszagai elsédlegesen Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, KdzelKelet és Afrika, 8sszefoglalé nevén az EMEA régié orszagaibdl

keriltek ki. Az alap eszkdzei kozot szerepld befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszagokat és gazdasdagi szektorokat az alapkezeld

fundamentdlis alapon vélasztotta ki a fenti tégabb régién belil.

3. Az Alap é&sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa* (fordulénap elétti utolsé

kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam Netto A ref. Index

valtozas eszkozérték hozama
2017.06.30 -17,04% 1,166283 Ft 440 135 894 Ft -14,19%
2016.12.31* 10,62% 1,405835 Ft 305 267 162 Ft 17,26%
2015.12.31 -13,52% 1,270900 Ft 302 010 386 Ft -10,20%
2014.12.31 3,15% 1,469516 Ft 402 190 319 Ft 2,22%
2013.12.31 -8,95% 1,424664 Ft 384 141 854 Ft -6,34%
2012.12.28 9,55% 1,564682 Ft 417 265 170 Ft 11,98%
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 31,98%
2009.12.31 56,27 % 1,223514 Ft 804 429 065 Ft 56,53%
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2008.12.31* -31,03%

0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,09%

* az Alap befektetési politikaja 2008-ban és 2016 juniusdban jelentésen megvaltozott!

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum

Devizanem ISIN kéd  [Névérték | Eszkdz érék | %

Atruhdzhaté éntékpapirok

265 954 407 87,10

NBK GREECE EUR GRS003003027 867 66 876 0,02
ORASCOM CONT usb AEDFXAT4ANUL7 162 249 308 0,08
POWERSHA DB usb US7393551050 54 948 255 620 821 83,71
PWSH DBA usb US73936B4086 1708 10 017 402 3,28
Banki egyenlegek 39758 167 13,02
Folyészdmla - CZK CzZK 135 565 0,04
Folyészdmla - EUR EUR 193 0,00
Folyészdmla - HUF HUF 37 404 923 12,25
Folyészamla - USD ush 2217 486 0,73
Kovetelések 24 227 0,01
Egyéb kdvetelések 24 227 0,01
Eygéb eszkéz o 0,00

Osszes eszkoz

305 736 801 100,12

Kotelezetiségek

-376 026 -0,12

Egyéb kotelezettségek

-376 026 -0,12

Netté eszkézérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

305 360 775 HUF
218 033 338
1,400523 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.03.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhdzhaté értékpapirok 407 583 767 91,05
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 89 174 0,02
ORASCOM CONT usD AEDFXAT4NUL7 162 285 226 0,06
POWERSHA DB usb US7393551050 101 691 398 025 845 88,91
PWSH DBA usD US73936B4086 1708 9 183 522 2,05
Banki egyenlegek 40 578 915 9,06
Folyészdmla - CZK CZK 138 745 0,03
Folyészdmla - EUR EUR 191 0,00
Foly6szémla - HUF HUF 38 697 854 8,64
Folyészdmla - USD SN)Y) 1742 125 0,39
Kévetelések 9627 0,00
Egyéb kovetelések 9 627 0,00
|Egyéb eszkéz 0 0,00
Osszes eszkoz 448 172 309 100,12
Kotelezettségek -518 353 -0,12
Egyéb kotelezettségek -518 353 -0,12
Netté eszkozérték 447 653 956 HUF
Unitok szama 377 475 484
Egy jegyre juté netté6 eszkozérték 1,185915 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

ALAPOK

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 218 033 338
2017. évben eladott befektetési jegyek 214 052 327
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 54 610 181
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.07.03-an 377 475 484
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2017.07.03-én 447 653 956
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n 1,185915
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "407 583767 91,05
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 89 174 0,02
ORASCOM CONT usD AEDFXAT4NUL7 162 285 226 0,06
POWERSHA DB usD US7393551050 101 691 398 025 845 88,91
PWSH DBA UsD US73936B4086 1708 9 183 522 2,05
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkozériék 447 653 956 100,00

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzden legaldbb 80%-at drupiaci kitettséget nydjtd befektetésekbe, a
fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkézokbe fekteti. Az Alap a sajdt tékéjének hisz szdzalékat meghaladéd mértékben

fektethet a ,DBC — PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alapba.

2017. félév végén a portfélié a likvid eszkdzokon (latraszéld szamlan elhelyezett banki betét) felil kizardlag a fenti tablazatban szerepld,

a t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirnak mindsilé részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund).

Az Alap a sajét t8kéjének 91,05%-4t fektette be 2017 félév végén a célpiacokat reprezentdléd tdzsdei instrumentumokba. Az félév sordn

legtobbszor féleg a megfeleld likviditas miatt defenziv dsszetétel jellemezte az alapot.

V. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsag és feligyeld bizottsdg Ssszetételében jelentds valtozas
nem kdvetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jinius 30-a kdzott, 0j Uzletdgat, vagy szolgéltatdst nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozasok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési
alapot kezelt. Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloméanya 2017.06.30-an 158,3 milliérd forintot volt, ami ndvekedést jelentett
az elézé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2017.

jOnius végén 2,73%-os volt.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai

Arupiaci véltozasok

Az é&rupiacokat leiré aggregdlt indexeket leginkdbb az drfolyamesések jellemezték 2017 elsé félévében, aminek legfontosabb faktora az
olaj darvéltozasa volt. Az olaj mdrciusban mutatta a gyengeség elsd jeleit, melyet leginkdbb a tdrozéi készletek meglepd névekedése
okozott. A piacon mar akkor egyesek azt a kévetkeztetést vontdk le az adatokbél, hogy az OPEC (K&olajexportalé Orszdgok Szervezete)
érvényben év8 kvétdja valdszinlleg kevés az olajarak magasabb szinten tartésdhoz. A fenti szervezet tagorszdgai az év elején
kitermelési plafonban dllapodtak meg egymds kézét, hogy a piacon az olaj tilkindlatat elkeriiljgk. Azonban dprilisban is folytatédott a

nyersanyagpiacokat dltaldnosan jellemzé lejtmenet, melyben ismét az olajarfolyamdnak esése jatszott jelentés szerepet. A mdjusi
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csendesebb idészakot kévetéen a félév utolsé napjaiban a nyersanyagpiac ismét megbolydult. A WTI tipusé nyersolaj arfolyama
j0niusban 42 dollarra is leesett, amit megint a vartnal magasabb térozéi mennyiségi statisztikak hire okozott. A tdlkindlatot nem tudta
elkerilni az olajpiac, és ezdltal az OPEC kvéta hatékonysdgdba vetett hit még inkabb csokkent. 2016 kézepe éta a 45-55 dolléros
sGvban ingadozott az &rfolyam, melynek ugyan alulrél tdmaszt nytijtottak az OPEC déntései, de felilrdl vélhetden ellendlldst jelentett a
ndvekvd palaolaj kitermelés.

Az olaj &rérél sszességében elmondhaté, hogy dtlagosan 15%-os minuszt produkdlt (WTI: -14,30%, Brent: -15,66%) az elsé félévben. A
mezégazdasdgi termékek vegyesen teljesitettek, hiszen példdul biza 25,25%-kal névelte az drdt, mig a cukor 23%kal esett. A
nemesfémek pozitivan zarték az elsd félévet, hiszen a jiniust jellemzé amerikai dollérgyengiiléshez pérosult egy aranydr emelkedés,
amely a nemesfém féléves teliesitményét +7,9%-ra javitotta. Az ezist is pluszban zdrta az elsé félévet, igaz az arany ndvekményét nem
tudta elérni (+3,62%). Az ipari fémek k&zil kedvezéen alakult a réz (+7,72%) és az aluminium éra is (+12,78%). A 19 nyersanyagdrét
magdba foglalé Bloomberg Commodity Index -5,61%0s teliesitménnyel zarta a félévet dollarban mérve, amelyet a forint erésddése a

dollérhoz képest, forintban kalkuldlék szdméra -12,85%-ra rontott.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet a Feligyelet HKE-1-355/2017. szamo
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.07.1048| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és az Gjrafelhaszndlés atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU

rendelet médositasardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltésdval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2017.06.30-4n nem voltak illikvidnek minésitett eszkézok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015-ben megvdltozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazési Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazandé eljdrasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé6 a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében 8sszhangban dlljon egymdssal.
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c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjénak 2016. joniusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgélé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t5rténé besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az Alap dltal

eszkdzolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentds mozgdsai negativan befolydsolhatidk.

Az Alapkezeld a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutaték szédmitésdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekéovetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzériékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 93,34%

IX. Globdlis adatok: a kélcsonbe adott értékpapirok és druk értékének a
készpénz és pénzeszkoz-egyenériékesek nélkiil szamitott teljes kolcsonézheté
eszkézdllomanyhoz viszonyitott arénya, valamint az értékpapir-finanszirozési
gyletek és teljeshozam-csereigyletek egyes tipusaiban felhaszndlt eszk6zok
értéke abszolit értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a
kollektiv befektetési forma dltal kezelt eszk6z6khoz viszonyitott aranyuk

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut. llletve az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozasi-, sem

teljeshozam-csereigyleteket.

X. Koncentraciéra vonatkozé adatok: tiz legnagyobb biztositékkibocsdté az
osszes értékpapir-finanszirozési igyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktél biztositékként kapott ériékpapirok és aruk mennyiségi
lebontésa), valamint a tiz legfontosabb szerzédé fél az értékpapir-
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finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint
elkilonitve (a szerz6dé fél neve és a lezaratlan igyletek 6sszvolumene).

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapir-finanszirozési-, sem teljeshozam-csereiigyleteket, ezaltal nem alkalmazott biztositék

kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs.

XI. Osszesitett iigyleti adatok az értékpapirt-finanszirozdsi iigyletek és
teljeshozam-csereliigyletek egyes tipusai szerint elkiilénitve

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket.

Az Alapkezelé 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasét, amelyet a Feligyelet HKE--355/2017. szdmi
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.07.1043| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasdrdl sz6lé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizdria a fenti igyletek alkalmazdasét az Alap

kezelése sordn.

Budapest, 2017. augusztus 30.

Balint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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