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2013.07.18.48| az Alapkezeld az Alap tokéjét likvid és szarmaztatott eszkézékén valamint dllampapirokon felil kizarélag befektetési

alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tdlnyomé részt abszoldt hozamra térekvé és Un. total

return alapokbdl alakitia ki porifélidjat. Az Alap hosszabb tavi célia a biztonsdgosnak tekintett eurézéna tagdllamok dltal kibocsétott

dllampapirok dltal biztositott hozamndl magasabb hozam elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett. A tbblethozam elérésének

érdekében az Alapkezeld a befektetési célpontot jelentd total return és abszoldt hozamcéld befektetési alapok kdzil aktivan valogat.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozériék* A ref. Index hozama

2016.06.30 0,69% 0,984897 € 1353580¢€

2015.12.31 2,54% 0,978149 € 1743741 €

2014.12.31 1,23% 1,003645 € 2 300 129 €

2013.12.31 0,68% 0,991494 € 870292 €

2012.12.28 8,70% 0,982306 € 169 986 €

2011.12.30 -11,74% 0,903699 € 822 129 €

2010.12.31 16,84% 1,023894 € 1127 132€

2009.12.31 44,10% 0,876295 € 946 606 €

2008.12.31 -39,42% 0,608101 € 1749 867 €

2007.12.31* 0,38% 1,003806 € 7 768 386 €

* az Alap 2007. november 9-i induldsétél szamitva
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A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek sszefiiggésben az alapok jv8beni hozamaival. A kézdlt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték |Eszkdz érték| %
Atruhézhaté értékpapirok 1414348 81,14
AMU ABV EUR EUR LUO272941971 2 450 334 621 19,20
AMUNDI F usD LUO319687124 3125 327 141 18,77
CONC. VM EUR EUR HUO0000708938 30 183 335136 19,23
NAT SEEYOND EUR LU0935232610 5 245 858 14,10
OTP G10 EURB EUR HUO000710298 56 547 69712 4,00
PV AB MA4 EU EUR LUO347701749 1 000 101 880 5,84
Banki egyenlegek 329312 18,89
Folyészdmla - EUR EUR 264 386 15,16
Folyészdmla - HUF HUF 2239 0,13
Folyészamla - USD usD 62 687 3,60
Egyéb eszkozok 3 335 0,19
Egysb kévetelések " 3335" 0,19
Osszes eszkéz 1746 995 100,22
Kotelezetiségek -3837 -0,22
Egyéb kotelezettségek -3 837 -0,22
Netté eszkozérték 1743 158 HUF
Unitok széma 1782 694
Egy jegyre juté netté eszkézériék 0,977822 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2016.07.01.
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Instrumentum Devizanem| ISIN kéd |Névérték|Eszkoz érék| %
Atruhézhaté értékpapirok 1009 142 74,98
AMU ABV EUR EUR LU0272941971 1 800 256 554 19,06
AMUNDI F usb LUO319687124 2 525 268 415 19,94
CONC. VM EUR EUR HUO000708938 17 183 184 717 13,72
NAT SEEYOND EUR LU0935232610 5 245 221 18,22
OTP G10 EURB EUR HU0000710298 35 000 54 235 4,03
Banki egyenlegek 336942 25,04
Folyészdmla - EUR EUR 283 157 21,04
Folyészdmla - HUF HUF 1599 0,12
Folyészémla - USD UsD 52186 3,88
Egyéb eszkozok 2 281 0,17
Egyéb kévetelések " 2281° 0,17
Osszes eszk6z 1348 365 100,19
Kotelezetiségek -2521 -0,19
Egyéb kotelezettségek -2 521 -0,19
Netto eszkézérték 1 345 844 EUR
Unitok szama 1374 337
Egy jegyre juté netté eszkozériék 0,979268 EUR

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 1782 694
2016. évben eladott befektetési jegyek 111194
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 519 551
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.07.01-én 1 374 337
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2016.07.01-én 1 345 844
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 0,979268

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: EUR
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Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Elefoz %
érték
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok " 1009 142 74,98
'AMU ABV EUR EUR LU0272941971 1 800 256 554 19,06
AMUNDI F usb LUO319687124 2 525 268 415 19,94
CONC. VM EUR EUR HUO000708938 17 183 184 717 13,72
NAT SEEYOND EUR LU0935232610 5 245 221 18,22
OTP G10 EURB EUR HU0000710298 35 000 54 235 4,03
Netté eszkézériék 1 345 844 100,00

2016 elsd félévében a portfdlié a likvid eszkdzokon (latraszéld széamldn elhelyezett banki betét) felil kizérédlag a fenti tabldzatban a
t8zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirnak mindsild ETF-eket (exchange traded fund) és az egyéb dtruhdzhaté értékpapirok

kategéridba sorolt nyilt végi befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.

A RAINA alap 2013. jolius 18-8l befektetési politikat véliott, és eurd alapd abszoldt hozami alapok alapjaként mikédik. Az alap a

ddatumot kdvetéen eurdban denomindlt nemzetkdzi és néhdny hazai abszolit hozamcéld és total return alapokat tart.

Az alapkezelé 2016 elsé félévében az év végi kitettségekhez képest teliesen eladia a Parvest Multi Strategy Low Vol alap dllomanydt, igy

a félév végén csak magyar abszolit hozamy, illetve kilfldi volatilitas pozicidkat felvevé alapokban tarfott kitettséget.
V. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsag és feligyeld bizottsdg dsszetételében jelentds valtozas
nem kévetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzdt, Gj izletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya 2016.06.30-6n 139,33 milliard forintot volt, ami csckkenést
jelentett az eléz6 év végéhez képest. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.

VI. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai dllampapirpiac folytatta az elmdlt években tapasztalt |6 teljesitményét 2016 elsé félévében is, bar leginkdbb az elsé negyedév
eredménye okozta a kedvezé tendencia folytatéddsat. Az elsé negyedév sorédn a Magyar Nemzeti Bank (MNB) egészen mdrcius végéig
tartotta magdt a 2015. kdzepén megfogalmazott stratégidhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig az 1,35%-o0s szinten tartjq,
kézben azonban az inflacié a vértndl alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésédott a tovabbi kamatcsdkkentést valdszinUsité piaci
varakozds. Az MNB elsé olyan intézkedése, amivel tdmogatta a hazai dllampapirpiacot az volt, hogy januérban Ggy déntétt, megsziinteti
a két hetes betéti instrumentumdt, azért, hogy a benne 1évé kereskedelmi banki forrést az &llampapir piacra terelie. Ekdzben a nemzetkdzi
kérnyezet is tdmogaté maradt. Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) bejelentése mdrcius elején az eurdpai pénznyomtatds mértékének
megemelésérd|, illetve kiterjesztésérd| szintén tamogatta az MNB déntéseit. Rdaddsul a masik meghatdrozé jegybank, az amerikai FED

sem folytatta kamatemelési lépéseit, a 2015. decemberi 25 bdzispontos emelést nem kovette Gjabb szigorité intézkedés. Bér a kordbbi
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FED kommunikdcié alapjan, miszerint a kamatemelések folytatédnak, ha az infléciés és munkanélkiiliségi szémok tovabb javulnak, lett
volna lehetdség a szigoritdsra, a globdlis gazdasdgi félelmek erésebbnek bizonyultak. Ebben a kérnyezetben a hazai eszkdzdk erésen és
relative kiegyensilyozottan teljesitettek, és az MNB elszanta magét egy Gjabb 15 bdazispontos kamatcsdkkentésre, amivel az alapkamat
1,20%-ra csdkkent. Az MNB a kamatcsdkkentés mellett az egynapos instrumentuma esetén is mérsékelte a kamatsévot, melynek a betétre
vonatkozé értéke negativvd vélt.

A mésodik negyedév felemdsra sikeredett. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Gjabb két 15 bézispontos végdssal 1% ald, egész pontosan
0,90%-ra csokkentette az alapkamatot, ami magéval hizta lefelé a révidebb papirok elvart hozamdt (azaz emelte az arfolyamukat). Az
éven t0li szegmensben viszont &prilis végén egy jelentésebb korrekcié indult meg, ami mdgétt szintén hazai folyamatok hizédtak meg. A
legfontosabb ezek kéziil az a jegybanki bejelentés volt, hogy a kordbban a banki &llampapir vasarlést jelentésen témogatéd kamatcsere
igyleteket beszinteti, illetve a jegybank dltal alapitott és finanszirozott alapitvanyok korili visszaélésekrdl sz4l6 hirek sem segitettek,
amely intézmények egyébként kézvetett médon dllami finanszirozdst is megvalésitotiak. Azonban pozitiv hir is akadt a piac szdméra,
mégpedig, hogy a régdta vart felmindsités megérkezett a Fitch hitelmindsité részérél. A felminésitést lehetévé tevd érvek kozil a mar
hosszi ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a folyamatosan csékkend kilsé eladésodottsagot. A Moody's részérdl
ugyanakkor elmaradt a felminésités jniusban. A nemzetkdzi kérnyezet mindekdzben folyamatosan tamogaté maradt, a fejlett jegybankok

tovabbra is erésen expanziv monetdris politikét folytattak.

Id8szaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 -0,53% -0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. elsé félévi valiozds 3,38% 3,22% 0,45%

forras: MNB, Bloomberg

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacok 2016-0s elsd féléves teliesitményében kildn kell valasztani a legbiztonsdgosabbnak tekintett fejlett allamok
kétvénypiacait (Core piacok - USA, Németorszdag, Japdn, Franciaorszag) és a tobbi fejlettét, illetve a fejlddd orszagok kétvénypiacait. A
2016-0s elsé félév soran t8bb esemény is befolydsolta a piacokat, amelyekrél nagy dltaldnossagban elmondhatd, hogy a fejlett piacokat
gyakorlatilag minden esemény segitette és ezért folyamatosan erésédiek, mig a tobbi kétvénypiacon hullamzé teljesitményt lehetett
megfigyelni. Az év elsé iddszakdban a befektetSket a gyenge makroadatok fették Svatosabbd, ami kedvezett a biztonsdgot nyijtd
eszkdzoknek, igy a legbiztonsdgosabbnak tekintett kdtvénypiacoknak is. A piaci szerepldk ezt kévetéen a nagyobb jegybankok lépéseire
figyeltek, amely inkdbb éltalénos kdtvénypiaci optimizmust okozott, hiszen a kilénbz8 monetdris lazitast jelenté intézkedések névelték a
kétvények keresletét, ezdltal az drak is javultak. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai
Kézponti Bank 0,0%-ra csdkkentette az irdnyadé kamatdt, illetve a ndla elhelyezett betétekre vonatkozé kamatdt -0,40%-ra mérsékelte. A
félév sorén még emelte a likviditdsbéséget okozé kdtvényvdsdarlési programjanak keretdsszegét (QE), és bévitette a vésarolhaté eszkdzok
kérét is. igy 2016 dprilisatdl mér nem csak dllamkétvények vasarlasara van lehetdsége, hanem j6 mindsitésd vallalati papirokat is vehet.
A mésik fontos esemény, hogy a japan jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankok dltal ndla elhelyezett, a kételezd
tartalékon felili betétekre, és tovabb folytatta az expanziv monetaris politikdjét, amelyet a japdn kormdnyzat fiskdlis |épésekkel kivan
kiegésziteni a jovében.

Az amerikai jegybanknak szamité intézmény, a FED, szembe menve a tdbbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikdlta a félév sordn,
hogy elképzelhetd a monetdris szigoritds folytatésa, azaz egy Ujabb kamatemelés, de az eddig mégsem kdvetkezett be, igy a piaci
szereplSk mar egyre kevésbé tartjak valészininek, hogy ez az idén mégis megtérténik.

A fentiek mind-mind segitették a kétvények arfolyamait, amely meg is latszott az elsé félév jelentds hozamcsokkenéseiben. A jiniusban
tartott népszavazds a britek EU-bdl t5rténd kilépésérél ugyan még okozott hulldmokat a piacokon, de ennek a hirnek a hatdsa nem volt
tartds.

A folyamat eredményeképp az irdnyadé kockdzatmentes eszkdznek tekintett német dllampapirok hozamai torténelmi mélypontra estek,

ami azt eredményezte, hogy a német hozamgérbe 046l a 10 éves futamiddig minden pontjén negativwa valt! Hasonlé mondhaté el a
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francia hozamokrdl is, hiszen 2016. jinius végére 046l 8 éves futamideig szintén negativ elvért hozamok mellett forogtak a francia
dllampapirok. Sét, mdr az eurézéna periféridjén is egyre lejjebb keriiltek a hozamok, hiszen oft 0-3 éves futamidé k&zott is taldlkozhatunk
a negativ elvart hozamokkal.

Az Egyesilt Allamokban is komoly hozamesékkenést lehetett tapasztalni, gyakorlatilag minden idétévon mérséklédtek az elvart hozamok
(az egyetlen kivétel 3 hénapos idétav). Az amerikai 10 éves dllampapirt viszont az eurdpai példakkal ellentétben még 1,5% korili pozitiv

hozammal lehetett megvasdrolni 2016 kézepén.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régdta nem ldtott teljesitménnyel rukkolt elé 2015-ben, és ezt a kiemelkedd teljesitményt folytatta 2016 elsé
félévében is. A régiés atlagot jelentdsen felilmdlva, 10,05%kal emelkedett a BUX index els félév sordn. A régié dtlagét leiré CETOP20
index euréban szamolva viszont 9,49%kal csékkent ugyanezen idétdv alatt, ami forintban szémolva is kdzel 9%-os esést jelentett.

A félévet negyedévekre bontva azt lathattuk, hogy a BUX index elsé negyedévben mar felilteljesitette mind a régiés, mind a fejlett globdlis
dtlagot. A negyedév sordn 10,58%-of emelkedett. A régié dtlagdt leiré6 CETOP20 index eurdban szdmolva 3,63%kal erésodstt, ami
forintban 3,97%-0s ndvekedésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék dtlagos teljesitményét leir6 MSCI World Free Index negyedéves dollar
teljesitménye viszont, egy rendkivil rossz kezdés utdn sokat javulva is csak -0,88% volt, amit a forint dollarral szembeni erésédése -4,34%-
ra rontott a forintban kalkuldlé befektetdk szdmdra. A BUX index a fenti teljesitményével ismét elékeld helyet szerzett magdnak a vildg
t8zsdéinek elsé negyedéves rangsordban, és béven ledolgozta a 2010 és 2014 kozstt felhalmozott lemaraddsat. Az elsé negyedévben
érdemi pozitiv vdllalati hir nem latott napvilagot (leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom esetében Gjra megjelent az osztalék az
drazdsban), igy feltételezhetd, hogy a magyar piacot tovabbra is a kordbbi alulstlyozottsag megszintetése, a régié erés makrogazdasdgi
teljesitménye és a vart felmindsités tartotta a befektetdi fokuszban.

A mésodik negyedévben a hazai részvénypiac a jelentésen megndvekedett arfolyam ingadozas mellett [ényegében stagndlt, a BUX index
0,47%kal zart lejiebb marcius végéhez képest. Féléves teljesitménye ezzel 10,05%-ra romlott, ami mind régiés, mind globdlis
Ssszehasonlitasban igy is kiemelked8nek szdmit. A régié atlagdt leird CETOP20 index eurdban szédmolva 12,66%kal gyengilt, amit
ezittal sem kompenzdlt a forint a mdsodik negyedévben.

A hazai részvénypiac most mdr huzamosabb ideje felilteljesiti a kilénbszd régiés és globdlis benchmarkokat, amiben szamos tényezd
jatszik szerepet, kezdve a kormdnyzat piacbardtabb hangvételétdl, az erés makrogazdasdgi fundamentumokon &t egészen a befekteték
lengyel piactél valé elforduldsaig. A lengyel piactél valé elfordulés oka, hogy a lengyel kormdny is t6bb nem konvenciondlis 1épést tett,
hasonléan a kordbbi magyar nem 14l piacbardt intézkedésekhez. A magyar piac tartés felilteljesitése azonban mdra odavezetett, hogy a
hazai részvények relative és abszolit értelemben sem nevezhetdk olcsénak. Egyelére azonban az drazottsdg csak minimdlis szerepet

jatszik a befektetSi dontéshozatalban.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 €
2016. Q1 10,58% 15,74% -5,90% 7,45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 -0,47% 6,23% 9,22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. H1 10,05% 22,95% -14,58% -3,70% 8,47% -9,49%

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok kézil az elmilt 3 évben egyértelmien az amerikaiak emelkedtek ki mind a fejlett és mind a fejlédé
részvénypiaci teljesitmények kézil. A magyar piac az utébbi egy év kiemelkedé teljesitményével ugyan a tébbi feltérekvd részvénypiac
elé tudott keriilni, de 3 éves viszonylatban még mindig nem érte be a kinai vagy az indiai indexek teljesitményeit.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz lathaté volt, hogy hasonlé események hatnak réjuk is, de
2015 8szétél az eurdpai részvényindexek a kiilonbdzé negativ hirekre nagyobb esésekkel reagdltak, és a piaci optimizmusban sem
tudtak annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kézétti killénbség ndvekedése latvanyosan 2015 &szétdl indult el és 2016

elsé félévében is folyamatosan jelen volt, sét erésddétt is. Az ok, hogy felszinen 1évé fébb kockazati faktorok komolyabb fenyegetettséget
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jelentettek az eurépai térségre, mint az USA-ra. A fébb faktorok kézoétt a kinai lassulést, az alacsony olajar miatti gyengébb gazdasdgi
teljesitményt tdbb meghatdrozé fejl6dé gazdasagban (orosz, brazil, kézelkeleti), az Egyesiilt Kirdlysag Uniébdl t6rténd kilépését kovetd
gazdasdgi hatdsokat, és az eurépai bankszektor gyengébb helyzetét lehet felsorolni.

Az elsé negyedévérd| dsszességében az mondhaté el, hogy dtlagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés tortént a fejlett
piacokon, de elfedi azt a tényt, hogy 2016 minden id8k egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesztese pedig végil mégis a japdn, illetve az eurdpai részvénypiac lett, akdar sajat devizdjukban, akar
dollarban mérjik. Pont az a két régié, ahol a jegybank tovabbra is pumpdlia a pénzt a pénziigyi rendszerbe. Ezen ellentmondds azzal
magyardzhaté, hogy ezen utébbi két régié jobban kitett a fejlédd gazdasagok lassulésénak. Az elsé negyedév végén taldlt magéra az
amerikai részvénypiac, nem utolsésorban az amerikai jegybanknak szamité intézmény (FED) Gjabb pélfordulésanak és a gyengiilé dollér
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végil sikerilt a negyedévet pozitiv tartomdnyban zdarnia.

A masodik negyedévben a fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCI World Free index 0,31%-kal emelkedett dollarban
kifejezve. Ez a kismértéky valtozds ezittal is eltakarta azt a tényt, hogy a fejlett t6zsdék egy része a masodik negyedévben is jelentés
ingadozdst mutatott. A dolldrban kimutatott teljesitmények alapjén a leggyengébbek az eurépai piacok voltak ismét, de a japdn piac sem
taldlt magdra az igen gyenge elsé negyedév utdn. Kivételt az amerikai t6zsdék jelentettek Ujfent, oft a havi ingadozds is viszonylag szik

savban maradt, leszémitva a technolégiai fékuszd NASDAQ indexet.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozasa (sajét devizédban):

DOW $ S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016. QI 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% -7,24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% -0,56% -4,67% -2,86% -7,06%
2016. H1 2,90% 2,69% -3,29% -12,33% 9,89% -18,17%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzétti id8szakra vonatkozéan a befektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kdtelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 els félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-an nem voltak illikvid eszk6zok. Az Alapkezeld értékelési politikaja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrdl.
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirasoknak megfelelé likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatét, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési siratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében Ssszhangban dllion egyméssal. Uj

megdllapodds a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az alap befektetési politikgjanak 2013. jliusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz hasznélt miltbeli adatok egy része a jogszabdly el8irdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy
az alap eszkdzeinek jelentés része kockdzatos alapokba keril befektetésre, ugyanakkor az alapkezelé diverzifikdlt portfolio

Ssszedllitasdra torekszik.

Az Alapkezeld a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutaték szédmitésdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott telies nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 79,10%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében
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