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I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja éltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
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Kdnyvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
katvénytilsilyos (6vatos) vegyes alap

hatdrozatlan

Az Alapkezelé az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és dllampapirokon kivil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv

befektetési értékpapirokba fekteti. Az alap kilféldi befektetési alapkezelék kilonbézd befektetési jegyeit tartia a portfolidjaban, a

mdgottes alapokon keresztil a nemzetkdzi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy - a kockdzat

csokkentése érdekében - a diverzifikacié kilénbdzé dimenzidi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint

megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki. Az alapkezelé az Alap t6kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és

részvényekhez kapcsolédd (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szarmaziatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap

potencidlis befektetései kdzott a kdtvényalapok domindlnak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakulésa

Arfolyam valtozas

2016.06.30 -0,14%
2015.12.31 1,31%
2014.12.31 5,86%
2013.12.31 1,49%
2012.12.28 8,60 %
2011.12.30 -4,07%
2010.12.31 7.97%
2009.12.31 19,53%
2008.12.31 -14,99%
2007.12.31* -0,27%

Netté eszkozérték A ref. Index hozama

1,239110 € 7 804 994 €
1,240856 € 7 001 463 €
1,224802 € 4132110€
1,156959 € 2907 535 €
1,139988 € 1640 522 €
1,049701 € 4 372 600 €
1,094219 € 3 668 248 €
1,013458 € 2 553 510€
0,847875 € 2362 582¢€
0,997340 € 3 486 925 €

* az Alap 2007. jilius 314 induldsatél szamitva
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2016.

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j5vére nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kdzslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.
ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2016.01.04.
Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %

Atruhazhaté értékpapirok 5785792 82,65
AMU ABV EUR EUR LU0272941971 2 500 341 450 4,88
AMUNDI F usb LUO319687124 4 625 484 169 6,92
ISMSCI WD UC usD IEOOBOM62Q58 17 000 551588 7,88
PV AB MA4 EU EUR LUO347701749 4 435 451 863 6,45
RCM EURO RKY EUR AT0000785209 11 633 1245058 17,79
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 4 330 823 844 11,77
RCM EUROVALL EUR ATO000712534 1707 324 797 4,64
RCM GLOBKOTV EUR AT0000785340 8 455 861 859 12,31
RELA EUR HUOO00708508 147 263 155814 2,23
XLF US usb US81369Y6059 25 000 545 350 7,79
Banki egyenlegek 1219939 17,43
Folyész&mla - EUR EUR 678 704 9,70
Folyészdmla - HUF HUF 8 263 0,12
Folyészémla - USD usD 532972 7,61
Kévetelések 10 019 0,14
Egyéb kdvetelések 10019 0,14
(Osszes eszkoz 7015749 100,22
Kotelezettségek -15 510 -0,22
Egyéb kotelezettségek -15510 -0,22
Netté eszkozérték 7 000 240 EUR
Unitok szama 5 647 557

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,239516 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2016.07.01.
Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd  |Névérték |Eszkoz érték| %

Atruhézhaté értékpapirok 5310930 68,05
DBX TR.II.LEO EUR LU0290358497 400 55 652 0,71
ISMSCI WD UC (UNID) [EOOBOM62Q58 32 253 1012 888 12,98
RCM EURO RKV EUR AT0000785209 13 983 1499 515 19,21
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 1707 340 331 4,36
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 4 330 863 246 11,06
RCM GLOBKOTV EUR AT0000785340 14 255 1 539 298 19,72
Banki egyenlegek 2498 286 32,01
Folyoszamla - EUR EUR 1 464 458 18,77
Folyészdmla - HUF HUF 8 916 0,11
Folyészdmla - USD usD 1024 911 13,13
|Egyéb eszkézék 10957 0,14
Egyéb kovetelések " 109577 0,14
Osszes eszkéz 7820173 100,21
Kotelezettségek -16 142 -0,21
Egyéb kételeze-ttségek -16 142 -0,21
Netté eszkézériék 7 804 031 EUR
Unitok szama 6 299 155

[Egy jegyre juto netto eszkozérték 1,238901 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 5 647 557
2016. évben eladott befektetési jegyek 1103 393
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 451 795
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.07.01-én 6299 155
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2016.07.01-én 7 804 031
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 1,238901
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 1068540 13,69
DBX TR.II.EO EUR LU0290358497 400 55 652 0,71
ISMSCI WD UC uSD IEOOBOM62Q58 32 253 1012 888 12,98
Mas szabadlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok " 4242390 54,36
[RCM EURO RKV EUR AT0000785209 13 983 1499 515 19,21
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 1707 340 331 4,36
RCM EUROVALL EUR AT0000712534 4 330 863 246 11,06
RCM GLOBKOTV EUR AT0000785340 14 255 1 539 298 19,72
Netté eszkozériék 7 804 031 100,00

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kdtvény és pénzpiaci, valamint alternativ eszkdzesoportokat
lefedé alapok portfélion belili ardnydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozdsara, illetve az egyes befektetési alap
tipusokon belill a konkrét befektetési alapok kivalasztaséra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlds értelmében kétvénytdlsilyos

(6vatos) vegyes alap, azaz a pénzpiaci és kdtvény alapok teszik ki a portflié jelentds részét.

A 2015 negyedik negyedéviél az Alapkezelé dinamikusan kezeli az Alap részvénykitettségét, azaz a hosszi tavi stratégiai
eszkdzallokdciétdl eltérhet, azt nagyobb mértékben — de az Alap befektetési politikajaval 8sszhangban — csékkentheti, illetve névelheti a
befektetési politika biztositotta keretek kdzott. 2016 félév végére az Alapkezelé a globdlis kockdzatok erésddése miatt 12,93%-ra

csokkentette a részvénykitettségl alapok slydt és likviditasi, pénzpiaci illetve kdtvény kitettséget biztosité alapokba csoportositott &t.

V. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsdg és feligyeld bizottsdg dsszetételében jelentds vdltozas
nem kévetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzdt, Gj Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozasok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya 2016.06.30-6n 139,33 milliard forintot volt, ami csckkenést
jelentett az el6z8 év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.
VI. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék
1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacok 2016-0s elsé féléves teljesitményében kiilén kell valasztani a legbiztonsdgosabbnak tekintett fejlett dllamok

kétvénypiacait (Core piacok - USA, Németorszdg, Japdn, Franciaorszdg) és a tbbi fejlettét, illetve a fejlddd orszdgok kétvénypiacait. A
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2016-0s elsé félév soran tdbb esemény is befolydsolta a piacokat, amelyekrél nagy dltaldnossdgban elmondhatd, hogy a fejlett piacokat
gyakorlatilag minden esemény segitette és ezért folyamatosan erésédtek, mig a tobbi kétvénypiacon hullamzé teljesitményt lehetett
megfigyelni. Az év elsd idészakdban a befektetéket a gyenge makroadatok tették Svatosabbd, ami kedvezett a biztonsdgot nydjtd
eszkdzoknek, igy a legbiztonsdgosabbnak tekintett kdtvénypiacoknak is. A piaci szerepldk ezt kévetéen a nagyobb jegybankok lépéseire
figyeltek, amely inkabb éltaldnos kétvénypiaci optimizmust okozott, hiszen a kiillénb6z8 monetdris lazitést jelentd intézkedések névelték a
kétvények keresletét, ezdltal az drak is javultak. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai
Kézponti Bank 0,0%-ra csdkkentette az iranyadd kamatdt, illetve a ndla elhelyezett betétekre vonatkozé kamatdt -0,40%-ra mérsékelte. A
félév soran még emelte a likviditdsbéséget okozé kdtvényvdsarlési programjanak keretdsszegét (QE), és bévitette a vasdrolhaté eszkdzok
kérét is. igy 2016 dprilisatdl mar nem csak dllamkétvények vésarlasara van lehetésége, hanem j6 mindsitésd véllalati papirokat is vehet.

A masik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankok dltal ndla elhelyezett, a kételezd
tartalékon felili betétekre, és tovdbb folytatta az expanziv monefdris politikajat, amelyet a japan kormdnyzat fiskdlis 1épésekkel kivan
kiegésziteni a jdvében.

Az amerikai jegybanknak sz&mité intézmény, a FED, szembe menve a t3bbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikdlta a félév sorén,
hogy elképzelheté a monetdris szigoritds folytatdsa, azaz egy Gjabb kamatemelés, de az eddig mégsem kovetkezett be, igy a piaci
szereplék mar egyre kevésbé tartjék valészininek, hogy ez az idén mégis megtérténik.

A fentiek mind-mind segitették a kétvények drfolyamait, amely meg is latszott az elsé félév jelentds hozamcsokkenéseiben. A jiniusban
tartott népszavazds a britek EU-bdl t6rténd kilépésérél ugyan még okozott hulldmokat a piacokon, de ennek a hirnek a hatdsa nem volt
tartds.

A folyamat eredményeképp az irdnyadé kockdzatmentes eszkdznek tekintett német dllampapirok hozamai térténelmi mélypontra estek,
ami azt eredményezte, hogy a német hozamgdrbe 045l a 10 éves futamiddig minden pontjdn negativwd valt! Hasonlé mondhaté el a
francia hozamokrél is, hiszen 2016. jinius végére 046l 8 éves futamideig szintén negativ elvért hozamok mellett forogtak a francia
dllampapirok. Sét, mdar az eurézéna periférigjén is egyre lejjebb keriltek a hozamok, hiszen ott 0-3 éves futamidé kdzétt is taldlkozhatunk
a negativ elvart hozamokkal.

Az Egyesilt Allamokban is komoly hozamcsékkenést lehetett tapasztalni, gyakorlatilag minden idétavon mérsékldiek az elvért hozamok
(az egyetlen kivétel 3 hénapos idétav). Az amerikai 10 éves dllampapirt viszont az eurépai példakkal ellentétben még 1,5% karili pozitiv

hozammal lehefett megvasdrolni 2016 kdzepén.

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok kézil az elmdlt 3 évben egyértelmien az amerikaiak emelkedtek ki mind a fejlett és mind a fejl6dé
részvénypiaci teljesitmények kézil. A magyar piac az utdbbi egy év kiemelkeds teljesitményével ugyan a tébbi feltdrekvd részvénypiac
elé tudott keriilni, de 3 éves viszonylatban még mindig nem érte be a kinai vagy az indiai indexek teljesitményeit.

A fejlett eurépai részvénypiacok hasonléan mozogtak, mint az amerikaiak, azaz l&thaté volt, hogy hasonlé események hatnak réjuk is, de
2015 &szét8l az eurdpai részvényindexek a kilonbdzé negativ hirekre nagyobb esésekkel reagdltak, és a piaci optimizmusban sem
tudtak annyira visszakapaszkodni. Az EU és az USA piacai kdzotti kilénbség névekedése latvdnyosan 2015 8szétdl indult el és 2016
elsé félévében is folyamatosan jelen volt, sét erésodstt is. Az ok, hogy felszinen 1évé fébb kockazati faktorok komolyabb fenyegetettséget
jelentettek az eurépai térségre, mint az USA-ra. A f8bb faktorok kézétt a kinai lassuldst, az alacsony olajér miatti gyengébb gazdasdgi
teljesitményt tobb meghatdrozé fejl6dd gazdasdgban (orosz, brazil, kézelkeleti), az Egyesilt Kirdlysag Unidbél torténd kilépését kdvetd
gazdasdgi hatdsokat, és az eurépai bankszektor gyengébb helyzetét lehet felsorolni.

Az elsé negyedévérd| dsszességében az mondhaté el, hogy dtlagosan egy szerény negyedéves részvénypiaci emelkedés tortént a fejlett
piacokon, de elfedi azt a tényt, hogy 2016 minden idSk egyik leggyengébben indulé éve volt pl. az amerikai részvénypiacok
tekintetében. A negyedév vesztese pedig végil mégis a japdn, illetve az eurdpai részvénypiac lett, akar sajét devizdjukban, akar
dollarban mérjik. Pont az a két régié, ahol a jegybank tovabbra is pumpdlia a pénzt a pénzigyi rendszerbe. Ezen ellentmondds azzal

magyardzhaté, hogy ezen utébbi két régié jobban kitett a fejlédé gazdasagok lassulésanak. Az elsé negyedév végén taldlt magdra az
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amerikai részvénypiac, nem utolsésorban az amerikai jegybanknak szamité intézmény (FED) Gjabb pélfordulésdnak és a gyengiilé dollér
kévetkezményeként. Az S&P500 indexnek végil sikeriilt a negyedévet pozitiv tartoményban zdarnia.

A masodik negyedévben a fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCI World Free index 0,31%-kal emelkedett dollarban
kifejezve. Ez a kismértéky valtozds ezittal is eltakarta azt a tényt, hogy a fejlett t6zsdék egy része a masodik negyedévben is jelentés
ingadozdst mutatott. A dollarban kimutatott teljesitmények alapjan a leggyengébbek az eurépai piacok voltak ismét, de a japén piac sem
taldlt magdra az igen gyenge elsé negyedév utdn. Kivételt az amerikai t6zsdék jelentettek Ujfent, oft a havi ingadozds is viszonylag szik

savban maradt, leszémitva a technolégiai fékuszd NASDAQ indexet.

A f6bb fejlett piaci részvényindexek véltozésa (sajét devizdban):

DOW $ S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2016. Q1 1,49% 0,77% 2,75% -8,04% -7,24% -11,95%
2016. Q2 1,38% 1,90% 0,56% -4,67% -2,86% -7,06%
2016. H1 2,90% 2,69% -3,29% -12,33% 9,89% -18,17%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzoth idészakra vonatkozéan a befektetési politika alakulésdra haté egyéb t#ényezék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavésdrldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 els félévben.

VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjéban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzok. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazasi Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrsl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditéskezelési szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia,
hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési poliika az Alap tekintetében 8sszhangban dllion egyméssal. Uj

megdllapodés a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.
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c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockéazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t6rténd besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az alap
eszkdzeinek egy része részvény és egyéb kockdzatos alapokba keriil befektetésre, ugyanakkor az alapkezeld diverzifikdlt portfolié

Ssszedllitasara torekszik.

Az Alapkezel a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat implementdlta a piaci kockézat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekéovetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 81,14%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében

Raiffei
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