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2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsdsorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvdllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érie el. Az alap
tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vésdarolia, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt portfélis felépitése.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté A ref. Index

valtozés eszkozérték hozama
2017.06.30 1,89% 3,492404 Ft 2 238 224 574 Ft 0,87%
2016.12.31 2,89% 3,427623 Ft 2 458 022 409 Ft 6,66%
2015.12.31 6,03% 3,331279 Ft 2 669 190 371 Ft 7,79%
2014.12.31 22,24% 3,141929 Ft 2 077 867 550 Ft 21,37%
2013.12.31 8,68% 2,570317 Ft 1721001 257 Ft 19,71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2 001 740 787 Ft 3,96%
2011.12.30 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 Ft 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3 927 283 969 Ft 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223 030 622 Ft -30,14%
2007.12.31 2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811 290 707 Ft 5,95%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszk6z érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 2231257726 91,29
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS1 24 381 2 231257 726 91,29
Banki egyenlegek 215716 805 8,83
Folyészdmla - EUR EUR 186 052 733 7,61
Foly6szamla - HUF HUF 29 298 757 1,20
Folyészamla - USD usD 365315 0,01

|Egyéb eszkézok

1384 325 0,06

Egyéb kovetelések

1384325" 0,06

Osszes eszkoéz

2448 358 856 100,17

Kételezettségek

-4 273839 -0,17

Egyéb kotelezettségek

-4 273 839 -0,17

Netté eszkozérték
Unitok széma

[Egy jegyre juto nettd eszkSzérték

2444 085 017 HUF
714 860 622
3,418967 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.01.
Instrumentum |Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkdz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 2017 185755 91,53
RGLAIVA AV EUR ATOOO0AOLSS1 21709 2017185755 91,53
Banki egyenlegek 189 259 322 8,59
Folyészamla - EUR EUR 113 632 390 5,16
Folyészamla - HUF HUF 75 289 801 3,42
Foly6észamla - USD UsD 337 131 0,02

Egyéb eszkézok

1297 567 0,06

Egyéb kowetelések

1297 567 0,06

Osszes eszkéz

2207 742 644 100,17

Kc'itelezeﬂségek

-3850595 -0,17

Egyéb kotelezettségek

-3 850 595 -0,17]

Netté eszkozérték
Unitok széma

Egy jegyre juté netté eszkozériék

2 203 892 049 HUF
640 347 144
3,441714 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 714 860 622
2017. évben eladott befektetési jegyek 103 259 620
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 177 773 098
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.07.03-én 640 347 144
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2017.07.03-én 2 203 892 049
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n 3,441714

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2017185755 91,53
[RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOQLSS1 21709 2017185755 91,53
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok o 0,00
Netté eszkézériék 2 203 892 049 100,00

Az Alap 2014-ben dtalakult (nemzetkdzi) részvény alapbdl alapok alapja konstrukciévd. Az eredeti (részvény alap) befektetési politikdja
és (a régi) BAMOSZ besoroldsa értelmében eszkdzeinek jellemzéen legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid
eszkdzokbe fektette. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dontstt a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek

az alap sajét t8kéjén belili ardnyérdl. Kedvezé tékepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelithette a 100%-ot is.

Az Alap befektetési céliaiban nem tdrtént gydkeres médositds, azonban azok megvalédsitdsi eszkdzeiben azonban jelentés és fontos

véltozds tértént az étalakulds kapesén.

Az Gtalakulds idépontjgig (2014. 05. 05) - hasonléan a 2013. év végéhez - kizdrdlag t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté részvények tilnyomérészt az Alap befektetési fokuszdt jelenté vezetd fejlett piaci
részvénytézsdéken (USA, Eurdpa, Japdn, Kanada tézsdéin) forogtak. A részvények &sszesitett ardnya az dtalakulés idépontjgban (2014.
05.05) 92,4% volt.

Az Alap stratégidja 2014. mdjus 5.46] megvdliozott. Az 0j stratégia alapjan az Alap célja, hogy a fejleft részvénypiacok (azon belil
elsésorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezeld éltal ésszerinek tartott kockdzatvéllalds
mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok
befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt portfolio
felépitése.

Az é&talakulést kdvetéen a referencia indexnek megfeleléen az alap 90%-ban az MSCI Global részvényindexet kéveté RCM Globdl
Részvény Alapot tartott, mig a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fektette. 2017 elsé félévének végén az alapban az RCM Globdl
Részvény Alap ardnya 91,53% volt, mig a likvid eszkézok arénya 8,47%. Az alap benchmark, azaz indexkévetd stratégidt folytat, a

félév végi magasabb szdmlapénz a likviditds menedzselését szolgdlta, azaz a befektetdi t8ke ki- és bedramlasanak tervezésébdl adédott.
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Suly a portféliéban 2015.06.30 2015.12.31 2016.06.30 2017.06.30

Részvény Alapok 87,3% 89,17% 90,54% 91,53%
RCM Globdl Részvény Alap 87,3% 89,17% 90,54% 91,53%

Készpénz 12,7% 10,83% 9,46% 8,47 %

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében, az igazgatdsag és feligyeld bizottsdg Ssszetételében jelentds valtozas
nem kdvetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jonius 30-a kdzdt, 6j Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozasok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kozzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési
alapot kezelt. Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloméanya 2017.06.30-an 158,3 milliard forintot volt, ami névekedést jelentett
az elézé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése 2017.

jOnius végén 2,73%-os volt.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi részvénypiac

A 2016-0s év sok meglepetést hozott a befektetSknek, amelyek kdzil a két legfontosabb a britek kilépése az Eurdpai Unidbél, illetve
Donald Trump elndkké vdlasztdsa volt. Az G amerikai elndk személye részben pozitiv, részben negativ eléjellel kerilt be a
kézgondolkoddsba. Azt az eldnyt térsitottak hozzd, hogy 6 kénnyebben teret fog adni a fiskdlis lazitdsnak, mint a kordbbi elndk tette
volna, illetve ami egyben a végét jelentheti a 0% korili inflacids és kamat kdrnyezetnek. A tervezett adécsokkentésein keresztil pedig
jelentésen javulhatott volna az amerikai véllalati szektor profitabilitdsa. A megvalésitds viszont sok nehézségbe itkdzstt, igy végil ezt a
pozitivumot a folyamatos nehézségek kezdték elimindlni. Hétrdnyok, amelyeket felhoztak a megvdlasztdsénak idején, hogy a
kampdnydban mutatott arca nem 10lz6, és az elndksége a kampany sordn folytatotthoz hasonlé erésen provokativ reforikdjo lesz, inkabb
megvaldsulni latszott. A piacok viszont ezek mellett is folytattdk az emelkedést, a tengerentili indexek 0j csicsra lendiltek az elsé
negyedévben, és 2017 mdrciusdban pedig mdr az eurdpai piacok is emelkedésbe kezdtek. Egyedil a japdn index nem tudott Iépést
tartani a tobbi vezetd indexxel. 2017 elsé negyedévében a fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét méré MSCI World Free index
5,85%kal emelkedett dollarban kifejezve, amit a forint erésédése valamelyest rontott a hazai befektetSk szemszégébél. A mésodik
negyedévben ugyanez az index tovdbbi 3,38%-kal emelkedett dollarban mérve. Valamennyi vezeté fejlett részvénypiac emelkedett a
masodik negyedévben, ami mdgétt az a befektetdi vélemény hizédott meg, hogy az un. reflation policy (magasabb infléciéval parosulé
magasabb gazdasdgi  névekedés) sikeres lesz. Ezt tdmogatta a frissen megvdlasztott amerikai elndk é&ltal megfogalmazott
gazdaségpolitika, illetve a jegybankok dltal folytatott ultra laza monetdris politika (amiben féleg az eurdpai és a japdan kézponti bank jart
az élen az elmdlt idészakban). Az Gn. soft indikatorok (hangulat indexek) vissza is tikrozték ezt a varakozast, ugyanakkor a tényleges
gazdasdgi adatok, kiléndsen az USA-ban mér kevésbé voltak meggydzéek (Eurdpa azért szdmottevden jobban teljesitett a kordbbi
évekhez képest). Ennek megfeleléen a vezetd amerikai és német t6zsdék Uj csicsra jutottak. A trend jGniusban megtért, amiben a
tolértékeltség jelei mellett szerepet jatszott annak a véleménynek az erésddése, hogy a reflation policy sikere nem garantdlt. Az olaj éra

jelentésen csdkkent, a dollar gyengiilni kezdett, az elvart hozamok mag csak nem akartak emelkedni. Mindhdrom eszkézben jelentés
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pozicidk épiiltek ki az elmdlt hénapokban, amik igy ,pain trade”-¢ valtak (a pozicidk csdkkentése erésitette a folyamatot). Az MSCI World
index forintban mért teljesitménye -2,98% volt a mdasodik negyedévben (a forint dollarral szembeni erésédése miatt), és ezdltal a teljes

félév teljesitményét tekintve a deviza hatds +0,93%-ra rontotta a dolldrban egyébként eréds teljesitményt.

A f6bb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa (sajét devizdban):

DOW $ S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2017. Q1 4,56% 5,53% 11,77% 7.91% 8,77% 3,66%
2017. Q2 3,32% 2,57% 3,87% -1,69% 0,1% 5,95%
2017. H1 8,03% 8,24% 14,07% 4,60% 7,35% 4,81%
DOW, S&P500, Nasdaqg: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet HKE-1-k306/2017. szdmi
hatédrozattal hagyott j6vé. A vdltozasok 2017.07.1048| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandces (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapirfinanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhaszndlds étlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU

rendelet médositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ojra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t3rténd visszavdsdrldsi kdtelezettség
véllaldsdval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 els6 félévében.

VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2017.06.30-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazdsi Bizottsaga dént az ériékeléshez alkalmazandé eljardsrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditéskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltési politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.
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c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockéazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjanak 2014. mdjusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz hasznélt moltbeli adatok egy része a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténé besoroldsa 8sszefiiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkézeinek tilnyomé része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezel6 a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutaték szédmitésdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekovetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 96,95%

IX. Globdlis adatok: a kélcsonbe adott értékpapirok és druk értékének a
készpénz és pénzeszkéz-egyenériékesek nélkil szamitott teljes kélcsénézheté
eszkézallomanyhoz viszonyitott arénya, valamint az értékpapir-finanszirozési
ugyletek és telieshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhaszndlt eszk6zok
ériéke abszolit értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a
kollektiv befektetési forma éltal kezelt eszk6z6khéz viszonyitott aranyuk

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut. llletve az Alap nem alkalmazott a félév sordan sem értékpapir-finanszirozasi-, sem

teljeshozam-csereiigyleteket.

X. Koncentraciéra vonatkozé adatok: tiz legnagyobb biztositékkibocsdté az
osszes értékpapir-finanszirozési gyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktél biztositékként kapott ériékpapirok és aruk mennyiségi
lebontésa), valamint a tiz legfontosabb szerzédé fél az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és telieshozam-csereligyletek egyes tipusai szerint
elkilonitve (a szerz6dé fél neve és a lezératlan iigyletek 6sszvolumene).
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Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapir-finanszirozési-, sem teljeshozam-csereiigyleteket, ezdltal nem alkalmazott biztositék

kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs.

XI. Osszesitett igyleti adatok az értékpapirt-finanszirozdsi iigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilénitve

Az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket.

Az Alapkezelé 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet H-KE-I-306/2017. szami
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.07.1043| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasdrdl szélé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazasdat az Alap

kezelése sordn.

Budapest, 2017. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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