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I. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap dltalanos informaciéi

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgalé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap
1111-153

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.
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T napon

nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap

likviditasi alap

hatérozatlan

A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap célia, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit

kihasznélva az alapkezeld dltal ésszerinek tartott kockazatvéllalds mellett a lekatdtt banki betéti kamatokkal versenyképes hozamot

biztositson. Az alap eszkdzeit kizdrdlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra szol6 és lekatott betétekbe fekteti.

Az alap olyan szdmlaszerzédést kotstt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositia, hogy az alap minden hénap elején az alapban

meglévé aktudlis t8kére vonatkozdan befektetési politikdval aldtdmasztott minimum hozamot nyditson.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam

2016.06.30
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29

valtozas
0,09%
0,77%
1,69%
4,02%
6,72%
5,62%
5,12%
8,37%
7,88%
6,89%
5,49%

Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index
hozama
1,700107 Ft 27 309 330 694 Ft 0,61%
1,698645 Ft 41 870 478 339 Ft 1,63%
1,685718 Ft 46 530701 639 Ft 2,44%
1,657675 Fi 51769 151 068 Ft 4,47 %
1,593667 Ft 33888 621 128 Ft 7,23%
1,493365 Ft 28 611 097 374 Ft 5,73%
1,413915 Fi 16 930 790 911 Ft 5,54%
1,344990 Ft 4361 330 993 Ft 8,98%
1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,95%
1,151197 Ft 1572 622 124 Ft 7,89%
1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,92%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem [ISIN kéd [Névérték| Eszkéz érék | %
Banki egyenlegek 41797 736 047 100,08
Befét- HUF HUF 31500000 000 75,42
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF g 124085692 0,30
E)lyészdmlc - HUF HUF 10 173 650 355 24,36
Osszes eszkoz 41797 736 047 100,08
Kotelezettségek -35 403 653 -0,08
Egyéb kotelezettségek 4 -35 403 653  -0,08
Netté eszkozériék 41 762 332 394 HUF
Unitok széma 24 585 071 499
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,698687 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.07.01.

Instrumentum Devizanem [ISIN kéd [Névérték| Eszkéz érék | %
Banki egyenlegek 27 251 517 323 100,09
Betét - HUF HUF 25 500 000 000 93,65
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF g 100152081 0,37
E)lyészdmlc - HUF HUF 1 651 365 242 6,06
Osszes eszkoz 27 251 517 323 100,09
Kotelezettségek -23 665 863 -0,09
Egyéb kotelezettségek " -23 665863  -0,09
Netté eszkézérték 27 227 851 460 HUF
Unitok szama 16 015 334 288
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,700111 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 24 585 071 499
2016. évben eladott befektetési jegyek 5294 294 445
2016. évben visszavdliott befektetési jegyek 13 864 031 656
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.07.01-én 16 015 334 288
Portfolio dsszesiteft netté eszkdzértéke 2016.07.01-én 27 227 851 460
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 1,700111

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték 27 227 851 460 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az 8sszegydijtdtt tokét kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank
Zrt. dltal kindlt latra sz6l6 és lekotott betétekbe fekteti, igy a t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb

atruhdzhaté értékpapirokbsl az Alap nem rendelkezett kitettséggel 2016 elsé féléve soran.

V. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatésag és feliigyeld bizottsag Ssszetételében jelentds valtozas
nem kévetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kodzdt, Gj izletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya 2016.06.30-6n 139,33 milliard forintot volt, ami csckkenést
jelentett az el6z8 év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdan a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.
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VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai dllampapirpiac folytatta az elmlt években tapasztalt j6 teljesitményét 2016 elsé félévében is, bar leginkdbb az elsé negyedév
eredménye okozta a kedvezé tendencia folytatéddsat. Az elsé negyedév sorédn a Magyar Nemzeti Bank (MNB) egészen mdrcius végéig
tartotta magdt a 2015. kézepén megfogalmazott stratégidhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig az 1,35%-os szinten tartja,
kézben azonban az inflacié a vértndl alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésédott a tovabbi kamatcsdkkentést valészinGsité piaci
vérakozés. Az MNB elsd olyan intézkedése, amivel tamogatta a hazai dllampapirpiacot az volt, hogy janudrban dgy dontdt, megszinteti
a két hetes betéti instrumentumat, azért, hogy a benne 1évé kereskedelmi banki forrést az dllampapir piacra terelie. Ekdzben a nemzetkdzi
kérnyezet is tamogaté maradt. Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) bejelentése mdrcius elején az eurdpai pénznyomtatds mértékének
megemelésérd|, illetve kiterjesztésérd| szintén tdmogatta az MNB déntéseit. Raaddsul a mésik meghatdrozé jegybank, az amerikai FED
sem folytatta kamatemelési lépéseit, a 2015. decemberi 25 bézispontos emelést nem kdvette Gjabb szigorité intézkedés. Bér a kordbbi
FED kommunikécié alapjén, miszerint a kamatemelések folytatédnak, ha az infléciés és munkanélkiliségi szdmok tovabb javulnak, lett
volna lehetdség a szigoritdsra, a globdlis gazdasdgi félelmek erdsebbnek bizonyultak. Ebben a kdryezetben a hazai eszkézdk erdésen és
relative kiegyensilyozottan teljesitettek, és az MNB elszanta magét egy Gjabb 15 bdzispontos kamatcsdkkentésre, amivel az alapkamat
1,20%-ra csdkkent. Az MNB a kamatcsdkkentés mellett az egynapos instrumentuma esetén is mérsékelte a kamatsévot, melynek a betétre
vonatkozé értéke negativva vdlt.

A mésodik negyedév felemdsra sikeredett. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Gjabb két 15 bdzispontos vagdéssal 1% ald, egész pontosan
0,90%-ra csokkentette az alapkamatot, ami magdval hizta lefelé a révidebb papirok elvart hozamét (azaz emelte az arfolyamukat). Az
éven tili szegmensben viszont &prilis végén egy jelentésebb korrekcié indult meg, ami mdgétt szintén hazai folyamatok hizédtak meg. A
legfontosabb ezek kéziil az a jegybanki bejelentés volt, hogy a kordbban a banki é&llampapir vasarlést jelentésen tdmogatéd kamatcsere
gyleteket beszinteti, illetve a jegybank dltal alapitott és finanszirozott alapitvanyok korili visszaélésekrdl szolé hirek sem segitettek,
amely intézmények egyébként kdzvetett médon dllami finanszirozést is megvalésitottak. Azonban pozitiv hir is akadt a piac szdmdéra,
mégpedig, hogy a régéta vart felmindsités megérkezett a Fitch hitelmindsité részérél. A felminésitést lehetévé tevd érvek kdzil a mar
hosszi ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a folyamatosan csdkkend kiilsé eladésodottsagot. A Moody's részérdl
ugyanakkor elmaradt a felmindsités joniusban. A nemzetkdzi kdrnyezet mindekdzben folyamatosan tdmogaté maradt, a fejlett jegybankok

tovabbra is erésen expanziv monetdris politikét folytattak.

Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 -0,53% -0,47 % 0,24% 316,16 0,90%
2016. elsé félévi vdltozas 3,38% 3,22% 0,45%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzstti idészakra vonatkozéan a befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd

eszkozértékének emelkedésén keresztill mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t8rténd visszavdsarlasi kételezettség
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véllaldséval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsdval tetszdleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek min&sitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjéban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzdk. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvaliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljdrasrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi poliika az Alap tekintetében &sszhangban dllion egyméssal. Uj

megdllapodés a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategéridba t5rténd besoroldsa 6sszefiggésben van azzal,
hogy az alap kizdrélag banki betétekbe helyezi eszkdzeit. Az alap befektetési politikdja ezen feliil naptari hénapokra értelmezett 100%-

os tékevédelmet biztosit a hénap elején birtokolt befektetési jegyek nettéd eszkdzérték szerinti értékére.

Az Alapkezel a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programiat implementélta a piaci kockézat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nydujtott garanciék ojboli felhaszndldsi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdazati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 100%-Gt.
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b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 93,65%

Budapest, 2015. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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