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hatdrozatlan

Az FWR Titénium Euré Alapok Alapja mérsékelt kockazatot felvdllaléd alap, melynek célia, hogy mds befektetési alapokba toriénd

befektetésen keresztil a lehetd legmagasabb t6kendvekményt érie el. Az Alapkezel az Alap t8kéjét a likvid eszkdzoksn (bankbetét,

dllampapirok) felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden

olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk dinamikusan kezelt,

diverzifikalt portfslié felépitése. Szdrmazékos eszkdzok kizardlag fedezeti (kockdzat csckkentési) céllal hasznélhaték. Az alap

tolnyomérészt eurdban denomindlt eszkdzdkbe fektet, de a mogéttes befektetési alapok deviza kitettsége szerteagazé lehet. Az alap

Gjrabefektets, azaz a felhalmozott hozamokat Ujra befekteti. Kézepes kockazatot felvdllald, az dtlagosnak megfelelé kockdzattird

képességgel rendelkezd befektetéknek elényds befektetési forma.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
valtozas
2017.06.30. 0,32% 0,965292 € 3580 169 €
2016.12.31. 5,42% 0,962257 € 3094773 €
2015.12.31.** -8,72% 0,912795 € 3011791¢€

** az Alap 2015. &prilis 28-i induldsatsl szamitva

Raiffei
Xl Atarox 2



FWR TITANIUM EURO ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2017.

A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 2684791 86,79
RCM 337 SAM EUR ATOOOOCAOQRR4 2755 449 588 14,53
RCM DYNA EUR ATOOO00A1BMQ7 15 281 1488 828 48,13
RCM GASP EUR ATO000AO0SDZ3 5054 746 375 24,13
Banki egyenlegek 410891 13,28
Folyészdmla - EUR EUR 407 411 13,17
Folyészdmla - HUF HUF 3480 0,11
Egyéb eszkozok 4097 0,13
Egyéb kovetelések . 4097° 0,13
Osszes eszk6z 3099 779 100,21
Kotelezettségek -6 384 -0,21
Egyéb kotelezettségek -6 384  -0,21
Netté eszkézérték 3 093 395 EUR
Unitok szama 3216 162
[Egy jegyre juto netto eszkozérték 0,961828 EUR

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.03.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték |Eszk61 éﬂ'ék| %
Atruhézhaté értékpapirok 3208577 90,02
RCM 337 SAM EUR ATOOOOAOQRR4 3 250 538 850 15,12
RCM DYNA EUR ATOOO0A1BMQ7 18 304 1776 769 49,85
RCM GASP EUR ATOO00AOSDZ3 5 961 892958 25,05
Banki egyenlegek 358 119 10,05
Folyészamla - EUR EUR 353924 9,93
Foly6észamla - HUF HUF 4195 0,12
|igyéb eszkozok 4618 0,13
Egyéb kovetelések . 4618 0,13
Osszes eszkéz 3571314 100,20
Kételezettségek -7093 -0,20
Egyéb kotelezettségek i -7 093 -0,20
Netté eszkozérték 3 564 221 EUR
Unitok széma 3 708 896
Egy jegyre juté netto eszkozérték 0,960993 EUR
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 3216162
2017. évben eladott befektetési jegyek 882 517
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 389 783
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.07.03-én 3708 896
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2017.07.03-dn 3 564 221
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n 0,960993

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend:EUR
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok . 3 208 577 90,02
RCM 337 SAM EUR ATOOOOAOQRR4 3 250 538 850 15,12
RCM DYNA EUR ATOO00A1BMQ7 18 304 1776 769 49,85
RCM GASP EUR ATOO00AOSDZ3 5961 892 958 25,05
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok o 0,00
Netté eszkozérték 3 564 221 100,00

Az Alap befektetési politikdja értelmében 90%-ban kivan befektetési alapokba fektetni és a fennmaradé 10%-ot pedig likvid pénzpiaci

eszkdzokben tartani. Az alap a félév sordn a kévetkezé alapokban fektetett:

Suly a portfélioban 2017.06.30

Egyéb alapok 90,02%
RCM 337 Stratégiai Allokécié Alap 15,12%
RCM Globglis Allokacié Alap 25,05%
RCM Dinamikus Eszkézallokdciés Alap 49,85%
Készpénz 9,98%

V. Az alapkezelé mikédésében bekéovetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsag és feligyeld bizottsdg dsszetételében jelentds valtozas
nem kévetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jonius 30-a kozdt, Gj izletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekietési

alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya 2017.06.30-4n 158,3 milliard forintot volt, ami névekedést jelentett
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az el6zé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2017.

jinius végén 2,73%-os volt.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kétvénypiac

2017 év elején az Egyesilt Allamokban az Gj amerikai elndk elsé intézkedései tartotték ldzban a kamatozé eszkdzpiacokat (is). Az USA
elndki dontések hosszl tavi hatdsairél megoszlottak a vélemények, ami az amerikai kétvénypiac elsé hénapokban létott irdnykeresésében
is tetten érheté volt. Az elndki tervek jelentés része viszont nehézkesen haladt a megvalésitds Gtjan, ezért azok hatdsai elé szor kikeriltek a
fékuszbol, majd pedig inkdbb negativan hatottak a befektetéi megitélésre. Az elsd félév soran az USA-ban leginkdbb a jegybanki politikai
doéntések szabtdk meg a kétvénypiac irdnydt. Az elsé félévben az amerikai jegybanki feladatokat ellété FED kétszer emelte meg a
dolldrnak irényadé kamatsavjat, amelynek az alsé és felsé szintie két lépésben 1%-ra és 1,25%ra médosult. Ezek az értékek azt az
érdekességet is magukban hordozzdk, hogy az amerikai dollérnak igy magasabb lett az alapkamata, mint a magyar forintnak.

Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) tovdbbra sem szigoritott a laza monetdris kondiciéin 2017 elsé félévében, ami igy az amerikai FED
|épéseihez viszonyitva eltérd irdnyokat festett a két térség monetdris kondiciéirdl. Ismert, hogy az eléz8 év utolsé hénapjéban az EKB az
eszkdzvdsarlési programjdnak idétartamdn hosszabbitott, ami ezdltal 2017 végéig kihizédik. A monetdris irdnyok kilénbségeinek
hatdsai az eltéré hozamvéliozdsokban voltak leginkabb tetten érhetdek.

A félév masodik felében Eurdpaban kevesebb fékusz jutott az Egyesiilt Allamok monetdris politikai déntéseire. Az eurépai kétvénypiacot
aprilisban leginkdbb a francia elndkvdlaszids befolydsolta, amely sorédn a mdsodik forduléba a radikdlis jobboldali Marine Le Pen és a
liberdlis Emmanuel Macron kerilt, amely mar akkor eldre vetitette a mérsékeltebb jeldlt gydzelmét. Ez a kimenetel a francia és német
hozamgérbe kildnbdzetének csokkenéséhez vezetett, ami a piacok megnyugvasdt jelezte. Macron gy&zelmét kévetden a fejlett EU-s
orszagok kétvényhozamai dltalénossédgban ismét csdkkentek (német, francia, spanyol, olasz), amely folyamatot segitette (a fentieken tdl) a
kedvezd gazdasdgi kérnyezet is.

Az eurépai kétvénypiac jinius végén bolydult fel jelentésen, mivel a befektetdk azt olvastdk ki az EKB elndk egyik joniusi nyilatkozatabdl,
hogy a laza monetdris kondiciok mar nem lesznek sokdig fenntartva. Az eurépai éllampapirokndl jelentés elvarthozam-emelkedés
kévetkezett be a félév utolsé napjaiban, ami a kdtvények drfolyamcsdkkenésével jart egyitt. A nyilatkozatra mutatott heves piaci reakcié
azt jelezte, hogy a szereplék feszilten figyelik az EKB vezetéinek a monetdris szigoritasra fett utaldsait és a kétvények arfolyamai nyomds
alda fognak keriilni, amint kézzel foghaté bizonyitéka lesz az eurépai monetdris kondicidk szigoritésanak.

Osszességében elmondhatd, hogy a fejlett eurépai orszdgok kétvénypiacain a félév végére minden futamidd esetén jelentésen emelkedtek
az elvarthozamok, mig az Egyesilt Allamok hozamgérbéje ,ellaposodott”’. Az utébbi annyit jelent, hogy mig a révid hozamok a
kamatemelések kévetkeztében felfelé mozdultak, addig az 5 éven tili hozamok csékkentek. A japdn hozamgérbe is némileg emelkedett a

félév folyamdn, azaz annak minden pontjén felfelé mozdultak el az elvarthozamok.
A hazai és régids részvénypiac

A kiugré 2015-3s és 2016-0s teljesitmény utdn abszolit és relativ értelemben is gyenge elsé negyedévet zart a hazai részvénypiac 2017-
ben. A BUX index ekkor alulteljesitette mind a régiés, mind a fejlett globdlis atlagot a -1,15%-0s elsé negyedéves teljesitményével. A régié
datlagét leiré CETOP index eurdban szédmolva 8,72%-kal erésddott, ami forintban 7,91%-o0s névekedésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék
atlagos teljesitményét leird6 MSCI world index negyedéves dollér teliesitménye +5,85% volt, amit a forint dollérral szembeni erésédése
+4,03%ra rontott a forintban kalkulalé befekteték szamdra.

A BUX indexet a kordbbi alulstlyozottsdg megszintetése, a régié erés makrogazdasdgi teljesitménye és a vért felmindsités tartotta a

befektetéi fékuszban, aminek hatdsa 2016 végére, gy tinik, bedrazédott. Komolyabb véllalati hir hijan igy elsésorban a régids
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dtallokdldsok befolydsoltak a teljesitményét. Ami latvdnyos volt, hogy 2017 elsé negyedévében megfordult a kordbbi tendencia, és a
befekteték a lengyel piacot kezdték preferdlni a magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bar volt gazdasdgi névekedés 2016-ban
Magyarorszagon, annak mértéke régiés dsszehasonlitdsban gyenge volt és elmaradt a varakozasoktdl is.

Azonban a fenti folyamatot sikerilt korrigdlnia a hazai részvénypiacnak a maésodik negyedévben, hiszen a BUX index 11,29%kal
emelkedett a mdasodik hérom hénapos periédus sordn, amivel dsszességében 10% feletti emelkedéssel zarta az elsé félévet. A masodik
negyedéves 6 teljesitményével az elmilt két évben mutatott formdjat hozta a BUX, azaz felijlteljesitette a fejléd6 és fejlett piacok jelentés
részét. A negyedéves emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszektor globdlisan jél teljesitett (bdr a negyedév
sorén a szektor rally-ianak volt tébb megingésa is), amiben az emelkedd kamatkérnyezet befektetdi viziondlasa jétszott fontos szerepet.
Segitette az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdasdgi szdmok is felilteljesitést kezdtek mutatni, illetve az, hogy a nagy
vetélytdrs, a lengyel piac veszitett lendijletébél a mdsodik negyedévben.

A 6 teliesitménnyel az index jonius kdzepén megkdzelitette a 36.000-es értéket, ami a torténelmi rekordja a mutaténak. A féléves
teljesitményével mar illeszkedett a globdlis fejlddd piaci atlaghoz. A szikebb kézép-kelet-eurdpai régié atlagat leiré CETOP index euréban
szdmolva 6%kal erésddott, amivel féléves teljesitménye +15%-ra javult. A fejlett t6zsdék atlagos teljesitményét leird6 MSCI world index
negyedéves dolldr teljesitménye +3,38% volt, amit azonban a forint dolldrral szembeni erésddése -2,98%-ra rontott. Féléves szinten a

fejlett t6zsdeindexek atlagdt leiré mutaté forintban alig 1%-ot hozott csupdn.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz CETOP20 €
2017. Q1 -1,15% -3,35% 6,46% 11,71% 8,72%
2017. Q2 11,29% -10,13% -0,08% 5,69% 6,04%
2017. H1 10,01% -13,14% 6,38% 18,06% 15,29%

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2016-0s év sok meglepetést hozott a befektetSknek, amelyek kézil a két legfontosabb a britek kilépése az Eurépai Unidbdl, illetve
Donald Trump elndkké vdlasztdsa volt. Az 6j amerikai elndk személye részben pozitiv, részben negativ elSjellel kerilt be a
kézgondolkoddsba. Azt az eldnyt térsitottak hozzd, hogy 6 kénnyebben teret fog adni a fiskdlis lazitésnak, mint a kordbbi elndk tette
volng, illetve ami egyben a végét jelentheti a 0% korili inflacids és kamat kdrnyezetnek. A tervezett adécsokkentésein keresztil pedig
jelentésen javulhatott volna az amerikai véllalati szektor profitabilitdsa. A megvalésitas viszont sok nehézségbe itkdzott, igy végil ezt a
pozitivumot a folyamatos nehézségek kezdték elimindlni. Hétrdnyok, amelyeket felhoztak a megvélasztdsénak idején, hogy a
kampdanydban mutatott arca nem 101z, és az elndksége a kampdny sordn folytatotthoz hasonlé erésen provokativ retorikdju lesz, inkdbb
megvaldsulni ldfszott. A piacok viszont ezek mellett is folytatték az emelkedést, a tengerentili indexek Gj csicsra lendiltek az elsé
negyedévben, és 2017 mdrciusdban pedig mdr az eurépai piacok is emelkedésbe kezdtek. Egyedil a jopdn index nem tudott |épést
tartani a tobbi vezetd indexxel. 2017 elsé negyedévében a fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCI World Free index
5,85%kal emelkedett dollarban kifejezve, amit a forint erésddése valamelyest rontott a hazai befekteték szemszogébél. A mésodik
negyedévben ugyanez az index tovdbbi 3,38%-kal emelkedett dollarban mérve. Valamennyi vezeté fejlett részvénypiac emelkedett a
mésodik negyedévben, ami mégétt az a befektetdi vélemény hizédott meg, hogy az Un. reflation policy (magasabb infléciéval parosuls
magasabb gazdasdgi névekedés) sikeres lesz. Ezt tdmogatta a frissen megvdlasziott amerikai elndk dltal megfogalmazott
gazdaségpolitika, illetve a jegybankok dltal folytatott ultra laza monetdris politika (amiben féleg az eurdpai és a japdan kézponti bank jart
az élen az elmdlt idészakban). Az On. soft indikatorok (hangulat indexek) vissza is tikrozték ezt a varakozast, ugyanakkor a t#ényleges
gazdasdgi adatok, kiléndsen az USA-ban mdr kevésbé voltak meggyézdek (Eurépa azért szamottevden jobban feljesitett a kordbbi
évekhez képest). Ennek megfeleléen a vezetd amerikai és német t6zsdék 0j csicsra jutottak. A trend jUniusban megtért, amiben a
tolértékeltség jelei mellett szerepet jatszott annak a véleménynek az erésddése, hogy a reflation policy sikere nem garantdlt. Az olaj dra
jelentésen csokkent, a dolldr gyengilni kezdett, az elvart hozamok mag csak nem akartak emelkedni. Mindhdrom eszkdzben jelentés

pozicidk épiiltek ki az elmdlt hénapokban, amik igy ,pain trade”- valtak (a pozicidk csdkkentése erésitette a folyamatot). Az MSCI World
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index forintban mért teljesitménye -2,98% volt a mdsodik negyedévben (a forint dollarral szembeni erésddése miatt), és ezdltal a teljes

félév teljesitményét tekintve a deviza hatds +0,93%-ra rontotta a dollarban egyébként erds teljesitményt.

A fébb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa (sajét devizdban):

DOW $ S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2017. Q1 4,56% 5,53% 11,77% 7,91% 8,77% 3,66%
2017. Q2 3,32% 2,57% 3,87% -1,69% 0,1% 5,95%
2017. H1 8,03% 8,24% 14,07% 4,60% 7,35% 4,81%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrés: Bloomberg

Arupiaci véltozdsok

Az drupiacokat leiré aggregdlt indexeket leginkdbb az arfolyamesések jellemezték 2017 elsé félévében, aminek legfontosabb faktora az
olaj &rvdltozdsa volt. Az olaj mdrciusban mutatta a gyengeség elsé jeleit, melyet leginkdbb a tdrozéi készletek meglepd névekedése
okozott. A piacon mdr akkor egyesek azt a kdvetkeztetést vontdk le az adatokbdl, hogy az OPEC (K8olaj-exportdléd Orszagok Szervezete)
érvényben év8 kvétdja valészinlleg kevés az olajarak magasabb szinten tartésdhoz. A fenti szervezet tagorszdgai az év elején
kitermelési plafonban dllapodtak meg egymds kézdt, hogy a piacon az olaj tulkindlatét elkeriljék. Azonban dprilisban is folytatédott a
nyersanyagpiacokat dltaldnosan jellemzé lejimenet, melyben ismét az olajarfolyamdnak esése jatszoft jelentés szerepet. A mdjusi
csendesebb idészakot kévetéen a félév utolsé napjaiban a nyersanyagpiac ismét megbolydult. A WTI tipusd nyersolaj arfolyama
joniusban 42 dollérra is leesett, amit megint a vdrindl magasabb tdrozéi mennyiségi statisztikdk hire okozott. A tilkindlatot nem tudta
elkeriini az olajpiac, és ezdltal az OPEC kvéta hatékonysdgdba vetett hit még inkdbb csokkent. 2016 kézepe éta a 45-55 dollaros
savban ingadozott az &rfolyam, melynek ugyan alulrél tamaszt nytijtottak az OPEC déntései, de felilrdl vélhetéen ellendlldst jelentett a
ndvekvd palaolaj kitermelés.

Az olaj drdrél &sszességében elmondhatd, hogy dtlagosan 15%-0s minuszt produkdlt (WTI: -14,30%, Brent: -15,66%) az elsé félévben. A
mezdgazdasdgi termékek vegyesen teljesitettek, hiszen példéul biza 25,25%kal novelte az &rdt, mig a cukor 23%kal esett. A
nemesfémek pozitivan zartdk az elsd félévet, hiszen a joniust jellemzé amerikai dollérgyengiléshez parosult egy aranydr emelkedés,
amely a nemesfém féléves teljesitményét +7,9%-ra javitotta. Az ezist is pluszban zdrta az elsé félévet, igaz az arany ndvekményét nem
tudta elérni (+3,62%). Az ipari fémek kézil kedvezden alakult a réz (+7,72%) és az aluminium éra is (+12,78%). A 19 nyersanyagdrét
magdba foglalé Bloomberg Commodity Index -5,61%0s teljesitménnyel zarta a félévet dollarban mérve, amelyet a forint erésddése a

dollérhoz képest, forintban kalkuldlék szdmdra -12,85%-ra rontoft.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Feligyelet HKE-I1-353/2017. szami
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.07.1048| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapirfinanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhaszndlds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU

rendelet médositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t5rténd visszavésarlési kotelezettség
vdllaldséval biztositia a befektetsk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 els félévében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2017.06.30-n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazési Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazands eljdrasrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditéskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockdazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap 2015-ben indult, ezért a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén
alapul. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t6rténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az
Alap befektetéseit képezé befektetési alapokat Ugy igyekszik kivélasztani, hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6
eséllyel ne haladja meg a 10%-ot. A szdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok nem szikségszerien megbizhaté mutatéi az alap jévébeli
kockdzati profiljgnak.

Az Alapkezelé 2014 sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat implementélta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a kockéztatott

érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 90,08%
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IX. Globdlis adatok: a kélcsonbe adott értékpapirok és aruk értékének a
készpénz és pénzeszkéz-egyenériékesek nélkil szamitott teljes kélcsonézheté
eszkozdllomanyhoz viszonyitott arénya, valamint az értékpapir-finanszirozési
ugyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszk6zok
ériéke abszolit értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a
kollektiv befektetési forma dltal kezelt eszk6z6khéz viszonyitott aranyuk

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem arut. llletve az Alap nem alkalmazott a félév sorén sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem

teljeshozam-csereligyleteket.

X. Koncentraciéra vonatkozé adatok: tiz legnagyobb biztositékkibocsaté az
osszes értékpapir-finanszirozési Ggyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktol biztositékként kapott értékpapirok és aruk mennyiségi
lebontasa), valamint a tiz legfontosabb szerz6dé fél az értékpapir-
finanszirozési Ggyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint
elkiilonitve (a szerz6dé fél neve és a lezératlan Ggyletek 6sszvolumene).

Az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozasi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket, ezdltal nem alkalmazott biztositék

kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs.

XI. Osszesitett iigyleti adatok az értékpapirt-finanszirozdsi igyletek és
teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilénitve

Az Alap nem alkalmazott a félév sorén sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket.

Az Alapkezelé 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositésat, amelyet a Feligyelet HKE-II-353/2017. szémd
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.07.1048| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tanéces (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlés étlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasdrdl szdlé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdlidk. A véltoztatds kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazasdat az Alap

kezelése sordn.

Budapest, 2017. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében
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