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I. A Raiffeisen Fix Mix Tékegarantdlt Szérmaztatott Alap bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Fix Mix Tékegarantdlt Szarmaztatott Alap
Feligyeleti engedély szama: E-ll/110.479/2007.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Mdtyds
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+5 napon

Tipusa és fajtéja: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /

tékegarantdlt szarmaztatott alap
Futamideje: 4 év

Lejérat napja: 2011. mércius 16.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 olyan alapot kivén létrehozni, amelyen keresztil a Befektetdk Ggy részesedhetnek a magyar Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé és az oszirdk Raiffeisen Capital Management valogatott alapjainak hozamébdl, hogy ekdzben pénzik korlatozott
t8ke- és hozamkockazatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik nyilt végii befektetési alap dltal nyojtott rugalmasségot is. A
befektetd igy egyetlen alap révén részesedhet harom kilénbézé kockdzatt portfolié legjobbjénak a futamidé alatti étlagos
hozamdbdl. Az alapkezeld a t6ke nagyobb részét a Raiffeisen Bankndl elhelyezett betéti konstrukcidba helyezi el, ez biztositja a
tékegarancidt. A kisebbik részbél olyan szarmaztatott iigyletet két, ami biztositia a befekteték szamdra a lejérati idépontra a

hozamgarancidt, illetve a mégéttes portfolidk hozamdbél a részesedést.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2007.* 8,26% 1,082585 Ft 965747 811 Ft
2008. -10,57% 0,968196 Ft 826 580 058 Ft
2009. 8,44% 1,049886 Ft 839 315358 Ft
2010.06.30 2,90% 1,080365 Ft 853 301 764 Ft

* az Alap 2007. mdrcius 8-i induldsétél szamitva
Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozésok

Az Alapkezelé mikédésében a 2010. év folyamdn jelentds valtozds nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2010. év elsé felében emelkedett a Raiffeisen Fix Mix Tékegarantdlt Szédrmaztatott Alap érfolyama. Ennek legfébb haijtéereje a
kamatozd eszkdzok dltal biztositott stabil pozitiv hozam volt, de pozitiv hozamdaval néhdny mégéttes alap is hozzdjérult az
emelkedéshez. A részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkdrnyezetben magdnak helyet keresd béséges likviditas,
mikdzben a fébb jegybankok elkételezettek maradtak, hogy az alapkamatot térténelmileg alacsony szinten tartsdk (ezzel
fenntartva a magas kockazatvdllalési hajlandésagot). A legjobb teljesitményt ezittal a legkockdzatosabb alapok nyujtottdk, az
Alapok Alapja - Konvergencia és az Eurdzsia Részvényalap egyenként 11,9% és 14,5%-ot produkdlva. Az Ingatlan Alap

teljesitménye a Globdlis Részvényalap teljesitményét is felilmolta, 5,4%-o0s nomindlis hozammal.

Raiffeisen Fix Mix Tékegarantalt Szarmaztatott Alap
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Az alap a téblazatban lathaté 3 portfolié legjobbjdnak az &tlagos teljesitményébdl nyiijt részesedést a befekteték szadméra,
mikdzben a befektetési politikdja révén garantdlia a befektetett téke visszafizetését, és 10% minimdlis hozam megfizetését az
alap futamidejének lejaratakor. A Magéttes Portfolidk Gsszetételét az aldbbi tablazat régziti. Mivel a PSZAF elfogadta 2008.
folyamén az alapkezelének a Raiffeisen Ingatlan Alap felfiggesziése és dtalakuldsa miatt benyujtott tajékoztatémédositdsi

kérelmét, igy mar a Mdgéttes Portfolidk 2009. janudr 204l hatdlyos Ssszetételét kdzli a tablézat.

Mogottes Pczrifollo Maogéttes Portfolié elnevezése
elemei
Konzervativ Porifélié Kiegyensulyozott Dinamikus
portfélio portfolio
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 30%
Raiffeisen Ingatlan Alap -

Raiffeisen Alapok Alapija 14%

RCM Eurézsia Részvényalap 28%
RCM Globdl Részvényalap 28%

Forrés: az Alap Téjékozatéja

2010. mésodik negyedéve a t6zsdék szdméra a korrekcié id8szaka volt. Nem tapasztaltunk olyan drédmai mértéki és sebességi

zuhandst, mint a 2008-as pénikiddszakban, de a rossz hangulat hénapokra dllandésult. Uj elemként kerilt a kéztudatba az
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amerikai és az eurépai t6zsdék teljesitményének tartés elvaldsa egymdstdl, egyes eurdpai indexek zuhantak, mig az amerikaiak
joval kisebb mértékben veszitettek értékikbdl. A divergencia sajat devizdban kifejezve nem is lett volna olyan felting, de kézds
devizdban mar egyértelmd. A dollér ugyanis biztonsagi menekilé devizaként kezdett Gjra funkciondlni, és az eurépai gazdasdgi
és monetdris egyittmikddés ovSjét megkérddjelezd események és nyilatkozatok hatdséra az amerikai fizetéeszkéz

nagymértékben erdsddni tudott az eurdpai kdzds valutdval szemben.

A mogéties termékek eredeti devizaban mért teljesitménye
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Raiffeisen Alapok Alapja = = Raiffeisen Pénzpiaci Alap RCM Eurdzsia Részvényalap

—-—-RCM Globdlis Részvényalap Raiffeisen Ingatlan Alap * 2009. janudr 2046l a Pénzpiaci Alap telesitményével

Az alébbi tdblazat kézli a Magéttes Portfolidk alapjainak a hozamdt sajdt devizdjukban mérve. A hozamadatok a Magéttes

Portfolidk induléértékét jelenté 2007. mércius 16-i naptdl a 2010. jonius 30-ig tarté idészakra vonatkoznak.

Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen RCM Globalis RCM Eurazsiai

Pénzpiaci Alap Ingatlan Alap  Alapok Alapja Részvényalap Részvényalap

+28,91% +13,53% +10,15% -28,62% +16,77%

Forras: BLOOMBERG

ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia passziv volt az év folyaman. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
T4jékoztatéban meghatdrozott befektetési alapokbdl képzett portfolick hozamdbdl, igy az alapkezelé aktiv befektetési politikat
nem folytat. Az alapkezelé tevékenysége igy a téke- és hozamvédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korlatozédott, mivel

a befektetési jegyek forgalmazésa és visszavdltdsa ezt megkdveteli.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Folyoszamla ] 10 689 843 HOF
Swap ugylet értéke 29 996 000 HUF
Bankbetét 802 752 889 HUF
Kovetelések 103 923 HUF
Kotelezettségek 3721786 HUF
A portfolié értéke 6sszesen 839 820 869

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés

piaci érték

devizanem

Pénzforgalmi szédmla

64 929 935

HUF

Bankbetét

791761 042

HUF

Kovetelések

88 543

HUF

Kotelezettségek

-3 634 292

HUF

A portfolié értéke Ssszesen

853 145 228

Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30 kdz5tt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2009.12.31-én 799 434 771

2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 228 508

9 835 837
789 827 442

2010. I. félévben visszavéltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-an

Portfélié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-6n 853 145 228

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2010.06.30-én 1,080167
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

1200 000 000 —F* P 1,20
I Netté eszkdzérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

1 000 000 000 + 1,15
800 000 000 - - 1,10
600 000 000 - - 1,05
400 000 000 - - 1,00
200 000 000 - - 0,95
0 - - 0,90

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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