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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Univerzum 2 Toke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2010. évi éves beszamolGjdnak a konyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végisszege 3.688.081 E Ft, a
targyévi eredmény 16.562EFt veszteség - , és az ezen idbponttal végzédd évre vonatkozé
eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarizé
informdcidkat tartalmazo kiegészitd mellékletbs! 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezets sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbél, akdr hibdbdl eredé lényeges hibds

allitdsoktél mentes éves beszamolé elkészitése.
A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjn.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszagon €rvényes - torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kell¢ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e a
1ényeges hibas allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolOban szerepld 6sszegekrdl és kiozzétételekr6l. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamolé akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdalkodd egység dltali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjdbél relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgilati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodo egység belsé kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmol6 atfogé prezentilasdnak értékelését.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyjt
konyvvizsgaloi zdradékunk (véleményiink) megaddsahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Univerzum 2 Toke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap éves beszdmol6jat,
annak részeit €s tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgélati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot
szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmolot a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Univerzum
2 Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetér6l megbizhatd és valés képet ad.

Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 3.4. pontjara, ahol bemutatisra
keriilt, hogy az Alap 2011. jdnius 20-4n megsz{inik.
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Univerzum 2 Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2010, évi lzleti
jelentésének a vizsgilatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altalinos szamviteli elvekkel Osszhangban Orténé elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen lzleti jelentés és a
2010. évi éves beszamolé Osszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az {zlet
Jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjdnak megitélésére korldtozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informdaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Univerzum 2 To6ke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap 2010. évi lzleti
jelentése a Raiffeisen Univerzum 2 Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2010. évi éves beszdmoldjanak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. 4prilis 15.
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Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Eriékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkiildnbszete
a  kamatokbdl, oszialékbsl

b egyéb

B / Forgéeszkozék
I. Kévetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések érickvesziése |
3 Kulf. pénzérigkre 52416 kév. ért. kitlénb.
4 Forintkovetelések értékelési kilénb.
Il. Erékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Engkpapirok értékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
HI. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzdk

2 Valuta, devizabetét értékelési kiilénb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdroldasok
2 Akiiv idébeli elhatérolasok ért. veszt. {4

D / Széarmaztatott Ugyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. indulé t6ke
1 Kibocsétott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef jegyek névériéke [
Il. Tékendvekmény
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Erigkelési kildnbszet tartaléka

El6z8 évek eredménye

BOWN -

Uzleti év eredménye
F/ Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. Hosszi lejarati kotelezettség
. Rovid lejarati kdtelezettség
HL. KGIf. pénzértékre sz. két. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvéde#t Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas

| Pénziigyi muveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
HI Egyéb bevételek
IV Mikodési kaltségek
V Egyeéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendd hozamok

iX Targyeévi eredmény
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Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzodé iizleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériimények

A Raiffelsen Univerzum 2 Toke- &5 Hozamvédst Szérmaztatott Alap [tovabbiakban: Alap] 2008 prilis 2-n kerilt nyilvantartdsba

2471.580 eft, o jegyzés értéke 4.250 257 eFt. A befekietési jsgyek névériske: 10.000 Ft

s

véteire a PSZAFndl. Az induld 16ke Bsszege névérisken

[E4

A PSZAF hatérozatszéma

Az Alap hatérozoft futamideit, leidrate: 2011 jinius 20,
Az Alap mogstt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gardaia all.

Ausziriaban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagiai vezetd banki szolgditatsk

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alopkezsld Znt 1054 Budapest, Akadémio u, 6.
Az Alap kepviseletére jogosult Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda u. 25
Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. &
letétkezald: Raiffeisen Bank Zrt 1054 Budapest, Akadémia u. 6

Az Alap kénywvizsgdlatra kdielezett,

Kanyvvizsgéls Leposa Csilla KPMG Hungaric Kit
1139 Budapest, Vdci 6t 99

Mogyar Konywvizsgdldi Kamarai regiszirdldsi szam: D0529¢
A szémviteli szolgdltards kérébe tartozé feladatok
irgnyitaséért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys v.36

Magyar Kénywizsgéléi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld olyan nyilt végl szérmaziatott alapot hoz létre, amelyen keresztil a Befekteték dgy részesedhetnok egy

befektetési alapokbé! dsszedllitott portfélié teljesitményébél, hogy az igy létrehozoft szarmaztatott alap befektetési politikajaval

gorantélia o Befekietd dltal jegyzéskor befektetett toke a befekietési jegy lsjdratakor térténd visszafizetasét, vagyis az Alap

feloszthaté vagyonabsl az Alap megszinésével a befektstési jegyekre juté dsszeg el fogja érni a befekteidsi jegyek

névértékének bsszegét. A befekretett idke megévasan felil o fizetési igérvényben az Alapkezels minimum hozam megfizetésére

tesz igéretet, amely biztositasanak szabdlyait o Kezelési Szabdlyzat tarialmazza.

Az Alapkezels o t8ke 65 hozamkockdzat csdkkentése érdekében az Alap mindenkori sajat 18kéjének jelentds hanyaddt folyamatos hozamot biziosite
befektetési eszkizbe, ezen belil is elstsorban bankbetétbe fekteti. Ezen felil befektetési alapok teljesitményébdl, a Fiztési Igérvényben szereplé

madon valé részesedés biztositasa céligbdl az Alap hatdrozott futamideii derivativ igyleteket két. A portflioban a tékegarancidt biziosité eszkézok

a Raiffeisen Bank Zrt-nél elhelyezett bankbetétekbs! tevédnek sssze.

A prifélié elemei és azok tervezett ardnyai a kévetkezsk:
1. Latraszold illetve lekstott bankbetétek {70-100%)
2. Szarmaziatolt Ugyletek (0-30%] amelyek értéke az alapjaul szolgalé befekietési eszkdz, deviza vagy referenciarata értékets! figg és onalie

kereskedés targyat képezi (derivatival.

3. Szamviteli politika dsszefoglalé

3.1, Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kinyvelését és kimutatésait o Szémvitelrsl 52616 2000. évi C frvény (Szt.], a Tékepiaci torvényrdl sz6l6 2001, évi CXX. v,
iletve a befekietési alapok beszamolékészitesersl a 215/2000. (Xil.11}. Korm. rend. eléirdsaival &s o Magyarorszégon dltaldnosan
elfogadott szamviteli elvekke! dsszhangban késziti

Az Alap ketids kbnywvitelt vezet, éves beszamalét készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészits

mellekist és a cashflow kimutatds.

Az Alap oz ellensrzés és Snellenérzés sordn megdllapitott, az elézé év sves beszamolsjdban elkévetett jelentésebb ssszegd

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladisk az ellendrzst vzleti év méregiéssszegének 2 szazalékat,

iletve, ha o méregftdsszeg 2 szazaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 miltis forint.

Az alap lényegesnsk minésit minden olyan jelentés ésszegi hibdt, amelynek hatasa eléri, vagy meghaladia a sajdt t6ke 20%-6t

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek csszefoglaldst és oz ériékelési eljdrasokat az alabbiakban mutativk be
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlagbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (efY] kerilt kimutatésra.

A méregkészités datuma: 2011 januér 31
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3.3. Az érékelssi eljgrasck ismertetése

Az értékelési eliarasakndl - o Szamviteli Tv., o Tokepiaci fv. és a kezelési szabdlyzatban feiriak alapijan - az Alap

Szémviteli politikéjaban rogzitettek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok érisksiése az Alapkezelési szabdlyzatanak megfsleléen
toriénik. Az ériskpapirok nem realizslt drfolyam kilénbazetét o targyévi eredmeny nem tarialmazza, oz kézvetient

a t6ksndvekménnyel szemben kerill alszémoldsrg

A poritdlis érigkelésénak elven

A netit sszkézéridkat a latra 52616 betéiek kapesén oly modon kell T napra megdliapitani, minthe azokat az Alapkezels T napon likvidaing

betét

A lekiott betétek ésszegét o T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni. A kildniages beséli konstrukeibnak mindsilé
struktiralt termékek esetében a T napig felhalmozott kamat megdliopitasanak hagyomanyostél altéré médiat o betétlekotési keretszerzédes,

ifletve o lekstési megbizas tartalmazza.

Alap nevében szérmaziatoft igylstet kizérdlag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogaimazott befekietési célok elérsse

érdekében kathet befekietési eszkdzre, devizéra
Az Ssszefelt szarmaziatolt igyletekst az aloptermékekre felbontva kel kezelni,

zolgéls eszkdz és az lgylet dltol gensrdlt fikiiv vagy valés pénzéramlés
gy

A tzsdel s o tbzsdén kivili hotdridés gyleteke? az alapui

Gsszetételeként kel kezelni

Az értékpapirra, iletve indexre kétott hataridds gylefeket az alapul szolgald eszkdz piaci driolyamaén, az opeiés szerzédéseket pedig

az alapul szoigdlé eszkéz piaci drfolyama és az opcié deltatényezsiének szorzatdn kell figyelembe venni

A nem forintban denomindlt pozicidkat az Alapkezelssi Szabalyzatban meghatarozott arfolyamon forintra dtszémitva kell figyslembe venni.

Az opcids poziciok értékelése az adoft opcidra drjegyzést nyiité befekietési szolgdltatok dltal jegyzett és o Letétkezelé dital meghatarozott
professziondlis adatszolgdltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt vételi és eladdsi drakbsl szamitott, szamtani atlagként meghatérozott
kézép drfolyam alapian torténik

A szarmaztatolt Ugyletek évvégi értekelésekor az ligylet piaci értékének ésszegét kell értékelési killonbozetként elszamolni az értékelési killsnbszet
tartalékaval szemben. Az ériékelési kilonbézet minden ériékelés alkalmaval elszamolasra keril a f8kényvi szamlakon

Tézsdére bevezstett értékpapirok

A} Hitelviszonyl megtesiesité ériékpapirok
- Az elsédleges forgulmazéi rendszerben szereplé dllampapirok ériékét az AKK dital nyilvanossagra hozolt legiobb vételi és legjobb

eladdsi drfolyam szamtani allagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapjan kell szamitani [idéardnyos felhalmozott kamattal novelve).
A szémitashoz az értékelés napjan - vagy annak hignydban az énékelést megeldzs, ahhoz legkszelebbi - az AKK dltal kzzétett
adatokat kell alkalmazni
- Az elsédleges forgalmaz6i rendszerben nem szereplé s 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamidejd llampapirok T napra vonatkozé
arfolyamdt az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyos kamattal névelve kell artékelni.
- Az egyéb 16zsdén jegyzeft ériékpapirok esetében az utolsé tézsdei netté Gtiagdrfolyamot kel alkalmazni, @ T napig felhalmozott
kamatial novelve kell értéksini.
B} Tulajdonosi viszonyt megtestesits ériékpapirok
A fézsdére bevezetett értekpapirok T napi piaci értékét o BETen kialakult T-1 t8zsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan

meghatdrozni. Ma T-1 napon az adott ériékpapirnak nem volt forgalma, tgy az utolss forgalmi napi zérdarfolyamat kell figyelembe venni

Tézsdére be nem vezetelt, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé ériékpapirok
A} Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezeteft, de valamely kiilféldi tézsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professzionalis adatszolgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 nopi 26ré érfolyamon kell értékelni

- A semmilyen 16zsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szereplé ériékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok
legfébb méasodiagos piacdnak tekinthet elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban lavé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy més t8zsdén kivili informéciss szabélyzatok alapjan, illetve a kazzétételi helyeken kizzétett T-1 napi zaréérfolyam,
ennek hidnyaban atlagarfolyam alapién, az egyes énékpapirok piaci hozamszamitasi eljgrasainak megfelelé médon szamitott hozam

alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni

A tzsdére be nem vezefeft, kevesebb mint 91 napos hatralévé fuiamideji Magyar Allam dltal kibocsatott diszkant kincstériegyek T napra

vonatkozé drfolyamat az AKK 3 hénapos referenciahozama alapian kel kiszémitani

B} Tulajdonosi viszonyt megtestesiié értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely killfldi t6zsdére bevezatett éniskpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozon
professziondlis adafszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zéré érfolyamon kell értékelni.

- A semmilyen tézsdére be nem vezefett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepl értékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekinthetd OTC piacon avagy mas t6zsdén kivili informdciss szabdlyzatok alapidn, illetve a kdzzétételi
helyeken kbzzétett T-1 napi zéréarfolyam, ennek hignyaban atlagérfolyam alapian kell meghatdrozni
Ha T-1 napra érfolyamkézlés nem hozzéférhetd, a szamitast az utolsé napi zaréarfolyam illetve amennyiben az nem hozzéférhetd

a beszerzési arfolyam alapién kell elvégezni.
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Az éves beszamolé elkészitésekor @ 2000, évi C. trvény 55§ (1) bekezdésavel, valamint o 21 5/2000 Korményrendelet 5§ (8]
bekezdésével Gsszhangban o vevé, az adés mindsitése alapién az

uzleti év mérlagfordulénapian fenndlié és o mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon 16li lejdraty kovetslésnal
{ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kaicsénkent, az eldlegként adott Ssszegeket, tovabbg

t :

@ bevetslek akilv idébeli elhatdroldse kozit levé ks jellegl téfeleket is], azok keletkezésekor értékvasziest kell ol

Gmain

‘

- o mérlegkaszites idSpantidban rendelkezssre 6 informaciok alapitn - o kbvetsles kényv szerinti ériéke &5 o kivetelés virhatdan megiérild ésszege

- veszteségiellegl - kilonbozet Ssszegében az egyéh raforditasckkal szemben, ha ez a kilénbéret taribsnak mutatkozik 4 islenits Ssszegl.

Az Alap a Tajékoztatoban meghatdrozotiak szerini a mégsttes fermékek teljesiiményétd! figgden hozamot fizet.

A hozamiizetések Glemezése o kévetk szerint alokul

1. 2008 szeptember 29. u befekistés jegyek névérskére vatitett 4,5%0s nomindlis hozamnak lazaz 9%0s évesite hozamnak] megh régzitett hozamot,

azaz befektetési jegyenként 450 Forintot

o5 termék valtozds mutets alapidn szdmitol telies] v rés iéznek

2. 2010. marcius 29, ¢ hozam el fogja émi az e naphoz tartozé méga

az Sriékét

@

3. 2071 jénivs 27. o hozam sl fogja srai oz e naphoz tarfozd mégsttes termék véliozds mutaid alapidn szémitolt teliesitmény részessdésne

az érigkst,

| fogia érni o befskietds jegy névériékét

Az Alop ejdratakor oz egy befekietési jegyre Uié netid eszkézérisk

IS

Amennyiben g hozam kifizetése meérlegkészitesig megiorénik, elhatdroldsra keri! o fizetendd hozam idSardnyos része

Az Alap befekietést politkéia sgy eldre, az Alap induldsokor rbgzitent felistelekhaz kitan kifizatést biziosit
i P @ egy P £

a} £z magdban foglalia o tdke a kifizetését (o befektetési jegy névértéke), ugyanis az Alap o befektetési politikdic alapian tkevédeimet igér az Alap
lejératakor befektetési jeggyel rendelkezd wilajdonosok részére.

b} Az elébbin felil az Alap egyrészt egy elére rigzitett hazamot fizet, masrészt a mégéties termékeinek riolyamalakuldse alapidn a befektstdk
részesedhetnek o mogbties termékek teljesiiményébdl Ezeket o vonatkozé megfelefteiési napokon fizeti az Alap a befekretési jeggyel rendelkezé

tulajdonosak részére

Az Alapkezelé az Alap nevében az aldbbi fizetési igéretet teszi

A Tajgkoztatbban meghatarozott Megfelelietési napokon Befekietési jsggyel rendelkezé befektetsk részére a Hozamfizetési napokon kifizetends brutté

ladé vagy addeldleg levonasa nélkilli} egy befekietési jegyre juté Ssszeg of fogja érni az aldbbi ssszegsket:

Az 1. Hozamfizetési napon (2008, szeptember 29 ) a befektetési jegyek névériékére vetitolt 4,5 %05 nomindlis hozamnak {azaz 9 %-os évesitett hozamnak)
megfeleld rogzitett hozamot, azaz befektetési jegyenként 450 forinfot.

A 2. Hozamfizetési napon (2010. marcius 29 el fogja érni az e naphoz tartozé Mégsttes Termék Valtozds Mutaté alapian

szémitott Teljesitményrészesedésnek oz értékét. Mivel az Alap induldsa Sta mindegyik magéttes termék arfolyama csékkent, igy az Alap dltal

a 2010, mércivs 29+ Hozamfizetési napon kifizetendd hozam mértéke O % volt.

A 3. Hozamfizetési napon (201 1. junius 27} el fogja érni az e naphoz tarozé Mégéties Termék Valtozds Mutaté alapian szamitott
Teljesitményrészesedésnek az érrékat.

Az Alap lejdratakor az egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozérték el fogjo érni a Befekietési jegy névértékét.

A Mdgottes Termék Vdltozds Mutgtd:

A Mbgéttes Termékek megfeleltetési napokra (2010, mércius 22., 2011 jUnius 20.) vonatkozé zéréarfolyamai ésszehasonlitasra keriinek
a kezdéértékekkel (2008, okidber 09-ei zdrédrfolyamok). Az igy kiszémolt szazalékos teljesitmények szamtani dllaga adic meg a Mutald értékét.

Tovabbi megkstés, hogy ha az egyss termékek teljesitménye meghaladja a 18 %-ot, dgy az 18 %kal lesz figyelembe véve a Mutaté szémitdsakor

A Teljesitményrészesedés Mutaté (X):

A hozamfizetést a Teljesitményrészesedési Mutats is befolydsolja, ez az Univerzum 2 esetében 120 %.

igy @ 2. és 3. Hozamfizetési napon kifizetendd hozam mértéke megegyezik a Mdgdttes Termek Valtozds Mutaté és a Teljesitményrészesedés Mutatd
szorzatdval:

kifizetendé hozam = Mdgéttes Termék Véltozds Mutaté * X

A befekietési jsgyek eladdsa és visszavélidsa a kezelési szabdlyzatban elirtak szerint torténik.

A forgalmazds névériékben az indulé 1két, a befektetési jegyek névértéke s folys dra kézti - az értekelésbé] adsds -

kilenbozet a tékensvekményt véltoziatia.

3.4 Az Alap megszinése

Mérlegfordulénapot kévetéen az Alap 2011.06.20- lejérattal megszinik

Az Alap a befektetési politikaja alapjén t6kevédelmet igér az Alap lejératakor befekisiési jeggyel rendelkezd tulajdonosok részére.

Az Alap befektetési politikéja egy elére, az Alap indulasakor rogzitett feliételekhez kaiétt kifizetést biztosit. Az Alapkezeld az Alap nevében teft fizetesi
igérete szerint az Alap lejdratakor az egy befekietési jegyre juté nett eszkézériék el fogja érni a befektetési jegy névértékst.

A befekietési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megszinésekor az Alap feloszthaté vagyondbsl, az egy befekietési jegyre juté

sszeg formajdban részesednek az Alap dltal o futamids alatt elén tékensvekménybsl és jutnak hozzd a befekietési jegyek névériékéhez.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések
4.1. Informaciok az Alap portfélisjérs!

Evzéraskor az éniékpapiraliomany nulla volt

Pénzeszkozdk
Ertékelési
Létra 52616 bankbetéisk Devizanem kilénbszet
Sszémla HUF 61925 o
Lektoh betét HUF 3675 000 0
Osszesen: 3736 925 o 3736925
Szarmaztatott igyletek
Namindlis Ertekelési
Szarmaztatol! dgyletek Devizanem értek efiban kilonbozet
Swap lgyletek névérigke HUF 3475 000 55183
isjdrata 2011.06.20
4.2, Elhatdrolésok részletezése
Aktiv idébeli sthatdrolés (odatok eftban) 2009. 2010,
Folydszémla kamat elhatdrcidsa 3 o]
Lekotdt betet kamat elhataroldse 48 235 46 329
Gsszesen 68 238 46 339
4.3. Egyeéb informaciok
Az &t évnél hosszabb idsil kdtelezetisegek Hitelfelvete] nincs

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat

Az Alap a befektetési politikajo alapjan tékevédelmet igér az Alap lejératakor befekietssi jeggyel rendelkezs tulajdonosok részére

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biztositékot, -ovadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatashoz kapcsoldds megjegyrések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat

Pénziigyi miveletek bevétsle részletezése (eFtban)

2009. 2010.
Lekétst betét kamat 374 240 219 532
Folyészdmlakamat HUF 2179 1892
Osszesen 376 419 221 424

Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése (eft-ban

2009. 2010.
Swap negyedéves dij 236 856 162 447
Swap betétfeltbrés dija 99 364 10678
Fizetett/fizetendS hozam o} Q
Osszesen 336 220 173125

A penziigyi miveletek bevételei s raforditasal kézot mutatja ki az Alap o swap dgyleteinek hatésat.

Egyéb bevételek részleterése (eFtban)

200%. 2010.
legyzés és visszavaltas dija 9320 8974
Osszesen 9 320 8974
A mikadesi kolisegek részietezése (eFthan)
2009. 2010.
Alapkezeld kéltsége 71094 73 835
Osszesen 71094 73 835

Az Alapkezels avallalia az Alap miksdésével kapesolatas 6sszes ksltséget, amelyet az alapkezelési dijban érvényesit.
A 2010. évi kényvvizsgdlati di 8sszege 577,5 e Ft amelyet a fentiek alapjén az Alapkezelé szintén az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkiviili bevételek és raforditdsok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jGvedel éség alakulé k b :
eFtban
A sajat téke részletezése 2009, 2010.
L Indulé toke 3678 730
aj Kibocs bef jegyek névénéke
b} Yisszavas. bef jagyek navéridke

#. Tékendvekmény

Wisszavas bel jegysk bevondsi #rt kil

2 Entékelési kilsnbizetbs)
3 Elbzd évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény
Sajat téke 3673 383

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai koot eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka az, hogy mig a beszdmolé 2011 janudr 314g ismerité vali informécidkra éplil, addig a portfélié jslentés szamai
december 3 1-én kerlitek meghatérozdsra
4 kotelezatisegek k8281 is megjelennek az elsd, mar 2011, évi forgalmazast napig szémolt dijtetelek, mig az éves beszémoldban azon

]

tényleges 2010. évi kdliségek és kistelozetissgek kerbinek elszamoldsra, amelyek janudr 3 T-ig ismerfté vaitak

Beszémold NEE szémiias Kilonbézet {eftban)
Sajdf toke / Nettd eszkdzérték 3669 542 3670071 529
Szarmaztatott Ugylet ért kislonb. 95183 95183 0
Pénzeszkozok 3736925 3784 367 47 442
Kévetelések és aktiv elhat 44 339 372 45 967
Kotelozetiségek és passziv elh. -18 539 -19 485 946

Az bsszehasonlithatésag érdekében a NEE kimutatdsban a pénzeszkzsk kézst szereplé swap folyészamla zaré érték kiemelésre kerilt, mivel

a beszamoldban ez az ériék o pénzeszkdzskidl elkulonilten, a szérmaziatott Ugyletek értékelési kilsnbszeteként keriilt kimutatasra

-

@

A folyszamla és o lekstdit betétek elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban a pénzeszkozok kézstt szerepel, a beszamoléban pedig az

aktiv elhatarolasok kézét kerilt kimutatasra. Az elsé forgalmazdsi napig és @ 2010.1 2.31-g esedékes kamatkilonbézet sszege 2 4456 Ft

Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékler!) 2009. 2010.
1. Befektetett eszkozok az dsszes eszkozokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az Osszes eszkozokhéz 107,77% 102,58%
3. Sajdt téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt t6kéhez 99,50% 99,50%

4, Hosszu lejératy kotelezettségek

a/ a MK + sajét tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt t5kéhez 0,00% 0,00%
5. Mikéds toke az dsszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez 107,26% 102,08%
6. Miksds 15ke (eft) 3 960 076 3764725

A “likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté

A “cash-flow™" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhate.

A "portflié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. melléklethen talalhaté.

Budapest, 2011. dprilis 15.

Balogh Andras

Az Alap képviselerében H
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Bafektetett eszkozik az dsszes eszkézokhéz

0,00% Befekisten eszkoz

Osszes eszksz

2. Forgdeszkorzok az dsszes eszkdzokhéz

102,58%

3. Sujdt toke ardnya az Ssszkdielezettségher + saidt 1ékéhez

99,50%

4. Hosszi fejdrats kdielezetségek

o HIK + sajét iokéhez
o sajéi ibkshez

a/
0,00% i gok
Hossz Jei. kot + Sajdt tike
b/
0,00% Hosszi lejdrati kotelezetiségek

Sajat ke

5. MUkadd tSke az dsszes kotelezettséghez + sajdt tékéhez

102,08% Mikodd tdke

Forrésok osszesen

& Mikodd toke
Forgdeszkazdk

Aktiv igdbeli ehatarolasek
Ravid lejdrats kotelozettségek

Budapest, 2011, dprilis 15.
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3764725
3 688 081

3736925
46 339
18 539
3764725

Bojogh Andras
Az Alap képviseletében
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2. sz, meliéklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010,
sftban
1. Hitelal} y . °
sftban
il. K&ltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 55 296
Elszamolt Ethatarolt/szalliek
Alapkszels klisége 73835 1B 53¢ 55296
Osszr 73 835 18 539
1. Ertékpapiralap vagyonanak goszla i Sajdt ke 3 660 542] eft-ban
il. %-ban
iddszak nyitéaliomany Idészak zardaliomany
Vagyonslem Megoszias
39103480 3736925 101,84%
Folybszdmla 20 340 61925 1.69%
Bankbetétek 3 890 000 3 675 000 100,15%
igbszak nyipallomany Idészak zaréaliomany
Vagyonelem t5zsdsi ép tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép 16zsdén kiv. ép Megoszlas
Aktiv elhatarolasck 68 238 46 339 1,26%
Osszesen 4] 3978 578 0 3783 264 103,10%

Budapest, 2011, dprilis 15

718. oidai

Az Alap képviseletében




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2009, 2010.
& Frhan & Frban

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas

{Mikddési cash flow, 1-13. sorok) -3 430 5374
1. Targyévi eredmény [befolyt béret dijck, kapolt hozamok néfkil) = 21575 16 562
2. Elszémolt amortizécié + o 0
3. Elszamolt ériékvesziés és visszairds + a O
4. Elszémolt értékelssi kilénbbzet + ¢} o

4.a. Elszémolt értékelési kilonbozet korrekeis = o] 0
5. Céltoriolék képzés és felhaszndiés kilbnbszete = ] G
4. Ingathan befektetéssk sriskesitésének eredménys = 0 o
7 ér#ékpcpi! befekietések éridkesitésének, bevalidsdnak eredmeénye = O O
8. Befekietett eszkozok dlfomanyvéliozdsa = o G
9. Forgdeszkozok dliomanyvéliozdsa = o] ]

9.q. Erskpapirok dllomdnyvéliozdsa = ¢ o}

10, Rovid lsiaraty kotelezetiség llomdnyvaltozdse 219 37

11 Hosszl lejarati kotelezetiségek dllomdnyvdltozasa = 4] 0

12 Aktiv iddbeli elhataroldsok dllomanyvdliozgsa = 7 326 21899

12 Possziv idSbell sthatdrolésok dlloményvéliozdse = ] o

1. Befektetési tevékenységbal szarmazé pénzeszkdz-valtozas [} [+}

{Mikadési cash-flow, 14-19. sorok)

14, ingatlanck beszerzése - o 0

13, Ingotlanck eladdsa + c o

16, Befolyt bérleti dijak + o o}

17. Enékpapirok beszerzése - o] o]

18. Ertékpapirok sladasa, bevaitasa + o] o

19, Kapott hozamok + ¢ o

H1. Pénzidgyi miveletekbdl szarmazé pé k&z-valtozé -186 311 -178 789

{Finanszirozési cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befekteiési jegy kibocsatds + 60 520

21. Befekietési jegy kibocsatas sordn kapott apport - o ]

22. Befekietési jegy visszavaltdsa - -186 371 179 309

23. Befekietési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0

24. Hitel, illetve kéleson felvétele + o} O

25, Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 ¢}

26. Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat - [} 0

IV. Pé k&zok valtozasa (izilzlil. sorok) -189 741 ~173 415

2010 janudr 146] véltozott a cash flow séméja a 215/2000. kormany rendelet szerint, emiatt a 2009-es aszlopba - gz ssszehasonlithatésdg miat -
a d-es, ad.a ésa 23 sorba bekerilt hérom 4f adat.

Budapest, 2011, éprilis 15
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Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltatd tdrzsszama:
Szarmaztatott Alap Raiffeisen Alapkezelb Zri. 11467058

4. 5z. melléklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagvsagread: forint
Tétel neve | ISIN | egyeb azonosité kéd | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem j Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a <] [ o e i
007 150AD1 Pénzforgaimi szamia -33 257 558 -33 257 558
o002 |SCADTY Forint -33 257 558 <33 257 858
Univerzum
N o P 2 HUF ca A £ - 5
003 |50AD110007  [Univerzum 2 HUF Folybszamia zard ériék A 61924 942 61924 942 HUF E
Folyoszamia
zard érték
Univerzum
004 SCA0110002  [Univerzum 2 swap Folyészamia 2416 érték -85 182 500 -85 182 500 HUF £
005 [50A0118999
006 150A012 Deviza a g
007 |50A0120001
008
008 S0A0128988
010 150A02 Bankbetét 3722 442 250 7 42 250
011 150A021 Forint 3 722 442 250 3 442 250
D1844956
= ~ . . . Betét termin "
012 |50A0210001 |D1844956 Betét termin dsszeg Eszkéz s5sszeg 40 766 000 40 76€ 000 HUF E
Eszkdz
013 150A0210002 |D1850945 Betét 2;8;0349 3 675 000 000 3 875 000 000 HUF E
D1850949
014 |50A0210003 |D1850949 Letét felh, kamat Letét felh. 6 676 250 6676 250 HUF E
kamnat
015  [50A022 Deviza Q 0
016 50A0220001
017
018  |50A0229999
019 150A03 Allampapirok 0 0
020 50A031 OECD tagaliam altal kibocséatott allampapir 0 0
021 50A0311 EU tagallam altal kibocsatott allampapir G 0
022 |50A03111 Allamkétvén 0 Q
023 15()A()31 11000
024
025 SOA03111999
026 50A03112 Kincstarjegy 0 0
027 1SOAOB 112000
028 .
029 SOAO31 12999
Az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, vagy az
= Eurdpai Unié més tagaliamanak jegybankja
030 50A03113 altal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesité 0 o
ériékpapir
031 ?OAOB 113000
032
033 20A031 13999
034 |50A03114 Egyéb 0 0
035 ?OA031 14000
036
037 20A03114999
- - e rYw”y
038 150A0312 E?gyeb O;CD tagallam altai kibocsatott 0 5
aliampapir
039 150A03121 Allamkotveny a 0
040 150A03121000
041
1 q
042 SOAOB 121999
043 50A03122 Kincstariegy 0 0
044 ?0A03122000
045 1.
046 gOA03122999
047 150A03123 Egyéb 0 0
048 150/\(33123000
048 1.
050 gOA03123999
051 150A032 Nem OECD allampapir 0 g
052 [50A0321 Allamkotvény 0 0

Kitdltés datuma: 20110103
A kitbitésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett Adatszolgaitatd neve: Adatszolgaltato drzsszama:
Szarmaztatott Alap Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

4. sz. melléklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd 1 20110103-20110103

053 |50A03210001

054 R
055 150A03219985
056  150A0322 Kincstariegy 4 o
057 50A03220001
058
058 150A0322988¢
050 150A0323 Egyéd 0 4
061 150A03230001
062 .
083 |B0AD323995%
U tagallam aital garanidit, vag
064 |50A04 nenggxégi szervgzet &ltal kibocsatott, vagy 0 5
garamalt ériékpapir, amelynek az EU
tagéliamainak t10bbsége lagia
085 JAD41 Kotvények Y g
068 S0A0410001
087
068
083 Egyéd 4 0
o770
a71
07z
073 Szabé:gozott sagcog vagy mas slismert a 9
piacon jegyzett ériékpapir
074 Megfeleiden likvid éntékpapir 4 Y
075 Részveények g 0
G786
077 1. .
a78 50A05119899
079 50A0512 Kotvenyek 0 0
080 |50A05120001
081 1.
082 |50AD5129999
083 |50A0513 Jeizalogievél 0 ¢
084 |50A05130001
085 1.
086 |50A05139999
087 |50A0514 Egyéb 0 ¢
088 150A05140001
089
090 50A05149899
091 50A052 Szabéiyozott placor*: va/gy'més gﬁsmert o 0
piacon jegyzett egyeb ertékpapir
092 50A0521 Részvények 0 0
093 50A05210001
084
095 |50A05219999
096  150A0522 Kotvények 0 g
087 150A05220001
098 1.
099 |50A05229989
100 50A0523 Jelzéloglevel 0 a
101 50A05230001
102
103 |50A05239999
104 [50A0524 Egyéb 0 0
705 |50A05240001
106

107 |50AD5249999

Olyan értekpapir, melynek kibocséatoja
kotelezettséget valiait az adott értékpapir fél
éven beilii, szabalyozott piacra vagy mas 0 0

108 (50ADE elismert piacra toréné bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
109 |50A081 Részvények 0 0
110 150A0610001
111
112 |50A061999%
113 {50A062 Kotvények 0 0
114 150A0620001
115
116 |60A0629999
117 {50A083 Jelzdloglevél 0 0
118 150A0630001
119 .
120 150A0639999
121 |50A064 Egyéb g 0
122 150A0840001
123

124 150AD648999

Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
ériékpapir, amelyre a vételt megeitzé
harminc napon beldl folyamatosan legalabb 0 0

125 50407 két befektetési szoigaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vétell kotelezettséget
jelentd arfolyamot tett kozzé
126 150A071 Részvények 0 0
127 |50A0710001
128

129 |50A0719999

Kitdltés datuma: 20110103
A kitdltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

4. sz. melléklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

Adatszolgaltato neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltatd trzsszama:
11467058

130 50ALTZ Egyéb 1] 14

131 SOALT20001

132

133 S0A0729959

p sn Leglelisbh kettd éves hatralévs fulamidejl R y

134 50A08 hitelviszonyl megtestesité OTC értékpapir - v

135 150A081 Kétvények g 0

138 50A0811 Vallalati kGivény o g

137 S0A08110007

138

139 |50A08119998

140 {50A0812 Onkormanyzat] kitvén 0 o

141 150A08120001

14z

143 150A081289499

144  150A0813 Kozintézmeényi kibocsatas 1] ¢

145 150A08130001

146

147 150A08139988

148 50A0814 Jeizdlogievel g i

148 50A08140001

150

151 150AD8149499%

152 50A0815 Egyéb 0 4]

153 50A08150001

154 1. .

155  |50ADB1555999

156 50A082 Pénzpiaci eszkdzdk 0 0

157 |50A0820001

158

158 |50A082999%

160 |50A09 Két évnél hosszabb hé{ra/}lé»vbfutanjsde;ﬂ‘ o o
hitelviszonyt megiesiesité ériekpapirok

161 150A081 Kotvények G 0

162 150A0911 Vaiialati kotvén 0 0

163 |50A09110001

164 1.

165 150A09119999

166 150A0912 Onkormanyzati kotvén 0 0

167 S50A09120001

168

169 150A09126999

170 50A0913 Kozintézményi kibocsatas 0 0

171 150A09130001

172

173 150A09138999

174 150A0914 Jeizdloglevél g 0

175 150A09140001

176 ..

177 150A09145889

178 150A092 Egyéb 4] 0

179 |50A0920001

180

181 |50A0929999

182 150810 Befekteté/és}i jleg/y és egyéb kollektiv o o
befekietési ériékpapir

183 50A101 Eurépai befekietési ?Sap vagy az EU-ban 0 0
léfrehozott megfeleltie

184 |50A1011 Nyittvégl 0 0

185 50A10110001

186

187 |50A10119999

188  150A1012 Zartvégl 0 0

189 150A10120001

190 1.

191 150A10129998

~ Egyéb befekietési jegy és koliektiv

92 50A102 befektetési éntékpapir ° 0

193 |50A1021 Nyiltveg 0 0

794  150A10210001

195

196 150A10219989

167 160A1022 Zanvégi 0 0

188 150A10220001

199 ..

200 150A10229999

201 50A11 Hataridds Ggyletek 0 Q

202 150A111 Ertékpapirra koot 0 0

203 150A1110001

204 ..

205 150A1118998

206 150A112 Devizara kotott Q 0

207 150A1120001

208 ..

209 150A1129959

210 |50A113 indexre kotott 0 Q

211 150A1130001

212 1.

213 |50A113999%

214  150A114 Tézsdel aru 0 Q

215 |50A1140001

216 1.

217 150A1149899

Kitoltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamveédett

Szarmaztatolt Alap

4. sz. meliéklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

Adatszolgaitato neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

Adatszolgaltatd tbrzsszama:
11467058

218 50A115 Hataridbs kamatiab Ugyletek 0 0
218 50A1150001
220
221
222 Kamatl- deviza- s t0kecsere Ugyietek Y o
223
224
225 A11E
228 504117 Egyéb a ¢
2z7 5041170001
228 |
229 15041179895
230 50A%2 Vetel 8s eladési opcitk 0 0
231 150A121 Ertékpapir 0 i
232 5041210001
233 .
234 50A1215359
235 50A122 Deviza a 4
236 S0A1220001
237 N
238 50A1229589
235  150A1Z3 index 0 0
240 150A1230001
241
242 150A1239599
243 50A124 Tézsdel aru 0 g
244 150A1240001
245 ..
246 50A1249899
247 50A125 Egvéb ¢ Y
248 50A1250001
249
250 |50A1259999
251 [50A13 ingatian 0 0
252 150A131 Epités alatt 4ll6 ingatianok 0 0
253 |50A1310001
254 1.,
255 |30A1318999
256 |50A132 Egyéb 0 0
257 150A1320001
258 1.
259  |50A1329999
260  |50A14 Entékpapir Ugyletekbdl ereds k; lésel 0 0
261 50A140001
262
263 50A149999
264 50A15 Ertékpapir Ugyletekbd! ereds Kotelezetiségel] 0 0
265 |50A150001
266 1.
267 150A15999%
268 Sorozatok
269 50A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
270 50A211 Kovetelések 0 0
271 50A2111 Befekietési jegyek forgalmazasabdl 0 0
272 150A21110001
273 1.
274 150A21119999
275 _|50A2112 Egyéb 0 0
276 150A21120001
277 ..
278 150A21128999
279 50A212 Kotelezetiségek 0 g
280 50A2121 Befektetési jegyek forgalmazasabdl 0 0
281 150A21210001
282 1.,
283  150A21219999
284  |50A2122 Egyéb 0 0
285 150A21220001
286 .. R
287 150A21229999
288 |50A213 A befgk}e:ési jegy sorozatra jutd nettd
eszkbzerték
289 50AZ14 Befektetési jegyek nyitd darabszama
290 50A215 Eladott befekietési jegvek darabszama
291 (50A216 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
292 50A217 Befektetési jegyek zaro darabszama
203 504218 Befgktetésﬁ jggygk arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszkozérték)
r I N
295 Sorozatok
298 50A22 Sorozat azonositdja (1ISIN)
287  150A221 Kovetelések 0 0
298  150A2211 Befektetési jegyek forgaimazasabot 0 Y]
288 150A22110001
300 ..
301 150A22119999
302  |50A2212 Egyéb 4] 0
303 150A22120001
304
305 |50A22129998

Kitbités datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamveédett Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato térzsszama:
Szarmaztatott Alap Raiffeisen Alapkezel Zrt. 11467058

4. sz. meiléklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi ido : 20110103-20110103

306 150AzZz22 Kitslezetiségek g
307  150AZ22% Befekistes) jeqgyek forgaimazasabdl it 0
308 |50A22210007
305 L
310 50A22215999
377 |EGAzzez Egvéb ) 0
312 E0A22220001
247
374 |50A22220949
315 |s0229 A Uefsgtet?s- iegy sorozatra jutd netté
eszkizartéx
316 S0AZ24 Befekietas! isgvek nyité darabszéma
217 B0A225 Eladott befekieiési jiegvek darabszéme
318 B0AZZE Visszavaitot! befekietés! jegysk darabszama
318 504227 < zar¢ darabszama
220 504228 arfolyama (sgy jegyre jutd
321 S0A3 A portfolit értdke mindbsszesen
322 Nem sorozatban kibocséatott befekietési jegyek esetében
323 50A31 Alap szonosidja HUODD0706338
324 |B0A31 Kbveteissck 371702 571702
325 150A3111 Befekietés! jegvek forgaimazdsabd 0 g
326 50A1110001
27
326 |50AG1119999
325 lsoAaiiz Egyeb 371 702 371702
Cash in
330 |50A31120001 |Cash in other D1848946 0 otmer 1 312277 312277 HUF
01648946
o
331 |50A31120002 |Letétkez. dij kiv./ | Stelkez di o 30159 30 159 HUF
Univerzum
Univerzum Z HUF Folyoszamia felhalmozott 2 HUF
332 50A31120008 [ 1 Y M eoyaszamia 1 29 266 29 266 HUF
felhalmozott
kamat
335 |50A312 Kblelezatisegek 19 484 735 15 484 735
334 50A3121 Befekietési jegyek forgaimazasabdl Q 0
335 |50A31210007
336 ..
337 |50A31219999
338 |50A3122 Egyeb 19484 735 19464 735
339 |50A31220001 |Alapkezelési dij// f;aﬁ‘,’,keze'es 0 -603 180 -603 180 HUF
01844208
340 |50A31220002 |D1844208 Alapkezsiési dif Kovetelés f‘;pkeze'es 1 5840 677 5840 677 HUF
Kovetelés
D1846580
341 |50A31220003 |D1846580 Alapkezeiési dij Kovetelss i 1 -6 452 890 -6 452 830 HUF
Kovetelés
D1848944
342 |§0A31220004 |D1848944 Alapkezelési dij Kovetelés plapkezeies 1 -6 245 552 -6 245 552 HUF
/]
Kovetelés
D1848945
343 [50A31220005 [D1848945 Letétkezelési dij Kovetelés ‘S*ie;?keze'e 3 312277 12277 HUF
Kovetelés
344 |50A31220006 |Letetkezelési di/ Loenee 0 -30 159 -30 158 HUF E
345  150A313 A portfolio értéke Osszesen 3670071659 HUF E
346  |50A314 Befekietési jegyek nyit¢ darabszama 367 873 E
347  150A315 Eladott befektetesi jegyek darabszama 0 E
348  |50A316 Visszavaltott befektetési jegyek darabszéama 0 E
349 i50A317 Befektetési jegyek zaro darabszama 367 873 E
350 |50A318 Befokietesi jegyek arfolyama (egy jegyre jutd 9 976,463777 HUF E
nettd eszkozérték)
351 50A4 Adatszolgaitaid azonositoja (1ISIN} HUDD00706338

Kitéltés datuma: 20110103
A kitdltesért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett Adatszolgaltaté neve: Adatszoigéltatd torzsszama:
Szarmaztatott Alap Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
4. sz. melléklet

Tablakéd: 50B S0B
Vonatkozasi idd 1 20110103-20110103 Nendsitott értékpapirpozicick
Nagysdgrend: forint
! Tétel neve § ISIN, egvéb a_Eonosit() kod Deviz_anem Hosszu pozicio | Rovid pozicic | Netto pozicio [ Mod]
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ € f g

007 150B001 Osszesen 0 ¢ 0
002 15080011 nem szarmaztatott Ogyiet 0 0 0
003 150B001101
004
005 150B001198
006 150B0012 hataridbs gylet 0 0 0
007 1508001201
008
009 150B001288
010 150B0013 opcids gylet 0 0 0
0717 1508001301
012
073 1508001398
014 150B0014 egyéb 0 g [y
075 |150B001401
g18 1
017 1508001499

78 |50B100 Hosszy poziciok kotési arfolyama
015 150B101 Osszes valtozo letét
620 |50B102 Fedg‘ze\ti fikvid eszkdz (Tpt, 274. (2).bek.

alaE anj

Kitoltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN UNIVERZUM 2 TOKE- HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA2) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Univerzum 2 Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA2)

Feligyeleti engedély szama: E-l-/110.610-1/2008

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kénywvizsgaléd neve: KPMG Hungéria Kft., Lleposa Csilla

Szekhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99.

Elszamolds napja: T+4 napon

Tipusa és fajtdja: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /

hozamvédett szarmaztatott alap
Futamideje: 3 év 3 hénap

Lejdrat napja: 2011, junius 20.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld olyan alapot kivan létrehozni, amelyen keresztil a Befekieték igy részesedhetnek dzsiai ingatlanpiaci
részvényindexek hozamabdl, hogy ekdzben pénzik korldtozott téke- és hozamkockdzatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik nyilt
végl befektetési alap dltal nyjtett rugalmasségot is. Az alapkezeld a jegyzési idészakban Ssszegyljtott t8két a Raiffeisen Bankndl
helyezi el betéti konstrukcidban, ez biztositia a t6kevédetiséget, Emellé olyan szdrmaztatott gyletet két, ami a t6ke kamataiért

cserébe biztositjia a befekfetSk szamara a hozamvédetiséget, illetve o mégéties termékek hozamabdl a részesedést.

3. Az Alap feljesitménye

Arfolyam valtozas* Arfolyam™ Netto eszkozértek™ A ref. Index hozama

2008. december 31.* -12,15% 8784,52 Ft 3 588 451 583 Ft
2009. december 31 8,14% ©510,85 Ft 3672178793 Ft
2010. december 31 4,87% Q974,49 Ft 3 669 344 010 Ft

* az Alap 2008. dprilis 2-i indulésats! szamitva
* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkézérték

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikodésében a 2010. év folyamén jelentds valtozds nem tartént.

? Raiffeisen
: ALAPOK 2



RAIFFEISEN UNIVERZUM 2 TOKE- HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP » £VES JELENTES 2010.

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2010. év folyoman tovabb emelkedett o Raiffeisen Univerzum 2 Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap érfolyama. A 4
részvénypiaci ingatlanindexbdl 3 tudott emelkedni, egynek az értéke viszont esett. Sajnos ez még mindig azt jelenti, hogy az
indexek elmaradnak kezdéértékiktdl. Jelenleg a hong kongi index tartézkodik a legkedvezébb savban, de ez is alig -1%-ot jelent
az indulaskor mért értékhez képest. Az indulds éta mért legrosszabb teljesitményt 2010. végéig az ausztrdl és a japan index
nyjtotta, melyek esetében ez -30% és -50% kozti teljesitményt jelent. Osszességében elmondhatiuk, hogy az ingatlanpiac
globdlisan alulteljesité maradt 2010-ben. Mig a részvénypiacon szamos olyan szegmens volt, mely vissza tudott kapaszkodni a

2008. eléti szintekre, az ingatlonpiac ezzel csak alig biszkélkedhet.

Az alap drfolyama sosem ment a névérték 80%-a cld, és az eltelt idS legnagyobb részében 85% felett tartézkodott. igy a
befektetdk még a leginségesebb idskben is mérsékelt arfolyamveszteséggel tudtak visszavaltani a befektetési jegyiket a Magéties
Termékek -50% korili teljesitménye ellenére — a tékevédett formaban torténd befektetés csokkenti a kockdzatot o kdzvetlenil az

alaptermékbe, t6kegarancia nélkil torténé befektetéshez képest.

A mogottes indexek teljesitménye

120% -
]]OO//oﬂ ,,,,,,,,, . - - e B b S s &
1 100% -
90% -
80% — -

70% -
60% -
50% -
30% -
20%

2008 04 0% 2008 07 09 20081009 2009 01 09 2009 04 09 2009 07 09 2009 10 09 2010061 09 201C 0409 201007 09 20101009

Tokyo REIT Index - EPRA NAREIT Azsia Index
- S&P ASX Ausztrdlia Ingatlan Index Hang Seng Ingatlan Index

Az aldbbi tablazat kézli o Mégdttes Termékek hozamdt sajat devizajukban mérve. A hozamadatok a Magbttes Termékek

induldértékét jelents 2008. &prilis 9+ naptél a 2010. december 31-ig tarté idészakra vonatkoznak.

Tokyo REIT EPRA NAREIT S&P ASX Ausztralia
Index Azsia Index Ingatlan Index

2008.04.09 30333,65 1502,85 17249
2010.12.31 29980,33 1130,70 839,80
valtozas -1,16% -24,76% 3.54% 51.31%

Forras: BLOOMBERG

Raiffeisen
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RAIFFEISEN UNIVERZUM 2 TOKE- HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2010.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébdl adéddan a befektetési stratégia passziv volt az év folyaman. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
Tajékoziatéban meghatdrozott mégottes termékek hozamdébél, igy az alapkezeld ckiiv befektetési polifikat nem folytat. Az
alapkezeld tevékenysége igy a t6ke- és hozamvedeitség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozddott, mivel o befekistési

jegyek forgalmazdsa és visszavalidsa ezt megkoveteli.
g

IV. Portfélié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN
Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci érték devizanem
Folyészamla 20 339 689 HUF
Swap Ugylet ériéke 286 693 000 HUF
Bankbetét 3 960 669 099 HUF
Kovetelések 366 093 HUF
Kotelezetiségek -19 659 028 HUF
A portfolio értéke dsszesen 3675 022853

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Folyészamla 61924 942 HUF
Swap Ugylet értéke 95 182 500 HUF
Bankbetét 3722 442 250 HUF
Kovetelések 371702 HUF
Kotelezettségek -19 484 735 HUF
A portfolio érteke 6sszesen 3670071 659
Az Alap a 2010. évben nem vett igénybe hitelt.

LD ALAPOK



RAIFFEISEN UNIVERZUM 2 TOKE- HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2010.

V. Forgalmazaési és pénzigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2009.12.31-én 386 104
2010. évben eladoit befektetési jegyek 52
2010. évben visszavdltott befektetési jegyek 18 283
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2010.12.31-én 367 873
Portf6lio Ssszesitett netté eszkdzériéke 2010.12.31-én 3 670071 659
Egy jegyre [utd nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 9 976,463777

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének véltozasa

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a tajékoztatéban régzitett fizetési igéret szerint a Mégsties Termeékek 2010. marcius 22-ei zérdarai figgvényében 2010.
mércius 29-€n hozamot fizefett volna. Mivel mindegyik Mégéttes Termék zéréarfolyama csdkkent az Alap induldsa éta a 2010.

marcius 22-ei idépontig, igy az Alap nem fizetett hozamot.

Budapest, 2011. 4prilis 15. /

Balogh Andrés 3
az Alap képviseletében
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