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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raitfeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2011. évi éves
beszamoldjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszamolé a 2011. december 31-i forduldnapra elkészitett
meérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 924.107 EFt, a targyévi eredmény 22.025 E Ft
veszteség — , és az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészitd meliékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

PRI

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban .vezetés™) felelés ennek az éves
beszamoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szdmviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbél, akdr hibibol eredd lényeges hibds
allitdsoktol mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk  alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozo -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasit. amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamolGban szerepld Osszegekrél és kozzétételekrol. A kivilasztott eljdrasok ~ beleértve az
éves beszamol6 akdr csaldsbdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibds dllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazddlkod6 egység altali
elkészitése €s valés bemutatisa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljitk, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfelelek, de nem azért,
hogy a gazdilkodo egység belsd kontrolljanak hat¢konysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamo!d atfogo prezentildsinak értékelését.

Meggybzdédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyiijt
konyvvizsgdloi zdradékunk (véleménylink) megaddsihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap éves beszamoléjdt, annak részeit és
téreleit, azok kényvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél. hogy az
éves beszdmoldt a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmold a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
2011. december 31-én fenndllé vagyoni. pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhatd és valds képet ad.

KPMG Hungéria Kit., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG n k of independent member

firmns affiliated with KPMG international Cooperative

{"KPMG International”}, a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birdsag, no: 01-09-063183




Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap mellékelt 201 1. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmolo Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés
€s az éves beszamold Gsszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt
szamviteli nyilvintartdsaibdl levezetett informdcick dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Index Prémium Szdrmaztatott Alap 2011. évi éves beszdmoldjdnak adataival Osszhangban van.

Budapest, 2012. dprilis 12.
KPMG Hungdria Kft.
Nyil "@J.lia\rtzisi szam: 000202
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Partner / Kamarai tag kénywizsgadlo
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgédeszkézok
I. Kovetelések
Kovetelések
Kdvetelések értékvesztése ()
Kulf. pénzértékre szold kév. ért. kiilénb.
Forintkdvetelések értékelési kislénb.
il. Ertékpapirok
Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbé!
b egyéb
ll. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb.
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C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolas
2 Aktiv idSbeli elhatarolas ért.veszt. (-

D / Szarmaztatott igyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I. Indulé toke
T Kibocsatott bef. jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke [
ll. Tokevaéltozas (tokendvekmeény)
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil.
Ertékelési kildnbozet tartaléka
Eléz6 évek eredménye

F O N

Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
. Hosszi lejarati kotelezettségek
Il. Rovid lejaraty kdtelezettségek
I, KGH. pénzértékre sz. kot. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2012. aprilis 12.

eFt
2010.
december 31.

coooc0®

677 904

[eNeoNeNaN -]

104 789
92 802
11 987

4 679

7 308
573 115
573115
0

86
86
0

0

677 990

676 635
530 232
3732133
-3 201 901
146 403
-170 004
11987
229 695
74725

o

1 059
o
1059
o

296

677 990

eFt
2011.
december 31.

coococ0®

924 166

cNeoNoNoN -]

829 411
807 373
22038

22 038
94 755
94755

-89

924 107

921 821
730 700
4 050 504
-3 319 804
191 121
-113 223
21 949
304 420
22 025

o
1143
o
1143
o
1143

924 107

Balogh Andras

az Alap képviseletében



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas eFt eft
2010. 2011.

| Pénziigyi miveletek bevétele 93576 58 920

Il Pénziigyi miveletek raforditasa 41 60 638
lll Egyéb bevételek o o
IV Mikadeési koltségek 18 806 20 307
V Egyéb raforditasok 4 o
VI Rendkiviili bevételek o o
VIl Rendkiviili raforditasok o o
VIl Fizetett, fizetendd hozamok o o
IX Targyévi eredmény 74725 -22 025

Budapest, 2012. dprilis 12.

Balogh Andras /
az Alap képviseletében




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet

a 2011 december 31-ével végzédé évre

1. Altalé dalkodasi kariilmények

A Raiffeisen Index Prémium Alap (tovabbiakban: Alap) 2005.08.11-én kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 750.000.000 - forint indulé sajét tokével.
A befektetési jegyek névérieke: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszéma: Eil./110.270/2005. Az Alap nyflt végi befektetési Alap.

Az Alap mégdtt a Railfeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddia all. Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezeld.

A csoport tagjai vezeté banki szolgaltaték.

A PSZAF a KEI-552/2010.526m hatdrozatdval engedélyezte az Alap tajékoztatsidnak és kezelési szabdlyzatanak az Alap befektetési szabdlyainak

megvéltozasat, valamint az Alapot terheld dijak és kéltségek mértékét érinté valtozdsat.

Alapkezelds: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zd. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokérda v. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Konywizsgalé: Henye Istvan {005674) KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Véci it 99,
A szémviteli szolgéltatés krébe tartozé feladatok irdnyitdsaért

felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilkigysomlys u. 36.

Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regisztrélasi szém: 4836
2. Befektetési politika, az 8sszegylijtst 1oke felhasznalasanak célja és médja

Az Alap célig, hogy befektetési politikajgval minél magasabb tékendvekményt érjen el, Ggy, hogy ekszben az Alap értékvesztést elére meghatdrozott
periddusokra vonatkozdan korldtozza.

Az Alap tutamideje alatt befektetési periddusok és dtmeneti idészakok véltiék egymdst. A betekfetési politika és a betektetésiiranyelvek betektetési
periddusanként valtozhatnak, Az elsd betekletési periddust az elsé Gtmeneti idészak kiveti, mely utdn a masodik betektettési periddus kovetkezik és igy tovébb.
Az elsd betektetési periddus, mely 2011.02.0748} 2012.02.07-ig tart, tolyaman az Alapkezels a CPPI stratégidt koveti, amellyel biztositani kivénia azt az
drfolyamcélt, hogy az Alap egy jegyre juté netté eszkdzértéke (drfolyama) az elsé befekietési periédus végére legaldbb a 2011.02.07-re érvényes egy

jegyre jutd nettd eszkdzériek 95%a legyen.

Az elsd befektetési pericdus utan legalabb egy, de legfeliebb harom hénapos dtmeneti idészak kévetkezik, mely alatt az Alap féként rvid lejaraty
Sllampapirokba és készpénzbe fektet. Az dtmeneti idészakban az Alapkezel$ a fenndllo piaci kordicidknak megfslelden meghatdrozza o masodik

befektetési pericdus befektetési politikajat és kezdetét. Azok a befekteték, akik az 6j befektetési politika feltételei mellett nem kivannak az Alapban maradni,
befektetési jegyeiket o valtozdsok hatdlyba lépését kévetden az atmeneti idészakban dijmentesen visszavélthatigk o forgalmazdsi helyeket.

Az dimeneti idszakot kévetden a masodik befektetési periédus kezdsdik, amelynek befektetési politikaja az elézétdl a a haszndlt befeksetési modellben,

a befektetési periddus idétavidban, az drfolyames! szintjében, a befektetési piacokban térhet el.

Az elsé befektetési pericdusban az Alap CPPl modell szerint fektet be, annak érdekében, hogy oz erre az idészakra vonatkozé arfolyameéliat biztositani

tudja. A CPPI modell alapjan az Alap egy alacsony kackdzat eszkézkomponensbe {mely forintban denominglt bankbetétbdl, &llampapirokbsl, készpénzbsl,
vallalati kitvényekbsl, alacsony kockézatot hordozé kollektiv befektetési sriskpapirakbél dllhat) és egy magas koczdzaty eszkézkomponensbe {mely feliérekvs
piaci részvényekbdl, azokra 52616 szdrmazékos eszkaz6kbél, feltérekvé piaci részvénykitettséggel birs befektetési alapokbél &s egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokbol dlihat] fektet. Ezen két eszkézkomponens ardnya  futamidé alatt naponta dgy keril atsilyozdsra az alapon belil, ahogyan azt a CPP

modell meghatdrozza. A késobbi befektetési periddusokban oz Alap olyan befektetési modellek kazii valogat, melysk elsddleges célio o pordélidbiziositss.

i

liyen befektetési modeltkategériak: szabdly alapd porfslishazis {pl. CPPI, strukitrglt derivativakra épitd portfdlisbiziositds, kockdziaton énék alops

porfélidbizioshdst modsllek

Az Alopkezeld az Alap sojdt 16kéiét kizérélag az aldbb felsorolt befekietési eszkézskben tarthatia:

1. A magyar vagy kulfoldi allam dltal kibocsaiott dllampapirok, fgy tobbek kézét o diszkontkinestérisgyek, kamatozd kincstériegyek, kézdp- és hosszd lefdraty
fix, iletve vdltozd kamatozdst dllamkdtvények

2. A magyar jegybank dlal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

3. Devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsassgok altaf kibocsétott egyéb hitelviszonyt s tagsag jogokat megtestesité srtékpapirok

4. Pénzpiaci eszkbzok: Sorozatban kibocsétot, pénzkéveteldsre 52616 eszkézok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek

5. A

&

7

Allampapirakra, Hletve jegybank dhal kibocsdtott énékpapirokra alapozott repo megallapodésok

. Latra sz6l6, illetve lekdttt magyar forint vagy deviza bankbetétek

- Kollekiiv befelretési srtékpapirok - olyan befektetési alapek befekiatési jegyel, illetve kollektiv befektetéis drtskpapirok, melyek befekteissi politikdia

az Alapéhoz hasonld

&, Szarmazioiol dgyletek - vétell opcidk érdkpapitrs, devizdra, indewre, erek szérmaziviol termékeire,

1/9. oldal



3. Széamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szamviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl szél6 2000. évi C. tv., a T Skepiaci torvény {2001, évi CXX. v}
85 215/2000. Korm. rend. eléirasaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.
Az Alap kettés kényvwvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészits

melléklet és o cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és dnellenérzés sordn megdllapitott, az elézé év éves beszdmoléidban elkévetett jelentssebb dsszeg  §
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzatt izleti év mérlegféésszegének 2 szdazalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 miltis forint.

Az Alap lényegesnek minSsit minden olyan jelent s Gsszegd hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajét téke 20%-at.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglaldsst és az éngkelési eljarasokat az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamold pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) kerilt kimutatdsra.
A mérlegkészités datuma: 2012, januér 31.

3.3. Az értékelési eljérasok ismertetése

Az éntékelési eligrasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap

Szémviteli politi

jaban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeir] részletes nyilvantartdst vezet, az érékpapirok érékelése az Alap kezelési szabélyzatdnak megfelelden
torténik. Az értekpapirok nem realizélt érfolyam kilonbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézveflenil

a tékendvekménnyel szemben kerill elszémolasra.

A portflis értékelésének elvei a kovetkezék:

Tézsdére bevezetett érigkpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t6zsdei értékpapirnak minésilnek a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett értékpapirok.

A 18zsdei papirok pontos listajat o BET "Bevezetési és Forgalomban fartdsi Szabdlyzatéban" meghatérozott un. Tézsdei Enékpapir Lista tantalmazza.
A t8zsdére bevezetett éniékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi forgalommal stlyozott
atlagarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben o t8zsdén adott ériékpapirra netté drfolyamon trténik a kereskedss és igy az aflagarfolyam nem tartalmazza az eléz6
kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, dgy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozdsakor az utolsé kamatfizetésts!
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott éntékpapir netté drfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapimak nem volt forgalma és igy a T-1 napi aflagérfolyam nem dllapithaté meg, gy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a 16zsdei arfolyam az utolsé kamatfizetés &ta fethalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akker
az utolsé tézsdei atlagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozadott kamatokkal névelni kell.

A kilfsldan kiboesatott ériékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyelité t6zsdén
kialakult, T t6zsdenapi forgalommal silyozott étlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhets, zaréarfolyam alapian kell T napra
vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T tézsdenapon a legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolits t6zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy
a T napra vonatkozéan az érfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szdmitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek
{psldaul Reuters, Bloomberg, Fornax} dltal kézzétett, legutolsé atlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zaréarfolyam alapién
kell elvegezni.

Iézsdére be nem vezeteft, nyilvanos énékpapirforgalomban szerepld értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem tzsdei értékpapirnak mindsilnek o

Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgatombantartdst
Szabélyzataban” meghatdrozott Gn. "Tézsdei Ertékpapir Lista™ nem taralmaz.

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értskpapirforgalomban szerepls értékpapirok piaci ériékét az adott ériékpapirok legfébb mésodlagos
piacanak tekintheté elismert értékpapir-piacok dltaf k628l informécisk alapidn, Magyarorszdgon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac alopjdn, vagy o kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zéréérfolyom, ennek hidnysban dalagarfolyam alapian, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszémitdsi elidrasainak meglelelé médon szémitott hozam alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben o T-1 napi zéréarlolyam, iletve aflagdrfolyom alapian szémitot hozam nem &llapithaté mey, az éridkpapirok piaci értékét o T-1
napi zérGarfolyam, illetve diagérfolyam alapian kell meghatdarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adoft érékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekintheté efismert
értékpopir-piacoksél, Magyarorszagon forgalomban 16v6 énékpapirok esetén az OTC placokedl szérmazd, vagy o kdzzétételi helyeken
megielentetett arfolyamkozlés nem hozzdférhetd, o fenti szamitdsokat az vtolsé napi zéréarfolyam, ifletve amennyiben az nem hozzdférhetd o
beszerzési netté drfolyam alapjan kel eivégezni.

Amennyiben az adott énékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mas t6zsdén kivili informaciss szabélyzatok alapidn netts
arfolyomot kézélnek, &s igy az vlolsé napi dtlag-, lletve z&ré-Grfolyam nem tartalmazzo az elézé kamatfizetés sta o T napig felhalmozon
kamat Ssszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke o beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszamitasra, igy oz adoft
értékpapirok placi énékének meghatérozdsakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adett éntékpapirok nettd
arfolyamérikéhez.
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Szdrmoztatott gyletek

Az Ssszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékre lebontva kell kezelni. A t6zsdei és a t6zsdén kivili hatéridés lgyleteket az alapul
sz0lgdlé eszkéz és az Ugylet ltal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlas ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban denominglt gyleteket
forintra atszamitva kell értékelni,

A t8zsdén kiviili hatéridds véreli megallapodasok T napi eszkézértéke o magéttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megéllapodasban meghatarozott vételi ar T napi jelenériekének kilonbszetével egyezik meg.

A t8zsdén kivili hatdridds eladasi megdllapoddsok T napi eszkézériéke o mbgdttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megdllapoddsban meghatdrozott eladdsi ér T napi jelenértékének kilonbozetével egyezik meg.

Tézsdei szarmaztatott Ugyletek esetében a T napi nettd eszkizénték kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyitolt t5zsdei szarmazékos pozicidkat
az adott instrumentura kézzétett T-1 napi hivatales elszamold éra alapidn kell értékelni.

Az opeibs poziciok értékelése az adott opeidra arjegyzést nyujts befekietési szolgaltatok altal jegyzett és a Letétkezeld altal meghatarozott
professziondlis adatszolgaliatok dltal kézzétett vételi és eladdsi arakbdl szémitott, szamiani atlagként meghatdrozott kozéparfolyam alapjan tériénik.

Eurdpai opeid esetén a legutolsé elérhets driegyzés alapién szamitott implikélt volatilitas felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjén
szdmitott érték.

Amerikal opcit esetén véfeli opciéndl az alaptermék T-1 napi prompt arfolyama minusz kétési ar, ha pozitiv, egyébként nulla, eladdsi opciéndl
a kétési 6r minusz az alaptermék T-1 napi propmt érfolyama, ha pozitiv, kilénben nulla.

Ltra 52016 betét ffolydszamla

A nettd eszkSzértéket o latra sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likviddlng.

Lekotott betét

A lekstott betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni.

Kételezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndlié kételezetiségei az aldbbi médon kerillnek meghatarozasra:

Az Alap létrehozasaval kapesolatos kltségeket teljes egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriil kaliségek és dijak iddardnyosan keriinek az Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezhetd kéliségek oz esedékességiik idpontiaban kerilnek az Alapra terhelésre.

A kamatozé kétvények vételekor a megvasarolt kamatot bevétel csdkkents tényezdként kényveljik el. Az eladdsker az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilsnbézetbé| szarmazé t6kendvekményre kényveljik

az értékpapirok ériékkilsnbszetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint o 21 5/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
sszhangban a vevé, az adés mindsitése alapjan az

Uzleti év mérlegfordulonapién fenndll és a mérlegkészités iddpontjgig pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapon toli lejdratd kéveteldsné!

(ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kélessnként, az elélegként adott ésszegeket, tovabba

a bevételek akiiv idébeli elhatérolésa kézétt levs kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékveszigst kel elszamolni

- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre all informacidk alapidn - a kévetelés kényv szerinti értéke &s a kévetelés varhatéan megtérilé dsszege

- veszteségiellegl - kildnbozet 6sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékre sz6l6 kiveteléseket, il. a devizakstlezettségeket azok bekeriléskor

MNB deviza arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe -  forintért vett devizaeszkézoket az érfe fizetett

forintésszegben - és o szamviteli politkaban régzitett modon, az ériékelés napian a devizaeszkzsk és ‘kételezetiségek kényv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszémitott értéke kézst kilanbézet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban
szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem t5rénik.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavdltasa o kezelési szabélyzatban eléirtak szerint toriénik.

A forgalmazas néveértékben az indulé 16két, a befektetési jegyek névértéke és folys dra kézti - az énékelésbél adéds -

kilénbdzet o tokenévekményt véltoziatia.
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4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzések

4.1, Informdcidk az Alap porttélisjarél

Az értékpapirok 2816 dlloménya az év utolsé napidn érvényes értékpapir drfolyamon kerblt kimutatasra.

A/ Diszkont kincstarjegyek

Mérleg szerinti

Ertékpapir Devizanem Beszerzési Frigk Ert.kil. kamat Ertkiil, egyéb Ssszeg eft-ban
D120104 HUF 98 531 Q 1428 99 959
Di20111 HUF 1820 0 56 1876
D120208 HUF 315 062 0 2474 317 536
D120307 HUF 360 046 0 14 843 374 889
Osszesen 775 459 ] 18 801 794 260
B/ Befektetési jegyek

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eftban
ISHMSCI EMER usb 27 756 0 2378 30134
TRCK MSCI MT EUR 4158 0 859 5017
Osszesen 31914 [+] 3237 35 151
Ertékpapirok ésszesen 807 373 [+] 22038 829 411

€/ Szarmaztafoht iigyletek

Az Alap abszolot hozamcélt kéveté szarmaziatott alap, amely befekietési célia elérése érdekaben aktivan befektet / befektethet szarmaztatott/ derivativ

ligyletekbe. A futures Ggyletek alapvetden spekuldciss céllal keriltek megnyitasra, mind a részvény indexekre, mind a kétvényekre széld pozicick esetében,
Ezek célia az Alap pénzpiaci hozamok feletti hozamanak biztositdsa.

Az Alap a fedezeti gyleteihez o Raiffeisen Bank Zrt. és az Equilor Zrt. Befektetési szolgdltatokat vette igénybe. Az iigyletek jellegébél fakadéan o futamidé

egy elkilonitett szamidn. Az Ugyletek fizikai leszallitdsra nem keriiinek, az Alapkezels a forward és futures tigyleteket lejdrat elétt spot piaci dgylettel zéria.

Afelek az Ugyletek lejaratakor a forward/futures iigyletbd| és az azt lezdré spot igyletbsl egymassal szembeni nyereség/veszieség poziciét nettd médon

szémoligk el.

Az Alap futures tgyletekbél szarmazé eredménye 2011.év sordn 1.351 e Ft nyereség.

Az Alap 2011.12.31-én a kévetkezd nyitott futures tigylettel rendelkezik:

Megnevezés:

Devizanem

Lejdrat

Szerzédés szerinti
Gsszeg EUR-ban

2011.12.31-i értékelési
kiilsnbszet (HUF)

GXH2 INDEX

A 2011.12.09 nyitasi 4r 147.788 EUR , az Ugylef nyitdsa és 2011.12.31. kozotti idészak eredménye -89.450 HUF.

4.2. Pénzeszkézok részletezése

EUR

2012.03.19

147788

-89 450

Az Alap a devizas tételeinek atérskelési kilonbszetét a beszamolsban az eredménykimutatdsban szerepeltefi, ennek dsszege 201 1-ben 1.076 & Ft

arfolyamnyereség volt.

Pénzeszk6zdk {adatok e Frban)

Folyészémia HUF

Equiler EUR szamla
Devizaszamia EUR
Devizaszamla USD

4.3, Elhatdroldsok részletezése

Bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa [ndutok eFtban)

Folydszamlo kamat ethatdroldsa

Kéliségek passziv idébeli elhatdroldsa [adatok eftban)

Mérlegvizagdlat
Letétkezelési dij
Keler dif

PSZAF dff

4.4. Egyéb informécidk

Az &t évndl hosszabb leidratl kbtelezetségek:

o
=1
&
@

Az Alap munkavilialbkat nem foglatkoztar

2010.

546 365
0

26 750
0

573 115

2010,
g6

2010,

175
69

45
296
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2011.

77 352
16 831
129
443

94 755

2011,
30

2011,

971
1
23

&
>
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4.5. Az eredménykimutatéshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a r& vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatésat.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és tékéjének megévdsdra nem tett érékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, dvadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2010. 2011,
Kapott kamat értékpapirok 6750 8230
Folyészémlakamat 15379 6992
Kapott / jaré oszialék 0 634
Futures tigyletek nyeresége O 2 652
Ertékpapir énékesitéshsl bevétel 34057 37 594
Repo tgyletek drfolyam nyeresége (o] 23
Kapott kamat pénzintidt 35 146 0
Arfolyamkilénbészet 2244 2795
Ssszesen 93576 58 920
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése { e Ft-ban)

2010. 2011.
Ertékpapir ériékesitésbdi raforditds 0 53 295
Futures igyletek vesztesége 0 1 301
Arfolyamkilsnbézet 41 6042
Gsszesen 41 60 638

Egyéb bevételek, raforditasok

Egyéb bevétel sem 2010-ben sem 201 1-ben nem volt.

Egyéb réforditasok kézétt 2010-ben az elézé évi kinywizsgalati dij kilénbézete kerilt elszamoldsra 4 e Ft éntékben, 201 1-ben egyéb rafordités nem volt.

A moksdési kdltségek részl & (eFQ'bd“)

2010. 2011.
Bankforgalmi jutalék 1 ]
Alapkezels kslisége 14113 14127
Letétkezeld kahsége 1129 1130
Ertékpapir mozgatds kéltsége 70 1369
Futures igyletek dija 0 27
Keler dij 78 92
Mérlegvizsgdlat 826 971
Kényvvezetés 2355 2355
PSZAF dij 234 236
Osszesen 18 806 20 307
Rendkiviili eredmény részletezése
Rendkivili bevételek és raforditdsok sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel bség alakuld k b 3
sFtban
A sajat tbke részletezése 2010. 2011,
d ber 31. d ber 31.
L indulé t6ke 530 232 730 700
Kibocs. bef. jegyek névértéke 3732133 4 050 504
Viszavas. bef. jegyek névértéke 3201 901 3319 804
il. Tékevaltozas {tokendvekmény) 146 403 191 121
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil, 170 004 113 223
Ertékelési kilbnbdzet tartaléka 11987 21949
Ei6z8 évek eredménye 229 695 304 420
Uzleti év eredménye 74725 22 025
Sajat téke 676 635 921 821
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6. A éves beszamolé és a portfolio jelentés kdzdti eltérések okainal hataroza

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2012. janudr 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a partslié jelentés szamai
december 30-an keriltek meghatdrozasra.

Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozé ériékpapirok esetén a kovetkezs forgalmazasi napig esedékes dsszeg keril a portfélié jelentésbe.
A kdtelezeftségek kozott is megielennek az elsé, mar 2012. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamolsban a tényleges

2011, évi koltségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-g ismertté vélnak. Az ebbél adéds kilonbézet ssszege 443 o Ft.

Beszamold NEE szémitds Kilénbézet (eftban)

Sajét ke / Nettd eszkdzérigk 921 821 922279 458
Kilénbdzet tetelesen:

Ertékpapirok 829 411 829 411 0
Szdrmaztatott igyletek -89 -89 0
Folyészamla és lekétot betét 94 785 94 755 -30
Kévetelések o] 45 45
Kételezettségek 2286 -1 843 443

A folydszdmla és o lekdtst betétek elhatérolt kamata a NEE szamitasban o pénzeszkdzsk kszstt szerepel, a beszdmoldban pedig az

aktiv ethatdroldsok kézstt kertlt kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és a 2011.12.31-ig esedékes kamatkiilénbézet sszege 15 & Ft.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2010. 2011
1. Befektetett eszkdzok az osszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkozsk az dsszes eszkézokhéz 100,00% 100,01%
3. Forgdeszkszék és szarmaztatolt igyletek az osszes eszk6zokhéz 100,00% 100,00%
4. Sajdt ke ardnya az Ssszkitelezetiséghez + sajdt tékéhez 99,80% 99,75%

5. Hossz0 lejérati kitelezettségek

a/ a HIK + sajat tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
6. Mikédd téke az dsszes kotelezettséghez + sajdt t16kéhez 99,84% 99,89%
7. Miksdd tske (eFt) 676 931 923 053

A “Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben taldlhaté.

A "Cash-flow" ki s a 3. sz. Haklethen talalhats

Halclatd sal&ihata

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra® kimutatés a 4., sz.

Budapest, 2012. dprilis 12,

\

M\Bclogh Andras
az Alap képviseletében

6/9. cidal



1. sz. melléidet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézik az Ssszes eszkézdkhdz

0,00% Befektetett eszksz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzok az Ssszes eszkézskhéz

100,01% Forgoeszkéz+Aktiv idsbeli elh.

Osszes eszkoz
3. Forgdeszkézék és szdrmaziatolt igyletek az Ssszes eszkézokhéz

100,00% Fargéeszkéz+Aktiv idébeli eth.

Osszes eszkdz

4. Sajét téke ardnya az Ssszkételezeftséghez + sajdf iokéhez

99,75% Sajat ke

Forrdsok 8sszesen

5. Hosszd lejdraty kstelezetségek
a/ a HIK + sajdt tékéhez
b/ a sojdf t6kéhez

a/
0,00% Hossz( lejératd kotelezettségek
Hossz lej. kot. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszi lejarato kbtelezettségek
Sajat téke

6. MUkBAG toke az Ssszes kételezettséghez + sojét 16kéhez

99,89% Mikods tske

Forrgsok &sszesen

7. Mikédd t6ke
Forgdeszkazok

Aktiv idébeli ethatdroldsak

Ravid lejarati kételezettségek

Budapest, 2012. dprilis 12.

0
924 107

924 196
924107

924107
924 107

921 821
924107

0
921 821

0
921 821

923 053
924107

924 166
30

1143
923 053
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Balogh Andras
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2. sz. melléidet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
ettban
I. Hitelallomény & étel ]
eFthan
H. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizélt 18 021
Elszdmolt Elhatdrolt/szdllftck
Alapkezeld kiltsége 14127 1143 12 984
Letétkezeld kolisége 1130 91 1039
Ertékpapirmozgatds kalisége 1349 1369
Futures tgyletek dfja 27 27
Keler dij 92 23 69
Mérlegvizsgalat 971 971 o]
Konyvvezetés 2355 2355
PSZAF dijak 236 58 178
Ossz: 20 307 2286 18 021
Hi. Ertékpapiralap vagyenanak megoszlasa Sajgt téke 921 821 eFt-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitéallomany Idészak zérd&llomény
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 573115 94 755 10,28%
lek&tstt betét 0 [} 0,00%
Id8szak nyitddllomany Id&szak zé&ré&llomény
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. &zsdei &p. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvény o 104 789 o o 0,00%
DK2011/01 o} 104 789 ¢} 0 0,00%
Iddszak nyitéallomany |dészak zarédllomany
Vagyonslem tSzsdel ép. t6zsdén kiv, ép. tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek [} [} [} 35 151 3,81%
ISHMSCI EMER o} o} 0 30134 3,27%
TRCK MSCI MT O 0 0 5017 0,54%
Diszkent kincstarjegy [} 4] [+] 794 260 86,16%
D120104 0 0o 0 99 959 10,84%
D120111 o} o} 0 1876 0,20%
D120208 o} 0 0 317 536 34,45%
D120307 o} ¢ o 374 889 40,67%
Futures iigyletek
GXH2 INDEX o 4] 4] -89 -0,01%
|ddszak nyitéallomdny |d8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolésok 86 0 30 0,00%
Osszesen o 677 990 [+ 924 107 100,25%

Budapest, 2012. dprilis 12.
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3. sz. melléldet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmozé pénzeszkdz-valtoras

{MUkédési cash flow, 1-13. sorok)

1
2.
3.

4.

Elszamolt amortizdcié +

Elszamolt értékvesztés és visszairas +

Elszédmolt értékelési kilonbozet +

d.a. Elszamolt értékelési kulénbszet korrekeis +
Céltartalék képzés és felhasznalds kilsnbézete +

- Ingatian befektetések ériekesitésének eredménye

Befektetett eszkézdk dllomdnyvaliozdsa +
Forgdeszkszék allomanyvéliozasa £
9.a. Eriékpapirok llomdnyvaltozdsa +

. Révid lejarati kotelezettség dllomdnyvéltozasa +

. Hosszi lejarato kételezettségek dllomdanyvéltozdsa +
. Aktiv idébeli elhatérolasok dllomanyvdliozasa +

. Passziv idébeli elhatéroldsck dllomanyvéltozasa «

fol fel Al £ oaln Loa

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +

5
6
7. Erékpapir befekietések ériékesitésének, bevaltasanak eredménye
8
Q

14,
15.
16.
17,
18.
19.

Hil. Pénziigyi

Y PR
yseg SZQrmazo p

Ingatlanck beszerzése -
Ingatlanck eladdsa +

Befolyt bérleti dijak +
Ertekpapirok beszerzése -
Ertékpapirok eladdsa, bevdhasa +
Kapott hozamok +

fvel

bél szérmazé pé

. Befekietési jegy kibocsatas +

. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
. Befekfetési jegy visszavdltdsa -

. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kéleson felvétele +

. Hitel, illetve kélesdn torlesziése -

. Hitel, illetve kélesén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtoxasa (zlzlizlil. sorok)

Budapest, 2012, éprilis 12.

(14-19. sorok)

(20-26. sorok)
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2010. 2011.
ber 31. d ber 31.
e Ftban e Frban
80 262 -14 225
67 975 -22 659
o] o]

0 o]

-11 987 21 949
11987 21 949
o] o]

o o]

-1 151 722018
0 0

0 o]

o] 714 571

925 84

o] 0

14 454 56
21 847

7 901 -721 384
0] o]

0 [0}

o] o]

22 679 2136678
23 830 1391610
6750 23 684
~741 401 257 249
11072 318 371
0 o]

752 473 61122
o] o]

o 0

o] o]

o] o]

-653 238 -478 360

Balogh Andrés
az Alap képviseletében



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Adatszolgaitatd neve:

Adatszolgaitatd térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakédd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Vaﬂ’sa’grend" orint
i Tétel neve | ISIN L24yéb azonositd kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem | Mod
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
E:] b [ d [:] f
001 50A01 Pénzforgaimi szamia 94156287 94156287
002 50A011 Forint 77351608 77351608
RIPA HUF
003 [50A0110001 |RIPA HUF Gurrent account close value Current 77351608 77351608 HUF E
account close
value
RIPA HUF
i Equilor
004 50A0110002 \IIQIE/: HUF Equitor Current account close Current 0 0 HUE £
a account close
value
RIPA HUF
. fMonolith
005 50A0110003 zer HUF Monolith Current account close Current 0 o HUF E
account close
value
006 1.
007 50A0119999
008 |50A012 Deviza 16804679 16804679
RIPA EUR
Current
008 50A0120001 |RIPA EUR Current account close value account close 129486 129486 EUR E
value
RIPA EUR
RIPA EUR Equilor Current account close Equilor
010 |50A0120002 vaiue g Current 16830696 16830696 EUR E
u account close
value
RIPA EUR
. fMonoith
011 50A0120003 \Z:E/; EUR Monolith Current account close Current o 0 EUR E
account close
value
RIPA EUR
futures
012 50A0120004 RIPA EUR futures Ugyletek Current account Jigyletek 598925 598925 EUR E
close value Current
account close
value
RIPA USD
013  |{50A0120005 |RIPA USD Current account close value Current 443422 443422 ) E
account close
value
014
018 50A0129999
016 |50A02 Bankbetét 0 (Y]
917 50A021 Forint 0 0
018 50A0210001
018
020 __|50A0219999
021 50A022 Deviza 0 0
022 150A0220001
023
024 150A0220999
025 50A03 Allampapirok 794259938 794259938
026  |50A031 OECD tagdllam altal kibocsatott allampapir 794259938 794259938
027 50A0311 EU tagaliam altal kibocséatott allampapir 794259938 794259938
028 50A03111 A!!amkdtvény 0 0
= 114
979 ?OAO& 11000
621 gGA{)Bé?%%QQ
032 50A03112 Kincstarieq, 794255938 794258938
S0A0311200010 ., ., N ~ i
033 4 D120104 0120104 HUQOUOS18600 10000 98958100 89958100 HUF E
* %3 isiesl
034 |SOROSTI2000 500144 D120T11 |HUO000518253 188 1876458 1876458 HUF £
50A031120
035 |F0RO3T12000 1512050 0120208 |HUO0OOS 18859 32000 317536000 317536000 HUE E
14200
036 | SOAO3T12000 Inga0307 D120307  |HUOG00518303 38000 374889380 374889380 HUF £
937 1.
038 ;OAOM 12999
Az MNB, az Eurépai Kbzponti Bank, vagy az
Eurdpat Urib més tagéliamanak jegybankia
5 3
039 |50A03113 aital kibocsdtolt, hitelviszony! megtestesitd g o
értékpaplr
040 ?ﬁk‘f}éﬁ 13000
i
o471
] 44 AG
s ;SQAGB. 13989

Kitéltés datuma: 20120102
A kitdltésert felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Adatszolgaltatod neve:

Adatszolgaltatd térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
‘Ja&')tiglrend: Fpring
. Tétel neve § ISIN LE4yéb azonosité kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem § Mod
Sorszam} PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b [ d [ {
043 50A03114 Egyéb Q ¢
044 $0A031 14000
045 1.
046 SOA031 14999
047 |50A0312 E‘Egyéb O;CD tagéllam altal kibocséatott 0 o
gllamgap«r
048 50A03121 Allamkdtvény 4] 0
049 ?OA031 21000
[ 3
051 20A03121999
052 150A03122 Kincstariegy 0 4}
053 ?OA031 22000
054 ..
055 S6330A03122999
056 150A03123 Egyéb 4} 0
057 ?0)\031 23000
058 ..
059 gOA031 23999
060 150A032 Nem QECD &llampapir 0 4]
061 __|50A0321 Allamkdtvény 0 0
062 50A03210001
063 |.
064 __ [50A03219999
065 50A0322 Kincstariegy 0 0
066 150A03220001
067
068 150A03229999
069 [50A0323 Egyéb g [
ag70 50A03230001
071
072 __150A03239999
EU tagallam altal garantait, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
073 50404 garantalt ertékpapir, amelynek az EU 0 0
tagallamainak tobbsége tagia
074 _ |50A041 Kotvények 0 o}
075 50A0410001
076
az7 50A0419999
078 50A042 Egyeb 4] 0
079 50A0420001
080 1.
081 |50A0429999
082 |50A05 Szabalyozott piacon vagy mas elismert 35151522 35151522
placon jegyzelt értékpapir
083 50A051 Megfelelden likvid ertékpapir 35151522 35151522
084 50A0511 Részvények Q 0
085 |50A05110001
086 |
087  1BOA05119999
088  150A0512 Kétvények Q 0
088 1B0AQS120001
030
991 50A05129989
Jg2 50A0513 Jelzadioglevél g 4]
083 50A05130001
094 1. »
085 1B0AL5139968
0386 50A0514 Egvéb 5151522 35151522
0497 S0A05140001 [ISHMSCI EMER SS;;SCE US46426872349 3300 30133817 30133617 Uso E
088 5005140002 | TRCK MSCIMT JCHMSCL 1, 0292107645 500 5017905 5017905 EUR E
099
100 [50A05149999
101 50A052 Szabaxgozotz psaconl vagy’mas gissmen o 0
piacon jegyzett egyéb éntékpapir
102 50A0521 Részvények 4] g
103 |50A05210001
104
105 S0A05219859
106 150AD522 Kétvények 9 g
167 180A05220001
108 - .
109 E0ADE229599
110 50A0523 Jelzdlogievel 4] g

Kitoltés datuma: 20120102
A kitsltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

4. sz. melléklet

Téablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Alapkezels Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato térzsszama:

11467058

\'a&‘xdgrend: orint

Tétel neve W darabszam piaci érték nettésitott érték devizanem | Mod
. rmsmarnem— esm— s — T ——————————saioi
Sorszam} PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b (3 d [ f
111 50A05230001
112
113 50A05239999
114 150A0524 Eqgyéb g 0
115 _|50A05240001
116
117 50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatoja
kitelezetiséget vallalt az adott értékpapir féi
118 150A06 éyen beluti, szap.él)fozﬂott p|acra'vajgy r'{\és 0 0
elismert piacra torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
119 50A081 Részvények 0 4]
120 _ 150A0610001
121
122 |50A0619999
123 |50A062 Kotvények 0 9
124 50A0620001
125 1.
126 50A06299389
127 150A063 Jelzdloglevél 0 4]
128 __150A0630001
129
130 |50A0639999
131___150A064 Egyéb 0 0
132 |50A0640001
133
134 50A0643999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesitd OTC
értékpapir, amelyre a vételt megelézé
harminc napon bellll folyamatosan legalabb
735 |50A07 két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon ° 0
visszavonhatatian vételi kitelezetiséget
Jelentd arfolyamot tett kozzé
136 _ I50A071 Részvények g 0
137 50A0710001
138
139 50A0719939
140 50A072 Egyéb 0 0
141 50A0720001
142
143 50A072999%
Legfeliebb kettd éves hatralévé futamidejl
144 50A08 hitelviszonyt megt. ité OTC értékpapir 0 0
145 150A081 Kotvények 0 0
146 50A0811 Véllalati kotvény 0 0
147 50A08110001
148
149 50A08119999
150 50A0812 Onkorményzati ktvény 0 0
151 150A08120001
152 ..
153 |50A08129999
154 150A0813 Kézintézményi kibocsatas 4} 4]
155 |50A08130001
156
157 B50A08139999
168 50A0814 Jelzaloglevél ¢ 4]
159 150A08140001
160
161 S0A08149999
162 S0A0815 Egyéb g g
163 |50A08150001
164 L
165  1B0A0B159959
166 [B0AQ82 Pénzplac eszkizdk 5] 0
167 SCAD820001
168 1.
169 SUA08295999
170 |s0A08 L(éz éynéi hosszabb rxét’ra"éé«vé,fmam: ideid, 5 o
hitelviszonyt mes &rtékpapirok
171 150A09%1 Kétvények g 4
172 50A0911 Valialati kdtvény 4] 0
173 50A05110001
174
175 [50A0811999%
176 [50A0912 Onkormanyzati kotvén 0 o
177 (50A09120001
178 L
178 50A03128999
T80 1B0ADS13 Kézintézmeényi kiboosstss G g
181 S0A09130001%
182

Kitoltés datuma: 20120102
A kitGltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
4. sz. melléklet

T4

blakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltaté térzsszama:

11467058

Vu&’séﬁrmd:

orint

Tétel neve W darabszam piaci érték nettositott érték devizanem JMéd
. iimm— e USRS e ———————
Sorszam} PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b C d [ f

183 150A09139999

184 _ 150A0914 Jelzédloglevél 9 4]

185 |50A09140001

186 1.

187 |50A09140999

188 |50A092 Egyéb 0 ]

189 |50A0820001

190

191 _|50A0929999

192 |50A10 Befektetf'éski j'egy és ggyéb kollektiv o 0
befekietési értékpapir

193 |50A101 ?urépai befektetési ?iap vagy az EU-ban 0 0
létrehozott megfeleitie

194  150A1011 Nyiltvégl 0 0

195 50A10110001

196 ..

197  150A10119999

198 150A1012 Zartvégl Q g

199 150A10120001

200 |..

201 |50A10129999

202 |50A102 Egyéb byefg!ftet‘ési jegy és kollektiv 0 0
befektetési értékpapir

203 [50A1021 Nyiltvégi 0 0

204 [50A10210001

205 1.

206 __{50A10219999

207 |50A1022 Zartvégt 0 0

208 150A10220001

209 ..

210 150A10229999

211 50A11 Hatéridds tigyletek 4] 0

212 |50A111 Ertékpapirra kotott 0 0

213 50A1110001

214

215 |50A1119999

216 150A112 Devizdra kotott 0 [t}

217 150A1120001

218 I

219 |50A1129999

220 50A113 indexre kGtott 0 0

221 150A1130001

222 1.

223 50A1139999

224 150A114 Tézsdei dru 0 0

225 50A1140001

226

227 50A1149999

228 50A115 Hataridds kamatigb Ugyletek g Q

229 50A1150001

230

231 50A1159999

232 |50A116 Kamat- deviza- és tékecsere tgyletek 4] 0

233 150A1160001

234

235 150A1169999

236 150A117 Egyéb 0 [t

237 150A1170001

238 1.

239  [50A1179999

240 150A12 Vétell és eladdsi opcidk ol g

241 150A121 Ertékpapir ¢ 0

24z 50A1210001

243 1.

244 5041219899

245  150A129 Deviza 8] i

246 S0A1220001

247

248  150A1228998

243 50A123 Index g 4]

250 |50A1230001

251

252  150A1239099

253 50A124 Tézsdei ary 0 0

254 50A1240001

258

256 [B0A1249999

257 50A125 Eqvéb Y 4]

258  150A1250001

258 1.

260 150412509009

261 I150A13 Ingatian 5] g

262 150A131 ités alatt G ingatlanok G g

262 [B0A1310001

Kit6ités datuma: 20120102
A kitltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap

Adatszolgalitatd neve:

Adatszolgaltaté térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Va&'s:igrend: forint
Tétel neve | ISIN  egyéb azonosito kod [ darabszam piaci érték nettositott érték devizanem } Mod
. e s— immessermm— ——— i ——————— s
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b [ d ] f
264
265 50A1319999
266 |50A132 Egyéb 2} s}
267 150A1320001
268 ..
269 50A1329999
270 |50A14 Kévetelések Q o}
571 S0A141 Eftekpaf)zr Ugyletek elszamolasabdl eredd
kovetelések
272 50A142 Szarinagtatot‘t/ugy!etek slszamolasabdl
eredd ko
273 |50A143 Ingatianokbol 0 0
274 50A1431 ‘l(régat‘la‘rfugyletek eiszamolasabdl eredd
275 150A1432 Ingatlanhasznositasbdl
276 50A15 Kotelezettségek 0 0
277 50A151 E{tekpap:r Exgyletek elszamolasabdl eredd
kotelezettségek
278 |50A152 Szar[na%taton ugy}etek elszamolasabdi
eredd kotelezettségek
279 50A153 Ingatianokbdi 0 0
280 50A1531 Ir?_g;atfanug)itetek elszamolasabol eredd
kotelezettségek
281 50A1532 Ingatianhasznositasbot
282 Sorozatok
283 50A21 Sorozat azonositoja (ISIN) HU0000703707
284 50A211 Ko léset 553988 553988
285 |soap1qq  |Defekistésijegyek forgalmazasanak 509475 509475
elszamolasabdl
286 50A2112 Egyéb 44513 44513
287  150A212 Kételezetiségek -1843089 -1843089
288 5042121 Befe'ktete’sr !egyek forgaimazésanak o 0
elszamotasabol
289 |50A2122 Alapkezelési dij -1256189 -1256189 E
290  {50A2123 Sikerdij Y] 0
291 150A2124 Letétkezelési dif -100496 -100496 E
292 50A2125 Forgalmazasi jutalék 4] 0
293 50A2126 Fellgyeleti dif -60198 -60198 E
294  150A2127 Egyéb -426206 -426206 E
295  [50A3 ISIN-kéd az alap azonositaséra :;J 00007037
296 50A4 Sorozatok szama 1
——
287 150A5 Az alap devizaneme HUF

Kitbltes datuma: 20120102
A kitoltésért felelds szemeély neve: Litresits Judit




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Adatszolgaltato neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058

Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 | 20120102-20120102
S0W

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Nugysdgrend: az alap nyilvintartds szering deviza egysé,

. foes Befektetési -
' e?ﬂ:‘:;‘:z"’sl ISINKked | Nett6 eszkozérték nggg leaye z’e“;‘:k Devizanem | jegyek nyité i:izk;‘:‘z; é:gr’:;k Mod
Sorszam] PSZAF-kéd Megnevezés
1 2 3 4 5 8 7 8
a b c d (3 f g z
TRateisen index
Prémium HUB0007037
001 50W11 Nem sorozatban kibocsatott alap Szarmaztatolt |07 922 278 646 1.262185 HUF 730700 088 730700088 E
Alap
002 __50w12 §Sorozatban kibocsatoit alap 0,60000
003 50W121
o004 |sowz ISIN-kd a2 alap azonositasara ThJ00007057

Kitbltés datuma: 20120102
A kitGitésert felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Adatszolgéltato neve:

Adatszolgaltato térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058

Téablakéd: 50B

Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102 50B

Nettositott értékpapirpoziciok
Nagysderend: forint
Ictel neve § ISIN, egyéb azonosito kod § Devizanem JHosszd pozicié L Rovid pozicio | Netto pozicic IMod
- — p—————————— pr——
Sorszam § PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b [ e f g
001 508001 Osszesen 0 0 4]
002 15080011 nem szdrmaztatott ligylet 4] [¢] 0
003 508001101
004
005 508001198
006 5080012 hataridds Ugylet 0 Q 0
007 508001201
008
009 508001299
010 5080013 OpCios ugylet 0 0 0
011 50B001301
012 1.
013 1508001399
014 50B0014 egyéb 0 Q 0
015 508001401
016
017 508001499
018 508100 HosszU pozicidk kotési arfolyama 0
019 1508101 Osszes valtozé letét 0 0 0
020 508102 Fedgfzeti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek. 0 0 0
alapian)

Kitoltes datuma: 20120102

A kitltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2011.

. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA) dltalénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap
1111155

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
KPMG Hungdria Kft., Henye Istvén
1139 Budapest, Vaci 4t 99.

T+2 napon

nyilvanos nyiltvégi értékpapiralap
szarmaztatott alap

hatarozatlan

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szdrmaztatott igyletekbe és kamatozs eszkdzskbe fektef. A befekieldk a

befektetési jegyek megvasarlasdval az alap eszkézeinek hozamabol részesedhetnek, Ugy hogy a befektetési jegyek - befekietési

periédusonként vdltozd - elére meghatdrozott ériékére az alapkezeld védelmet igér, melyet a befektetési politikaval biziosit. Az elsd egy

éves periddusra {2011. februar 7 - 2012. februdr 7.) vonatkozé arfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizélasa érdekében a portfolié

befektetései Ggy kerlinek kialakitasra, hogy a befektetd egy vagy 5bb kockézatos eszkdzesoportra is kitettséget szerez.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkszértékének alakulésa

e L) O

2005.12.30" 3,68%

A ref. Index hozama

Netto eszkozertek®

1,037356 F1 859 680 385 Fi

* 2005-re az alap 2005. auguszius 12+ induldsatsl

Raiffeisen 2
Ny ALAPOK




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2011,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd Néverték Eszkoz érték %
Atruhazhaté értekpapirok 104 844 200 15,48
DK2011/01 HUF HU0000342068 100 000 000 104 844 200 15,48
Banki egyenlegek 573 373 916 84,67
Folyészamla - EUR 26 750 514 3,95
Folysszamla - HUF 546 622 845 80,72
Folyészamla - USD 557 0,00
Egyéb eszkozok 253 945 0,04
Kovetelések 253 945 0,04
Osszes eszkéz 678 472 061 100,19
Kételezettségek -1 284743 -0,19
Egyeb kotelezettségek -1284 743 -0,19
Netto eszkozérték 677 187 318 HUF
Unitok szama 530 232133

Egy jegyre juté netd eszkozérték 1,277153 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE
2012.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN koéd Névértéek Eszk&z érték %
Atruhazhaté értekpapirok 829411 460 89,93
D120104 HUF HUO0000518600 100 000 000 99 958 100 10,84
D120111 HUF HUO0000518253 1880 000 1876 458 0,20
D120208 HUF HU0000518659 320 000 000 317 536 000 34,43
D120307 HUF HU0000518303 380 000 000 374 889 380 40,65
ISHMSC! EMER usD US4642872349 3 300 30 133 617 3,27
TRCK MSC! MT EUR LU0292107645 600 5017 905 0,54
Banki egyenlegek 95 309 200 10,33
Folyoszamla - EUR 16 960 191 1,84
Folybszamla - HUF 77 396 112 8,39
Folyészamla - USD 443 422 0,05
Szarmaztatott lgylst 509 475 0,06
Osszes eszkéz 924 720 660 100,26
Kdotelezettségek -2442014 -0,26
Egyeb kitelezettségek -1 843088 -0,20
Szérmaztatott Ggylet -598 925 -0,06
Nettoé eszkdzérték 922 278 646 HUF
Unitok szama 730 700 088
Egy jegyre juto netté eszkézérték 1,262185 HUF

@ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2011,

Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2011.01.03-6n 530232133
2011. évben eladott befektetési jegyek 318371091
2011. évben visszavaltott befektetési jegyek 117 903 136
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2012.01.02-én 730 700 088
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézértéke 2012.01.02-4n 922 278 646
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2012.01.02-6n 1,262185

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés I Devizanem ' ISIN kod Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 35 151 522 3,81
ISHMSC! EMER USD US4642872349 3 300 30 133 617 3,27
TRCK MSC! MT EUR LU0292107645 600 5017 905 0,54
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhats értékpapirok 794 259 938 | 86,12
D120104 HUF HUOO00518600 100 000 000 29 958 100 10,84
D120111 HUF HU0000518253 1 880 000 1876 458 0,20
D120208 HUF HUO000518659 320 000 000 317 536 000 34,43
D120307 HUF HU0000518303 380 000 000 374 889 380 40,65
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhats értékpapirok (o] 0,00
Egyéb atruhézhats értékpapirok o 0,00
Netté eszkozérték 922 278 646 | 100,00

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szdrmaztatott tgyletekbe és kamatozéd eszkdzokbe fektet. A hozam
maximalizélasa érdekében a porffolié befektetései tgy kerilnek kialakitasra, hogy a befekiets egy vagy t6bb kockézatos eszkézesoportra
szerez kiteftségel. Az akiudlis befektetési politika szerint az Alapkezels elére meghirdetett periédusokra elére meghirdetett 4rfolyam
védelmet igér, amit o befekietési politikaval tamaszt alé. Az arfolyam védelem mértéke a 2011, februdr 7. &s 20172, februar 7. kzét
idészakra 95%.

2011 végén oz Alap oz arfolyam védelem biziositasdhoz szikséges likvid eszkézskén {szémlapénz és hazai diszkont kincstériegy) felil
a fenti téblazatban o 16zsdén hivatalosan jegyzett truhdzhats ériékpapirnak mindsilé ETF-ekben {exchange fraded fund) és szarmaziatoit
eszkézben (index fulures) fartotia vagyondt. Mindkét ETF egy o globdlis feilédd részvénypiacok teliesitményét tikrézé index

teljesitményének replikélasdra térekszik.

Az aktudlis befektetési periddus 2011, februér 7- induldsét kdvetben az Alap ezen eszkdzsksn feli! mas részvénypiaci kifettséget
biztosité ETF-et is tartoft portfolidjaban. A 2010. év végén kialakult portfolié Ssszetétel még az arfolyam védelmet igéré Gi befektetési

peiddus eldti tmeneti idSszak sszetételét tikrozi azzal, hogy abban kizérélag likvid eszkézok voliak.

s Roiffeisen 4
R ALAPOK




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2011,

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

2011 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 58 920
Kapott kamat ériékpapirok: 8 230
Kapott / jaré oszialék: 634
Folydszémickamat 6 992
Ertékpapir arf.eredmény 37 594
Kapott kamat pénzinttl 0
Arfolyamkiildnbozet 2795
Futres Ugyletekbdl szdrmazé drfolyamnyereség 2 652
Repo lgyletek nyeresége 23
Pénziigyi méveletek raforditasai 60 638
Folydszdmlakamat HUF 0
Ertékpapir &rf.eredmény 53 295
Futres tgyletek arfolyamvesztesége 0
Arfolyamkilsnbozet 6042
Futures Ugyletek vesziesége 1301
Egyéb bevételek o
Befektetési jegyek utan kapott trailer fee
A mékadési koltségek 20 307
Bankforgalmi jutalék 0
Futures Ggyletek dija 27
Alapkezeld kéltsége 14127
Letétkezeld koltsége 1130
Erékpapirmozgatds kélisége 1369
Keler dij 92
Mérlegvizsgdlat - KPMG 971
Kényvvezetés 2355
PSZAF dijak 236

Egyéb raforditasok o
El&zd évi kdnyvvizsgdlati dij kilonbszet 0
Rendkiviili bevételek o
Rendkivili raforditasok s

4]

Fizetett, fizetendod hozamok

Targyévi eredmény -22 025
Felosztoft jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -22 025
Ertékpapirok értékkillombazete 22 038
Diszkont kincstarjegyek 18 801
- kamatokbd!, oszialékbsl 0
- egyéb 18 801
Befektetési jegy 3237
- kamatokbdl, osztalékbs] 0
- egyéb 3237
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Tékeszamla véltozasai 2011. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Vagyonelem ld8szak nyitéallomény Idészak zarédllomany Megoszlas
Bankbetetek 573 115 94 755 10,28%
lekétott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Idészak zérédliomany
Vagyonelem 1ozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamk3tvény 0 104 789 S} o 0,00%
DK2011/01 0 104 789 0 0 0,00%
ldészak nyitédliomény Idészak zarédllomény
Vagyonelem t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek (o] 0 (o] 35 151 3,81%
ISHMSCI EMER 0 0 0 30134 3,27%
TRCK MSCI MT 0 0 0 5017 0,54%
Diszkont kincstarjegy (o] 0 o 794 260 86,16%
D120104 0 0 0 9% 959 10,84%
Dizotm 0 0 0 1876 0,20%
D120208 0 0 0 317 536 34,45%
D120307 0 0 0 374 889 40,67%
Futures lgyletek
GXH2 INDEX 0 o o -89 -0,01%
ldészak nyitddllomany ldészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idobeli elhatarolasok 86 0 30 0,00%
Osszesen 0 677 990 (o] 924 107 100,25%
VI. Szérmaztafott igyletek
2011, évi katstt igyletek
Indulé datum Lejarat datuma Tranzakceio tipusa Tranzakcié iranya Névértek Deviza Magéttes termék
2011.09.15 2011.12.19 hatdridds vétel 136 813 EUR részvényindex
20111012 20111219 hatdridds vétel 148 775 EUR részvénvindex
Z2011.12.09 i 20111219 hatdridés eladdés 146 763 EUR részvényindex
20111209 2012.03.19 hatéridés vétel 146 988 EUR részvényindex
2011.12,09 2011.12.9% hatdridés eladds 147 475 EUR részvényindex
20111209 2012.03.19 hataridés vétel 147 788 EUR respvanyindex
2011,12.15 2012.03.19 hatéridds eladas 142 525 EUR részvényindex

Nyitoft pozicid 2011, év végén

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya| Aktudlis névérték | Deviza Mégsttes termék
2012.03.19 hataridés vételi 147 500 EUR részvényindex
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VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgaiésag és feligyelé bizottsag Ssszetételében jelentds véliozds nem

kovetkezett be a 2011, évben, 4] izletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditoft.

A 2011 évben négy hatdrozott futamidei befekfetési alap jért le, az Alapkezels harom Uj alapot inditott igy év végén a Tdrsasdg
huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 201 1-es év folyamén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt 170,9 millidrdra névekedett, A nyilvancs befektetési

alapok piacén az Alapkezeld 5,8%-ra tudta névelni részesedését 2011 sordn.

VIIl. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkézi kmyezet és vatos befektetdi hozzadllas ellenére a magyar dllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormany dital meghirdetett $zéll Kalman tervet a piaci szereplék kezdetben pozitivan értékeliék, és hajlanddak
voltak @ kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfsidi befekieidk &ltal birtokolt dllampapir dllomany ezért
dinamikus névekedést mutatott, 2011, jiniusénak végére 3500 mrd forintra néit {0jra megkozelitve a valsag eléti rekord szintef]. A
kiltsldi gllomany dinamikus névekedése {ami a magdnnyugdijpénztari kereslet drasziikus csdkkendsét kévetden kismelr jelentoségl)
ugyanakkor azt is magaban hordozta, hogy egy negativ hangulat ckozta jelentésebb hozamkorrekeis esetén o szereplok szdméra a piaci
likviditds szik kereszimefszet lesz, ami akér jelentds mozgdsokhoz is vezethet - ahogy ez a miltban szamos alkalommal megtortént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkézi hirek domindliak és vezérelték a piac teljesitményét, szeptembert| azonban Gjra a
hazai gazdasagpolitika, és az orszégkockazat emelkedése keriilt kézéppontba. A lakosségi devizahitelvégtorlesztés lehetéségének hirére
jelentés hozamemelkedés zajlott le, a hosszi kétvények hozama a 8,50%-0s szintre gyenglilt. A forint euréval szembeni drfolyama szinte
folyamatosan gyengiilt és megkazelitette o 300 forintos Iélektani hatért. A jegybank ekkor még nem véltoziatott a 6,00%-0s alapkamat
szintjén.

December végén azonban mér 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis Gira a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nydlni. Erre az
utdn kerdlt sor, hogy a folyamatos gazdaségpolitikai ,meglepetések” kdvetkeztében két hitelmindsiiénél is bovl: kategdriaba kerilt a
magyar adéssdg (janudrban o harmadikndl is), amire a hozai dllampapirpiac 2008 Sszéher hasonlité tineteket mutatatol. Az évat igy

gyakorlatilag az éves hozamesicson és jéval 300 forint felefti forint arfolyamon zérta o magyar pénzpiac.

A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint érfolyamanak alakuldsa 201 1-ben:

ldészaki valtozas Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011, mdrcius 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011 {dnius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2017, szeptember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 T
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
201 1-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrds: MINE, AKK
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A nemzetkdzi kdtvénypiac

A fejleft kotvénypiacokon ket kilénbozé eseménysort figyelhettink meg 2011-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Németorszagban az
év eleji emelkedés utdn csékkentek o hozamok, az év mésodik felére 2% kérili szintekre ragadtak be 10 éves lejdraton, ezt a tendencidt
még az Egyesilt Allamok adéssagplafonja kérili problémdk, és az USA ezt kévets leminésitése, illetve Németorszdg esetében az
surdzdna addssdgvdlsaga sem tudta megtdrni. Az eurdévezet periféria orszégaiban azonban a gérég vélsag eseményei hatdrozidk meg
a kétvénypiacokat. Az esetleges tovdbbterjedés szempontjabél kritikus helyzetben lévs Olaszorszag kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év masodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusztusban 6% feleft jart, ezutdn a gordg fejlemények, az olasz
kormdnyzati intézkedéseknek, valamint az Eurdpai Kézponti Bank névekvd szerepvdllaldsanak  kdszénhetben emelkedtek o
kdtvényarfolyamok, de az év végén mér ismét magas, 7% karili hozamszintekkel taldlkozhattunk, amelyek hosszi tévon fenntarthatatlan

addssdgpalydt eredményeznek,
A hazai és régibs részvénypiac

2010-ben a magyar tézsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis ésszehasonlitdsban. Ez o folyamat éles
fordulatot vett 2011 elsé felében, a kordbbi alulteljesités, és a kormany elkstelezédése az alacsony kéltségvetési hiany és csékkend
dllamadéssag mellett meghozta a vevéket a piacra.

A harmadik negyedéviél a gorég adéssagvdlsag tarthatatlansaga, az eurdpai szuverén adbssagvélsag tovaterjedésétsl valé félelem, az
amerikai adéssdgplafon megoldatlansaga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjabb nem-ortodox {=nem piacbardt, nem piackonform)
kormanyzati intézkedések bejelentése nehezedeft a kockdzatos eszkézskre. A magyar piac Gjra komolyan alulteljesitette a régiét ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jafszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP arfolyamdt mélybe kildie o devizahitelek
végtorlesziéséré| szl6 Brvénytervezet, és a roppant erds svdici frank.

A befekteték a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett dllamok adéssagproblémai miatt aggédtak, az utolsé hénapokban azonban
a vélsdg O] szintjére Iépett azzal, hogy felerésédiek a globdlis gozdasdgi névekedési aggodalmak is. A gazdasagpolitikai kilénot miatt a
vélsag kiterjedésére addig immunis magyar tSkepiac sérilékenysége is jelentésen emelkedett az utolsé negyedévben, ami jél tikrszédstt a
forint drfolyamdban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végil 20,41%-kal csdkkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyértelmien jobban feljesiteft, mint régiss tarsai az utolsd negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt ket megeléznie.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% -0,42%
2011. Q2 -1,59% -6,73% -2,54% 0,65% -4,94% -0,53%
2011. Q3 -30,49% 29,66% 23,79% -20,96% -29,97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% 2,44% -1,76% 0,39% 1.75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCH Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A BUX teljesiiménye o legiobb, de egyben o legszélséségesebb is volt 201 1-ben. A felilieliesités részben o 2010-es alulieliesiiés
korrekcidja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-orfodox gazdaségpolitika (kilénssen az dgazet kilénadd) nem
tarthaté &rokké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa |4l szemlélteti o magyar gazdasagpolitikdval kapesolatos bizonytalanségot. A
kozép-kelet eurépai régié t3bbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményil mindegyik piac 20%-
ot meghaladé eséssel zart annck ellenére, hogy tariésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a ndvekedési feleimek felerdsidése o vildg valamennyi térseégét negativan érinfefte, az addssagvdlsdggal kiszksds, az
eurdzéndhoz szorosan kapesoléds régié pedig tovabbi teherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez utdbbi kilénssen o tkedramidsi

odatokban volt fetten érhetd, a régidt is magdba foglald EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesztese ebbd! a szempontbdl.
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A nemzetkdzi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatarozé tényezék kozétt az Eszak-Afrikai politikai instabilitds
novekedése, illetve o valészinileg nagyon komoly tovagyirizé globalis kinglati hatdsokkal is jard japan foldrengés és atomkataszirdfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt @ médidban az eurdpai periféria addssagproblémaia, és az annak megolddsara irdnyuld
kisérletek. E témdk nagyban domindlték o masodik negyedévet is, 0 elemként jelent meg viszont — a kordbbi problémék ereddjeként - o
vildggazdasdg novekedésének lassuldsdval kapesolatos aggedalom.

Az eldéntends kérdés az volt, hogy a vilaggazdasdg akiudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjabb recessziét jelez-e elére. Az
elemzdk dontS tobbsége az elsé verzidra, a lassuldsra fette le a voksdt - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendlléak maradtak, az elsé
negyedéves [ teljesitmény utan a mésodik negyedéves korrekcié nem volt jelentss.

Arfolyamzuhandst hozott azonban a vildg tézsdéin 2011, harmadik negyedéve, az irdnyadé amerikai indexek kéziil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve ta nem ldfott veszteséget kényvelt el, a Dow pedig utoljgra 2009. elsé negyedévében eseft akkordt, mint az ekkor
zérult negyedévben. Az idészak hangulatdt az eurdpai adéssagvalsag eszkaldléddsa, a kézzelfoghats kézelségbe kerils gorodg cséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése kérili vita hatdrozta meg. A globdlis részvénypiac {az MSCl World index) elérte o 20%-0s
esést majusi cslesa Sta, gy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettink. Az adéssagvdlsaggal parhuzamosan a lanyhulé névekedési

kilatasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recessziss félelmekbe csapott ét.

Oktoberben visszatért a jkedv a nemzetkézi részvénypiacokra a szeptemberi pénikot kévetden. Habar rengefeg probléma maradt a
lathatdron (a vildggazdasag romlé névekedési kilatdsai, a gérég és eurdpai addssagvalsdg megoldatlansdga), a piac a nagyfoki
pesszimizmus hatan folfelé korrigalt. Jellemzden a tiladott eurdpai indexek vitték a primef: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a leglatvanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentals MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtezas. A fejlett részvénypiacok
kézil végll egyedil az amerikai tudott pozitiv véltozést produkdlni 2011-ben, mikézben az eurdpai és a japdn bérzék kétszamiegyl
veszteséget konyveliek el. Mozgalmas év volt 2011, a vildg részvénypiacain, mig az év elsé hénapjaiban a kézelkeleti ldzongdsok és a
fermészeli katasziréfék adiak okot az aggodalomra, a késébbiekben az eurdpai adéssagproblémakra, Amerikaban az adéssagplafon
emelésével kapcsolatos vitdk miatt eldtérbe ke:(jlé eladdsodottsdgra és a globdlis gazdasagi névekedés lassulasara terelédstt a hangsily.
Ennek nyomdn valésagos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult], amit az
év végén poziliv korrekcid kévefett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szekiorok teljesitettek felil (kézszolgdltatsk, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaradsk voliak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszektor.

A 18bb fejlett piaci részvényindexek valiozdsa:

DOW S&P500 NASDAG EUROSTOXX50 DAX NIKKEIZ25
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,B4% -4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% -0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% 25,41% 11,37%
2011. G4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, 5&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurdzédna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiocok mozgdsdt a vilaggazdasag névekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalansag hatdrozia meg 201 I-ben, kilénds
tekintettel az amerikai és o kinai névekedésre vonatkozd vérckozdsokra. Az olaj piacdn oz elsé negyedév ~ az Fszak-Alrikéban kit
forrongdsok miatt bekovetkezett ~ emelkedését korrekeié kévette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor 16bbek

kézétt o javuld amerikei makrogozdasdgl adatek hatdséra ismét emelkedd trendet tigyelhettink meg az év végéig. Hasonld folyamatok
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voltak megfigyelheték o tabbi nyersanyagpiacon is. Az arany arfolyama ekézben torténelmi rekordokat déntstt az év sordn, a januéri
valamivel 1300 dollar felefti uncidnkénti arrél egészen 1900-ig tarté erdsddést lathattunk a befekietdk biztos menedéket keresd
szdndékdnak készbnhetben, majd az év hatralévd részében némi korrekcidt figyelhettiink meg. Az ezist a janudr végétd! dprilis végéig

tartd ralit kévetden az aranyhoz hasonléan mozgoett az év hatralévd részében.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

2011, jolius 1461 megvéliozoft az alapkezelék magyarorszdgi szévetségének (BAMOSZ) ajdnldsa o befekietési alapok kategorizélasara
vonatkozéan. Az ajénlds hatdlya kiterjed o BAMOSZ tagjai dltal kezelt befekietési alapokra, tovébbd o BAMOSZ hivatalos
adatbaziséban szereplé minden egyéb befektetési alapra. Ennek értelmében szérmaztatott alap kategériaba az az alap tartozik
2011, jolius 1481 {fél év dimeneti idével}, amely oly médon fektetnek szérmaztatott eszkézakbe, hogy nem tartoznak sem a BAMOSZ éltal

a specidlis alapok k6zé sorolt drupiaci, abszoldt hozam és tSkevédett alapok kézé.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekfetésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekfetési jegyek netté
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken 15riénd visszavasdarlasi kotelezettség
véllalaséval biztositia a befekfetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszoleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2011, izleti évet, a mérleg fordulonapidt kévetden nem volr.

Budapest, 2012, éprilis 12.

Balogh Andras

az Alap képviseletében
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