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Fiiggetlen kdnyvvizsgalsi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel8 Zrt. részére
Az éves beszamol6rdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap meliékelt 2014. évi éves beszamoldjdnak a kdnyvvizsgalatat,
amely eéves beszdmold a 2014. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh&l ~ melyben az eszkdz6k és forrasck egyezé
véghsszege 1.466.558 E Ft, targyévi eredménye 30.012 E Ft nyereség —, és az ezen idSponttal végz8d6 évre vonatkozd
eredmeénykimutatdsbd!, valamint a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyardzd informacidkat
tartalmazod kiegészitd melléklethd) 3l

A vezetés felelGssége az éves beszémoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése {tovdbbiakban ,,vezetés”) felelds az éves beszamolonak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnywvezetési kitelezettségeinek sajatossagairol szolo
215/2000. (XIL. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatasiért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szliikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vilion az akdr csaldshél, akdr
hibabdl eredé lényeges hibas allitdsoktd! mentes éves beszamold elkészitése,

A kdnywvizsgdld felelfssége

A mi felel@sséglink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
KOnywvizsgdlati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasziott eljarasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbol,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitéléséts! flggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszamold gazdalkodd egység dltali elkészitése &s valds bemutatdsa
szempontjabdl relevdns bels6 kontrollt azért mériegeli, hogy olyan kdnywvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kdzitt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddikodd egység belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnywvizsgdlat magaban foglafja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfelelfségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasdnak értékelését is.

Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett kdnywizsgdlati bizonyiték elegends és megfelel alapot nyujt kdnyvvizsgaldi
véleménylink megaddasihoz.

Az RSM DTM AUDIT a filggetten cégekbdt 3lid RS International szdmviteli és tandcsaddi haldzaf tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi halozat, amelyek tagiai sajat jogukon ajénljak szolgditatdsaikat.
Az RSM International nem jogi s7emély.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2014.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idfiponttal végzédd évre vonatkozod jdvedelmi
helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (X1, 11.) Kormanyrendeletben foglaltakka! dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoléijdhoz kapcsoldds, 2014.
december 31-i forduldnapra vonatkozd Gzleti jelentésének a vizsgdlatat,

A vezetés felel6s az (zleti jelentésnek a szémviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajdtossagairdl sz616 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban
térténd elkészitéséért. A mi felel@sséglink az {zleti jelentés és az ugyanaron izleti évre vonatkozé éves beszamold
Gsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés és az éves beszamolé 8sszhangjanak
megitélesére korldtozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informacidk attekintését.

Veleményiink szerint a Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap 2014, évi lizleti jelentése a Raiffeisen Index Prémium
Szarmaztatott Alap 2014. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015, 4prilis 23.

Zi

Kozma Attila Mihaly

Partner T sarie %g_’tegyzett kénywvizsgdid
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft. 1138 Budapest, Falygiy, 2 Nvilvéntartasi szam: 000663
1138 Budapest, Faludi u. 3, AdGszam: 14678408-0.41

Nyilvantartasi szam: 002552
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Eredménykimutatas eFt eFt
2013. 2014.

I Pénziigyi miveletek bevétele 59 479 72 705

Il Pénzlgyi miveletek raforditasa 37 824 29 644
HI Egyéb bevételek o o
IV Mikddési ksltségek 9 246 13 049
V Egyéb raforditasok o ]
VI Rendkiviili bevételek o o
Vil Rendkiviili raforditasok c 0
VI Fizetelt, fizetendo hozamok o o
IX Targyévi eredmény 12 409 30012

Budapest, 2015. &prilis 23.
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Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2014. december 31-ével végzddé évre
1. Altalanes gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Index Prémium Alop {tovabbiakban: Alop} 2005.08.1 t-én kerllt nylvéntartésba vételre o PSZAF.ndl 750.000.000,- forint indulé sajdt tékével,
A befektetés! jegyek névértéke: 1 Fl. A PSZAF hotdrozatszama: EML/110.27C/2005. Az Alop nyilt végit befektetési Alap.

Az Alap mBgbl o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztolt gérddja &ll. Ausziridban o Raiffeisen a legnagycbh alapkezels.

A esoport fogjai vezetd banki szelgdhatak.

Az Alep, kénywizsgélaticl aldtdmasziott éves beszémoléiér s éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynsk pontos cime,

elérhetésége o kdvetkezd: hitps: //alapok.reiffeisen, hu/cktualis/jelentesek

A PSZAF o KENL552/2010.526m0 hatdrozataval engedélyezte o2 Alap tSjgkoziatéjanak és kezelési szabdlyzatinak ez Alop befektetési szabdlyainak

megvaltozdsét, valamint az Alapot terheld dijok és kéltsegek mértéket érinté valtozasat,

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld 7. 1054 Budupest, Akadémia v. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarde v, 25.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bartok Béla ot 20.

Félorgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt 1054 Budapest, Akadémio u. &,

Letétkezels: Raiffeisen Bark Zrt 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alop kdnyvvizsgdlatra kdtelezett,

Kénywvizsgalsd: RSM BTM Audit Kit 1138 Budapest, Faludi u.3.
Kiteldlt kényvvizsgals Frick Beotrix 8200 Veszprém, VElgyhid tér 7.
Regszam: 000663 igazolvény szém: Q00527

A szémvitell szolgé&ltatds kérébe tartozé felodatok irdnyitdsdért
feields személy: Liebszter Monika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12.

INGM regiszirdcids szam: 1633463
2. Befektetési politika, az 8sszegyUjtént toke felhasznalasanak célja és médja

Az Alop céfia, hogy befektetési polifikdijdval minél magasabb tékendvekményt érien f, igy, hogy ekézben az Alap értékvesziést elére meghatdrozolt
periddusckra vonatkozden kordtozza,

Az Alap tutamideje clatt betekletési periddusok és imeneti iddszakok véliék egymdst. A befekietdsi politika és o betektetési irdnyelvek befekletési
periddusonként valtezhatnak. Az elsé befektetési periddust az elsé &tmenet] iddszak kévati, mely utdn o masodik befektetési periédus kévetkezik és igy tovabb.
Az elsd befektetési periddus, mely 2011.02.07461 2012.02.074g tar, folyamaén oz Alapkezeld a CPPI siatdgiét kdveli, omeliyel bizlositani kivanjo azt oz
drfolyameélt, hogy ax Alop egy jegyre julé neftd eszkBzéntéke [arfolyamal oz elsé befektetési periddus vigére fegaldbb o 2011.02.07-re érvényes gy

jegyre Juld neltd eszkdzénck 95%.0 legyen.

Az gls befektatési periddus utdn legaldbb egy, de lagleljsbb hirom hénapos atmeneti idészak kévetkexzik, mely alatt oz Alap [3ként révid lejarata
&llempapirekba és készpénzbe fekiet. Az atmeneti idészokban az Alapkezelé a fenndlls piact kondicidknak megfeleiden meghatérozza o mésadik

befektetési periocus befektetdsi politikajdt és kezdetét. Azok o befektetdk, okik oz 0] befektetési politika feltéielel mellett nem kivénnak oz Alapban maradni,
befektetési jegyeikel o valiozasok hatdlybe lépését kivelten oz dtmeneti idészakban diimentesen visszavalthatigk o forgalmazdsi helyekef.

Az &tmeneli iddszakot kivetden o masodik befektetési periddus kezdadik, amelynek befektetési politikdjo oz el6zét3] @ haszndlt befekierési modeliben,

o befektetési periddus idétévicban, az arfolyomeé! szinfiében, o befektetési piacokben térhet el.

Az el befektetési periddusban az Alap CPPI madell szerint fekiat be, annck érdekében, hogy az erre az idészakra venatkozé drfolyamcélat biziositani
tudja. A CPPl model alapjdn az Alap egy clocsony kockdzatd eszkézkomponensbe [mely forintban deaominglt bankbetéthdl, dllampapirokbal, készpénzhal,
véllalati kiteényekbs!, alacsony kockdzatot hordozé kollektiv befektetdsi énékpapirakbsl &llhal] és egy magas koczdzatl eszkézkomponensbe {mely feltdrekvd
placi részvényekbél, azokra széls szérmazékos aszkdzokbél, felbrekvs placi részvénykitettséggel biré befektetési alopokbsl és egyéb kollektiv befektetdst
ériekpapirokbdl Sllhal) fektet. Ezen két eszkzkomponens ardnya o futamidd alolt noponta gy kerdl dtsilyozasra oz alapon belil, chogyon ozt a CPPI
modell meghatdrozza. A késébbi befeldetési periddusckban az Alap olyan befektetési modeliek kézil vélogat, melyek elsédleges céljo a porfélidbiztositas.
fiyen befektetési modellkategériak: szabsly alapi portfélishazis {pl. CPPY, struktirdlt derivativokra pils portfslichiziositss, kockdziatol énék alapi

porffolidbiztositdsi modellek.

Az AlopkezelS oz Alap sajat t6kéjét kizarélag az alébb felsorolt befektetési aszkdz8kben tarthalja:

1. A magyar vagy kiltsldi dllom Gltal kibocsétott dllampapirak, igy tébbek k8zétt o diszkontkinestariegyek, komatozd kincstériegyek, kézép- &s hosszl lejaraty
Fx, illetve valiozé kamatozésy dlamkstanyek
A magyar jegybank, az Burdpai Kézpenti Bank vagy az Eurépai Unié més tagsllamanak jegybankia alial kibocsaiott hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok
Devizabelfld és devizakUiféldi tarsasagok dital kibocsatett egyéb hitelviszonyt és tagsdgi jogoket megtestesitd értékpapirok
Pénzpiaci eszkdxdk: Sorozatban kiboesdtott, pénzkdvetelésre sz6l6 eszkarzsk, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek

2.
3.
4.
5. Allempapirckra, illetve jegybank élal kiboesétolt érékpapirokra alopozett repo megdllapodésok
6. Latra szdlé, illetve lekatstt magyar forint vagy deviza bankbetétek

7.

Kollektiv befektetési érckpapirok - olyan befektetési alapak befekietési fegyei, illetve kollektiv befektetési érickpopirok, melyek befekietes: politikdjo
az Alapéhoz hasonld

hecd

. Szérmaziatol Ugyletek - vétell opcidk énékpapitre, devizdro, indexre, ezek szérmaztatott lermékeire.

1/ 11 oldal



3. Szamviteli politika Ssszefoglaldsa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alop o kBnyvelését és kimutatésait a Szdmvitelrdl 52616 2000, &vi C. tBrvény {SzL), o Tokepiocral sz6l6 2001, avi CXX. Torvény, illetve

a befektelési slapok éves beszdamolé készitési és kdnywwezetési kitelezettségének sojdtosségairdl szélé 215/2000. {XI1.11). Kormanyrendelet eldirasai
slapjén és a Magyarorszégon Slteldnosan elfogodott szamviteli elvekke! 8sszhangban késziti.

Az Alap keftSs kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimulotds, o kiegészitd

melléklet 85 o cashflow kimutatds.

Az Alep az ellendrzés és Snellendrzés sordn megdllopfiott, oz eldzd év éves beszdmeldjdban elkévetett jelentdsebh Ssszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladick oz ellendrzék Uzleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat,

ilietve, ha o mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az Imillis forintat, akkor 1 millis forint.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglalasar és az éniékalési efjdrésokat oz alabbickban mutatiuk be.

3.2. Az éves baszdmold pénznema

Az éves beszamold magyar forintban késziilt és ezer forintban {eFf) kerllt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2015, januér 31.

3.3. Az érigkelési eligrasok ismerfetdse

Az éntékelési eljardsokndl - o Szamviteli Tv., o Tékepiaci Tv. &5 o kezelési szabélyzatban leirtak alopjdn - az Alap

Szamvitell politikdjaban régzitettek oz irdnyadbak,

Az Alap ez eszkézeird! részletes nyilvéntoriést vezet, oz &riékpapirck értskelése az Alop kezelds! szabalyzaténak megfelelGen
terténik. Az értékpapirok nem realizdlt &rfolyam killBnbizeté! o idrgyévi eredmény nem tortalmazza, az kézveflenil

o 18kendvekménnyel szemben kerll elszamoldsra.
A porffélié értékelésének elvei a kévetkezdk:

Tézsdére bevezetelt éri¢koopirok

Tézsciére bevezelelt, azax 1Szsdei értékpapirnak mindsiinek o Budapest: Erékidzsdére bavezetelt értékpapirok.

A t8zsdei papitok pontos fistajdt a BET "Bevezetési és Forgalomban tartési Szabdlyzatébon® meghatdrozoft an. Tézsdei Enskpapir Lista tortalmazze.
A t5zsdére bevezefelt értékpapirok T napi pioci é1ékét o Budopesti Ertékidzsdén kialokult, T.1 tSzsdenapi zarsdrfolyam

alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrezni.

Amennyiben o tzsdén adott értékpapitra nettd drfolyamon t8riénik o kereskedés és igy oz dtlagarfolyam nem lartaimazza oz elézé
kamatfizetés St o T naply felholmozott kamat 8sszegét, dgy az adott értékpapir padi éntékének meghatdrezésekor az utolsé kamatfizetéstal
T nopig felhalmozatt kamat Ssszegét hozzé kell adni az adolt értékpapir netté drfolyamértékéhez.

Ha o T-1 napon az adolt értékpopirnak nem volt forgalma é: igy a T-1 nopl dlogarfolyam nem allapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi nap
zdrodrfolyamat kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei drfolyar oz violsd kamalfizetés Sia felhalmozott kamatokat tertalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
oz vlolsé 16zsdei allagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmezddett kamatokkal ndvelni kell,

A kilfsldsn kibocsatolt értékpopirek T napi piaci értékét az adott értékpopirokban legmagesabb masodlages forgalmat lebonyolitd tazsdén
kiolakult, T 15zsdenapi forgalommal stlyozott dlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhetd, zarédrkalyam clopjan kell T napra
vonatkozdan meghatdrozni.

Amennyiben a T tézsdenapon a legmagasabb masedlagos forgalmat lebonyaiits tézsdén ax adott énékpapirokra nem volt tzletkdtés, avagy
a T nopra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzdférhetdek, o fenti szamitdsokat az énékpopirpiaci hir- és adatszolgdltats cégek
{példéul Reuters, Bloomberg, Fornax) dlial kézzétet, legutolsd étlagarolyam, vagy amennyiben az nem hozzdlérhetd, zaréarfolyam alopjan

kell elvégezni.

ISzsdére be nem vezeteft, nyilvénos értékpapitforgalomban szerepld értékpopirok

A Tézsdére be nem vezeleft, nyilvéanos azaz nem tézsdei értékpopimak minssilnek a Budapesti ErtékiSzsdére nem bevezetelt értékpopirok,
ozuz azon éiékpapirok, melyek a BET "Bevezetési s Forgalombantartési Szabdlyzatéban” meghatérozolt in. "Tézsdei Ertékpapir Lista® nem tartaimaz.
A Tézsdére be nem vezelelt, nyilvanos érigkpopirforgalomban szerepld érékpapirok piaci énékét az odott ériékpapirok fegfébb masodlagos
piacsnak tekinthetd elismert értékpapir-piaeok dital kozslt informécisk alapjan, Mogyarorszagen forgalomban lévé érékpapirok esetén az
OTC piac olapjan, vagy o kézzététel; helyeken kdzzétett T-1 napi zérédrfolyam, ennek hisnyaban dflagarfelyam clapidn, vagy ez egyes
értékpopirok piaci hozamszamitdsi eligrasainak meglelels médon szamitott hozam alapién kell T napra vonatkezéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napi zérédrfolyam, illetve étlagérfolyom clepidn szamitott hozam nem Gllapithaté meg, az ériékpapirok piaci éridkét o T-1
napi zGréérielyam, Tletve dtlagarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkezéan az adolt értékpapirokrs oz adolt értékpopirok legiobb masodiogos piacdnak tekinthets elismert
értékpapir-piacekrdl, Magyarorszégen forgalomban 1év értékpapirok esefén oz OTC pincokrél szdrmazs, vogy o kézzstételi helyeken
megjelentetett difolyamkdziés nem hozzdférhetd, o fenti szamitdsokat az utoksé napi zérédrfolyam, illelve amennyiben az nem hozzaférhetd a
beszerzéskori hozammal T nopro szamitott brutté értéken trténik.

Amennylben az adott értékpapirokra oz elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mas tdzsdén kivilli informécios szabélyzatok alapian netts
drfolyamot kizsinek, és fgy az ulolsé napi étlag., iffetve zaré-arfolyam nem tartalmazza oz elézé kamatfizetés ta o T napig felhalmozott
kamat Gsszegét, illetve amennyiben az odoft énékpapirok piaci énske o beszerzési nehd Griolyam alopién kerbl kiszémitdsra, dgy oz adott
értekpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor o T napig felhalmozot kamat dsszegét hozzd kell adni az odolt értékpapirok netié

arfolyamértékéhez.
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Szdrmaztatott figyletek

Az Gsszetelt szdrmaztatott Ggyleteket az alaptermeékre lebontva kell kezelni. A 15zsdei és a tézsdén kivili hataridés lgyleteket ¢z alopul
szolgdld eszkdz és oz Ugylet dltaf generdlt filktiv vagy valds pénzdramlas ssszetételeként kell kezelni, A nem forintoon denominglt Ggyleteket

forintra dtszamitva kell érigkelni.

A t6zsdén kivili hataridds vételi megéliapodasok T napi eszkdzértéke o migdHes instrumentum T napi piaci éékének, és o

megdllapodésban meghatérezott vételi &r T nopi jelendriskének kildnbdzetéve! egyezik meg.

A tzsdén kivili hatéridés eladasi megallopodasok T nopi eszkézériéke o mbgstes instrumentum T napi picci értékének, és a
megdllapoddsban meghatdrozott eladasi &r T napi jelenértékének kildnbszetével egyezik meg.

Tézsdei szérmaztatolt Ggyletek esetében o T napi nefté eszkzérték kiszamitésa sordn o T-1 napi ayitott tbzsdei szérmazékos pozicivkat

az adott instrumentura kézzétel T-1 napi hivatalos elszamald Gra clapian kell éngkelni,

Az opcits pozicick értékelése az adott opeidra drjegyzést nyijtd belektatési szolgdltatok dltal jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatdrazott
professziondlis adatszolgdliardk dltal kszzétett vételi &5 eladési drakbél szamitol, szémian: dllagként meghatérozoft kézépdriclyam alopidn tarténik.
Eurépat opeid esstén o legutclsd elérhetd riegyzés alapjan szémitott implikalt volatilitas fethaszadldséval ¢ Block-Scholes modell alapjdn
szamitott érték.

Amerikai opcié esetén véleli opeidndl ox claplermék T-1 napi prompt drfelyama minusz kétési &, ha pozitiv, egyébként nulle, eladdsi opcidnat

a kitési ar minusz oz alaptermék T-1 napi propmt drfolyame, ha pozitiv, kitsnben nulla.

Latra sz6|é betét [folydszamla

A nefté eszkbzéricket o latra 52416 betétek kapesén oly médon kell T napra megéliapitani, mintho azokat oz Alapkezeld T napen likvidéing.

Lek&to betét

A lokBiat betérek 8s3zegét a T napig fethalmozott kamatok Ssszegével meg kell ndvelni.

Kotelezettséaek

Az Alap T értékelési nopon fenndlié kitelezettségel az aldbbi médon keriinek meghatarozdsra

Az Alap létrehozasdval kopesolatos kbltségeket telies egészében az Alapkezsld viseli.
Az Alapot terheld és folyamatosan felmerils kaltségek és dijak idéardnyosan kerdlnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem lervezhetd koliségek az esedékességik idéponticban kerlinek oz Alapra terhelésre.

A kamatozé kbivények vélelekor o megvdsdrolt kamatot bevétel csskkents tényazéként szamoljc el oz Alop. Az eladdskor az eladott komat bevételként
jelentkezik. Az év végl dtériékeléskor o megszolgdilt kamatat érekelési kiflonbszetbs! szarmaze tskenévekményként szémolia ef oz Alcp

az éntékpapirck értékkilinbizetével szemben.

Az éves beszameld elkészitésekor o 2000, &vi C. 18rvény 558 [1) bekezdésével, valamint & 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8] bekezdésével
Ssszhangban o vevd, oz odds mindsitése alapidn az

Uzlefi év mérlegfordulénapidn ferndlld és o merlegkészités iddpontisig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon i lejdratd kévetetésnél

lideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi véliolkozasokkal szembeni kiveteléseket, o kélcsdnként, az eldlegként odott Ssszegeket, tovabba

@ bevételek aktiv idbeli elhatérolasa kizitt lévd kivetelésiellegl tételeket is), arok keietkezésekor éridkvaszidst kell elszémolni

- a mérleghészités iddpontiaban rendelkezésre &lid informacick alapjan - o kévetelés kényv szerinti értéke és o kivetelés varhatban megtérild Gsszege

- veszteségiellegl - killonbézet 8sszegében oz egyéh raforditdsckkal szemben, ha ez o kilénkozet tortésnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alap o valuta., devizakészleteke! &5 o kUlfdldi pénzériékee 52515 kéveteléseket, ill. o devizakételezeltségeket azok bekeriiléskor

MNB deviza arfolyamon szémitoft forintértéken veszi fef o kinyveibe - a forintért vett devizasszkdzdket oz érte fizetett

forintisszegben - és @ szémviteli polifikdban régzitett mddon, az érékelés napién o devizaeszkdzsk &s kitelezetsagek kdnyv szerinti
forintértéke és oz ériékelés napi MINB devizadrolyamon diszamitott értéke kézsti kilénbazet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban
szémolja el.

Az Alapben hozemkifizetds, hozamidvairds nem frténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdsa o kezelési szobélyzatban elSirtak szerint férténik.

A forgalmazds névértékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névértéke és folyd Gra kizti - az értékelésbsl adéds -

kiiénbézet a tskendvekményt valtoziatia.
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4. A mérleghez kapesolédéd megjegyzések

4,1, Informécisk oz Alap portfalisjsrs!

Az értékpapirok zé&ré &llomanya az év utolsd nopidn érvényes énékpapir drfolyamen kerllt kimutatésra.

A/ Diszkont kincstarjegyek

Mérleg szerinti

Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ent.kil. karat Ert.kiil. egysh dsszeg efrbon
0150121 HUF g9 595 0 348 89 243
Diso218 HUF 99 648 o 178 9% 826
0150225 HUF F4TI3 o 126 74 B8B4G
D150401 HUF 166 091 o] 1496 167 787
D150527 HUF 166 140 o 2918 169 050
D150722 HUF 40 390 s} 266 40 656
D150916 HUF 209 491 9] 283 209774
D151 HUF 246 223 o} 495 246718
Osszeson 1092 301 1} 6 302 1098 503
B/ Allamkétvények

Mérleg szerinii
Ertékpopir Devizanem Beszerzési Eriék Ertkil. kamot Ert.kill. egyéb dsszeg eft-bon
2015/C MAK HUF 53059 1370 -1 0B} 53 348
2017/C MAK HUF 148 155 o8 1320 149 571
Osszesen 201 214 1466 239 202919
Eriékpapirek Ssszesen 1 293 515 1466 6 541 1301522
€/ Szérmarztatolt lgylefek
Az Alop abszelit hozameélt kévetd szarmuztatolt clap, amely befektetési célia elérése érdekében akiivan befektet / befektethet szarmaztatont/derivativ
gyletekbe. A futures Ggyletek alapvetSen spekulacias cétial keriltek megnyitdsra, mind a részvény indexekre, mind a kéivényekre 52816 pozicick esetében.
Ezek célic az Alap pénzpioci hozamok feletti hozomdnak biztositasa.
Az Alap ¢ fedezefi lgyletethez o Roiffeisen Bank Zrt. és oz Equilor Zrt. befektetési szolgaltatékat vette igénybe. Az igyletok jelfegébs] fokadéan o futamids
alatt oz Ugyletek napi nyereség/veszteség poricitidt o felek nem szémolisk el egymas felé. Az Alap a fedezeti iigyleteihez kapesolédéan évadékot helyazett el
egy elkilénitett szamlan. Az Ugyletek fizikai leszdllitasra nem kerbinek, az Alapkezeld « forward és Futures Ggyleteket lejdrat elét spot placi Ugylettel zarja.
A felek az tgylstek lejdrotakar o forword futures Igyletbdl és az ozt lezard spot dgylethd] egymassal szembeni nyeraség/veszieség poziciot netié madon
szémoljck el.
Az Alap futures Bgyletekbd! szarmazé eredménye 2014.év sordn 2.940 e Ft veszteség, mig a forward Ggyletekbd| szdrmazé eredmény 7.78% ¢ Ft nyereség.
Az Alap 2014.12.31-6n o kdvetkezd nyitott futures Ugyletiel nem rendelkezik.
Az Alap 2014,12.31-én oz oldbbi Ssszegl és lejaratd nyitott hataridds eladasi ifletve véieli Uigyletekkel rendalkezik:

Szerzddés szerinti

AMegnevezés; Devizonem / Pariner Tipus Kétési Gr (HUF)  dsszeg devizdban Piaci ériék (HUF} Lejdrat
EUR150115FwWD FUR / Raiffelsen Bank deviza eladdsi 104 445 600 334 000 1392253 2015.01.15
USDI50115FWD USD / Raiffeisen Bank devizo vételi 105 682 000 424 00C 4222 615 2015.01.15
USD150115FWD USD / Raiffeisen Bank deviza vételi 122 475000 500 GO0 7128743 20150115
USDi50115FWD USD / Raiffeisen Bank deviza véteii 49 340 000 200 000 2 501 626 2015.01.15

A kitési drak o nullds szamlooszidlyban keriifiek kimutotdsra.

4.2, Pénzeszkdzdk részletezése

Az Alap a devizds tételeinek tériékelési killdnbbzetét o beszémoléhan oz eredménykimutatasbon szerepelteti, ennek &sszevont eredménye 2014-ben

3.467 o Ft drfolyamnyereség volk.

Pénzeszkdzik fodatok e Frban}

Folydszdmia HUF

Equilor EUR szamia
Devizaszamle EUR
Devizaszdmia USD

4.3, Elhatéroldsok részfelezése

Bevételek okifv iddbeli ethatéroldsa [adatok eFtban}

Felydszdmia kamat ethatdroldsa

Kiliségek possziv iddbeli elbatdrolasa {odatok eFrban)

Méregvizsgdlat
tetétkezelési dij
Keler dij

MNEB feliigyeleti dij

4.4. Egyéb informdeidk

Az 8t évnél hosszabb lejaratd kételezettsegek: Hielfelvéte! nines

Az Alap munkavdllaldket nem foglalkoztat.

2013.12.31

10337
18235
1151
20

29743

2013.12.31
1

2013.12.31

238
o2
24
54

408
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2014.12.31

44 486
P8 639
6 545
2903
152 573

2014.12.31
2

2014.12.31

257
153
21
79
510



4.5, Az eredménykimuiotdshoz kopesolodd megjegyzésak

Az Alap a rd vonatkozo, 215/2000. Kermdnyrendslet alapijan késziti oz eredménykimutatdsds,

Az Alapkezels oz Alop hozaménak és tékéjének megévasara nem tett entékbeli igératet.

Az Alap nem kapoft és nem adoft fedezetet, biztositékot, dvadéket, nem véllalt garanciat és kezességet.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [ e Ft-ban)

Kepet kamat érékpapirok
Folyésaémiokamat

Kapaotl / jé:é oszialéh

Futures Ugyletek nyeresége
Ertékpapir érékesitéshél bevétel
Forward Ugyletek nyeresége
Asfolyamkiilsnbazet

6ssxesen

Iotel

Pénziigyi miv rifordits

2013,
B 259
2705

81

17 597
18 740
1¢ 628
I 469

59 479

részletezése ( e Ft-ban)

Folydszamlakamat

Ertékpapir énékesitéshal raforditds
Futures ligylelek vesziesége
Forward ligyletek vesziesége

AriolyamkilBnbsazet

QOsszesen

Egyéb hevételek, raforditasok

2013.

5284
20128
3344
@ 05

37824

Egyéb bevélel és egyéb raforditas sem 2013.ban sem 207 4.ben nem voit,

A miksdési ksltségek részletezése (e Fi-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezels kllsége
letétkezeld kalsége
Endkpapir mozgatds kilisege
Futures Ggylstek dija

Keler dij

Mérlegvizsgalat

MNB feligyeleti dif

Osszesen

2013.
1
7052
B4d
144
464

121
432
176

9 246

Rendkiviili eredmény részleterése

Rendkiviili bevételek 85 réforditasok sem 2013-ban, sem 2014-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedelmezéség alakuldsanak bemutatasa

A sajal toke részletezése 2013.

december 31.
1. Indulé téke £33 330
Kiboes. bef. jegyek névértéhe £ 510417
Viszavds. bef. jegyek névértéke -3 877 087
ii. ¥okevaltozas (tokendvekmeny} 257 196
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ert.kil. 162 721
Ertékelési kilsabdzet tarioléka 11460
El6zd évek eredménye 326 048
Uzletl év eredménye 12 409
Sajat toke 880 526
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2014.
10 165
690

17 880
29 444
10635
3 891

72705

2014.

5168

20820
2 846

B10O

29 644

2014.

10 460
t 255
41
387
176

261

13 049

eftban
2014.
december 31,

1019 126
5002 897
3 PBS 771
445 649

56712

20 488
338 457
30012

14584 775



6. A éves beszémols és a portfélié jelentés kdzothi eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémold 2015. januér 314g ismertté valt informacidkrs épll, addig a portialis jelentés szémai 2015,
elsé forgalmazasi napjan, mint ayité érték kerlltek meghatdrozdsre a 2014, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok alopjan.
A kotelezetiségek kzst Is megfelennek az elsd, mér 2015, évi forgoimazasi napig szamelt dijtételek, mig az éves beszamoléban o tényleges

2014, évi kéltsbgek & kotelezetiségek kerlinek elszamolasra, melyek jonudr 31-ig ismertié vélnak, Az ebbél odéds kilsnbdzet &sszege 16 e Ft.

Beszamold NEE szdmitas Kilénbézet {eFtban)

Sojdt Bke / Nettd sszkdzérték 1464 775 1 464 887 112
Kilanbzet ttelesen;

Ertekpopiok 1301 522 1301618 o4
Szérmazhabett Ugyletek 12 461 12 454 -7
Folydszdmla és lekdtat betat 152 573 152 573 0
Kavetelések 2 @ 7
Kitelezettségek -1 783 -1 767 146

A NEE kimuictds @ 2015. &v elsd forgalmazés! nopiéiy esedékes komalot tartalmazza, mig o beszémoléban o 2014.12.3 1-ig esedékes kamat Bsszege

szerepel. Az ebbdl 0déds kildnbség o kamatazd értékpapirok esetén 96 eFt, a folydszdmla kamet esetén 7 e FI.

Mutatok:  [lasd 1. sz. melleklett) 2013, 2614,
1. Befekteteit eszkdzok az dsszes eszkozokhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzck az Gsszes eszkdzokhdz 100,38% @9,15%
3. Forgdeszkdzdk és szdrmazlalolt ligyletek az Gsszes eszkdzokhdz 100,00% 100,00%
4. Sojot 15ke ardnya az dsszkitelezettségher + sajdl tokéhex ©9,84% 92,88%

5. Hosszu lejéroti kételeretiségek
a/ a MK + sajdt tokéhez 0,00% Q,00%
b/ o sujdt iokéhez 0,00% Q,00%

A "Likviditasi jelentés” o 2- sz, mellékletben taldlhats.
A "Cash-flow™ kimutatas & 3. sz. melléklethen taldlhats.

A "Paortfolié jelentés értékpapiralapra™ kimutatas a 4. sz. mellékletben taldthats.

Budopest, 20135, éprilis 23.

0o b

Véradi Zoltén
Az Alap képviseletében

Balogh Andras
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzdk az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Bofpkintot eszkiz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkidzdk oz Ssszes eszkzokhdz

99,.15% ForgseszkBaz+aktiv iddbeli alh.

Ossaes eszkdz
3. Forgdeszkézdk és szdrmoziatolt dgyletek ox Ssszes eszkbzékhéz

100,00% ForgéouzkbzsSramaziaton ayletek
g 3y

Osszes eszhdz

4. Sujét idke ordnya az Ssszkbtelezetiségher + sojdt t5kéhez

99,88% Sajét 15ke

Forrdsok dsszesen

5. Hosszd lejarati kételezetiségek
o/ a HLK + sajé! tékéhez
b/ a sojdf tékéhez

o/
0,00% Hasszd fejdratd kbtelezersioek
Has2d lej. két, + Sajdr téke
74
0,00% Hosszi lejéroti kitelezenségek
Saiat t8ke

Budapest, 2015. dprilis 23.

0
1 446 558

1 454 097
1 466 558

1466 556
1466 558

1 464775
1 466 558

0
1 464775

¢
1464 775

Belogh Andras Z
A
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2, sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2014.
etlban
L. Hitelallomany & tétel [+]
eFiban
. Kdltségek dsszetétele Pénziigyilea realizalt 11 266
Elszdmolt Ethatarolt/szalliték
Bankforgatmi jutalék 1 a i
Alapkerels koltsége 10 460 1273 @ 187
letétkezelo kélisége 1255 153 1102
Enékpapirmozgatas kolisége 41 0 41
Futures ligyletek dija 387 o] 387
Keler d1f 176 21 155
Mérlegvizsgdiat 458 257 211
MINB feligyelet dij 261 79 182
Osez 13 049 1783 11 266
1B Eﬁékpupirulup vagyonanak megoszidsa Sajat toke 1 464 775] eft-ban
ill. %-ban
ldészak nyiédflomény Idészok zarddfiomany
Vagyonelem Megosziés
Bankbetétek 29 743 152 573 10,42%
lekatott betét o] o] 0,00%
ldészak nyitéaliomany Iddszak zérédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. thzsdén kiv, ép. tézsdei ép. 1&zsdén kiv, ép. Megoszlds
Allamkatvény 78 858 41 893 [} 202 919 13,85%
2014/D MAK o 41 893 0 0 0,00%
REPHUNTA0728 78 858 o] O o} 0,00%
2015/C MAK ¢ o o 53 348 3.64%
2017/C MAK G 0 o] 149 571 10,21%
ldészak nyitéallomany tdoszak zaréallomany
Vagyonelem tSzsdel ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. 4p. Megoszlds
Diszkont kincstariegy 0 734753 o 1098 603 75,60%
2140305 o 34 988 o] ¢ 0,00%
0140430 o} 148 616 o Q 0,00%
0140625 o] 266 352 4] ¢ 0,00%
MMNB140108 o 164 921 0 o 0,60%
MMNB140115 Q 119 876 0 o} 0,00%
D150121 0 4] 0 8% 043 6,14%
D150218 o 0 0 9% 826 4,82%
D150225 0 0 4] 74 84% 5,11%
0150401 o] 0 ¢l 167 787 11,45%
0150527 0 Q 0 169 050 11,54%
D150722 0 Q Q 40 656 2,78%
0150916 ol Q Q 209 774 14,32%
B15111 0 0 0 246 718 16,84%
Futures lgyletek -3 350 ] bl [+] Q,00%
GXH4 INDEX -2 739 Q Q Q 0,00%
VGHA INDEX 511 Q Q 0 Q,60%
YGH3 INDEX 0 Q Q 0 0,00%
Forward Ugyletek 0 o] o 12 261 0,85%
EUR1B0115FWD 4 0 0 -1 392 0,10%
USDi50115FwWD 4] Q Q 4222 0,29%
USD1501 15FwWD ¢ O Q0 72 0,49%
USD150115FWD ¢ 0 ¢l 2 502 017%
Iddszck nyitoallomany Id8szak zaréallomany
Vagyenelam Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolasok 4] 1 o] 2 0,00%
Osszesen 75 508 806 390 0 1466 558| 100,12%
Budapest, 2015. aprilis 23.
i
A L6
el
L EAden

Bolo.gh Andrds
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3. sz. melleklet

Cash-flow kimutatas

ységbol szarmazo pénreszidz-valtozas

(Mik&dési cash flow, 1-13. sorak)

B R —

oo N s bn

10.
11,
12.
13.

. Targyévi eredmény {befolyt barleti dijak, kapott hezamok nelkil} »
. Elszdmolt omorlizdcis +

. Elszamolt érigkvesziés és visszairgs +

. Elszémolt érigkelési kilénbdzet =

4.a. Elszamoll ériékelési kilonbézet korrekeio

. Céltartalék kepzés és fefhaszndlas kiildnbézete =

. Ingotlan befekletések értgkesitésének eredménye =

. Entékpapir befektetasek érickesitésének, bevalidgsanck eredménys =
. Befekielett eszkdztk dllomanyvaltozdsa

. Forgdeszkszsk dllomdnyvaltozdse +

%.0. Entékpopirok difoményvditozdsa =
Révid lejaraty kételezeftség dllomdnyvaliozdse =
HosszU lejarath kételezettségek allomdnyvaliozdse =
Aktiv idébeli elhatérolésok dlloméryvaliozdsa =
Passziv idébeli elhataraldsok dlloményvaltozdsa =

Ii. Befektetési tevékenységbol szdrmazé pénzeszkéz-valtords {14-19. sorok)

14.
15.
16.
17.
18.
19,

Ingatlanck beszerzése -
Ingatlanck eladésa +

Befolyt bérleti dijck +
Ertékpapirck beszerzése -
Erékpapirck eloddsa, bevdltésa +
Kapott hozamok +

I, Pénxiigyi miveletekb&l szarmazé pénzeszkoz-valtozas (20-26. sorok)

. Befektetési jegy kiboesdtds +

. Befektetési jegy kiboasétés sordn kapott apport -
. Befektetési jegy visszavdltasa -

. Befektetési jegyek utén fizete#t hozomok -

. Hitel, illetve kalcsdn felvétele +

. Hitel, illetve kélcsdn térlesztése -

. Hitel, illetve kélesén utdn fizetett komat -

V. Pénzeszkorok valtorasa {zlzlEzilE sorok) =

Budapest, 2015, dprilis 23.

v,

20%3.

december 31.

-8 729

439

0

0

-1 460
11 460
0

o]

586 527
0

0

595 275
717

o

31

L0

-573 479

c

Q

o

-3623 021
3029 979
19 563

547 218
428 742

¢
118 476

QO OO

«34 290

e Fiban
2014,

december 31,

-4 020

23 842

-20 468
20 448
0

0

424 549
ol

ol

452 821
309

-418 379

QDo

4299915
3 875 367
& 170
545 229
494 480

0
50 749
0

Q
Q0
0

122 830

Balogh Andras
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4. sz melléklet

Pertfélio jelentés

Alapodatok:

Alep neve, lejstromszdma:
Alopkezeld neve:
Letétkexeld neve:

Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatett Alap, 1111-155
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt,

NEE szémitds fipusa: T+1 nopi

Forint
Targynap (T): 2014.12.31
Sajét téke [FL): 1 464 887 208
Egy jegyre juté NEE: 1,437396

Darabszdm:

1019 125359

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

ezer Forint
i KOTELEZETTSEGEK
i/1. Hiteldllomdny (Bsszes): Hitelez3 Futamids Osszeg/Erigk (e Fi) %
Osszeg/Ertsk {e F1) %
/2. Egyéb ktelezettségek [Bsszes): -1 767 100
Alapkezeldi dij micti -1 474 83,42
Letétkezeldi dif miatt 77 10,02
Bizomédnyosi dij miatt G Q
Forgalm. kig, mialt o o]
Kdzzétételi kig. miat 0 0
Reklam kig. miatt o o)
Kalisegként elszamolt egyéh tétel miatt -116 6,56
Egyéb - nem kéltség olapy - kdteiezettség 0 0
1/3. E Céltarialékok (6sszes): * |
/4. | Passziv idobeli elhataroldsck [Gsszes): | |
} Ksiclozetizdgek Gsszesen: | -1 767| 100
il ESZKOZOK Osszeg/Erték [e Fi} %
VAR Felydszamle, készpénz [Ssszesh: 152 573 10,41
EQUILOR ZRT / EUR 28 639 4,73
Raiffeisen Bank / FUR 6 545 0,45
Raiffeisen Bank / HUF 44 486 3,03
Roiffelsen Bank / USD 2 903 0,20
0/2. | Egyéb kovetelés {Bsszes): 0 o
/3. Lekdtstt bankbetétek {Ssszes): Bank Futamidd 4} [+
/3.1, Max. 3 ho lekdiésl [Bsszes): o 0
17/3.2. | 3 hénapndl hasszabb lekstéss 0 0
Megn. Devizanem Névértek Osszeg/Erték {e F %
/4. | Enékpapirok (Bsszes): 1301 618 88,74
/4.1, I Allampapirok (8sszes): I t ; 1301 é'IBi 88,74
/4,11, ] Kéivények (Bsszes): 203 014 13,84
2015/C Magyar Allamkstvény HUF 50 000, 53 401 3,64
2017/C Magyar Allamkstvény HUF 150 000 149 615 10,20
/4.1.2, i Kincstdriegyek {8sszes): 1098 602 74,9
0150121 HUF 20 000 8% 943 4,13
D150218 HUF 100 000 97 826 4,81
D150225 HUF 75 Q00 74 848 5,10
D150401 HUF 168 340 167 787 11,44
D150527 HUF 170 000 169 050 11,53
D150722 HUF 41 000 40 656 277
D150916 HUF 212 000 200 774 14,30

10/ 11 oldal



[DI5T1LY | HUF| 250 000] 246 718] 16,82
1/4.1.3. f Egysb jegybankképes ép. I3 0
/4.1.4. | Kilaldi dllompapirok [Bsszes): ¢l 0
11/4.2. f Gazdétkodsi és egyéb i | E o] 0
/4,27, l Tézsdére bevezetett {Ssszes): Q 0
/4,22, | Kilfsldi kdények [Bsszes): o] 0
0/4.2.3. | Tzsdén kivilli [Ssszes): 0 0
/4.3, | Részvények [Bsszes): I E i Ol O
H74.3.1. | Tézsdére beveretelt (Ssszes): 0 0
11/4.3.2. I Kilfsldi részvények [Ssszes): 0 0
11/4.3.3. i Tozsdén kivili (Bsszes): 0 0
/4.4, ; Jelzdloglevelek [Ssszes): ; I OI 0
II/4.4.1. § Tozsdére bevezeteft (Ssszes): 0 0
0/4.4.2. | Tézsdén kivili [Bsszes): 3 )
/4.5, I Befekietési jegyek [Gsszes): I ] ; I OE O
H/4.5.1. | Tozsdére bevezetett [8sszes): 0 0
N/4.5.2. I Tézsdén kivili {Bsszes): 0 o
/4.6, | Karpétlasi jegy {Bsszes): o
/5. .f\kﬁv idébeli elhatdroldsok 9 o
[Bsszesh:
RIPA EUR Folysszamla O 0
RIPA HUF Folydszdmla Q o]
RIPA USD Folyészémla o 0
Szdrmaztatott igyletek ériékelési
/6. 12 454 ,
/ kijinbdzete: 0,85
EURIS0115FWD -1 397 0,1
USD1501 15FWD 4222 0,29
USD150115FWD 2 501 0,17
USD150115FwWD 7128 0,49
| | Esrkézsk ssszesen: i 1 466 654 too|

Budapest, 2015. aprilis 23.

Balogh Andrés Varadi Zoltan
az Alap képviseleteben
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2014,

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA] dltalénos informdéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szdmaztatolt Alap
Lajstrom széma: 1111155

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezel5 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u, 6.
K&nywizsgaléd neve: RSM DTM AUDIT Tandcesadd Kit., Frick Beatrix
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Elszdmolas napja: T+2 napen

Tipusa: nyitvanos nyiltvégl értékpapiralap

BAMOSZ kategéria: abszolit hezamcéll alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap belektetési politikéjdnak 2012, marciusi médositaséval atdllt abszolut hozamcel elérésére, részleges 1Skevédelem biztositasa
melleit. Az Alap célja, hogy befekietési politikgjéval minél magasabb i6kendvekményt érien el. Az Alap szdrmaziatott igyletekbe,
kollektiv befekietési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozd eszkdzokbe egyarant fekiethet. A befekieték o befekteiési jegyek
megvésdrlasival az alop eszkézeinek hozamabs! részesedhetnek, gy hogy a befekietési jegyek arfolyaméra az alapkezeld védalmet

igér, melyet o befektetési politikaval bizlosft és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon/
Arfolyam valtozas _ Ne#td eszkozérték? A ref. Index hozama
2014.12.31 3.37% 1,437635 F 1 465 230 943 Ft -
2013.12.31 3,13% 1,390810 Ft 880 810516 F -
2012.12.28 6,97% 1,348589 Ft 315085171 Ft -
2011.12.30 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 F+ -
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 B+ -
2009.12.31 7.15% 1,248384 Ft 1397397 121 F -
2008.12.31 -3,80% 1.165030 Ft 1530118 407 #t
2007.12.31 705% 1211015 F 2 229 647 428 Ft
2006.12.29 3,05% 1131276 F 1766 444 655 Ft
2005.12.30* 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft

* 2005-re az clap 2005. avguszius 124 induldsasd|
A fenti hozamok nem [elentenck garanciét a jSvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben cz alapok jovébeni hozamaival. A kézsh
hozamadatok nomindlisck és oz adott napiéri évre vonatkoznak. Az alap induléisdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

| Raiffeisen )
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RAIFFEISEN INDEX PREMILIM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2014,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2014.01.02,
instrumentum | Devizanem | ISiNkéd | Névertek |  Eszkdzeéertek | %

Atruhazhaté ertékpapirek 855 546 772 97.14
2014/0 MAK HUF HUGC00402516 40 000 0G0 41907720 4,76
0140305 HUF HUGOO0519350 35160 0C0 34 987 681 3,67
0140430 HUF HUCO00S519442 150 COC 000 148 616 250 14,87
D140625 HUF HUQDOCS519523 270 000 000 266 352 300 30,24
MNB140108 HUF HUC000624895 165 00C 000 164 921 460 18,73
MNB140115 HUF HUC000624903 120 000 000 119 876 160 13,61
REPHUN140728 EUR X50441511200 250 000 78 885 201 8,96
Banki egyenlegek 29 744 259 3,38
Folyészamic - EUR EUR 19 386 347 2,20
Folydszdmla - HUF HUF 10338 321 1,17
Folyészamla - USD usD 19 591 0,00
Osszes eszkéz 885 291 031 100,52
Kotelezettségek -4 542 205 -0,52
Hatdridos dgyletek HUF -3 350 629 0,38
Egyéb kételezettségek HUF -1191 576 0,14
Netté eszkdzérték 880 748 826 HUF
Unitek széma 633 329 394

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,390665 HUF

Az éves beszamold és a porifolié jelentés szamai kdzéti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd cka, hogy mig a beszamolé 2014. januar 31Hg ismertié vélt informéciskra épil, addig a portfolid jelentés szémai
2014. elsé forgalmazési napjan, mint nyité ériék keriiliek meghatdrozésra a 2013. évi utoisé forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapjan.

A kételezettségek kéztt is megjelennek az els, mar 2014. évi forgalmazasi nopig szamolt dijiérelek, mig az éves beszdmoléban o
tényleges 2013. évi kéltségek és kételezetiségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. Az ebbé! adéds kilsnbozet

dsszege 181 e F1.

Beszamols NEE szamitds Kifignbozet [eFtban)

Sajét 16ke / Nettd eszkozérték 880 526 880 749 223
Kilonbszet tételesen:

Eriékpapirok 855 504 855 546 42
Szarmaztaiott igyletek -3 350 -3 350 G
Folyészamia és lekstst beter 29 743 29 743 ¢
Kévetelések 1 1 0
Kételezetiségek 1372 -1 191 181

A kematozé értékpupirok esetén o NEE kimutaids a 2014, év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot fortalmazza, mig a

beszémoldban a 2013.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adédé kiiténbség 42 Fi.

| Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2014,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2015.01.05.

Instrumentum i Devizanem ISIN kéd | Névérték Eszkdz érték i %
Atruhéazhaté értékpapirok 13071 618 382 88,85
2015/C MAK HUF HUO000402581 50 000 Q00 53 4071 200 3,65
2017/C MAK HUF HUC000402821 150 000 Q0C 149 614 950 10,21
D150121 HUF HUQD00519848 90 000 000 89942 850 6,14
0150218 HUF HUC000520259 100 0C0 000 99 825 500 6,81
D150225 HUF HUQO00520267 75000000 74 848 350 5,11
D150401 HUF HUGO00519921 168 360 000 167 786 903 11,45
D150527 HUF HURO0CS520002 170 CCO 0G0 169 049 870 11,54
D150722 HUF HUOOO0S520085 41 000 0G0 40 656 297 2,78
D150916 HUF HUQOOCS520168 212 000000 209774212 14,32
D153111 HUF HUO000520242 250000 000 246718 250 16,84
Banki egyenlegek 152 582 477 10,42
Folydszamia - EUR EUR 105184 139 7,18
Folydszamla - HUF HUF 44 495186 3,04
Folyészamla - USD Ush 2903152 0,20
Kovetelések 13 850 627 0,95
Hatdridds Ggyletek 13850627 0,95
Osszes eszkéz T 468 051 486 100,22
Kotelezettségek -3 164 278 -0,22
Egyéb kotelezetiségek 1767218 0,12
Hatéridés Ggyletek -1 397 040 £,10
Netto eszkézérték 1 464 887 208 HUF
Unitok széma 1019 125 359
Egy jegyre juté netto eszkdzérték 1,437396 HUF

Az éves beszamolod és a portfolic jelentés szdmai kézstti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig @ beszémolo 2015, januér 314g ismertté valt informéciskra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2015. elss forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték kerillek meghatérozasra o 2014, évi ulolss forgalmazési napi  dllomény adatok

alapjén.

A kotelezeitségek kézétt is megielennek az elss, mar 2013, &vi forgalmazdsi napig szamol: diftételek, mig az éves beszamoldban a

temyleges 2014. évi koltségek és katelezetiségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertié vélnak. Az ebbé! addds kilsnbszet

dsszege 16 e Fh

Sajat toke / Nettd eszkdzének

Kildnbdzet tételesen:
Eriékpapirok

Szarmaziaiott igyletek
Folybszamla és lekéidi betéi
Kévetelések

Kételezettségek

Beszdmols
1464775

1301 522
12 461
152 573
2

-1783

NEE szamias
1 464 887

1301618
12 454
152 573
@

1767

Kolénbozet {eFtban)

112

A NEE kimutatds o 2013. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszdmoléban a 2014.12.314g esedékes

kamat Ssszege szerepel. Az ebbél adéds kilénbség a kamatozé értékpapirok esetén 96 eft, a folydszamia kamat esetén 7 e F1.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2014.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

- > Ll
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fil
Forgalomban [évd befektetdsi jegyek 2014.01.02-dn 433 329 394
2014. évben eladot befektetési jegyek

484 475 414
2014. évben visszavéltott befekietési jegyek 108 683 449
Forgalomban 1évé befektetdsi jegyek 2015.01.05-6n 1019125 359
Parifolié Gsszesitett nettd eszkbzériéke 2015.01.05-én 1 464 887 208
Egy jegyre jutd nettd eszkozériek 2015.01.05-én 1,437396
IV. A befektetési alap ésszetétele

Nogysagrend: Ft
Megnevezés | Devizanem | ISIN kéd | Névértek Eszkaz értek %

Tézsdén hivatalosan jegyzett afruhazhaté értékpapirok (o} 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté érékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott airuhazhaté érékpapirok (4] 0,00
Egyéb afrubazhaté éntékpapirok 13071618 382 88,85
2015/C MAK HUF HUO000402581 50 000 000 53 401 200 3,65
2017/C MAK HUF HUB000402821 150 000 000 149 614 250 10,21
D150121 HUF HUGO00519848 0 000 GO0 89 942 850 6,14
D150218 HUF HUCO0052025%9 100 GO0 600 99 825 500 4,81
D150225 HUF HUCO00520267 75 000 000 74 848 350 5,11
D150401 HUF HUGCO00519921 168 360 000 167 786 903 11,45
D150527 HUF HUGO00520002 170 000 00 1692 049 870 11,54
D150722 HUF HUGSO00520085 41 0G0 000 40 656 297 2,78
D150%16 HUF HUO000520148 212 GO0 GO0 209774 212 14,32
DIs1in HUF HUOO00520242 250 000 000 246 718 250 16,84
Nets eszkozérték | 1464887 208] 100,00

Az Alop kamatozd eszkdzékbe, kollektiv befekietési ériékpapirokbe, részvényekbe és szérmaztatott tigyletekbe fekiethet. A befekietési
politika 2012-es évi véltozdsa ota oz clop elsdsorban szérmaziatolt igyleteken &s rovid lejarati &llampapirokon kereszil prébdlja

érvényre juflainl befekietési és tokevédelmi céfjas.

Az Alapkezels 2014-ben szérmaziatolt ligyletekben {fként likvid, t8zsdei hataridés igyletek, valamint OTC deviza forwardok) kot
izletekkel kivant addiciondlis hozamot generélni. A pozicickat jellemzden néhdny hetes, hénapos idétdvon tariotivk. Az Alap
részvényekbe csak egyszer fekietett az év sordn, magyar bluechip popirokat vasérolt drfelyam emslkedésre jéiszva [Magyar Telekorm,
MOL és OTP részvények). A diszkontkincstdriegyek meliett csak véltozé kamatozast mogyar dllampapirokba fekietett az Alap {2015/C és
2017/C). A fejleit (eurdpai, amerikail részvénypiacokra szélé hataridds igylelek mellett (ES, GX, VG) csak 2015 decemberi BUX
hatridés Ugylet szerepelt csak az alkalmazoti instrumentumok k&zétt, ami a részvényindexeket illefl. Az év soran sikerrel fektettink
drupiaci szérmazékos Ugyletekbe [iGzsdei futuresckbe). Harom devizakeresziben mozgott az Alap {EURHUE, USDHUF, EURUSD),
ameiyeket nemesck spekulativ céllal kereskedett, hanem fedezeti jelleggel is tartotia ezeket. Az alap eszkézeit jellemzéen diszkont

kincstarjegyben, illetve jegybanki Z-hetes (likvidizasi) kétvényekben lartotta oz Alop.

x Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2014,

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2014

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folydszamlakamat

Kapott / iéré osztalék

Futures Ggyletek nyeresége
Ertékpapir értékesitésbdl bevétel
Forward Ggyletek nyeresége
Kapott kemat pénzintiél
Arfolyamkiilénbézet

Pénzigyi miveletek raforditasai
Folyészdamlakamat

Ertékpapir értékesitéshd! réforditas
Futures Ggyletek vesziesége
Forward ligyletek vesztesége
Arfelyamkiilsnbozet

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A miksdési kaltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezels kéltsége

Letétkezeld kiltsége

Ertékpapir mozgatds kéltsége
Futures Ggyletek dija

Keler dij

Mérlegvizsgdlat

Kénywezeiés

MNB feligyeleti dij

Egyéb raforditasok

Egyék raforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkivili raforditasok
Fizetetf, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jdvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilénbézete
Allamkstvények

- kamatokbdl, csztalékbsl

- egyéb

Diszkont kincstérjegyek

- kamatokbsl, csztalékbsl

-egyéb

Nagysdgrend: eFt
72 705

10165

690

Y

17 880

29 444

10 635

3 891
29 644
0]

5168
20820
2 846
810
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Tékeszamla véltozésai 2014. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal, (Nagységrend: eFi]

Idészak nyitéallomany

iddszak zarddllomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszldas
Bankbetétek 29 743 152573 10,42%
Idészak nyitédllomany Idészak zdrddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds|
Allamk&tvény 78 858 41 893 [} 202 919| 13,85%
2014/D MAK 0 41893 0 0 0,00%
REPHUN140728 78858 0 0 0 0,00%
2015/C MAK 0 0 0 53348 3,64%
2017 /C MAK 0 ¢ 0 149 571 10,21%
Idészak nyitdaliomany Id&szak zarédilomany
Vagyonelem idzsdei ép. tézscdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kinestarjegy 0 734 753 0 1 098 603 75,00%
D140305 0] 34988 o 0 0,00%
D14G430 0 148 616 ¢ o ©,00%
D140625 o 266 352 0 0 G,00%
MNB140108 ¢ 164 921 0 0 0,00%
MNB140115 o 119876 0 0 0,00%
DIs0121 0 0 0] 89 943 6,14%
Di50218 0 0 0 99 826 6,82%
Di50225 0 0 0 74849 5,11%
D150401 0] 0 0 167 787 11,45%
D150527 0 0 0 169 050 11,54%
D150722 0 0 0 4G 656 2,78%
P15091e 0] o 0] 209774 14,32%
DISTIN 0 G 0 246718 16,84%
idészak nyitéallomdny Idészak zarsallomény
Vagyonelem i6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Futures ligyletek -3 350 0 0 0 0,00%
GXH4 INDEX 2739 0 o 0 0,00%
VGH4 INDEX 611 0 0 0 0,00%
VGH3 INDEX & 0 0 0 C,00%
Forward iigyletek 0 0 0 12 361 0,85%
EURTS0115FWD ¢} 0 0] -1 392 0,10%
UsDis0115rwWD 0 o 0 4222 0,29%
UsSD150115FWD 0 0 0 7129 0,49%
USD150115FWD 0 0 0 2 502 0,17%
Idészak nyitédliomany Idészak zdrédllomany
Yagyonelem Megoszlés
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 H 0 2 0,00%
Osszesen 75 508 806 390 4] 1466 558 100,12%
x; Raiffeisen 7
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VI. Szérmaztatott iigyletek

2014, évi kdten tgyletek

K&tésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa|Tranzakeio iranya| Névértek Deviza Mégéttes termék
2014.01.07] 2014.03.21 hatéridds vétel 25 EUR részvény index
2014.01.07| 2014.03.21 hatéridds vétel 20 EUR részvény index
2014.01.09| 2014.12.19 hatéridds vétel 1510 HUF részvény index
2014.02.18| 2014.12.19 hataridds eladds 1510 HUF részvény index
2014.02.19| 2014.05.07 hatéridds vétel 400 000 usD deviza
2014.02.20| 2014.05.07 hatéridds eladds 100 000 UsD deviza
2014.04.02| 2014.06.20 hatéridds vétel 200 UsD részvény index
2014.05.06| 2014.05.07 hatéridds eladds 300 000 usD deviza
2014.05.06| 2014.08.06 hatéridds vétel 300 0G0 usD deviza
2014.05.19| 2014.06.20 hat&ridds eladés 100 EUR részvény index
2014.06.17| 2014.06.20 hatéridés eladas 200 usD részvény index
2014.06.17| 2014.09.19 hatéridés vétel 200 UsD részvény index
2014.06,17| 2014.06.20 hatéridds vétel 100 EUR részvény index
2014.06.17] 2014.09.19 hatéridds eladas 100 EUR részvény index
2014.06.19| 2014.09.19 hatéridds vérel 100 EUR részvény index
2014.06.20| 2014.08.04 hataridds eladds 100 000 EUR deviza
2014.08.01| 2014.09.1%9 hatéridds eladds 100 usD részvény index
2014.08.01 2014.09.19 hatéridds eladas 25 EUR részvény index
2014.08.01| 2014.09.19 hatéridds eladas 40 EUR részvény index
2014.08.05| 2014.08.06 hatéridds eladds 300 000 UsD deviza
2014.08.05( 2014.11.06 hatéridds véiel 300 000 usb deviza
2014.08.05( 2014.11.06 hatéridés eladds 100 000 EUR deviza
2014.08.05| 2014.08.06 hatéridds vétel 100 0G0 EUR daviza
2014.09.05| 2014.12.19 hatéridds vétel 150 usb részvény index
2014.09.08| 2014.02.19 hatdridds véel 30 EUR részvény index
2014.09.08| 2014.09.19 hataridds eladds 50 EUR részveny index
2014.09.08| 2014.12.19 hatéridds vétel 250 UshD részvény index
2014.09.15] 2014.12.19 hatéridds vétel 100 uspD részvény index
2014.09.15| 2014.09.19 hatéridds eladds 100 UsD részvény index
2014.09.16| 2014.09.19 hataridds vétel 10 EUR részvény index
2014.09.16| 2014.12.19 hatéridds eladés 10 EUR részveny index
2014.09.16| 2014.09.19 hatéridds vétel 75 EUR részvény index
2014.09.16| 2014.12.19 hataridds eladds 75 EUR részvény index
2014.10.06| 2014.11.06 hatéridds eladds 236 000 EUR deviza
2014.10.06| 2014.12.19 hataridSs vétel 10 EUR részvény index
2014.10.06| 2014.12.19 hatéridds vétel 75 EUR részvény index
2014.10.06| 2014.12.19 hataridSs eladas 500 usD részvény index
2014.10.06| 2015.04.30 hataridds eladds 100 usp részvény index
2014.10.06| 2015.05.14 hatdridds eladas i 000 UsbD részvény index
2014.10.06| 2015.03.17 hataridds eladds 10 000 UsD részvény index
2014.10.06| 2015.03.17 hatéridds eladds 160 usD reszvény index
2014.11.05| 2014.11.06 hatéridds vétel 236 000 EUR deviza
2014.11.05| 2015.01.15 hatéridos eladds 336 000 EUR deviza
2014.11.05| 2014.11.06 hataridds vétel 100 000 EUR deviza
2014.11.05| 2014.11.06 hatéridds eladds 300 000 UsD deviza
2014.11,05| 2015.01.15 hataridds vétel 424 000 ush deviza
2014.11.18| 2015.03.17 hatéridos vétel 10 000 usp részvény index
2014.11.18| 2015.03.17 hatéridés vétel 100 uspo részvény index
2014.11.18| 2015.04.30 hatdridés vétel 100 UsD részvény index
2014.11.18| 2015.05.14 hatéridds vétel 1 000 usb részvény index
2014.11.18] 2015.01.15 hatéridds vétel 500 000 UsD deviza
2014.11.28| 2015.01.15 hatéridds vétel 200 000 usb deviza

x; Raiffeisen 8
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Nyitott pozicié 2014. év végén

Lejarat datuma | Tranzakeié fipusa | franzakeid iranya A'kh’.uul':s Deviza |Mogottes termék
névérték
2015.01.15 hataridés eladds 336 000 EUR deviza
2015.01.15 hatdridds vétel 424 000 LUsDh deviza
2015.01.15 hataridds vétel 500 000 JsD deviza
2015.01.15 hatdaridés vétel 200 000 usD deviza

Az Alapkezeld kétajla szarmaztatolt igyleteket kst egyrészt 16zsdei hatdridés pozicickat jellemzéen spekulativ céllel, masrészt deviza
hatdridés igyleteket spekulativ és fedezeti céllal. (Vagyis a portfolidban lévé deviza feliemz8sen EUR és USD szdmlapénz) hataridés

eloddsdval semlegesitette a nem-kivéant devizahatdst.)

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevekerységi kérében jelentds vdiliozds nem kévetkezett be 2014-ben, (] Gzletégat vagy
szolgéliatdst nem inditoti. A Térsasdg igezgaidsdgénak dsszetételében azonban i6riént valtozés, 2014.03.05- hatdllyal Horvéth Kriszting
mér nem tagja az igozgaidségnak. A ferti détummal a kézponti lgyiniézési hely cime is megvéltozott, az ¢j <im 1158 Budapes,

Késmérk utca 11-13 let,

A 2014-es évben az Alopkezeld ¢f alapot nem inditoft, mikézben két haidrozont futamideji dlopja (Raiffeisen TOPE Tokevédett
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Foldiink Eriékei 2 Tékevédett Szarmaztatot Alap) lejért. A Tarsaség december végén igy fizenkilenc
befektetési clapot kezelt. Az év folyoméan az Alapkezelé befekietési clapokban kezelt dllomanya némileg csskkent, @ 2013, év végi
204,98 milliard forintos dllomény egy év leforgasa alatt 190 millidrdra csékkent. A nyilvancs befektetési alapok piacan az Alapkezeld

piaci részesedése @ BAMOSZ adatai alapjan 3,57 %ra csékkent o 2013, év végi 4,59%r6l.

Vill. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jslentds befolyassal volt a tavalyi évben fennmaradt globdlis laza” monetéris kondiciés kérayezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémiié FED, az Eurépai Kézponti Bank és a jopén Bonk of Japas is biziositolt a tékepiacok szamara.
Hazénk dllompopirpicedt mér 2013-ban is segitetie a likviditasbdség, hiszer o Magyar Allam &ltal kibocsétoit papirak elvart hozamai
folyamatosan csékkeniek, amely trend nem vdltozott meg favaly sem. A 2014-es évben ugyon a FED a likviditasbéséget okozé QE3
programjénak keretésszegét az elbzetes tervek alupjdn fokozatosan csskkentette és az év végére le is dllitotie, de ekézben oz EKB &s a
Bo) djabb és Hjabb stimulusokat biziositott a piacok szdmara.

A hazai események kozil fontos kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2014 elsé félévben is folytatta azt a jegybanki politikét -
hascnldan o nemzetkdzi frendekhez - amivel lazébbd fetle @ hazal monetdris feltételeket. Fontos kiemelni, hogy o monetéris fandcs a
kamatdinié Gléseken minden hénapban az alapkamat csékkentése melleit tefte le o veksat egészen [Gliusig. Az irdnyadd réta mértéke
2,10% lett o hetedik honap végére, majd december végéig mér nem vdliozot. A hazai jegybank ezen felil még tovabbi eszkdzoket is
bevetett, hiszen &prilisban bemutatta 4] programijér, melynek lényeges pontic volt, hogy az MNB az egyik legfontosabb moneldris
eszkdzét megvdlioztatia, A jegybank 2014, auguszivs 1481 kezdddden a kétheles kétvénye helyett betétet kindl, és o betétei etid! az

idSpontidl kezdve csok o hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek hasznalhatigk, mig a kilfoldivel rendelkezék nem. Az MNB vezetése

x Raiffeisen Q
ALAPOK




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2014.

azt virte efdl, hogy a felesleges piaci likviditds majd a magyar dllampapiroket fogia vélasztani, hiszen azok tovabbra is likvidek
maradnak {mig a betét nem az), Az MNB raaddsu! kamaicsere iigyletekkel {swap) is segitetie az dierelést, hogy a leends befekletének a
hosszabb dllampapircknél keletkezé kamatkeckdzotdt mérsékelie. Azéta kideril, hogy a program jelentds hatdssal birt a hazai
dllampapir piacra, hiszen a bevezetés uidn a révid futamidefi popiroknak jelentésen az alapkamat alé sillyedt az elvért hozama, &s ez
az év végéig igy is maradt.

A kéliségvetési higny alakuldsa oz eléz8 évhez hasonls folyamat szerint zaflott, azaz o korményzat az év sorén mindig hangsilyozta,
hogy a koliségveiés hianyat GDP 3% ald szorftjo, amely végil meg is vaidsult.

Az Allamadsssag Kezelé Kézpont tavalyi kommunikacidja is egyértelmi volt o céliait illetden, melyek tobbek kdzét az addssag
szerkezetének dialakitasat jslentette o GDPhez mért arénydnak csékkentése mellett. Az dlalakilas célia a devizoaddssdg ardnydnak
csékkentése, illetve @ hazai finanszirozdsi réta novelése. Exzt segitetie a fert mar emlitett 0] MNB program is, fovébbé a kifejezetien a
lakossagnak 5255, és dltaldban a piac felett érazott dllampapirok kibocsétdsa is.

Az &v masodik felében o régids kockézatek jelertek meg, hiszen az ukrén keleti hatérél kialakuid konflikius esefleges eszkalécigia
komoly kockazatot jelentett o térség eszkézpiacaira is.

A mésik fontos eseménysor a piacra vonatkozéan inkébb pozitiv kockdzatokat Jelentett, miszerint az Furépai Kézponti Bank folyamatosan
lebegtette o sajat QE programja beinditésanak lehetdségét, ami végil o tovalyi évben nem t3riént meg.

A hazal dllampapir picc teljesitményét leiré MAX index elsd félévben elért 8%-0s emelkedése j4l mutatja @ hazai kétvénypiac erejét, iletve
o maésodik féléves 4,24%0s névekedéssel pedig ugyan kisebb item{, de tovabbi javulast mutatott. Az éven belili papirok dtlagos
teljesiiményét mutaté RMAX index is relative &l szerepelt, hiszen 3,31%-0s erdsédést tudoft felmutaini az év sordn.

A telies évrél elmondhatéd, hogy @ tdmogatd nemzetkézi kérnyezet, a javulé hazai makroadatck és az MINB monetdris feltételeken
kénnyitd polifkajanak készénhetden a mogyar kétvénybefekietések esetén mind a hosszabb, mind & révidebb futamideji dilampaopirokkal

jelentds hozameokat lehetett elérni.

Iddszaki véhozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2014. Q1 1,56% 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2014, Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014, elsd félévi villozds 8,00% 6,78% 1,93%
2014, Q3 0,40% 0,47% 0,90% 310,36 2,10%
2014, Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014. mdsodik félévi valtozds 4,24% 3,79% 1,35%
12014, évi valtozas - o 12,58% 00 10,83%00003,31%

forrds: MINB, AKK

A nemzetkézi kétvénypiac

A nemzetkdzi kéivénypiacok 2014-es feljesiiménye tekintetében elsddleges #ényezék voliak azok a hirek, amelyek az amerikai kézponii
banknok szdmité FED quentitative easing 3 (QE3) programjard] szélak. A QE3 2012, szeplember 13-6n indult el, & a szikitésére
vonatkozé utalasokrél sz616 tudésitdsok eldszar 2013 méjusdban jelentek meg, de a tényleges szigoritasra eldszér csak 2014. janudrban
kerllt sor. A 20%4-es évben folyomatos voli ez amerikai program szdkitése, azonban o vésdrolt dllam. és jelzélogpapitok keretdsszeg
csbkkentésainek hire, illetve ténye sem valiotte ki a kétvénypiacokbd! azt o reakeidt, amitél az elemzdk és a befekieiék kardbban tartotak.
A nemzetkdzi kétvénypiacon, belsérive o fejlett é5 a fejl6dS piacokat egyardnt, egy-két kivételis! eliekintve téretlen voli az erésddés. A
program ledllitésc azért sem ckozoit kemolyabb viharokat a nemzetkdzi kétvénypiacon, mivel az Eurdpai Kézponti Bank az év mésodik
felében folyomatosan azt kommunikélie, hogy bérmikor bevezetheti a sojét QE programiat, amelyre a pioc az amerikai program
helyettesitd aszkézeként iekintett, Az EKB elndk nyilotkozataiban folyamaiosan arra tet utaldst, hogy készen éllnak az amerikai
eszkdzvasdridsokhez hasonlitd program elinditésdra. Az EKB ugyan bevezetett likviditdsdszionzs |épéseket (ph: kamatesskkentés, célzoti
hitelprogramok a bankok szamdra a piacingl alacsonyabb kamatokkal, eszkézfedezeti kétvények vasdrlasa), de az eurdzdna tagjai élial

kibocsétott dllampapir vasarldsokra az év sordn nem kerilt sor.,
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Az USA és az EU kétvényplacain is megfigyelhetd voli, hogy egyre kisebbé vélt a hosszabb futamideji papirok elvarthozem elénye, azaz
egyre kisebb lett o kildnbdzet a révid és o hosszabb futamiddre kapott hozamok kézst,

A fejlett gazdasdgok 10 éves futamidejl kdtvenyeit vizsgdlva megaéllapithatd, hogy o portugél és a spanyol 10 éves futamideil
dllampopirok hozamesése volt a legmeredekebb 2014-ben. A portugdl 10 éves papir eivar hozama azér is érdekes, hiszen az USA 10
éves kotvényénsk o hozama alig volt alacsonyabb az év végén {2,7% kéril mozgoft a porugdlé, mig az amerikaié 2,2%), pedig a két
dllem kézoth kockdzati megiiéléshen jelentds a kilénbség. 58t néhény évvel ezeldtt még Eurdpa perifériaian elhelyezkeds déllamok
pénzigyi gondijairdl volt hanges a finenszirozdsi piac. A spanyol papir 10 éves hozama pedig o tavalyi év végére még alacsonyabb is
leit {1,61%), mint az amerikai 10 éves dllamkétvéry elvarhozama. Eurépéban egész évben a hozamok csdkkenése volt a jellemzs,
feliételezhetéen az egyre lazabb monetdris kérnyezetnek.

A likviditasbéseg globé&lisan nem csak a FED, vagy az EKB részérdl érkezett, hanem o Japdén jegybank is hasonlé eszkdzéket hasznait
2014-ben, amit mdr €628 év februdria éta végez. A cél ot is hasonlé, hiszen oz dzsiai orszdg gazdasdgdben is inflécidt szeretnének
gerjeszleni, &s érdemi névekedési temet elérni a GDP-ben. A japén 10 éves dllampapir arfolyama is folyomatosen javuli az év sordn &s

az elvart hozama az év végére 0,33%on alakult ki.
A hazai és régids részvénypiac

A fejlett gazdasagok részvénypiacainak 201 4-es dtlagos teljesitményétdl elmaradiak o kézépkelet eurépai régié részvénypiacai, kézitk a
hozai BUX index is. A 2013-as évben o fejlett vs, fejlédd piocok viszonylatdban a feflett piacok javira meghigyelheid teljesitmény
divergencia 2014. elsd negyedévében Is folytatddott, csok oz idSszak legvége hozolt jowulast. A fejlédd piacok negativ
megkilénbdzietését a FED eszkézvésérldsi programianck jonudrban megkezdett csékkentése idézte eld, az ugyanis jelentds 18kekivondst
eredményezett o varhaid kamatemelkedésre legérzékenyebb orszdgokbdl. Ez o folyamat csak & negyedév végére csillapadatt le, és a
fejldds részvénypiccok Gjra erdt mutaitak.

A hazal részvényindex oz elsé negyedévben 5,57%ot veszitett értékébél igy, hogy volt 10%-ot meghaladé minuszban is. A régié Hlagdt
lefré CETOP20 index eurdban szémolva csak egy hajszdlnyit erdsédstt (+0, 10%) marcivs végéig, ami forintban +3,53%o0s névekedésnek
felelt meg. A két index kézdtt volt jéval nagyobb kilénbség is, azaz a BUX jelentésen tudtc csdkkenteni o hatrénydt az elsé negyedév
végére, kszénhetden elsSsorban o fejlédd piacckon tapasztalt dlialancs hangulatjovuidsnak (emi oz orosz-ukrdn konflikius ideigienes
lecsengése utan kdvetkezett be).

Az elsd negyedév -5,57%os teljesitményét +0,22%ra javitotta ¢ hazai részvénypice jinius végére. A BUX 6,14%kal emelkedett o
masodik negyedévben, amivel messze o régids dilag, és kevéssel az — MSCl World index dlial képviselt — vilagdtlag felett teljesitett o
masodik negyedévben (ez utébbi index csak a fejlett piacokat foglalic magéban). A régiss dflagot kifejezd CFTOP20 index negyedéves
szinten 0,88%<ct esell, amivel -0,78%va romiott az elsé féléves teljesitménye. Az MSC! World index czonos idészaki teljesiiményei
4,15% &s +4,96%, ami jelzi, hogy tovébbra is inkébb o fejlett piacok voltak a befekieitk Fokuszdban. Pedig gz elsd negyadéy gyenge
szereplése uian 16bb fejlédé részvénypine magéra toldlt és jelentds felértékelddést &1 meg, mivtén az Gira pozitiv tSkedramlds, ho
szelektiven is, de megtaldlia Sket. A nemzethézi kérmyezet is 1amogatd maradt, sét o vezeid fejlett piacok folyamatosan Gjabb &s Gjabb
csicsot dontdtiek a masodik negyedévben,

A mésodik félév sem hozia meg a vart jobb tefjesfiményt a régids részvénypiacokon. A hazai piac elsé féléves +0,22%os teljesitményét -
3,66%ra rontofta a hazai részvénypiac harmadik negyedéves -3,88%o0s dfiagos vesztesége. A BUX ismét a régids atlag, s egyben az
MSCI World index feljesitménye alatt teljesitett o harmadik negyedévben. A régids étlagot kifejezd CETOP20 index negyedéves szinten
+0,20%0t ,hozott”, amivel +3,87%a javult o feljesitménye szepfember végéig. Az MSCH world index czonos iddszaki forint értékei
+5,14% &5 +16,21%, ami annyiban csaléka, hogy ex kizérdlag a forininck o dolldrral szembeni leériékelédésébs! adédott (az MSC
World index dollarban mért teljesitménye regativ volt @ harmadik negyedévben). A hazai részvénypiac idészaki teljesitményét leginkdbb
az orosz-ukeén konfliktus terhelte, de szerepet jétszott o korményzat 0f devizaadés csomagija is, ami Ssszességében 900 Mrd Ft Gjabb
terhet rétt a barkszekiorunkra., Nem véletlen, hogy az MTel kivételével volamennyi blue<hip részvény minuszos negyedévet zar. A

nemzetkézi kérnyezet mindekézben valamelyest romlott, bér a vezetd fejlelt részvénypiacck csicskszelben maradtak.
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A BUX 6,99%kal zuhant az utolsd harom hénapban, ezzel éves teliesitménye -10,40% lett. Nem voli sokkal jobb a régiés étiagot kifejezs
CETOP2Q index teljesfiménye sem negyedéves szinten, 5,09%cs esése azonban csak -1,42%ra ronlotia az index é&ves forint
teliesiiményét. Az MSCl world index szerény dollér teljesitményét o forint gyengilése 6% feletii nyereségre hizlolta a negyedik
negyedévben. A hazai részvénypiac meghatarozd részvényei kéziil valamennyi arfolyama csékkent o negyedik negyedévien, kiiléndsen
az OIP és o Richter mélyrepiilése volt szembedté. Ennek ok az olaj drénak zuhandsdban keresends, «z ugyanis érdemben rontotia az
orosz gazdasag kilétésait, a két hozai bluechip pedig teieniés kitettséggel rendelkezik az orosz {és oz Ukréan] gazdasdggal szemben. Az

orosz-ukran konflikius o hozai részvénypiac egész éves alulieljesiiésének egyik meghatdrozé tényezdje volt.

BUX Fi RTS PX Czk WIG20 Plz MXMU* § CETOP20 €

2014, Q1 -5,57% -15,01% 1,77% 2,56% -6,55% 0,10%
2014. Q2 6,14% 11,42% 0,28% 2,18% 6,29% 0,88%
2014. H} 0,22% 5,31% 2,04% 0,33% 0,67% -0,78%
2014. Q3 -3,88% 7,74% 1,77% 3,80% -13,87% 0,14%
2014. Q4 -6,99% -29,63% -4,51% -7,37% -20,80% -6,57%
2014. H2 -10,60% -42,12% 6,20% -3,86% -31,78% -6,43%
2014.6v )0 ~10,40% . -45,19% 0 -B,28% .. - <3,58% . -32,24% . ... 2T V6%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A nemzetkSzi részvénypiac

A 2014-es év egészét tekintve o részvénypiaci trendekben nem idrtént komolyabb valtozas, bar az elsé hénapokban még nem igy tini,
hiszen janudrban fordulat Idtszott kibontckozni. Az amerikai jegybank szerepét betdid FED elinditotta kétvényvdsdrldsi programidnak
csékkentését. A kinai pénzigyi rendszerrel kapesclatban is negativ hirek érkeztek, miszerint @ bankrendszerben az elmilt években
felhalmozédott hatalmas hiteléllomény minésége erételiesen romict, az drnyékbankrendszer és a hitelbuborék nagysége rekord szintekre
emelkedett. Az amerikai jegybanki likviditasszikités hirére a fejlddé piaci 16kekivonds felerdsadst, mely nyomds ald helyezie o devizakat,
a kétvény- és részvénypiacokat egyarant. A kinai hitelezés visszafogdsa és o globdlis likviditds csdkkentése felerdsitették a lefelé mutatd
kockazaiokat o névekedési kildtdsok tekinfetében. Azonbar az év mésodik hénapiaban mdr fordult o befekietdi hangulat, és Jjbdl
erés5dolt o kockdzatvdllalasi kedv. Tébb amerikai index 4j térténelmi esticsra emelkedett, és |6 hénepot zériok az eurdpai és még a
fejléds piaci tSzsdeindexek is, annak ellenére, hogy o makrogazdaséagi adatok jéval kedvezétienebbek lettek a vartinal és a geopolitikai
kockézatok [orosz-ukran konfliktus) is felerdsddiek. Az amerikai gazdasdg év eleji szdmai o névekedési dinamika visszoesésérdl
tanlskedtak, viszont a befekietSk tébbnyire o megelézd hénapok rossz idéjarasavel magyarazidk a gyenglilést, és a némileg kedvezdbb
amerikai munkaeré-piacl és eurdpai gazdaségi ndvekedési szdmokra {kis mériékben a stagndlas f3lst) a vételi oldalt erdsitetigk. A
marcivsi adatok a janudrfebrudri jelentésekhez képest mar javuldst mutattak, de kérdés tovdbbra is az volt, hogy valéban o kedvezétlen
id8jards negetiv hatdsai tikrézédiek-e a gyenge év eleji makroszamokban, vagy a ciklikus dinamikaveszigsét jeleziék.

Azsiban a japan gazdaség o sfmulusok ellenére sem mutatott érdemi &iénkilést A fejlédé gazdasdgok névekedési kilétdsai viszont
jelentésen romlotiak, igy &sszességében o 2014-es globdlis ndvekedési elérejelzések folyamatosan csdkkentek az év elsd negyedévében.
A masodik negyedév sorén oz amerikai jegybank szerepét betdlid FED folytatia o ,tupering”nek nevezett lépéssorozatot, de a
részvénypiacok kisebb megingdsok nélkil Gjra emelkediek. A mdjusi hénap sorén o német DAX, az amerikai S&P 500, o technoldgiai
fékuszi Nasdag index, mind-mind {j csiesokat érek el. A 2014-es év sorén az emelkedést o globdlis likviditdshéség és alacsony
hozamok meliett, mar a vallalatok sajét részvénylelvasarlasai is fitoték. Nem véletien, hogy oz amerikai gazdasdg elsé negyedévérd]
sz6lé GDP adaténak masodik feliilvizsgalata sordn megjelend -0,1%0s viliozds ellenére is a ézsdéken téretlen volt az opfimizmus.

Az Eurdpai Kdzponti Bank jiniusi Glésén o piaci vérakozdsokat felilmils lkviditdstokozd intézkedéseket jelentelt be. Az EKB tébbek
kézétt 10 bazispontial csékkentette az irdnyads jegybanki alapkamatot (refinanszirozdsi réte) és o kereskedelmi bankok jegybanki betét
kamatdf (depozit réta) negativ fartemanyba vagta. Tovébbd a jegybank bejelentette, hogy szeptembertst céizoft LTRO programot indit a
bankszektor részére, és meghosszabbitotta fix kamatozdsi banki refinanszirozési programiat. Maric Draghi jegybarkelnsk bejelentette

még, hogy felgyorsitja az eurdpai eszkézfedezeti énékpopirok vésarlasanak kidolgozdsdt, amelyet végil az év masodik felében el is
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indftot. A piaci varakozdasok szerint a kifuté amerikai monetéris stmulust az eurdpai monetéris hatdsdy pénzpumpdia helyettesti majd,
biziositva a magas eszkézarak ,alatémasziasat”. A likviditashdség hirére o kockdzates eszkdzsk piacain jniusban is folytatédott az
emelkedeés.

A harmadik negyedév azonban nem hozolf egységes képet a vildg legfontosabb részvénytézsdéingl. Aliclanosségban igaz, hogy a
piacok bull, azaz bike ,izemmédban” maradiak, és a 2009, mésodik negyedéve tarté emelkeds trend nem #rt meg. Ugyanakkor az is
elmondhaté, hogy oz indexek tefjesitménye mSgé nézve mdr olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladésdre utaliak. Egyik ilyen
jel, hogy a kisebb kapitalizdciod részvényeket leird indexek mar jelentds minuszban voltok az év kézben elért esicsukhoz képest, &s csak
a bluechip részvények o szereplésének volt kbszanhetd, hogy a kép egyelére optimista maradt. Ezen felil az is megfigyelhetd volt, hogy
az eurdpai piacok alulteljesitefiek, a japdn pisc magdra taldldsdhoz pedig jelentds jegybanki szerepvdllalds kellett. A szerepvéilaids
abban testesiiit meg, hogy a Japén jegybank a kézponii nyugdijalap esetében megemelte o tarthatd részvényardny maximélis szintiét, igy
téve lehetévé, hogy az dlop az dliala megvasérolt dliampapirck helyére részvényeket tudjon vasérolni. Az USA picca volt egyedil az,
ahel az indexek tovdbbi emelkedését a véilalati eredmények, illetve o javulé mokrogazdasdgi adatok is segitetiék, o sajét részvény
felvasdrldsok mellett.

Szintén névekedést, de az arfolyamok ingadozasdnak névekedését is hozta a negyedik negyedév a fejlett részvénypiacokon. Az amerikai
jegybank (FED) ledllitotta mennyisegi lozitasra keresztelt programiéi, amelynek keretében amerikai dllampapirokat vasarolt a mésodlagos
piacon, és ami érdemben segitelte az elmilt két év részvénypiaci szarnyaldsdt. A vildg vezetd jegybankjai nem hagytdk azonban
magukra @ piacokatl. A részvényplocokat tovébbra is #leg o jegybankokidl vart intézkedések mozgattdk, a gazdaségi vagy vallalati
fundamentumok hétiérbe szorultak. Kiemelheld azenban, hogy o fejlett részvénypiacck MSCI World index dhal képvisel atlagos
teliesitménye 2014 egészét illeiben szerény maradt, oz év ismét sokkal inkébb szdlt a kétvényekrdl, mint a részvényekrdl. Nem
igazolédolt tehdt az a véarakozas, hogy a vildggazdosdg névekedésének gyorsuldsa majd @ hozamok emelkedéséhez vezet, és a
kérnyezet jobben kedvez majd a részvénypiocoknak. Ennek gyckeratilag pont az ellenkezdie kévetkezett be, amiben kénnyen

eléfordulhatott volna komolyabb részvénypiaci esés, hu nincsenek résen o jegybankok.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozdso (saidt devizdban):

DOW 3 S&P500 § NASDAQ $ EURQSTOXX5G € DAX € NIKKEIZ225 ¥
2014, Q1 $,72% 1,30% 0,54% 1,69% 0,04% -8,98%
2014. Q2 2,24% 4,69% 4,98% 2,11% 2,90% 2,25%
2014, H1 1,51% 6,05% 5,54% 3,84% 2,94% -5,93%
2014. Q3 1,29% 0,62% 1,93% 0,07% -3,65% 6,67%
2014. Q4 4,58% 4,39% 3,40% -2,46% 3,50% 7,20%
2014. H2 5,92% 5,03% 7, 44% -2,53% 0,28% 15,09%
20140 v o T, B2% 0 11,89% 0 13,40% - 2,65% C 2%
DOW, S&P500, Ndsdc:q LSA, EUROSTOXX50: Eurozona DAX: Németorszag, NIKKEI225: Jcpan forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasdg dlialénos névekedésével kapesolatos kérddjelek/varckozdsok hatérozidk meg, iletve
azok o geopolitikai fesziliségek, amelyek az év kézben megjelentek. Az olaj szempontjéhd! fontos események kézil meg kell emliteni az
kézebkelefi fesziiltségekel, illetve az egész 2014-es évet bedrnyékold keletukrdn hatérndl kialakult konfliktust is. A kinai hitelbuborékkal
kopesolatos félelmek csck oz elsé hénapban voltak hangsilyosabbak, azt kévetden o befekieték inkdbb optimisiGk voliak a
vildggazdaség alakulasét illeten, amely vélemények segitették o nyersanyogok darait is a félév végéig. Hinius végétdl viszont komcly
villozds kévetkezett be, és elsésorban az olajpiacan volt teften érthetd. Az eddigi kereslefi szint mellett, az amerikai palaolaj kitermelds
gyers felfutdsénak készénhetben o kindlat bévilt, amelynek szintje az év folyamén érdemben nem csdkkent. Az év sorén szé volt arrdl,
hogy az olajkitermeld orszagek szévetsége [OPEC) megegyezik o kindlat szikiiésében, de ez végil az év végéig nem i5rént meg.
Emellett a keresleti oldal stabilitdsa is megkérddjelezédétt, ami o nogy nyersanyag felhaszndlé orszdgok gezdasdgi teliesiimény

visszaesését jelezheti (Pl.: King). A jiniuskban még 100 dollar felett jard érfolyam (WTI) az év végére 50 dellar kizelébe sillyedt.
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Az olaj mellett ugyan kisebb mériékber, de estek az élelmiszerek drai is (biza: -2,56%; cukor: -12,87%; kukerica: -5,92%), és o
nemesfémek sem tudidk pozitiv iartomdanyben tarlani az ériékvéltozdsukat, hiszen az aramy 1,51%kal, mig az ezist 19,51%kal dru
csékkent. Az drupiacok ,sziér” terméke 2014-ben egyérielmiien a kavé volt, emely félév alatt 46,43%0f emelkedett, és az év végére még
egy kicsivel ezt meg is tudia fejelni {éves teljesftménye: +50,50%). A nivekedés mogstt a Brazilidban megjelend szdrazsag miatii kisebb
termés is az ckok kozot szerepelt.

A 19 nyersanyag érét magéban foglals Bloomberg Commodity Index, amely leiria a nyersanyagok dilagos teljesiiményét, @ 2071 4-es év

folyaman 17,04% esett.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyeb tényezéok

Az Alapkezeid o 2014-es dvben eldkészitette a 2014. évi XVI. Térvény a kollekiiv befektetési formékrdl és kezeldikrdl, vaiamint egyes
pénzlgyi targyy torvények médosiidsdrdl c. jogszabdly (Kbfiv.) alial eldint az Alap tajékexiatéjdhoz és kezelési szabalyzatdhoz sziikséges
viltoziatdsokat, illetve megkildie a Feligyeleinek az Alap médositott téjékoziatdidr és kezelési szabdlyzaids, amelyeket o Feligyelet
iévdhagycti a 201 5-6s évben.

Az Alopkezeld megkildte meglelelésrdl sz8l6é nyilatkozatat a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kézepén. A nyilatkozatial
2014. jolivs 22. napiatdl az Alapkezeld olyan alternativ befekieiési alopkezeldnek [ABAK) minésil, amely kizdrélag alternativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem minésilé kollektiv befektetési formakat kezel. Az Alapkezeld a megfelelés érdekében a Kbftv. és az ABAK-
rendelet (o Bizottsdg 2012. december 19 231/2013/EU felhaialmazason alapulé rendelete) dital megkévetelt U] szabdlyzaiokat

{lavadalmazdsi Politika, Ertékelési Politika, Avildgitsi Politika) megalkotta, a térvényi véliozdsokat az Uzletszabélyzatén is dhvezetle.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alep futamideje sordn nem fizet hozamet, a befekietésein elért nyereséget Gjro befekteti. A hozam a befektetés jegyek retio
eszkdzénékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos nopi netid eszkézéréken tarénd visszevasarldsi kielezettség
véllalaséval biztesifia o befekieték szdméra, hogy befekieisi jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 20t 4-ben.
IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2014-es évre
szoléan, régzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régzitett jGvedelem dsszesen: 174 646 275 Ft
Valozd jdvedelem Ssszesen: MNem ismert*
Kedvezményezetiek szédma: 2518

*az adott idészakra 26816 valtozd javadalom még nem volt meghatarozva az éves felentés késziiésének id8pontjdban,
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2. Az ABAK lUgyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az ABA kockézati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatéast gyakorolnak, brutté javadalmazaséanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014. év
ABAK Ugyvezetdinek jevadalma Ssszesen: 45415714 F
Az ABA kockdzati profilidra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroldknak a javadalme
Ssszesen: 44798 975 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazoft kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkozdket, @ mindenkor érvéryes érigkelési polifikdjsban lefriaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2014.12.31-¢n nem voltak ilfikvid eszkdzdk. Az Alapkezeld értékelssi politikaja 201 5-ben megvéltozott melynek érteimében az

filikvidnek mindsitett eszkézék eselén az Arazési Bizotsag dént az ériékeléshez alkalmazands eljardsrdl.

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos 0j megallapodéasek

Az Alapkezeld ¢z Alap vonatkozdséban megleleld likviditaskezelési rendszert vezeteht be o 20714es évben. Lkviditaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockazatét, valamint,
hogy az Alap befekletéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziosita, hogy « befekietési

siratégia, o likvidités! profil és o visszavdlidsi politika az Alop tekinietében &sszhangban dlljion egymassal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé mutatd oz abszolit hozameéls alapok esetében alkaimazhaté kockdzati mérészém alapjdn
keriilt meghatarozasro. £z alapjan az alap a 4. kockdzati kategéridba tariozik. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 4. kategériaba
i5rténd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az clap eszkézeinek egy része részvényekbe, részvény kitetiséget biziosito

szdrmaziatott pozicidkba és mas kockdzates eszkdztkbe kerlt befektetésre. Az Alap méréskelt Gkedttételt szintén felvéliathat.

Az Alapkezeld a tdrgyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programidt implementélia o piaci kockdzat mérésének fejlesziéséhez, o

kockdziatott ériék mutatdk szdmitdséhoz.

x Raiffeisen 15

IALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMATZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2014,

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté 16kedttétel mértékében bekévetkezd

vdltozdsok, a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében

nydjtott garancidak Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tskedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott iigyletek figyelembevételével - szdmitott teljes netidsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az aldbbiak alapjén szémitott korlét egyikét sem:

0} @ jogszabélyi rendelkezések alapjdn szamiloti netid kockdzati kitetiséget az aldbbi tablézat alapjan meghatdrozoft szorzéval korrigélt

ériéken figyelembe véve az Alap Neitté eszkézériékének a kétszerasét,

kamatlab pozicié

A nehé poziciot képezd pénziigyi eszkdz Szorzészém
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hétralévd futamideji kétvény, 0,25

futamideijii kétvény, kamatlab pozicié

g} 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hdtralévd 0,15

szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

d) 1 évnél révidebb hétralévé futamideii katvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap clapdevizdigban fenndllé

&) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b} o jogszabélyi rendelkezések alapjan szamitoti netté kockézati kitetiséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott ériéken figyelembe véve

az Alap Nelé eszkdzértékének nycicszoresat.

b) Az Alap telies netté kockdzati kitettsége 2014.12.31-én: 11991%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 124,06%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 201 4. izlefi évet, o mérleg fordulénapjét kévetden nem volt.

Budapest, 2015. &prilis 23.
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Balogh Andrds Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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