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Fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves beszamolo6rdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszadmoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamolé a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbl — melyben az eszkdz6k és forrasok egyezd
végbsszege 881.898 E Ft, targyévi eredménye 12.409 E Ft nyereség —, és az ezen id8ponttal végz6dd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoléért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelfs az éves beszdmolénak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagaird! szélé
215/2000. (XII. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan bels8 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csalashdl, akar
hibdbdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.

A kényvvizsgdlé felelGssége

A mi felel6sséglink az éves beszamolé véleményezése konywvizsgalatunk alapjan. Kénywvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
K6nyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a Iényeges hibds allitdsoktdl.

A kdnyvwvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoléban szereplé sszegekrél és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol,
akdr hibadbdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdlé megitélésétsl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdld az éves beszdmold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjdbdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott korlilmények kozétt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsS kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magdban foglalja tovédbba az alkalmazott szamviteli politikdk
megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé &tfogd
prezentéalasanak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt kényvvizsgaléi
véleményilink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT & fiiggetlen cégekbdl &ll6 RSM International szamviteli és tanacsadéi halézat tagja.
Az RSM International olyan tanacsadéi hélozat, amelyek tagjai sajét jogukon ajénljak szolgéltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Index Prémium Szédrmaztatott Alap 2013.

december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen id6ponttal végzédd évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérdl a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszémold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) Kormdanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoléjahoz kapcsolédd, 2013.
december 31-i forduldnapra vonatkozé (izleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajdtossagairdl szélé 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel§sségiink az lzleti jelentés és az ugyanazon (izleti évre vonatkozé éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkoddé nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett

informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 2013. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Index Prémium
Szarmaztatott Alap 2013. évi éves beszdmoléjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24.

Kozma Attila Mihaly
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkéz6k
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilénbszete
a kamatokbdl, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgdeszkozok
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kévetelések ériékvesziése ()
3 Kolf. pénzériékre sz6l6 kév. ért. kiildnb.
4 Forintkévetelések értékelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbézete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
Ill. Pénzeszkozdk
1 Pénzeszkézok
2 Valuta, devizabetét ériékelési kiilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatdrolas
2 Aktiv idébeli elhatarolds ért.veszt. [

D / Szarmaztatott ligyletek ért. killonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsétott bef. jegyek névértéke
.2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke ()
ll. Tokevaltozas (t6kendvekmény)
1 Visszavas. bef. jegyek bevonési ért.kiil.
2 Ertékelési kilonbézet fartaléka
3 El8z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kotelezetiségek
l. HosszU lejaraty kételezettségek
H. Révid lejarati kotelezettségek
1. KGif. pénzértékre sz. kt. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2014. 4prilis 24.
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Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Mikadési ksltségek
V Egyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
VII Rendkiviili raforditasok
VI FizeteH, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2014. &prilis 24.
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészitéo melléklet

a 2013 december 31-ével végzodo évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen index Prémium Alap {lovabbiakban: Alap} 2005.08.11-6n kerillt nyilvantartasba vételre a PSZAF-n&l 750,000,000, forint indulé sajdt tSkével.
A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszéma: EIl./110.270/2005. Az Alap nyilt végi befektetési Alap.

=
g Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gdrdaja dll. Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels.

g A csoport tagjai vezetd banki szolgéltatok.

Az Alap, kényvvizsgdlattal alatémasztott éves beszdmoldjat és éves jelentését az internefen is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhefésége a kévetkezé: hiips://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

A PSZAF a KEI-552/2010.5z4m0 hatérozatdval engedélyezte az Alap téjékoziatéjdnak és kezelési szabdlyzaténak az Alap befekietési szabalyainak

megvdliozésdt, valamint az Alapot terheld dijak és kdltségek mériékét érintd véltozasat.

- Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
g‘g Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda v. 25.
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla 6t 20.
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kényvvizsgdlafra ktelezett.
Kanyvvizsgalé: RSM DTM Audit Kt 1138 Budapest, Faludi v.3.
Kijeldlt kényvvizsgalé Frick Beatrix 8200 Veszprém, V8lgyhid tér 7.
Regszdam: 000663 Igazolvény szam: 000527
A szamviteli szolgéltatds kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaért
felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
NGM regisziraciés szém: 163363
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2. Befektetési politika, az 8sszegyuijtétt toke felh

Az Alap célia, hogy befekietési politikdjaval minél magasabb tékendvekményt érjen el, tgy, hogy ekdzben az Alap értékvesztést elére meghatdrozott
periédusokra vonatkozéan korldtozza.

Az Alap futamideje alatt befektetési peridédusok és atmeneti id8szakok valfidk egymast. A befektetési politika és a befekteiésiiranyelvek befektetési
periédusonként valtozhatnak. Az elsé befekfetési periédust az elsé dtmeneti idészak kéveti, mely utén a masodik befektettési periddus kdvetkezik és igy tovabb.
Az elsé befektetési periddus, mely 2011.02.07-181 2012.02.07-ig tart, folyamén az Alapkezeld a CPPI stratégidt kéveti, amellyel biztositani kivanja azt az
arfolyamcélt, hogy az Alap egy jegyre juté netté eszkdzértéke (drfolyama) az elsé befektetési periddus végére legalébb a 2011.02.07-re érvényes egy

jegyre jutd nettd eszkdzérték 95%-a legyen.

Az els8 befeketési periédus utdn legaldbb egy, de legfeliebb harom hénapos dtmeneti idSszak kdvetkezik, mely alatt az Alap f8ként révid lejarati
allampapirokba és készpénzbe fektet. Az dmeneti idSszakban az Alapkezeld a fenndllé piaci kondicidknak megfeleléen meghatérozza a masodik

befektetési periddus befektetési politikajat és kezdetét. Azok a befekteték, akik az 6j befektetési politika feltételei mellett nem kivannak az Alapban maradni,
befekietési jegyeiket a véltozasok hatdlyba lépését kdvetden az dtmenefi idészakban dijmentesen visszavélthatigk a forgalmazasi helyeket.

Az dimeneti idészakot kévetden a mésodik befektetési pericdus kezdédik, amelynek befektetési politikéja az eléz6tdl a a haszndlt befektetési modellben,

a befektetési periédus idétaviaban, az arfolyamcél szintiében, a befekietési piacokban térhet el.

Az elsé befektetési periddusban az Alap CPPI modell szerint fektet be, annak érdekében, hogy az erre az idészakra vonatkozé arfolyamesliat biztositani
tudja. A CPP| model| alapjdn az Alap egy alacsony kockdzati eszkdzkomponensbe {mely forintban denomindlt bankbetétbél, allampapirokbél, készpénzbél,
vallalati kétvényekbdl, alacsony kockézatot hordozé kollektiv befektetési értékpapirokbél dllhat) és egy magas koczézat eszkézkomponensbe (mely feltsrekve
piaci részvényekbd|, azokra sz6l6 szarmazékos eszkézokbsl, feltdrekvo piaci részvénykitetiséggel biré befektetési alapokbé! és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokbdl dllhat) fektet. Ezen két eszkdzkomponens ardnya a futamidé alatt naponta tgy keri! dtsilyozésra az alapon beliil, ahogyan azt o CPPI

modell meghatérozza. A késdbbi befektetési periédusokban az Alap olyan befektetési modellek kdzil vélogat, melyek elsédleges célia a portfélibiztositds.
liyen befektetési modell-kategéridk: szabdly alapt portfélidbazis (pl. CPPY), struktirdlt derivativokra épiilé portfélishiziosités, kockdztatott érték alapt

portféliébiztositasi modellek.

Az Alapkezeld az Alap sajat t8kéjét kizarslag az alébb felsorolt befektefési eszkdzskben tarthatia:

1. A magyar vagy kiilfldi dllam dltal kibocsatott dllampapirok, igy tsbbek kézétt a diszkontkinestérjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hosszu lejérati
fix, illetve véltozé kamatozdst dllamkstvények
. A magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagdllamdanak jegybankija dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
. Devizabelfsldi és devizakilfsldi farsasagok dltal kibocsdtott egyéb hitelviszonyt és tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok
. Pénzpiaci eszkézdk: Sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre sz6l6 eszkdzok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek

2
3
4
5. Allampapirokra, illeive jegybank dltal kibocsétott ériékpapirokra alapozott repo megallapoddsok
6. Latra szélé, illetve lekstdtt magyar forint vagy deviza bankbetétek

7

. Kollektiv befektetési értékpapirok - olyan befektetési alapok befektetési jegysi, illetve kollektiv befektetéis értékpapirok, melyek befektetési politikaja
az Alapéhoz hasonlé

«©

Szarmaztatott Ugyletek - vételi opcidk értékpapirra, devizdra, indexre, ezek szarmaztatott termékeire.
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3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelré| sz6l6 2000. évi C. tv., a Tékepiaci torvény (2001, évi CXX. v.)

és 215/2000. Korm. rend. eldirasaival és a Magyarorszdgon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel sszhangban késziti.

Az Alap kettés kdnyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits

melléklet és a cash-flow kimutatds.

£
E Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az eléz8 év éves beszdmoldjdban elksvetett jelentésebb 8sszegi
& hibdnak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzatt izlefi év mérlegiédsszegének 2 szézalékat,

illetve, ha a mérlegfé8sszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1millis forintot, akker 1 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés Ssszegli hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajét t8ke 20%-dt.

Az Alap f&bb szémviteli iranyelveinek dsszefoglaldsét és az ériskelssi eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) keriit kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2014. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tdkepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap

Szamviteli polifikéjaban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvéntartast vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelen
tériénik. Az értékpapirok nem realizdlt érfolyam killénbézetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a t8kendvekménnyel szemben keriil elszémoldsra.

A portfélié értékelésének elvei o kdvetkezék:

T8zsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezelett, azaz t6zsdei értékpapimak mindsilnek a Budapesti ErtékiSzsdére bevezetett értékpapirok.

A t8zsdei papirok pontos listéjét a BET "Bevezefési és Forgalomban tartési Szabdlyzatdban" meghatdrozott on. Tézsdei Ertékpapir Lista fartalmazza.
A t8zsdére bevezetelt érékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi zérédrfolyam

alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra netté drfolyamon tariénik a kereskedés és igy az dflagérfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, Ugy az adott értékpapir piaci ériékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetésts!
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott ériékpapir netié arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi dtlagarfolyam nem dllapithaté meg, tgy az utolsé forgalmi nap
zéréarfolyamat kell figyelembe venni.

Amennyiben a t6zsdei arfolyam az uiolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé t8zsdei atlagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kilféldsn kibocsétott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité t8zsdén
kiatakult, T t8zsdenapi forgalommal stlyozott dtlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhets, zarédrfolyam alapjén kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T t8zsdenapon a legmagasabb mésodiagos forgalmat lebonyolité t8zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy
a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzaférhetSek, a fenti szamitésokat az érékpapirpiaci hir- és adatszolgéiltaié cégek
(példdul Reuters, Bloomberg, Fornax) dltal kdzzétett, legutolsé dtlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhets, zaréarfolyam alapjan

kell elvégezni.

T8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem tézsdei értékpapirnak minésiilnek a

Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartési
Szabélyzatéban" meghatarozoft on. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartalmaz.

A Tézsdére be nem vezetelf, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepl ériékpapirok piaci ériékét az adott ériékpapirok legfébb masodiagos
piacénak tekinthetd elismert értékpapir-piacok dltal kozslt informacick alapjén, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac alapjén, vagy a kézzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zéréarfolyam, ennek hidnydban dtlagérfolyam alapjén, vagy az egyes
ériékpapirok piaci hozamszamitasi eljdrésainak megfelelé mddon szamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napi zaréarfolyam, illetve élagérfolyam alapjdn szémitoft hozam nem éllapithaté meg, az értékpapirok piaci ériékét a T-1
napi zéréarfolyam, illetve atlagdrfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott ériékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekintheté elismert
érigkpapir-piacokrél, Magyarorszégon forgalomban lévs értékpapirok esetén az OTC piacokrél szarmazé, vagy a kézzétételi helyeken
megielenteteft drfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zérédrfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférheté o
beszerzéskori hozammal T napra szamitot brutté értéken trténik.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy més t6zsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapijan netié
érfolyamot k&z&lnek, és igy az utolsé napi atlag-, illetve zdré-drfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizeiés éta a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapién keril kiszémitdsra, gy az adoft
értékpapirok piaci ériékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott ériékpapirok netié
arfolyamériékéhez.
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Szdrmaztatott Ggyletek

Az 8sszefett szarmaztatott igyleteket az alaptermékre lebontva kell kezelni. A t8zsdei és a t8zsdén kiviili hatéridés Ugyleteket az alapul
szolgdlé eszkéz és az Ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzéramlds ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban denomindlt igyleteket
forinira dtszdmitva kell értékelni.

A t6zsdén kivilli hatéridés vételi megdllapodasok T napi eszkézértéke a mégéties instrumentum T napi piaci ériékének, és a
megdllapodasban meghatdrozott vételi ér T napi jelenértékének kilonbszetével egyezik meg.

A t8zsdén kivili hatéridds eladasi megdllapoddsok T napi eszkézériéke a mégdttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megéllapodésban meghatdrozott eladdsi ar T napi jelenértékének killdnbszetével egyezik meg.

) Tézsdei szarmaziatolt iigyletek esetében a T napi netté eszkdzérték kiszémitdsa sordn a T-1 napi nyitolt t8zsdei szdrmazékos poziciskat
az adoft instrumentura kézzétett T-1 napi hivatalos elszamols éra alapjan kell ériékelni.

Az opcids poziciék ériékelése az adott opcidra drjegyzést ny(ijté befekletési szolgdltaték dlial jegyzett és a Letétkezelé dltal meghatérozott
professziondlis adatszolgditaték altal kdzzétett vételi és eladdsi drakbé! szamitott, szamtani dtlagként meghatdrozott kézépdrfolyam alapjan tarténik.

Eurépai opcié esetén a legutolsé elérhetd drjegyzés alapijan szamitott implikdlt volatilitds felhasznélaséval a Black-Scholes modell alapjdan
szémitott érték.

Amerikai opcié esetén vételi opcinal az alaptermék T-1 napi prompt drfolyama minusz ké#ési ar, ha pozitiv, egyébként nulla, eladasi opciéndl
a kétési &r minusz az alaptermék T-1 napi propmt drfolyama, ha pozitiv, killénben nulla.

Latra sz518 betét {folyészamla)

A netd eszkdzériéket a ldtra sz816 betétek kapcsén oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezel8 T napon likviddlng.

Lek&tott betét

A lekststt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell ndvelni.

Kotelezetiségek

Az Alap T értékelési napon fenndlls kdtelezetiségei az aldbbi médon keriinek meghatdrozésra:

Az Alap létrehozaséaval kapesolatos kéltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriilé kaltségek és dijak idéardnyosan keriinek az Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezheté kliségek az esedékességitk idépontidban keriiinek az Alapra terhelésre.

A kamatozé kdtvények vételekor a megvésérolt kamatot bevétel csikkentd tényezdként kényveljik el. Az eladéskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi diéridkeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kislonbszetbdl szérmazé t8kensvekményre kanyveljik
az értékpapirok értékkiilsnbdzetével szemben.

Az éves beszémold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével

8sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdén az

Uzleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejérat kévetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kévelfeléseket, a kdlcsdnként, az elélegként adott 8sszegeket, tovabbd
a bevételek aktiv id8beli elhatdroldsa kaztt lévd kovetelésiellegis tételeket is), azok keletkezésekor érikvesziést kell elszémolni

- a mérlegkészités idépontijdban rendelkezésre allé informdcidk alapjan - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérilé dsszege

- veszteségjellegli - killénbézet Ssszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kildnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentés dsszegi.

Az Alap a valuta,, devizakészleteket és a kilfsldi pénzértékre s2616 kéveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriiléskor

MNB deviza arfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzsket az érte fizetelt

forintésszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjén a devizaeszkdzdk és -kdtelezetiségek kinyv szerinti
forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon atszdmitott értéke kézdHi killonbizet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatésban
szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint rténik.

A forgalmazas névértékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névériéke és folyd dra kdzti - az ériékelésbél adéds -

kilénbdzet a 8kendvekményt vdltoztatja.
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. 4. A mérleghez kapesolodé megjegyzések
: 4.1. Informécick az Alap portfélisjars!
iz
Az értékpapirok zaré dlloménya az év utolsé napidn érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatasra.
: A/ Diszkont kinestarjogyek
i Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kiil. kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eFt-ban
- D140305 HUF 34742 0 246 34 988
; D140430 HUF 144 415 0 4201 148 616
Lj D140625 HUF 258 063 0 8 289 266 352
MNB140108 HUF 164 780 0 141 164 921
MNB140115 HUF 119 850 0 26 119 876
e Osszesen 721 850 o 12 903 734 753
[ B/ Allamké&tvények
Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kiil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eFtban
2014/D MAK HUF 41035 969 -111 41 893
REPHUN 140728 EUR 77 809 2141 -1 092 78 858
Osszesen 118 844 3110 -1 203 120 751
Ertékpapirok &sszesen 840 694 3110 11 700 855 504
€/ Szarmaztatolt Ggyletek

Az Alap abszolit hozameélt kévetd szarmaztatott alap, amely befektetési célja elérése érdekében aktivan befektet / befekrethet szarmaztatott/derivativ
tgyletekbe. A futures igyletek alapvetden spekuléciés céllal keriltek megnyitdsra, mind a részvény indexekre, mind a kétvényskre sz6l6 pozicick esetében.
Ezek célja az Alap pénzpiaci hozamok feletti hozaménak biztositasa.

Az Alap a fedezeti igyleteihez a Raiffeisen Bank Zrt. és az Equilor Zrt. Befekfetési szolgdltatékat vette igénybe. Az iigyletek jellegébé! fakadéan a futamids
alatt az tigyletek napi nyereség/veszteség pozicisjdt a felek nem szdmolték ol egymds fels. Az Alap a fedezeti igyleteihez kapesolédéan évadskot helyezett el
egy elkilénitett szamldn. Az Ggylefek fizikai leszdllitdsra nem kerillnek, az Alapkezeld a forward és futures ligyleteket lejérat elétt spot piaci igylettel zdrja.

A felek az tigyletek lejératakor a forward/futures iigyletbd| és az azt lezéré spot iigyletbd| egyméassal szembeni nyereség/veszteség poziciét netté médon
szamoljak el.

Az Alap futures ligyletekbsl szarmazé eredménye 2013.6v sordn 2.530 e Ft veszteség, mig a forward Ugyletekbs! szarmazé eredmény 7.284 e Ft nyereség.

Az Alap 2013.12.31-én a kdvetkezd nyitott futures Ugylettel rendelkezik:

Szerzédés szerinti 2013.12.3 14 értékelési
Megnevezés: Devizanem Lejarat Ssszeg EUR-ban kiilénbézet (HUF)
GXH4 INDEX EUR 2014.03.21 230912,5 2739
VGH4 INDEX EUR 2014.03.21 60 100,0 611

A GXH4INDEX 2013.12.04- nyitési Gra 230.912,5 EUR , az ligylet nyitdsa és 2013.12.31. kézéti idészak eredménye -2.738.995 HUF, mig a

A VGH4INDEX 2013.12.04-i nyitdsi dra 60.100 EUR , az iigylet nyitdsa és 2013.12.31. kézHi iddszak eredménye -611.634 HUF.

4.2. Pénzeszk6z6k részletezése

Az Alap a devizas tételeinek atériékelési killonbozetét a beszamoldban az eredménykimutatdsban szerepelteti, ennek &sszevont eredménye 2013-ban

13 e Ft drfolyamveszteség volt.

Pénzeszkdzdk (adatok e Ftban) 2012.12.31 2013.12.31
Folyészamla HUF 49 824 10337
Equilor EUR szémla 9 479 18 235
Devizaszdmla EUR 5316 1151
Devizaszémla USD 114 20

64733 29 743

4.3. Elhaidrolasok részletezése

Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2012.12.31 2013.12.31
Folyészamla kamat elhatdrolasa 32 1
Kaltségek passziv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2012.12.31 2013.12.21
Mérlegvizsgdlat 432 238
Letétkezelési dij 29 . 92
Keler dij 16 24
PSZAF / MNB feligyeleti dij 21 54

498 408

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejarati kételezettségek: Hitelfelvéte! nincs

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoziat.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat.
Az Alapkezelé az Alap hozamanak és t6kéjének megévésdra nem fett ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, dvadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

= 2012. 2013.
Kapott kamat énékpapirok 166 8 259
Folyészamlakamat 10273 2705
Kapott / jaré osztalék 0 81
Futures igyletek nyeresége 14 594 17597
Ertékpapir értékesitésbé] bevétel 39 448 18740
Forward iigyletek nyeresége 0 10628
Arfolyamkiilénbézet 929 1469
Osszesen 65 410 59 479
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Fi-ban)

2012. 2013.
Folyszémlakamat [ 2
Ertékpapir értékesitésba! raforditas 79 5284
Futures igyletek vesziesége 10 668 20128
Forward igyletek vesziesége 1845 3344
Afolyamkilénbézet 1810 9 066
Osszesen 14 402 37 824

Egyéb bevételek, raforditasok

Egyéb bevétel sem 2012-ben sem 2013-ban nem volt.

Egyéb rdforditasok kézétt 2012-ben az eléz3 évi kényvvizsgdlati dij kilénbdzete kerilt elszamoldsra 3 e Ft ériékben, 2013-ban egyéb rdforditas nem volt.

A mikédési kdltségek részl ése ( e Fi-ban)

g
2012. 2013.
Bankforgalmi jutalék 1 "
Alapkezeld kéltsége 4782 7 052
Letétkezeld kolisége 471 846
Ertékpapir mozgatds kslisége 56 144
Futures Ggyletek dija 567 464
Keler dij 91 121
Mérlegvizsgdlat 432 432
Kénywvezetés 855
PSZAF / MNB feliigyeleti dij 97 176
Osszesen 7 352 9 246
Rendkiviili eredmény részl é
Rendkivilli bevételek és réforditasok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel 6ség alakulasanak bemutata
eftban
A sajat téke részletezése 2012. 2013.
december 31. december 31.
I. indulé téke 233 643 633 330
Kibocs. bef. jegyek névériéke 4081675 4510417
Viszavés. bef. jegyek névériéke -3 848 032 -3 877 087
Il. Tékevdltozas (tokendvekmény) 81136 247 196
Visszavds. bef. jegyek bevonési ért.kil. -250 252 -102 721
Eriékelési kilénbézet tartaléka 5340 11 460
Eléz8 évek eredménye 282 395 326 048
Uzlefi év eredménye 43 653 12 409
Sajat toke 314779 880 526
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6. A éves beszamolé és a portfolio jelentés kdzotti eltérések okainal ghatarozé

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a porifélié jelentés szémai 2014,
elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriillek meghatdrozésra a 2013. évi utolsé forgalmazasi napi dlioményi adatok alapién.

A kitelezetiségek kézétt is megjelennek az elsé, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges

5 2013. évi kaltségek és kdtelezettségek kerlinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbél adédé kilsnbszet &sszege 181 e Fi.
o Beszdmold NEE szamitas Kislénbézet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérisk 880 526 880 749 223

Kiildnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 855 504 855 546 42

Szérmaztatoft ligyletek -3 350 -3 350 0

Folyészamla és lekatdtt betét 29 743 29743 0

Kdévetelések 1 1 0

Kdtelezettségek -1372 -1.191 181

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2014. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszémoldban

@ 2013.12.31-ig esedékes kamat sszege szerepel. Az ebbd| adéds kilsnbség 42 Ft.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2012. 2013.
1. Befektetett eszkézék az 8sszes eszkbzokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkéz6khéz 100,09% 100,38%
3. ForgSeszkéz6k és szérmaziatott igyletek az Gsszes eszkézékhéz 100,00% 100,00%
4. Sajét tke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt t6kéhez 99,76% 99,84%
5. Hosszi lejdratd kételezetiségek
a/ a HIK + sajdt t5kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajat t6kéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2014. &prilis 24.

‘gqlogh Andrés Véradi Zoltdn
Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietett eszk6z6k az Gsszes eszkézokhoz

0,00% Befekiefett eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézék az ésszes eszkézokhoz

100,38% Forgdeszkéz+Aktiv idébeli eth.

Osszes eszkéz

3. ForgSeszkozk és szdrmaztatott ligyletek az 6sszes eszkéz6khéz

100,00% Fargbeszkoz+Szarmaziatolt igyletek

Osszes eszkdz

4. Sajét toke ardnya az ésszkstelezetiséghez + sajdit ikéhez

99,84% Sajdt t5ke

Forrasok sszesen

5. Hosszu lejdraty kdtelezettségek
a/ a HIK + sajdt 16kéhez
b/ a sajdt t6kéhez

a/
0,00% Hosszil lejératt ktelezettségek
Hosszil lej. két. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszi lejarat kételezetiségek
Sajat 16ke

Budapest, 2014. dprilis 24.
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Balogh Andrc'ls/ Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2013.
efft-ban
1. Hitelall any & Ztel [+)
eFt-ban
1l. K&ltségek Gsszetétele Pénziigyileg realizalt 7874
Elszamolt Elhatarolt/szdlliték
Bankforgalmi jutalék 11 (o} 11
Alapkezeld kéltsége 7 052 770 6282
Letétkezeld kéltsége 846 92 754
Ertékpapirmozgatés kéltsége 144 _ 0 144
Futures igyletek dija 464 0 464
Keler dij 121 24 97
Mérlegvizsgalat 432 432 0
PSZAF / MNB feligyeleti dij 176 54 122
Bssz: 9246 1372 7 874
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét téke 880 526[ eFt-ban
ill. %-ban
1d8szak nyitéallomany 1d8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 64733 29743 3,38%
lek&tstt betét 0 0 0,00%
Id8szak nyitéallomany Id8szak zardallomany
Vagyonelem t62sdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkétvény 44 313 10 283 78 858 41 893 13,72%
2013/E MAK ¢] 10 283 0 o 0,00%
REPHUN140129 44313 0 0 0 0,00%
2014/D MAK 0 o 0 41 893 4,76%
REPHUN140728 o] o} 78 858 0 8,96%
. Idészak nyitéallomany Id8szak zarééllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstarjegy o 196 434 [ 734753 83,44%
D140305 0 0 o] 34 988 3,97%
D140430 0 4] 0 148 616 16,88%
D140625 0 0 0 266 352 30,25%
MNB140108 o] [ 0 164 921 18,73%
MNB140115 0 0 0 119 876 13,61%
D130918 0 86 602 0 0 0,00%
D131113 o] 109 832 o (] 0,00%
Futures Ugyletek -271 [+ ] -3 350 [+] -0,38%
GXH4 INDEX 0 0 2739 0 -0,31%
VGH4 INDEX o] o] 611 0 -0,07%
VGH3 INDEX 271 [¢] 0 [¢] 0,00%
1d&szak nyitéallomany Id&szak zarédllomany
Vagyeonelem Megoszlas
Aktiv idbeli elhatarolasok 32 0 1 0,00%
Osszesen (1] 271 482 75 508 806 390 100,16%

Budapest, 2014. dprilis 24.

Balogh Andﬁs
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(MUk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszédmolt amortizécié +

. Elszémolt ériskvesztés és visszairds +

. Elszamolt értékelési kilsnbszet +

4.a. Elszémolt ériékelési kiildnbézet korrekeid +

. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbdzete =
. Ingatlan
. Ertékpapir befekfetések ériékesitésének, bevdltasanak eredménye =
. Befektetett eszkdzsk dllomanyvdltozéasa =

. Forgdeszkdzok dllomanyvaltozésa +

befektetések értékesitésének eredménye +

9.a. Erékpapirok dllomdnyvéliozdsa +
. Révid lejérati kdtelezettség Glloményvdliozésa +
. Hossz0 lejdrath kdtelezettségek dllomanyvdliozdsa =
. Aktiv id8beli elhatdrolasok allomdanyvéltozdsa +
. Passziv idbeli elhatarolasok dlloményvdltozasa £

M. Pénziigyi

fektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas (14-19. sorok)
. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanok eladésa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Erékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirok eladdsa, bevéltésa +

. Kapott hozamok +

SZarmazé pé kodz-valtozas (20-26. sorok)

. Befektetési jegy kibocsatds +

. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
. Befektetési jegy visszavédltdsa -

. Befektetési jegyek utan fizeteft hozamok -

. Hitel, illetve kélcsén felvétele +

. Hitel, illetve kélesén torlesztése -

. Hitel, illetve kdlesén utdn fizetett kamat -

IV. Pé k&zék valtozasa (sizlizlll. sorok) +

Budapest, 2014. &prilis 24.
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4. sz meliéklet

| Portfélio jelentés |
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap, 1111-155
Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat toke (Ft.): 880 748 826
Egy jegyre juté NEE: 1,390665
Darabszam: 633 329 394
A tdrgynapi netté eszkzérték meghatdrozdsa:
1. KOTELEZETTSEGEK
111, Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Erték (e Ft) %
0 0
Osszeg/Erték (e Ft) %
/2. Egyéb kdtelezettségek {Gsszes): -1 191 100
Alapkezeldi dij miatt -818 68,68
Letétkezeldi dij miatt -98 8,22
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgaim. ktg. miatt 0 0
Kozzétételi kig. miatt 0 0
Rekiam ktg. miatt 0 0
Kdltségként elszamolt egyéb tétel miatt -275 23,08
Egyéb - nem kéltség alapt - kbtelezeltség 0 0
I/3. | Céltartaiékok (sszes): I
/4. | Passziv idobelii elhatarolasok (osszes): 1
| Kdtelezettségek dsszesen: -1 191] 100
Ii. ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Ft) | %
/1. Folyészamia, készpénz (bsszes): 29 743] 3,37
EQUILOR ZRT / EUR 18 235 2,07
Raiffeisen Bank / EUR 1151 0,13
Raiffeisen Bank / HUF 10 337, 1,17
Raiffeisen Bank / USD 20 0,00
11/2. | Egyéb kévetelés (bsszes): 0 0
| 1173, L ekotott bankbetétek (8sszes): Bank Futamidd 0 0
1/3.1. Max. 3 ho lekotésti (5sszes): 0 0
3 hénapnal hosszabb lekétési
1113.2. (6sszes): 0 o]
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erték (e Ft) | %
/4. | Ertékpapirok (sszes): 855 546] 97,01

Allampapirok (6sszes):

855 546

i/4.1.1. Kotvények (Osszes): 120 793
REP OF HUNGARY 6.75 EUR EUR| 250 000 78 885 8,94
2014/D Magyar Allamkotvény HUF| 4 000 000 41 908 4,75
1i/4.1.2. I Kincstarjegyek (6sszes): 734 753 83,32
D140305 HUF] 35 160 000 34 988 397|
D140430 HUF| 150 000 000 148 616 16,86
D140625 HUF 270 000 000, 266 352 30,20
MNB140108 HUF 165 000 000 164 921 18,70
JMNB140115 HUF| 120 000 000 119 876 13,59
1/4.1.3. I?gyéb jegybankképes ép. o
(Bsszes):
11/4.1.4. I Kiiifidi dllampapirok (0sszes): 0 0
Gazdalkodoi és egyéb
li4.2. hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0
I114.2.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
1/4.2.2, | Kilfoldi kotvények (6sszes): 0 0

10/ 11 oldal



: 1/4.2.3, | Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0
i/4.3. | Részvények (dsszes): | I i | 0
: 11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (5sszes): 0 0
11/4.3.2. | Kilfdldi részvények (6sszes): 0 0
1114.3.3. | Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0
11/4.4. ] Jelzéloglevelek (6sszes): I | } of 0
11/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
1/4.4.2. | Tézsdén kivili (sszes): 0 0
i1/4.5. | Befektetési jegyek (dsszes): | | | o] 0
1114.51. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
1/4.5.2. | Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
1/4.6. | Karpotiasi jegy (0sszes): 0
Aktiv idSbeli elhatarolasok
IS (Osszes): 1 0
RIPA HUF Folyészamla 1 0
Szarmaztatott (igyletek értékelési
. Killbnbozete: -3350 .0,38
Futures Ugyletek -3 350 -0,38
L | Eszkézék dsszesen: | 881 940] 100]

Budapest, 2014. aprilis 24.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szdrmaziatott Alap (RIPA) dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szédma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap
1111155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvanos nyiltvégli ériékpapiralap

abszolit hozamcéld alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidgja

Az Alap befekietési politikdjanak 2012. marciusi médositasaval atdllt abszolit hozamcél elérésére, részleges t6kevédelem biztosiidsa
mellett. Az Alap célja, hogy befektetési politikajaval minél magasabb tékendvekményt érjen el. Az Alap szdrmaztaiott Ugyletekbe,
kollektiv befektetési érékpapirokba, részvényekbe, és kamatozd eszkézdkbe egyardnt fektethet. A befekietdk a befekietési jegyek
megvdsdrldsaval az alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ugy hogy a befektetési jegyek drfolyaméra az alapkezeld védelmet

igér, melyet a befektetési politikaval biziosit és melynek részleteit és feliételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]
Arfolyam valtozas Netté eszkozértek* A ref. Index hozama
2013.12.31. 3,13% 1,390810 Ft 880 810 516 Ft -
2012.12.28 6,97% 1,348589 Fi 315085171 Fi -
2011.12.30 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft -
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft -
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397 397 121 Rt -
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft -
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft -
2006.12.29 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft -
2005.12.30* 3,68% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft -

* 2005-re az alap 2005. augusztus 12 induldsatél

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézsit

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

- 2013.01.02.

d Instrumentum | Devizanem |  ISINkéd |  Neévértek | Eszkdz érték | %
Atruhdzhaté értékpapirok 251 044 331 79,77

2013/E MAK HUF HU0000402466 10 000 000 10287 160 3,27

? D130918 HUF HUOO00519111 90 000 000 86 602 140 27,52

- D131113 HUF HUO000519202 115 000 000 109 831 785 34,90
REPHUN140129 EUR XS0183747905 144 000 44 323 246 14,08
Banki egyenlegek 64 842 499 20,60
Folydszamla - EUR 14 864 847 4,72
Folyészamla - HUF 49 863 204 15,84
Folybszémla - USD 114 448 0,04

Osszes eszkoz 315 886 830 100,38

5 Kotelezettsegek -1182 175 -0,38
Egyéb kotelezettségek -841 366 -0,27
Hataridds iigyletek -340 809 0,11
Netté eszkozérték 314 704 655 HUF
Uniftok széma 233 642725
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,346948 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai k&zétti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informaciskra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2013. elsé forgalmazési napjén, mint nyité ériék keriltek meghatarozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok
alapjén. A kételezettségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2012. évi kaliségek és kotelezetiségek keriilnek elszamoldsra.

Beszdmold NEE szamitds Kilsnbézet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérick 314779 314705 74
Kiilonbtzet tételesen:

Ertékpapirok 251030 251044 14
Szdrmaztatott igyletek 271 271 0
Folyészamla és leksistt betét 64765 64734 31
Kovetelések 0 39 39
Katelezettségek 745 -841 96

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszémoldban a 2012.12.314ig esedékes kamat ésszege szerepel. Az ebbdl adédé kilénbség 14 e Ft. A folydszémla és a lekatstt
betétek elhatdrolt kamata a NEE szémitasban a pénzeszkdzsk kézétt szerepel, a beszéamoléban pedig az aktiv elhatdroldsok k&zétt kerilt

kimutatdsra. Az elsS forgalmazési napig és a 2012.12.31-ig esedékes kamatkillonbézet ésszege 8 e Ft.

¥ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2013.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2014.01.02.

Instrumentum [ Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkéz erték | %
Atrvhazhaté értékpapirok ’ 855 546772 97,14
2014/D MAK HUF HU0000402516 . 40 000 000 41907720 4,76
D140305 HUF HUO000519350 K) 35 160 000 34 987 681 3,97
D140430 HUF HUO000519442 150 000 000 148 616 250 16,87
D140625 HUF HUO000519525 270 000 000 266 352 300 30,24
MNB140108 HUF HUG000624895 165 000 000 164 921 460 18,73
MNB140115 HUF HU0000624903 120 000 000 119 876 160 13,61
REPHUN140728 EUR XS0441511200 250 000 78 885 201 8,96
Banki egyenlegek 29 744 259 3,38
Folydszdmla - EUR EUR 19 386 347 2,20
Folyészdmla - HUF HUF 10 338 321 117
Folyészdmia - USD usD 19 591 0,00
Osszes eszkoz 885 291 031 100,52
Kételezettségek -4 542 205 -0,52
Hataridés tgyletek HUF -3 350 629 -0,38
Egyéb kételezettségek HUF <1191 576 0,14
Netto eszkozérték 880 748 826 HUF
Unitok széma 633 329 394
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,390665 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2014. januér 31-ig ismerité vélt informécidkra épiil, addig a portfolié jelentés szémai

2014. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité ériék keriltek meghatérozasra a 2013. évi utolss forgalmazasi napi dlloményi adatok

alapjén.

A kotelezeftségek kazstt is megjelennek az elsd, mdr 2014. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a

tényleges 2013. évi kéliségek és kdtelezettségek keriilnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl adédé kilénbszet

Ssszege 181 e Ft.

Sajat 16ke / Nettd eszkszériék

Kiilsnbozet tételesen:
Ertékpapirok

Szdrmaziatott lgyletek
Folyészdmla és lekststt betét
Kévetelések

Kételezettségek

Beszdamolo NEE szamitas
880 526 880 749 223
855 504 855 546 42
-3 350 -3 350 0]
29 743 29 743 0
1 1 0
-1372 -1 191 181

Kislénbszet {eFtban)

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2014. év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a

beszamoldban a 2013.12.31-ig esedékes kamat ésszege szerepel. Az ebbél adéds kilsnbség 42 Ft.

| Raiffeisen
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| 75 lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
) eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma [db, Fi)

Forgalomban lév befekistési jsgyek 2013.01.02-n 233 642 725

2013. évben eladoft befektetési jegyek 428 741 823

2013. évben visszavaliott befekistési jegyek 29 055 154

Forgalomban lév befektstési jegyek 2014.01.02-4n 633 329 394

Portfolic Gsszesitett netté eszkézértéke 2014.01.02-dn 880 748 826

Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2014.01.02n 1,390665

IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés |  Devizanem | ISIN kéd |  Neéveérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 78 885 201 8,96
REPHUN140728 EUR XS0441511200 250 000 78 885 201 8,96
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott étruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb airuhdazhaté értékpapirok 776 661 571 88,18
2014/D MAK HUF HUO000402516 40 000 000 41 907 720 4,76
D140305 HUF HUO000519350 35160 000 34 987 681 3,97
D140430 HUF HUO000519442 150 000 000 148 616 250 16,87
D140625 HUF HUOO00519525 270 000 000 266 352 300 30,24
IMNB 140108 HUF HUO000624895 165 000 000 164 921 460 18,73
MNB 140115 HUF HU0000624903 120 000 000 119 876 160 13,61
Neité eszkozérték | 880 748 826| 100,00

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési ériékpapirokba, részvényekbe és szdrmaziatott iigyletekbe fekiethet. A befektetési
poliika 2012-es évi véltozdsa éta az alap elsésorban szdrmaztatott ligyleteken és révid lejaratt dllampapirokon keresztil prébdlia

érvényre jutiatni befektetési és iSkevédelmi céljét.

Az Alapkezelé 2013-ban szérmaztatott lgyletek (foként likvid, tézsdei futures-ok, valamint OTC deviza forwardok) viszonylag gyakori
nyitésaval és zarasaval kivant addiciondlis hozamot generdini. A pozfciékcfv ]e!|em25en néhdny hetes idétavon tarfottuk. Konzervativ,
alacsony kockazati befektetési politikat kévettink — a fenti szarmaztatott Ggyletek nettd kitettsége ugyanis sosem haladia meg a nettd
eszkdzérték 50%4t. A nyitoft pozicick pedig jellemzéen a fejlett {eurdpai, amerikai) részvénypiacok, azok volatilités indexei (VIX) és
néhany devizakereszt (EURHUF, USDHUF} esésére és emelkedésére jatszottak. Ezeken kivil eléfordult pozicié az alapban a BUX index
decemberi hatdridejére, valamint Apple és EEM (iShares Emerging Market ETF} fejlddé piacokon befekteté ETF (Exhcange Traded Fund)
részvényeit is birtokoltuk dtmenefileg. Az alap eszkézeit jellemz8en diszkont kincstdriegyben, devizdban kibocsdtott magyar

&llampapirban (Rephun) illetve jegybanki 2-hetes (likviditdsi) kétvényekben tartotiuk.

# A Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2013 Nagysdgrend: eFt

gﬂ Pénziigyi miveletek bevételei 59 479
£ Kapott kamat ériékpapirok 8 259
Folyészdmlakamat 2705
Kapott / jaré osztalék 81
Futures gyletek nyeresége 17 597
Eriékpapir ériékesitésbd| bevétel 18 740
Forward Ugyletek nyeresége 10 628
Kapott kamat pénzint3] 0
Arfolyamkiilénbazet 1469
Pénziigyi miveletek raforditasai 37 824
Folydszdmlakamat 2
Ertékpapir ériékesitésbd| raforditds 5284
Futures Ugyletek vesztesége 20128
Forward ligyletek vesztesége 3344
Arfolyamkiilénbszet 9 066
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikadési kaltségek 9 246
Bankforgalmi jutalék 11
Alapkezelé kdltsége 7 052
LetétkezelS kdltsége 846
Ertékpapir mozgatds kéltsége ' 144
Futures igyletek dija 464
Keler dij 121
Mérlegvizsgdlat 432
Kényvvezetés 0
PSZAF dij 176
Egyéb raforditasok Y
Egyéb raforditasok 0
Rendkivili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 12 409
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem . 12 409
Ertékpapirok értékkiilénbdzete 14 810
Allamkétvények 1907
- kamatokbdl, osztalékbd! 3110
- egyéb -1 203
Diszkont kincstdrjegyek 12 903
- kamatokbdl, oszialékbsl 0
-egyéb 12 903

m Raiffeisen é
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Tékeszdmla véltozasai 2013. december 31-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFf)

Idészak nyitéallomany

ld8szak zaréallomany

Raiffei
X Atarok.

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 64733 29 743 3,38%
Idészak nyitéallomany ld8szak zé&rédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
A“dmkafvény 44 313 10 283 78 858 41 893 13,72%
2013/E MAK 0 10 283 0 0 0,00%
REPHUN140129 44 313 0 0 0 0,00%
2014/D MAK 0 0 0 41 893 4,76%
REPHUNT140728 0 0 78 858 0 8,96%
Id8szak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszias
Diszkont kincstarjegy o 196 434 o 734 753 83,44%
D140305 0] 0 0 34 988 3,97%
D140430 0 0 0 148 616 16,88%
D140625 0 0 0 266 352 30,25%
MNB140108 0 0 0 164 921 18,73%
MNB140115 0 0 0 119 876 13,61%
D130918 0 86 602 0 0 0,00%
D131113 0 109 832 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Id8szak zarédliomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Futures Ugyletek -271 0 -3 350 o -0,38%
GXH4 INDEX 0 0 2739 0 0,31%
VGH4 INDEX 0 0 611 0 0,07%
{VGHS INDEX 271 0 0 o 0,00%
Id&szak nyitéallomany |dészak zaréallomény
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idoébeli elhatarolasok 32 0 1 0,00%
Osszesen 44 042 271 482 75 508 806 390 100,16%
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VI. Szérmaztatott igyletek

W 2013. évi katott igyletek

,”' Kétésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakeié iranya| Névérték Deviza Méagdttes termék
- 2013.01.04] 2013.03.15 hatéridds eladas 100 Usb részvény index
) 2013.01.11}12013.02.11 hatéridds eladas 150 000 EUR deviza
?a 2013.01.14]2013.03.18 hatdridés vétel 30 EUR részvény index
e 2013.01.16]2013.03.18 hatdridés eladds 30 EUR részvény index
2013.01.16§2013.03.18 hatdridds eladds 30 EUR részvény index
2013.01.21]2013.02.11 hatdridds eladds 200 000 EUR deviza
2013.01.222013.03.15 hatéridds véfel 100 usD részvény index
2013.01.22]2013.02.13 hatéridds vétel 25 usD részvény index
2013.02.04|2013.03.18 hatéridés véiel 20 EUR részvény index
2013.02.04} 2013.03.20 hatéridés vétel 1 000 usD részvény index
2013.02.06]2013.03.18 hataridés eladas 20 EUR részvény index
2013.02.06] 2013.02.13 hatéridds eladas 25 UsD részvény index
2013.02.064 2013.03.20 hatdridés vétel 1 000 usb részvény index
2013.02.07]2013.02.11 hataridés vétel 200 000 EUR deviza
2013.02.07}2013.02.11 hatéridds vétel 150 000 EUR deviza
2013.02.07]2013.03.14 hatéridés eladas 350 000 EUR deviza
2013.02.15] 2013.03.20 hatdridés véfel 1 000 usb részvény index
2013.02.22]2013.03.15 hatéridés vétel 100 usb részvény index
2013.02.26]2013.03.20 hatéridés eladas 1 000 usb részvény index
2013.02.26] 2013.03.20 hatdridds eladds 1 000 Uusb részvény index
2013.02.26]2013.03.20 hataridds eladés 1 000 usD részvény index
2013.03.01] 2013.03.15 hatdridés eladas 100 Usb részvény index
2013.03.01]2013.03.15 hataridds eladas 100 UsD részvény index
2013.03.05§2013.03.15 hatéridés eladas 100 UsD részvény index
2013.03.06] 2013.03.15 hataridés vétel 100 Usb részvény index
2013.03.08] 2013.06.21 hatdaridés eladds 100 UsD részvény index
2013.03.12}2013.03.14 hataridés véiel 350 000 EUR deviza
2013.03.12] 2013.04.18 hataridds eladds 450 000 EUR deviza
2013.03.14]2013.03.15 hatéridds vélel 100 Usbh részvény index
2013.03.14}2013.06.21 hataridds eladas 100 USD részvény index
2013.03.21] 2013.06.24 hataridés eladas 50 EUR részvény index
2013.03.27] 2013.06.24 hataridds vétel 50 EUR részvény index
2013.04.09] 2013.06.24 hataridds eladas 50 EUR részvény index
2013.04.10] 2013.06.21 hatéridés vétel 100 usb részvény index
2013.04.10} 2013.06.21 hatdridés vétel 100 usD részvény index
2013.04.10] 2013.06.24 hatdridés véiel 50 EUR részvény index
2013.04.11}2013.04.15 hataridés vétel 450 000 EUR deviza
2013.04.11] 2013.05.28 hatdridés eladas 450 000 EUR deviza
2013.04.11]2013.05.28 hatéridés eladés 550 000 EUR deviza
2013.04.17] 2013.06.21 hatdridés eladés 100 usb részvény index
2013.04.1712013.06.21 hataridés eladds 150 usb részvény index
2013.04.22] 2013.06.21 hataridés eladés 100 UsbD részvény index
2013.04.23] 2013.06.21 hataridds eladds 100 usD részvény index
2013.04.30§ 2013.05.28 hataridés vétel 200 000 EUR deviza
2013.05.03] 2013.06.21 hatdridés vétel 100 usD részvény index
2013.05.03] 2013.06.21 hatdridés véiel 150 UsD részvény index
2013.05.03] 2013.06.21 hataridés vétel 100 usD részvény index
2013.05.03| 2013.06.21 hataridés vétel 100 usD részvény index
2013.05.21]2013.06.21 hataridés eladas 50 Usb részvény index
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa]Tranzakcié iranya| Névériék Deviza Mégadttes fermék
1 2013.05.24] 2013.05.28 hataridés vétel 800 000 EUR deviza
o 2013.05.24| 2013.06.28 hataridés eladas 800 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.06.21 hatéridds eladés 50 Usb részvény index
2013.06.03] 2013.12.20 hatdridds eladas 500 HUF részvény index
2013.06.05} 2013.09.20 hatéridés eladas 50 Usb részvény index
- 2013.06.10§ 2013.09.20 hatdridés eladds 100 UsD részvény index
- 2013.06.13] 2013.06.21 hatdridds vétel 50 usD részvény index
g 2013.06.1312013.06.21 hatéridds vétel 50 usbD részvény index
' 2013.06.13] 2013.09.20 hatéridés vétel 150 UsD részvény index
2013.06.14} 2013.09.20 hataridds eladds 350 USD részvény index
2013.06.24] 2013.09.20 hatéridds vétel 350 UsD részvény index
2013.06.25§ 2013.09.20 hatéridds eladds 150 UsD részvény index
2013.06.26] 2013.12.20 hatéridds eladds 500 HUF részvény index
2013.07.31]2013.09.20 hatéridds eladas 250 usbD részvény index
2013.08.07] 2013.09.23 hatdridds eladds 70 EUR részvény index
2013.08.14] 2013.09.23 hatéridds vélel 70 EUR részvény index
2013.08.23} 2013.09.20 hatdridds vétel 400 UsD részvény index
2013.11.08]2013.12.20 hatéridés vétel 1000 HUF részvény index
2013.12.04] 2014.03.21 hatéridds eladés 25 EUR részvény index
2013.12.04} 2014.03.21 hatéridés eladas 20 EUR részvény index
Nyitott pozicié 2013. év végén
- . e Aktualis . _— .
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya . ., Deviza | Mdgéttes termék
névérték
2014.03.21 hataridés eladds 25 EUR részvény index
2014.03.21 hatéridds eladds 20 EUR részvény index

Az Alapkezeld szdrmaztatott iigyleteket egyrészt az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta masrészt egyéb szérmaztatott
igyleteken keresztiil révidebb tavi spekulativ pozicikat is felvett. Vagyis a pertfolidba deviza (jellemzésen EURHUF és USDHUF) igyletek

és likvid index futures-6k egyarant keriiltek.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds vdliozds nem kévetkezett be 2013-ban, 6] iUzletdgat vagy
szolgdlatast nem inditott. A Tarsasdg igazgatésaganak dsszetételében azonban 1rtént véltozds, 2013.04.30- hatdllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az 0j igazgatéségi tag. Személyi véltozds a feligyeld bizottsGgban is Srtént, 2013.12.06- hatdllyal Mé&ié

Norbert helyett Kovées Attila lett az 6j tag.

A 2013-as évben az Alapkezeld j alapot nem inditott, mikdzben két hatdrozott futamideji alapja (Raiffeisen Sztarvdlogatott Tékevédett
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Féldiink Ertékei Tékevédett Szdrmaziatott Alap) lejart, illetve egy hatdrozatlan futamidejii alapja is
megsziint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Térsasdg december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az év
folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya jelentdsen megndit, a 2012. év végi 156,95 milliérd forintos dllomény
egy év leforgasa alatt 204,98 millidrdra emelkedett. A novekedés kdszonhetd volt a banki betéti ajdnlatok versenyképesség-
csdkkenésének, viszont ezzel egyidében hétrdliaté tényezd volt az dllampapirok fokozédé versenyelénye. A nyilvanos befekietési alapok

piacan az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapijan 4,59%ra csdkkent a 2012. év végi 4,91%r4l.
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Vill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2013-as év meglehetdsen erds volt a hazai pénz- és dllampapir piacokon, habdr kordntsem annyira mint a 2012-es esziendd. Az
amerikai kézponti banknak szamité Federal Reserve (FED) dltal biztositoit likviditasbéség jétékonyan hatott a feltérekvd piacok kamatozéd
eszkdzeire, 16bbek kézdtt a magyar papirokra is. A QE3 program okozia likviditdsbéség a teljes év sordn kitartott, a FED részérél csak az
év végén jelentetiék be, hogy 2014 elejéts| csokkentik a programban vésdrolt eszkdzék mennyiségét. A magyar kétvénypiacot (leg
annak a révid oldaldt) segitette még az a specifikusan hazai hatds, amelyet a Magyar Nemzeti Bank okozott a folyamatos és
szisztematikus kamatvagé ciklusaval. A 2012. év legvégén a hazai irdnyadé réta még 5,75%os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre csokkent. A folyamatot kévetve o hazai betét és révid futamideji kéivény ajénlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamokat kindltak. Segitette még a hazai pénz- és kétvénypiacot az, hogy az év elején kiderilt, hogy Magyarorszég
kéitségvetési hidnya a 2012-es évben 1,9%o0s mértéki volt. Ez a rendszervdltas Sta nem ldtott alacsony szintet jelentett (ha nem vessziik
figyelembe a 2011-es magannyugdijpénztdri befizetések dllami Givételével kialakulé szufficitet). A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormdny tartotta kdliségvetésnek a 3% alatti hidnyszintjét (2,2%os lett végill a hiany).

Fontosabb hir volt méjusban az Eurépai Bizottség azon javaslata, hogy a Magyarorszég ellen folyd tilzottdeficit-eljdrdst sziintesse meg az
Eurépai Pénziigyminiszterek Tandcsa (az ECOFIN), amely végiil jiniusban tériént meg A pozitiv hir ellenére jelentés korrekcié ment végbe
a magyar dllamkétvények piacdn a hénap mésodik felében, tsbbek kzdit o fejlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az utébbi
azért kdvetkezett be, mert a FED akkori elnéke, Ben Bernanke mdijus végén meglebegtette a monetéris lazitést jelenté QE3 programban
t6rténd eszkézvasarlasok mérséklését, illetve a j6v6 évi ledllitdsdt.

Az év kézepére jellemzd folyamat volt, hogy o magyar dllamkétvények hozamgérbéjének meredeksége megnétt, azaz jelentésebb lett a
kilénbség a révid és a hosszabb futamideji papirok elvarthozamai kézét. A folyamat t8bb okkal volt magyarézhaté. Az elsd, hogy a
fejlett gazdasagokkal rendelkezd dllamok kamatozé eszkdzeinél is hozamemelkedés kévetkezett be, ami forraskivonassal jart a feltsrekvd
orszagok piacairél. Mdsik, a hazai jellegl okok kézétt pedig megtaldlhaté volt, hogy a magyar monetéris tandes az alapkamatot tovabb
mérsékelte.

Az év végéhez kézeledve a magyar finanszirozdsra kedvezd hatdssal volt, hegy az okiéberben kialakulé amerikai kéltségveiési
fesziliségeket megoldotték a hénap sordn, és az is, hogy az USAban a FED sem szigoritotta a likviditasbéséget generdls QE3
programjdt, pedig mar 18bb elemzdi vélemény nagy valésziniséget tarsitott ehhez a forgatékényvhéz. A fennmaradd tamogats
nemzetkézi kérnyezet, és a hazai finanszirozassal kapesolatos hirek is inkabb segitetiék a magyar kamaiozéeszkszok teljesitményét.

Az év utolsé hénapjéban végill a FED bejelentette, hogy a QE3 programjdban #rténé kétvényvasarldsok mériékét januaridl kezdve
csékkenti. A fenti esemény bekdvetkeztekor sokan vartdk a kockdzatosabb eszkézék drainak korrekcidiat, ami az év végéig nem trtént
meg.

A telies évrdl elmondhaté, hogy a tdmogaté nemzetkdzi kdrnyezet, a javuld hazai makroadatoknak, és az MNB kamatvégé ciklusanak

készénhetden a magyar kdtvénybefektetések esetében a hosszabb futamideji dllampapirok esetén lehetett jelentds hozamokat elérni.

Idészaki véliozas Ertéke a negyedév végén
N MAX RMAX EURHUF _ Alapkamat
208 o 2,55% 75% . 30430 500%
2013. Q2 1,54% 1,30% 295,16 4,25%

3,07% ~3,00%
/ l ]:32% - 298148 3160%

1,22% 296,91 3,00%
53%

2013. masodik félévi valtozas

forras: MNB, AKK
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A nemzetkdzi kétvénypiac

-
i A nemzetkdzi kétvénypiacok tekintetében (is) azok a hirek voltak az elsddleges hatétényezék, melyek az amerikai kézponti banknak

szémité FED quantitative easing 3 (QE3) programjaré! széliak. Ismeretes, hogy a FED 85 millidrdos havi dllampapir vésarlasaival jelentés
§§ likviditasb&séget biztositott a pénz- és kdtvénypiacok szdmdra, melynek hatdsai azonnal megjelentek vildgszere. A QE3 2012.
« szeptember 13.-an indult el, és a szikiiésére vonatkozé utaldsokrdl széld tuddsitdsok eldszér 2013 méjusdban jelentek meg. A

programmal kapcsolatos mdjus végi hirekre igen érzékenyen reagdliak o kamatozdeszkézdk piacai: a kordbban menekiils
instrumentumoknak szamité amerikai és német papirok elvért hozama jelentés emelkedést produkdliak, és a fejlédé kétvénypiacokon is
eréfeljes korrekcié vefte kezdetét. A kovetkezd hetekben massziv t6kekidramlds kévetkezett be a kétvényalapokbdl vildgszerte, és
valamennyi kétvényszegmensben gyengiilés volt tapasztathaté. A véllalati kdtvényszegmensben és a fejléd8 piaci &llampapirpiacokon a
gyengiilés fokozottabb volt.

A nemzetkdzi kéivénypiacon a 2013-as év elss félévben az dltaldnos tendencia az volt, hogy mig a fejlett orszdgok hozamgérbéi
meredekebbé véliak, azaz jelentésebb kildnbség lett a révid és a hosszabb papirok elvérthozamai kézétt, mig a feltérekvé piacok esetén
a forditottja jGiszédott le. A fejlédd piacok esetén ({5bbek kdzstt hazdnk esetében is), egyre kisebbé vélt a hosszabb futamideii papirok
elvarthozam elénye. Az év elsd napijaité| jelenlévé kettéség azért volt megfigyethets, mivel a fejlett piacok hozamai mér kordbban 0%
kéril alakultak ki és nem tudtak jelentésen tovébb mérséklédni, ezért a vilagban meglévé rengeteg likviditas a fejlédé piacokon lévd
magasabb hozamszinteket kezdte el keresni. Ezért volt megfigyelheté az is, hogy a gyenge makragazdasdgi kérnyezet ellenére is
masszivan tudiak erésddni az eurépai feltdrekvd piacok kétvényei.

Az év masodik felében viszont alapjaiban véltoztak meg a trendek. A véliozés kiindulépontia egyértelmilen a majus végi FED bejelentés
volt. A QE csékkentésének folyamatdt a piacon csak ,tapering”-nek neveziék el. A ,tapering” meglebegteiésének kivetkeziében a kordbbi
trendek éles fordulatot vettek, annak ellenére, hogy a mennyiségi lazitéson még ténylegesen nem csikkentettek. Az év tovabbi részében
az volt fékuszban, hogy ez a folyamat mikor fog elindulni. A FED végiil decemberben déniétt arrél, hogy 2014 janudriéban elkezdi
csékkenteni a QE3-at, de a nemzetkdzi kdtvények elvart hozamai mdr jéval kordbban reagdliak, igy a fenti hir a kétvénypiacokon méar
nagyobb reakciét nem véltott ki. A fejlett gazdaségok esetében, ha ésszehasonlitivk az USA, az EU és Japdn finanszirozdsi feliételeit,
akkor megdllapithaté, hogy a kétvények elvarthozamai eltéréen mozogiak. A méjus végi bejelentéstd| kezdédden az Amerikai 10 éves
papir elvdrthozama trendszer(ien névekedni kezdett, hasonléan a német és a francia 10 éves papir hozamaihoz képest, mig a japan
hozamok ez idé alatt csskkentek, ami a helyi likviditdsbéséget okozé programnak volt kdszdnhetd. Eurdpa periféridjdn 16vS orszagok
{Olaszo., Spanyolo.} hosszabb futamideji papirjaingl az év végére a hozamemelkedés helyett inkdbb a stagndlds volt megfigyelhets.
Ugyan ezeknél is mdjus végétél hozamemelkedés kdvetkezett be, de a jovulé gazdasdgi adataiknak készonhetden korrigdliak az év
végére.

A kézép-eurépai régidban egyértelmilen romiotiak a finanszirozasi feltételek a bejelentés kévetkeziében és utdna is ezen o magasabb
szinten ragadiak. A feltdrekvé orszagok kéziil pedig Térdkorszégban és Oroszorszagban a helyi hatdsoknak készénhetéen ez a romlas
még nagyobb mértéki volt.

Japanbdl is kedvezd hirek érkeztek a kétvénypiacok szempontjgbdl, hiszen a szigetorszég kézponti bankjénak szdmité Bank Of Japan
{Bol) is bejelentette a sajat monetdris lazitst jelenté programidt. A program célia elsédlegesen az volt, hogy infléciét gerjesszen az dzsiai
orszag gazdasdgdban, és érdemi névekedést tudjanak elérni a GDP esetében. A célok kézil az inflacié névelésében értek el eredményt,
hiszen az év folyamén az inflaciét ndvekedésnek indult, azonban a GDP névekedési iteme folyamatosan csékkent az év sordn. A kérdés

az, hogy ez a program mennyit fud majd segiteni az orszdg gazdaségdn, ha nem tud névekedni a GDP béviilésének iteme.
A hazai és régids részvénypiac
Az amerikai jegybanknak szamité FED monetdris lazitdst jelent programjénak, a QE3-nak a pozitiv hatdsa ennek a térségnek a

kétvénypiacat befolyasolia inkdbb, a részvénypiacdig kevéshé ért el. S&t, a méjus végi FED bejelentés, amely a program csdkkentésének

lehetéségérdl szélt, alapvetden mindegyik régiés részvénypiacra negativan hatott, és az év végéhez kézeledve sem tudiak komolyabb
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pozitiv feljesitmény elérésére. A hazai részvényindex az év elsd felében relative j6 teljesitményt tudott felmutatni régids

8sszehasonlitasban, hiszen a BUX index 4,68%kal tudta névelni az ériékét, mig a lengyel vagy éppen a cseh részvényindex 10%nél is

- 18bbet vesztett az ériékébél. A nemzetkdzi Ssszehasonlitasban a régicban a legjobb teliesitményt nydjté BUX-nak az eredménye sem volt
elegendd ahhoz, hogy a megkszelitse az amerikai részvénypiacok szérmyald teljesitményét. A masodik félévben o régids tarsaink

részvényindexei (cseh és a lengyel) jéval kedvezdbb feljesitményt tudtak lerakni asztalra, mint a BUX index. Ez a kiemelkedd masodik

féléves teljesitmény sem tudta eltérslni az elss félévben Ssszeszedeft hatranyukat a magyar részvényindexhez képest, igy a hazai index a
régidban felilteljesitd részvényindexé vélt az év sordn. Az étlagos régiés teljesiiményt kifejezd, az euréban denomindlt CETOP20 index
egy év alatt kdzel tiz szdzalékot vesztett az értékébsl.

Az orszdgspecifikus események kézil érdemes kiemelni azt, hogy hazankban a Magyar Nemzefi Bank 0] elnske (Matolesy Gyérgy)
dprilis elején hirdefette meg a Névekedési Hitel Programot melynek célia, hogy a gazdasdgi novekedést eldsegitse. A magyar
gazdaséagré| alapvetéen pozitiv hirek érkeztek a 2013-as év folyaman, hiszen az év sorén megjelend GDP adatok folyamatosan pozitiv
meglepetést okoziak és novekedésbe vdltottak. Az év végi kimutatasokbs! kiderilli, hogy a magyar GDP+ leginkébb az unids és dllami

forrasokbdl megvalésulé beruhdzasok felpsrgetése és a kifejezetten kedvezd iddjarasnak készénhetd i6 mezdgazdasagi teljesitmény

segitefte. A magyar gazdasdg névekedése végil 1,1%os lett a 2013-as év sordn. Az inflacié szintie egyre alacsonyabb szinteken alakult
az év folyamdn. Az dtlagos dremelkedés a 2012 decemberi 5%os névekedési itemhez képest (év/év), egy évvel késébb 2013.
decemberében mar csak 0,4%-on alakult. Az alacsony inflaciés adatban jelentés szerepet aiszoft a kormdny ,rezsicsdkkenté” |épései,
amelyek mesterségesen tartotidk alacsonyan az értékeket. Az alacsonyan tartott inflécié viszont segithette a hazai kiskereskedelmet, ami
az év elsé néhdny hénapjéban jelentdsen javult, hiszen a janudri csskkenést kivetden jGniusig minden hénapban nétt a volumene, viszont
joniusban djra mérséklédét, viszont az év utolsé negyedévére Gjra felpdrgstt.

A hazai fizetdeszkdz draban nagy mozgds nem volt sem az eurdhoz, sem az amerikai dolldrhoz viszonyitva. 15 Fros sGvban mozgott az
arfolyam az elsé félévben, majd ez a mozgdstér beszikilt az év masodik felére &s egy kis gyengiiléssel zarta az évet mind a két fent
nevezett devizdhoz képest.

A régidban a 2013-as évben a cseh gazdasagnak az utolsé negyedévben sikeriilt kikeriilnie a recessziébdl, hiszen az év elsé
egyharmadéban a gazdaség teljesitményéré| folyamatos zsugoroddst jelentd adatok érkeztek. Az utolsé negyedévben egy évre
visszatekintve 0,8%kal nétt a cseh gazdasdg.

A lengyel gazdasdg teljesitménye Iényegesen jobb, mint a fent emlitett cseh feljesitmény, hiszen 2013-ban a lengyel GDP negyedik
negyedéves adatdt viszonyitva az elézé év azonos idészakdhoz megdllapithatd, hogy 2%kal ndt. A lengyel inflacié, hasoniéan a
magyarhoz igen alacsony értéket mutatott, hiszen az év utolsé hénapjaban publikéliak szerint 0,7% volt a szintje. A lengyel nemzeti bank
inflaciés célsavia 1,5-3,5% kéz6t mozog.

A régiés piacokon megéllapithaté, hogy a fent targyalt hdrom gazdaséag esetében javulé GDP adatokat hozott a 2013-as év, de még nem
olyan meggy&zéeket, hogy a régiés részvénypiacok hasonlé teljesitményt nyGitsanak, mint a fejlett piacok indexei, tehdt elmondhats,

hogy a régié részvényindexei jelentésen alulteljesitetiek a fejlett piacok indexeihez képest a 2013-as év folyaman.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 €
2om3en T A T Tasee T 730 s 9ok 0
2013. Q2 6,53% -12,64% -8,79% -5,25% -11,14% -6,77%
2013. H1 4,68% ~16,47% -15,45% -13,06% -13,52% - -16,68%
2201303 | oo 5% 903% S6s0% . BBeR. . &70%

2013. Q4 0,53% 1,42% 3,28% 0,40% -1,80% 1,20%
2013. H2 12,61% 6,92% 6,91% o 8,07%

forras: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

Az erésdddé globdlis kockdzatvéllaldsi kedv és emelkedd részvényarak jellemezték 2013 elsd negyedévét. Az FED folytatta

kétvényvasarlasi programiat, melynek sorén jelenis mennyiségi likviditést pumpdlt piacokra.
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A globdlis névekedési kilétasok javuldsa differencidlt maradt. Az USA gazdasdgi teljesitménye folytatia a felivelést. A kdltségvetési

megszoritdsok negativ redlgazdaségi hatdsai még nem mutatkoziak meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy a janudandl életbe

= iépd adé- és jrulékemelések hatdsdra visszaestek a lakossdgi jévedelmek. A janudrban publikdlt, az el8z8 negyedévrdl széls

jelentésekben a véllalati profitok emelkedtek, és a gyorsjelentések sordn a cégek javitotiak eléretekinté varakozasaikat is. Az amerikai

Ll

gazdasaggal ellentétben az eurépai az elsd negyedévben sem tudott erdre kapni. A drasztikus megszorfidsok jelentés névekedési
dldozattal jarnak, és a kildtasok tekintetében is csak mérsékelt javulds volt tapasztathaté. Az elsé negyedév sordn Gjbél és Gjbdl
felerésdtek a politikai-gazdasagpolitikai jellegii kockdzatok (példanak okdért az olasz parlamenti vélasztasok uténi patthelyzet).

A masodik negyedév elsé felében optimizmus és erésddé vételi kedv jellemezte a globdlis kétvény- és részvénypiacokat tovébbra is. A
gazdasagi névekedéssel kapesolatos varakozésok javultak, a likviditésbdség adott volt, mellyel tovabbra is nyomott szinteken tartotta a
hozamokat. Mindemellett a japdn jegybank monetdris lazitast jelentd programjardl kideriilt, hogy a szigetorszag esetében a részvény
eszkézoszidlyra s kiterjed. A t8zsdei arfolyamok szdmyaltak, a kétvénypiacok erdssdtek.

A globdlis fordulat méjus végén kivetkezett be, amikor a FED elndke jelezie, hogy mar idén elkezdhetik kétvényvdsdrldsi programijuk
csékkentését, mellyel szikitenék a piaci likviditds mennyiségét. A részvénypiacokra a negyedév utolsé hénapja sorén gyirizédiek &t a
negativ hatasok. A gyengiild makrogazdasdgi kildtdsok és a kinai bankkézi piacokon bekévetkezd likviditdsszikilés tovabb erdsitetiék a
pesszimisia hangulatot. A fejlédd piacok teljesitménye gyenge volt a negyedév sordn, elsésorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkézi likviditasi problémdk és az drnyékbankrendszerrel kapesolatos kockdzatok felerdsddése miatt. A zuhand nyersanyagdrak miatt
gyengén feliesitett az orosz és brazil t8zsde is. A feltdrekvé piacok kdziil az év elsé néhény hénapjdban még vezeté t6rék részvénypiac is
nagy veszteségeket kényvelt el a mdsodik negyedévben. Az esés okai elsdsorban a helyi politikai fesziiltségeknek készénhetdk.

A piacok szempontjébél az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikabd| érkezé likviditasbdséget mikor
kezdi el sziikiteni a FED. Augusztusban megerdssdiek azok a vélemények, hogy a likviditasb&séget biztosits QE3 programot csdkkenteni
fogjak, amely vérakozés enyhe drfolyamesskkenéssel jdrt a fejlett részvénypiacokon {a véllalati jelentések &lial tamogatott jdliusi igen
kedvezd hénap utdn). A FED azonban meglepte a piacokat és Ggy déntst, hogy egyeldre nem véltoztat a kétvényvasarldsok mértékén.
Mindekszben Eurépabdl is egyre jobb makroszdmok léttak napvildgot, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdtek az drak az amerikai
és a nyugateurépai részvénypiacokon egyardnt. A tSkedramldst tekintve folytatédott a kordbbi hénapok fendencidja és a befektetdk az
eurdpai részvénypiacokat favorizéltdk. Az optimizmus felerésddését a geopolitikai ill. politikai kockdzatok kidrazédasa is segitette,
ugyanis a sziriai konfliktust diplomdciai Gton sikeriilt rendezni és az akkori német parlamenti valasztésok sem okoztak meglepetést.
Amerikéban a laza monetdris politikai szemlélet az egész évben megtette a hatésdt. A gazdasdg névekedése elindult, a t6zsdeindexek
nemcsak a negyedik negyedévben de a telies év sordn kiemelkedd mértékben emelkedtek. A FED QE3 program kivezetési
lépéssorozatanak a teljes évi kommunikacidja &l sikerilt, amivel elkeriilték a piaci turbulencidkat.

Az Eurépa Kézponti Bank az amerikai és a japan példatsl eltéré médon, a fentiekhez hasonlé program bevezetését nem helyezte
kildtasba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kommunikécidjdban tébbszdr is jelezte, hogy & is elkételezett a laza
monetdris politika mellett. Az eurdpai atlaghoz képest a német gazdasaghdl érkeztek jobb eredmények, igy a német t6zsdeindex is
nagyobb névekedést tudott felmutatni, mint az éreg kontinens atlagat reprezentdlé EUROSTXX50 index.

Az egész év jelentés eseménye volt a Japdn jegybank pénznyomtatdsi programia, amely jelentésen gyengitette a szigetorszag valuigjat
{az év végére a jen t&bb mint 20%-kal lett gyengébb az amerikai dollérhoz, és 25%kal az eurdhoz képest). A jen leériékelddésével a
japdn exporira termelé cégek jelentds versenyelSnyre tehetnek szert, igy a japdn gazdasdg kildtdsai javuliak. A szigetorszdg
t6zsdeindexe is jelentds befekietdi optimizmusrél taniskodott, hiszen egy év alatt kézel 60%os névekedést produkélt, igaz a sajét

devizdban mérve.

A fébb fejlett piaci részvényindexek véltozasa {sajat devizaban):
Dow S&P500 NASDAQ

EUROSTOXX50 NIKKEI225

2013.91 | 1125% 5,93% 045
2013. Q2 2,27% 0,82
2013. H1 3 13,78% 12,63% 9,35% ~1,26%
2013.03 | 6% 10el%. ek
2013. Q4 11,62% 7,46%
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19,46% 20,01% 19,11%

2013. H2 11,18% 23,45%

15,07%

DOW, S&P500, Nasdaqg: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgésat a vilaggazdasdg dltaldnos ndvekedésével kapesolatos kérdéjelek hatdroziték meg. Amerikéban kimutatott
ndvekedés mellett a fejlett eurdpai térség nem tudott hasonléan kedvezs adatot produkdlni sokdig, esak az év utolsé negyedévében tériént

érdemi fordulat. A kinai nemzeti &ssztermék névekedési itemének lassuldsa is éreztetie a hatdsdt az drupiacok mozgdsdn. A gazdasdgi

névekedés alacsony szintje, illetve Kindban a névekedés iitemének csikkenése a nyersanyagok iranti kereslet apaddsdt vetitetie elére.

Ezdltal a nyersanyagok jelentés mértékben estek 2013 elsé félévében, ami a mdasodik félévben megdllt, azonban a fordulat nem

kévetkezett be az év végéig sem.

W A két nemesfém jelentSsen vesziett az értékébsl, az arany 28,26%-ot, az ezist dra pedig még ennél is nagyobbat, ponfosan 35,9 1%t
| @ eseft. Az éleimiszerek kézstt hasonld mériékii zuhands lathattunk a 2013-as évben, hiszen a biza 22,20%kal, a cukor 14,26%kal, mig a
kukorica csak 39,56%kal ért kevesebbet. A fémek kéziil mind a réznek, mind az aluminiumnak is esést kelleit elkdnyvelnie [réz: -7,01%,
aluminium: -13,91%). A két olajfajta kéziil a WTI pozitiv tartomdanyban tudta zérni az évet (+7,19%), mig a Brent egy keveset vesziett az
értékébdl (0,28%). A 19 nyersanyag arét magdban foglalé Dow Jones UBS Commodily index is &l leifa a nyersanyagok étlagos

teljesitményét, hiszen 9,58%kot csdkkent az értéke.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A 2011. évi CXCIIl. Térvény a befektetési alapkezeldkré| és a kollektiv befektetési formdkrél, amely 2012. janudr 1.48| Iépett hatdlyba,
eldirta tébbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezeti; tajékoztatdja és kezelési szabdlyzaia egy Uj strukiira szerint épiilién fel. Az
Alapkezeld az elsd félévben kezdeményezte az Alap idjékoztatéjanak és kezelési szabdlyzaténak médositdsat a #rvénynek valé
megfelelés érdekében, illetve egyittal a befekietési lehetSségeket leiré részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médositotia. A
véltoztatdsoknak PSZAF dltali j6véhagydsa megtdriént. A befekietési politika alakuldséra haté tovabbi, egyéb jelentds tényez& 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befektefi. A hozam a befekietési jegyek netid
eszkézériékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi netté eszkézértéken t6rténd visszavasarlasi kotelezettség
véllalaséval biztosifia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszéleges idSpontban
hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2013. izlefi évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2014. &prilis 24.
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