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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamoldrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgédlatat, amely éves
beszamold a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezl végdsszege
315.524 E Ft, targyévi eredménye 43.653 E Ft (nyereség) —, és az ezen idGponttal végz6d6 évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzd informécidkat
tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés” ) felelés az éves beszdmoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl szolo
215/2000. (Xll. 11.) Kormdanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténé elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitadsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felel6ssége

A mi felelésséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot
szerezzilink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepl6 Gsszegekrél és kézzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolo akar csalasbal,
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgélo az éves beszdmold gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kodzétt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdéan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikak
megfelel8ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogé
prezentalasanak értékelését is.

MeggySz&désiink, hogy a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel§ alapot nyujt konyvvizsgaldi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetien cégekbdl 8lid RSM International szémviteli és tanacsaddi halozat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai sajdt jogukon ajanljak szolgaltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Index Prémium Alap 2012. december 31-
én fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6d& évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz616 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lzleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Alap mellékelt 2012. évi éves beszamoldjdhoz kapcsolodd, 2012. december 31-i
fordulénapra vonatkozo lzleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves beszamold
0sszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Index Prémium Alap 2012. évi (izleti jelentése a Raiffeisen Index Prémium Alap 2012, évi
éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 24.

Qb=

Kozma Attila Mihdly Frick\Beatrix

Partner Bejegyzett kbnyvvizsgald
RSM DTM AUDIT Tanacsado Kft. Nyilvantartasi szam: 000663
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
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E/ Sajat tdke
I. Indulé toke
1 Kibocsétott bef. jegyek névériéke
2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke ()
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény)
1 Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil.
2 Ertékelési kildnbézet tartaléka
3 El6z8 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hosszu lejaratu kételezettségek
Il. Rovid lejarati kdtelezettségek
. KGIf. pénzértékre sz. kot. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Eredménykimutatas eFt eFt

2011. 2012.

I Pénziigyi miOveletek bevétele 58 920 65 410

Il Pénzigyi miveletek raforditasa 60 638 14 402

Il Egyéb bevételek 0 o

IV Mikadési koltségek 20 307 7 352

V Egyéb raforditasok o 3

VI Rendkiviili bevételek o] o

Vil Rendkivili réforditasok o o

Vill Fizetet, fizetendo hozamok (o) o

IX Targyévi eredmény -22 025 43 653
Budapest, 2013. dprilis 24.
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Raiffeisen Index Prémium Szdarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2012 december 31-ével végzadé évre

1. Altalénos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Index Prémium Alap {fovéabbiakban: Alap) 2005.08.11-én keriilt nyilvéntartasba vételre a PSZAF-ndl 750.000.000;- forint indulé sajdt t8kével.
A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft. A PSZAF hatarozatszédma: E-IL./110.270/2005. Az Alap nyilt végi befektetési Alap.

Az Alap mégétt o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardéja dll. Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld.

A csoport tagjai vezeté banki szolgdliatdk.

Az Alap, kdnyvvizsgélattal aldtdmasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

A PSZAF a KE-II-552/2010.52amé hatdrozataval engedélyezte az Alap tajékoztatéjanak és kezelési szabdlyzatanak az Alap befektetési szabdlyainak

megvdltozasat, valamint az Alapot terheld dijak és kéliségek mértékét érintd valtozasat.

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bark Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.
K3nyvvizsgdlé: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelslt kdnywvizsgald Frick Beatrix Regszdm: 000663 8200 Veszprém, Valgyhid tér 7.
Igazolvany szém: 000527

A szémviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok iranyitasaért
felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12.

NGM regisziracids szam: 163363
2. Befektetési politika, az 8sszegyijtott toke felhasznalasanak célia és médja

Az Alap célia, hogy befektetési politikdjaval minsl magasabb tékendvekményt érien el, Ggy, hogy ekdzben az Alap értékvesztést elére meghatérozott

periédusokra vonatkozéan kerldtozza.

Az Alap tutamideje alatt betektetési periddusok és dtmeneti idészakok véltigk egymdst. A betektetési politika és a befekletésiiranyelvek betektetési
periddusonként véltozhainak. Az elsé befektetési periddust az elsé dimeneti idészak kével, mely utdn a masodik betektettési periddus kévetkezik és igy tovabb.
Az elsd betektetési periédus, mely 2011.02.07-181 2012.02.07-ig tart, tolyamén az Alapkezelé a CPPI stratégidt kéveti, amellyel biztositani kivénja azt az
arfolyamcélt, hogy az Alap egy jegyre juté netté eszkdzériéke (drfolyama) az elsé befekiefési periddus végére legaldbb a 2011.02.07-re érvényes egy

jegyre jutd netté eszkdzérték 95%-a legyen.

Az elsé befektetési periddus utdn legaldbb egy, de legfeljebb hdrom hénapos dtmeneti idészak kévetkezik, mely alatt az Alap féként révid lejératt
&llampapfrokba és készpénzbe fektet. Az dtmeneti idészakban az Alapkezeld a fenndllé piaci kondicidknak megfeleléen meghatdrozza a mésodik

befektetési periddus befekietési politikajdt és kezdetét. Azok a befekteték, akik az 0j befektetési politika feltételei mellett nem kivannak az Alapban maradni,
befektetési jegyeiket a valtozdsok hatdlyba 1épését kévetden az dtmeneti iddszakban dijmentesen visszavalthatiak a forgalmazasi helyeket.

Az Gtmeneti idészakot kdvetéen a masodik befektetési periddus kezdddik, amelynek befektetési politikéja az elézét8l a a haszndlt befektetési modellben,

a befektetési periédus iddtavidban, az drfolyamcél szintjében, a befekietési piacokban térhet el.

Az elsé befektetési periédusban az Alap CPPl modell szerint fektet be, annak érdekében, hogy az erre az idészakra vonatkozé drfolyamcélidt biztositani
tudja. A CPPl modell alapjan az Alap egy alacsony kockdzats eszkdzkomponensbe (mely forintban denomindlt bankbetétbsl, &llampapirokbsl, készpénzbél,
véllalati kétvényekbdl, alacsony kockdzatot hordozé kollektiv befektetési értékpapirokbél dlihat) és egy magas koczdzatd eszkdzkomponensbe (mely feltsrekvé
piaci részvényekbdl, azokra szdlé szdrmazékos eszkdzokbdl, feltdrekvé piaci részvénykitetiséggel biré befektetési alapokbél és egyéb kollektiv befekfetési
értékpapirokbé! dllhat) fektet. Ezen két eszkézkomponens aranya a futamidé alatt naponta gy kerii atsilyozdsra az alapon belill, ahogyan azt a CPPI

modell meghatdrozza. A késSbbi befektetési periédusokban az Alap olyan befektetési modellek kézil valogat, melyek elsédleges célia a portfélishiztositas.
llyen befektetési modell-kategériak: szabdly alapt portfélidbazis (pl. CPPI), struktirdlt derivativokra épild portfélisbiztositas, kockaztatott érték alapd

portfélidbiztositasi modellek.

Az Alapkezeld az Alap sajét t6kéjét kizarélag az aldbb felsorolt befektetési eszkézekben tarthatja:
1. A magyar vagy kilfsldi allam dltal kibocsétott dllampapirok, igy tébbek kézsit a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kdzép- és hosszd lejaratt
fix, illetve véltozé kamatozast allamkatvények
A magyar jegybank dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité rtékpapirok
Devizabelféldi ¢s devizakilfsldi tarsasagok dltal kibocsétolt egyéh hitelviszonyt és tagsagi jogokat megtestesité értékpapirok
Pénzpiaci eszkdzok: Sorozatban kibocsdtott, pénzkévetelésre sz616 eszkszsk, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek

2.
3.
4.
5. Allampapirokra, illetve jegybank dltal kibocsdtott értékpapirokra alapozott repo megéllapodésok
6. Latra 52616, illetve lekdtst magyar forint vagy deviza bankbetétek

7.

Kollekiv befektetési értékpapirok - olyan befektetési alapok befekietési jegye, illetve kollektiv befektetéis értékpapirok, melyek befektetési politikdja
az Alapéhoz hasonlé

8. Szdrmaziatolt igyletek - vételi opciok értékpapirra, devizdra, indexre, ezek szarmaztatott termékeire.

1/9. oldal



3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. tv., a Tékepiaci rvény {2001. évi CXX. tv.)
s 215/2000. Korm. rend. el&irdsaival és a Magyarorszégon dltaldnosan elfogadott szdmviteli elvekkel &sszhangban késziti.
Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszadmolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és nellendrzés soran megdllapitott, az el8z8 év éves beszdmoléjdban elkdvetett jelentésebb dsszegl
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladjdk az ellendrzétt iizleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegi hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladja a sajat 13ke 20%-at.

Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsdt és az értékelési eljarasokat az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFf) kel kimutatdsra,

A mérlegkészités ddtuma: 2013. januér 31.

3.3. Az értékelési eljGrdsok ismerfetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szémviteli Tv., @ Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvéntartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfeleléen
tarténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kildnbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a t8kendvekménnyel szemben keril elszamoldsra.

A portfélié értékelésének elvei a kévetkezsk:

Tézsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t8zsdei értékpapirnak minésilnek a Budapesti Ertékiézsdére bevezetett értékpapirok.

A t8zsdei papirok pontos listéjat a BET "Bevezetési és Forgalomban fartdsi Szabdlyzatdban" meghatérozott Gn., Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi forgalommal stlyozott
&lagérfolyam alapijan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra netté arfolyamon tarténik a kereskedés és igy az dtlagérfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés ta a T napig felhalmozolt kamat Ssszegét, igy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozdsakor az utolsé kamatfizetéstdl
T napig fethalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nettéd érfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi &tlagérfolyam nem dllapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a t6zsdei &rfolyam az utolsé kamaffizetés dta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé t6zsdei atlagérfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kdzdtt felhalmozédott kamatokkal ndvelni kell.

A killfsldsn kibocsatott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb masedlagos forgalmat lebonyolité t6zsdén
kialakult, T t8zsdenapi forgalommal silyozott &tlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zaréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a T t3zsdenapon a legmagasabb masodiagos forgalmat lebonyolité tézsdén az adott értékpapirokra nem volt Gzletkdtés, avagy
a T napra vonatkozéan az 4rfolyamadatok nem hozzdférhetéek, a fenti szdmitésokat az ériékpapirpiaci hir- és adatszolgéltaté cégek
{példaul Reuters, Bloomberg, Fornax) dltal kdzzétett, legutolsé dtlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdaférhetd, zérdarfolyam alapién
kell elvégezni.

T8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos azaz nem t8zsdei értékpapirnak minésiilnek a

Budapesti Ertéktézsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartdsi
Szabdlyzatéban" meghatdrozott 6n. "Tézsdei Ertékpapir Lista” nem tartalmaz.

A Tdzsdére be nem vezeteft, nyilvdnos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos
piacdnak tekintheté elismert ériékpapir-piacok dltal kézdl informdaciok alapjdn, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac alapjén, vagy a kdzzétételi helyeken kdzzételt T-1 napi zéréarfolyam, ennek hidgnydban dtlagérfolyam alapjan, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszamiidsi eljarésainak megfeleld médon szdmitott hozam alapijén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napi zéréarfolyam, illetve atlagarfolyam alapjan szamitott hozam nem dllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1
napi zardarfolyam, illetve atlagarfolyam alapijéan kell meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapir-piacokrél, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piacokré| szarmazé, vagy a kézzétételi helyeken
megjelentetett &rfolyamkdzlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférheté a
beszerzési nettd drfolyam alapijdn kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mas t6zsdén kivilli informaciés szabdlyzatok alapjén netté
arfolyamot kdzslnek, és igy az utolsé napi étlag-, illetve zéré-érfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott
kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszémitésra, igy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozza kell adni az adolt értékpapirok netté
arfolyamértékéhez.
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Szdrmaztatott ligyletek

Az Bsszefeft szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékre lebontva kell kezelni. A t6zsdei és a t6zsdén kiviili hatéridés Ugyleteket az alapul
szolgdlé eszkdz és az lgylet éltal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlas Ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban denomindlt igyleteket
forintra Gtszémitva kell értékelni.

A t8zsdén kiviili hatdridés vételi megdllapodasok T napi eszkdzértéke a mdgédttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megdllapoddsban meghatdrozott vételi r T napi jelenériskének kilonbszetével egyezik meg.

A tézsdén kivili hatéridés eladdsi megdllapoddsok T napi eszkdzértéke a mdgdttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megdllapoddsban meghatarozoft eladdsi dr T napi jelenériékének kildnbozetével egyezik meg.

Tbzsdei szarmaztatott tigyletek esetében a T napi netté eszkdzérték kiszamitdsa sorén a T-1 napi nyitolt tdzsdei szdrmazékos pozicickat
az adott instrumentura kézzétett T-1 napi hivatalos elszdmolé dra alapién kell értékelni.

Az opcibs pozicidk értékelése az adott opcidra drjegyzést nyljté befekletési szolgdltatdk dltal jegyzett és a Letétkezelé dltal meghatérozott
professziondlis adatszolgdltatck dltal kzzétett vételi és eladdsi drakbél szémitott, szémtani dflagként meghatérozott kézéparfolyam alapjan térténik.

Eurbpai opcié esetén a legutolsd elérhetd drjegyzés alapjan szdmitott implikalt volatilitds felhaszndlésaval a Black-Scholes modell alapjdn
szémitott érték.

Amerikai opcié esefén vételi opcidndl az alaptermék T-1 napi prompt drfolyama minusz kétési ar, ha pozitiv, egyébként nulla, eladési opciéndl
a kétési ar minusz az alaptermék T-1 napi propmt érfolyama, ha pozitiv, kiildnben nulla.

Latra szl betét (folydszdmla

A nelté eszkdzértéket a ldtra sz616 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidélna.

Lek&tot betét

A lekétstt betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell ndvelni.

Kdtelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kdtelezettségei az aldbbi médon keriiinek meghatarozasra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kbliségeket telies egészében az Alapkezald viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé ksltségek és dfjak idéaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.
Az elére nem tervazhetd kdliségek az esedékességik idépontidban keriinek az Alapra terhelésre.

A kamatozé kdivények vételekor a megvésdrolt kamatot bevétel csdkkentd tényezéként kdnyveljik el. Az eladaskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtérickeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kildnbdzetbd| szédrmazé t6kendvekményre kényveljik

az értékpapirok értékkilnbdzetével szemben.

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55§ {1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével
Ssszhangban a vevs, az adds mindsitése alapjén az

bzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités iddpontiig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili lejérati kévetelésnél
(ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kdlesdnként, az eldlegként adott Ssszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kozétt 1évé kévetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontiéban rendelkezésre dllé informdciok alapjdn - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés vérhatéan meglérild 8sszege

- veszteségjellegl - kildnbozet Ssszegében az egyéb raforditésokkal szemben, ha ez a kildnbdzet fartésnak mutatkozik és jelentds sszegl.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfoldi pénzértékre szold kovetelseket, ill. a devizakdtlezettségeket azok bekeriléskor

MNB deviza drfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkézéket az érte fizetett

forintésszegben - és a szamviteli politikéban régzitett médon, az értékelés napjén a devizaeszkdzdk és -kdtelezettségek kényv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszdmitott értéke kdzoti kildnbdzet &sszevont egyenlegét az eredménykimutatasban
szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamijévairas nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban el8irtak szerint trténik.

A forgalmazas névértékben az induld t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbdl adéds -

kildnbézet o tékendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap portfélisjérél

Az értékpapirok zaré dlloménya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Diszkont kincstarjegyek

Mérleg szerinti

Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eFtban
D130918 HUF 85 687 [ 915 86 602
D131113 HUF 108 525 0 1307 109 832
Osszesen 194 212 0 2222 196 434
B/ Allamkétvények

Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eftban
2013/ MAK HUF 9 981 140 162 10 283
REPHUN 140129 EUR 41 226 1738 1349 44 313
Bsszesen 51207 1878 1511 54 596
Ertékpapirok Ssszesen 245 419 1878 3733 251 030

€/ Szarmaztatott ligyletek

Az Alap abszoltt hozamcélt kévetd szarmaztatott alap, amely befektetési célja elérése érdekében aktivan befektet / befektethet szarmaztatott/derivativ

Ugyletekbe. A futures igyletek alapvetéen spekulacis céllal keriltek megnyitésra, mind a részvény indexekre, mind a kétvényekre sz6l6 pozicitk esetében.

Ezek célja az Alap pénzpiaci hozamok feletti hozaménak biztositasa.

Az Alap a fedezeti iigyleteihez a Raiffeisen Bank Zrt. és az Equilor Zrt. Befektetési szolgdltatékat vette igénybe. Az igyletek jellegébél fakadéan a futamids

alatt az iigyletek napi nyereség/veszteség pozicididt a felek nem szamoltdk el egymés felé. Az Alap a fedezeti igyleteihez kapcsolédéan vadékot helyezett el

agy elkildnitett szémlan. Az tgylefek fizikai leszdllitdsra nem kerilnek, az Alapkezelé a forward és futures Ugyleteket lejdrat elétt spot piaci Ugylettel zarja.

A felek az tigyletek lejératakor a forward/futures igyletbé! és az azt lezaré spot tigyletbd| egymdssal szembeni nyereség/veszteség poziciét netté médon

szémoljak el.

Az Alap futures Ugyletekbd| szérmazé eredménye 2012.év sordn 3.926 e Ft nyereség, mig a forward Ugyletekbdl szérmazé eredmény 1.845 e Ft veszteség.

Az Alap 2012.12.31-én a kdvetkezé nyitolt futures tigylettel rendelkezik:

Megnevezés: Devizanem

Lejdrat

Szerzddés szerinti

Ssszeg EUR-ban

2013.12.31-i értékelési
kilénbszet (HUF)

VGH3 INDEX EUR

2013.03.18

79 380

A 2012.12.194 nyitési ér 79.380 EUR , az tigylet nyitdsa és 2012.12.31. kézétti idészak eredménye -270.900 HUF.

4.2. Pénzeszkozok részletezése

-270 900

Az Alap a devizds tételeinek dtériékelési kilonbbzetét a beszamoldban az eredménykimutatasban szerepeltefi, ennek sszevont eredménye 2012:ben

64 e Ft arfolyamveszteség volt.

Pénzeszkézék {adatok e Fiban)

Folyészamla HUF

Equilor EUR szdmla
Devizaszamla EUR
Devizaszamla USD

4.3. Elhataroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa {adatok eFt-ban)

Folydszamia kamat elhatérolasa

K3ltségek passziv idsbeli elhatéroldsa (adatok eFt-ban)

Mérlegvizsgdlat
Letétkezeldsi dij
Keler dfj

PSZAF dij

4.4. Egysb informécidk

Az &t évnél hosszabb lejaratl ktelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat.

2011.12.31

77 352
16 831
129
443

94 755

2011.12.31
30

2011.12.31
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2012.12.31

49 824
Q479
5316

114

64 733

2012.12.31
32

2012.12.31



4.5. Az eredménykimutatéshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsdt.
Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és 18kéjének megdvasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, Svadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

Pénzlgyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2011. 2012.
Kapott kamat érékpapirok 8 230 166
Folyészdmlakamat 6992 10273
Kapott / j4ré osztalék 634 0
Futures Ugyletek nyeresége 2652 14 594
Eriékpapir értékesitésbi] bevétel 37594 39 448
Repo ligyletek arfolyam nyeresége 23 0
Arfolyamkilsnbszet 2795 929
Osszesen 58 920 65 410
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése { e Fi-ban)

2011. 2012.
Ertskpapir ériékesitéshd| raforditas 53295 79
Futures lgyleiek vesztesége 1301 10 668
Forward ligyletek vesztesége o] 1845
Asfolyamkiilénbszet 6042 1810
Osszesen 60 638 14 402

Egyéb bevételek, raforditasok

Egyéb bevétel sem 2011-ben sem 2012-ben nem volt.

Egyéb rdforditasok kézdtt 2012-ben az eléz8 évi kénywvizsgélati dij kilénbdzete kerilt elszamoldsra 3 e Ft értékben, 201 1-ben egyéb réforditds nem volt.

A mikddési kdltségek részletezése { e Fi-ban)

2011. 2012.

Bankforgalmi jutalék o} 1
Alapkezeld kélisége 14127 4782
Letétkezeld kolisége . 1130 471
Ertékpapir mozgatés kaltsége 1369 56
Futures gyleiek dija 27 567
Keler dij 92 91
Meérlegvizsgélat 971 432
Koényvvezetés 2355 855
" PSZAF dij 236 97
Osszesen 20 307 7 352

Rendkiviili eredmény részl

Rendkivili bevételek és réforditésok sem 201 1-ben, sem 2012-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezoség alakulasdanak bemutatasa

eftban

A sajat toke részletezése 2011. 2012.
december 31. december 31.

I. Indulé toke 730 700 233 643
Kibocs. bef. jegyek névértéke 4050 504 4081 675
Viszavés. bef. jegyek névértéke -3319 804 -3 848 032
il. Tokevdltozas (tokendvekmény) 191 121 81136
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. 113223 250 252
Ertékelssi kildnbszet tartaléka 21 949 5340
Elézé évek eredménye 304 420 282 395
Uzleti év eredménye -22 025 43 653
Sajat toke 921 821 314779
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6. A éves beszamolé és a portfélié jelentés kdzdtti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmols 2013. januér 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a porélié jelentés szamai 2013.
elsd forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriltek meghatarozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.
A kdtelezeltségek kdzalt is megjelennek az elsd, mér 2013. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoiéban a tényleges

20121. évi kdltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. Az ebbdl adédé kilonbézet Ssszege 96 e Ft.

Beszamold NEE szémitds Kilenbdzet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Netté eszkdzérték 314779 314 705 74
Kulénbdzet tételesen:

Ertékpapirok 251030 251 044 ' 14
Szdrmaziatott Ugyletek 271 271 0
Folydszémla és lekétdH betét 64 765 64 734 31
Kdvetelések 0 39 39
Kételezettségek 745 -841 96

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoldban
a 2012.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbd| adédé kilénbség 14 e Ft.
A folybszémla és a lekstdtt betétek elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkdzék kdzdt szerepel, a beszémoléban pedig az

aktiv elhatdroldsok kdzstt kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazasi napig és a 2012.12.31-ig esedékes kamatkillénbdzet &sszege 8 e Ft.

Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékiet!) 2011. 2012.
1. Befekletett eszkdzék az Ssszes eszkéz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszk6zok az sszes eszksz8khéz 100,01% 100,09%
3. Forgdeszkézok és szdrmaztalolt iigylelek az sszes eszkéz6khéz 100,00% 100,00%
4. Sajdt téke ardnya az ésszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez 99,75% 99,76%

5. Hosszu lejératy ktelezettségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tbkéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatés a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2013. 4prilis 24.

| Balogh Andréi
az Alap képviseleteben
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkéz6k az Ssszes eszkézékhdz

0,00% Befektetett aszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdz5k az Ssszes eszkdzdkhoz

100,09% Forgdeszkdz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkéz
3. Forgdeszkszk és szérmaztatolt igyletek az dsszes eszkozokhsz

100,00% Forgdeszksz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkdz

4. Sajét téke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdf tkéhez

99,76% Sajét toke

Forrasok Ssszesen

5. Hosszu lejératt kételezetiségek
a/ a HIK + sajdt 6kéhez
b/ a sajat i6kéhez

a/
0,00% Hosszl lejaratl kdtelezettségek
Hosszi lej. kdt. + Sajat idke
b/
0,00% Hosszd lejérail kdtelezettségek
Sajét t8ke

Budapest, 2013. daprilis 24.

0
315 524

315795
315524

315524
315524

314779
315524

o]
314779

]
314779

% Balogh Andras
az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2012.
etkban
1. Hitelallomény 5sszetétel o
eftban
1l. Koltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 6 607
Elszamolt Elhatdrolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezeld ksltsége 4782 247 4 535
Leiétkezeld koltsége 471 29 442
Ertékpapirmozgatds kslisége 56 0 56
Futures igyletek dija 567 ¢} 567
Keler dij 21 16 75
Mérlegvizsgdlat 432 432 0
Kényvvezetés 855 0 855
PSZAF dijak 97 21 76
Ossz: 7 352 745 6 607
1ll. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa [ Sajét téke 314 779] eFt-ban
ill. %-ban
1dészak nyitédllomany [d8szak zarédllomany
Yagyonelem Lo Megoszlds
Bankbetétek 94 755 64733 20,56%
lek&tdtt betél 0 0 0,00%
|d&szak nyitéallomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszldas
Allamkdtvény 54 596 17,35%
2013/E MAK 0 0 0 10 283 3,27%
REPHUN 140129 0 o] 0 44 313 14,08%
Id8szak nyitéallomany 1d8szak zaréallomany
Vagyonelem 18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek ] 35 151 o 0,00%
ISHMSCI EMER 0 30134 0 0 0,00%
TRCK MSCI MT 0 5017 0 0 0,00%
Diszkont kincstérjegy 0o 794 260 ] 196 434 62,40%
D120104 0 99 959 0 0 0,00%
D120111 0 1876 o] 0 0,00%
D120208 0 317 536 0] 0 0,00%
D120307 0 374 889 o} 0 0,00%
D130918 0 o] 0 86 602 27,51%
0 (o} 0 109 832 34,89%
Futures ligyletek o -89 [+] -271 -0,09%
GXH2 INDEX ¢] -89 0 0 0,00%
VGH3 INDEX 0 0 0 271 -0,09%
1d8szak nyitééllomény |d8szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv idébeli elhatarolasok 30 0 32 0,01%
Osszesen 0 924 107 o 315 524 100,24%

Budapest, 2013. prilis 24.

{

i - e
V Balogh-Ardras

az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. &

leds &l aab

P P
ységbél szarmazé p

(Mikadési cash flow, 1-13. sorok)

MWN —

0 N Oy

10.
1.
12.
13.

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizdcié +

. Elszémolt értékvesztés és visszairds +

. Elszamolt értékelési kilonbozet

d.a. Elszdmolt értékelési kilénbézet korrekcis +

. Céltartalék képzés és felhaszndlds kislénbdzete

. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevdltasanak eredménye =
. Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa +

. Forgdeszkdzdk dllomanyvéltozasa +

9.a. Erskpapirok dllomdnyvéliozdsa +
Rvid lejaratd kételezettség allomanyvéltozdsa =
Hossz lejaratt kdtelezettségek dlloményvdltozasa +
Aktiv idébeli elhatéroldsok &llomanyvéltozasa +
Passziv idébeli elhatdraldsok dlloményvéltozésa =

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkéz-véaltozas (14-19. sorok)

. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanok eladasa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirck eladdsa, bevdltasa +
. Kapott hozamok +

1, Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-véltozds (20-26. sorok)

. Befektetési jegy kibocsatds +

. Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport -
. Befekietési jegy visszavéltdsa -

. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kdlcsdn felvétele +

. Hitel, illetve kdlesén torlesztése -

. Hitel, illetve kdlesén utan fizetett kamat -

1V. Pénzeszkozok valtozasa (£1zlIzllL. sorok) %

Budapest, 2013. 4prilis 24.

9/9. oldal

e Ftban

2011. 2012.

december 31. december 31.

-14 225 2576

-22 659 42 903

o} 0

4] 0]

21 949 -5.340

21 949 5340

9] o]

0] 0

722018 -600 738

0 0

0 o]

714 571 561 954

84 -896

0 0]

56 -2

847 -645

-721 384 601 488

0 0

0 0

0 0

-2 136 678 -783 485

1391610 1380853

23 684 4120

257 249 -634 086

318 371 31171

0 0

-61 122 -665 257

o 0

o] 0

0] 0

(o} 0

-478 360 -30 022

//" )
k\/{
AY

| Balogh Andras

az Alap képviseletében



4. sz melléklet

Portfolié jelentes értékpapiralapra

Alapadotok:

Alop neve: Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap
Alap lojshromszémar: 1111155

Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkozels neve: Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamités tipusa:

Targynap [1): 2013.01.02
ET 374704 655
Eqy ogyre [uid NEE: 1,346948
Darabszm: 533 647 755
A lérgynap nelii eszkozériék meghatdrozésa:
2012.12.31 ozor Forint
I KOTEL 1
W1, Hitelallomany (8sszes): | Futamidé Hitelozd Bsszeg/brék | %
Bsszog/Erck %
V2. [ Egysh ktolezettségek (Bsszes): a1
Alapkezelsi dij miatt 290
Lotétkazela! dfj miatt 35
Blzomdnyosl dif miatt
Forgalm. kig. miatt
Rézzétaleli kig. miah
Reklam kig. mialt
Kaliségksnt elszmolt egyéb tétel mioh
Egyéb - nem kéliség alapy - kdtelezsttsé 516
1/3. [ céhantalékok (&sszes): I S| 0%)
1/4. [ Passxiv idsbeli elhatérolasok (Gsszes): 1 -1 0%,
[ Katolezottsigek Bsszesen: I sa1 | 100%)
[n. I G Baszeg/Errék %
[ws. | Folysszémla, késxpénx (Baszes): 64 734 21%)
[EUR - RIPA EUR Equilor Folyaszamla 266 er1ék 9479 3%
[EUR - RIPA EUR Folydszdmla 2ar6 ériék 5316 2%|
[EUR -RIPA EUR Monolilh Folyészamlo 2616 &rldk - 0%
FUF - RIPA FIUF Equilor Folydszdmia 2ar6 anigk -
HUF - RIPA HUF Foly3szamla zard érék 49824 16%)
FIF - RIPA HUF Monlih Folyészarmla zéré ériék - 0%
USD - RIPA CFD_USD Equilor Folydszamla 2818 arak ‘ 0%
USD - RIPA USD Equllor Folyészdmla z6r6 &gk - 0%
USD -RIPA USD Folyészémla zéré énak 115 0%
|
11/2. [Eaysb kovetelés (Bssaes): I | 0%)
| I 0%
0. okator . 0%
(Saexesl:
/3.1 [Max. 3 ha lekstesd [6sszes): Q%)
%]
/3.2 E Tionapndl hiosszabb TekSigst: o)
(5sszesl;
0%
Baszeg/Emék | %
/4. [Enékpapirok (asexes): 281043 | 80%|
Ii/4.1. [ Aflampapirok [Gsszes}: 251044 80%]
[ZANN TRoenyok rezest: o T 54610 7%
A 10267 | 3%
| 144000 | 44323 | 14%)
1/4.1.2. T Kincsidrjagyek [osszes): 196 434
EX) 27%
| DETEN| 709832 35%)
355 TeqYBarKkkapes p. =
/4.3, ol o 0%
0%
74,1 4, [ Kaield dlompopirok (Gsszel: 1 0%j
| 0%
Gazdalkodsi 6 ogysb o
/42 hirelviszonyt megtastasits ép.: #
11/4.2.]. Tézsdére bevazelelt (Ssszes):  prrionid S - 0%]
1/4.2.2. [ Kulfsldi keivanyek [6sszes):
/42,3 Tazsdan kivill (Gsszes):
1/4.3. Raszvények [sszes):
1/4.3.1. [ T8zsdére bevazatett {8sszes):
/432 TRId: részvanyek fosszes]:

11/4.3.3. T Tazsdén ki

/44,

/44,1

1I/4.4.2.

W45

Il/4.5.1,

1/452. Tézsdén kivili (Gsszes):

11/4.6. [ Karpatidsi Jogy (6sszes): | 0%}

“Akttv 198bel elhataroiasek]
/s, L: ;
(Gsszon):
e Sxarmaztatont Sgylstek

értékelési kilonbdzete:

VGH3INDEX{future Ugyletek}

[ | Esxkarak ssszesen: s 7 1 315826 | 100%]

Budapes, 2013, aprifs 24
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2012.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap (RIPA) éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Index Prémium Szérmaziatott Alap
1111-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kh., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvanos nyiltvégd értékpapiralap
szadrmaztatott alap

hatérozatlan

Az Alap befektetési politikajéanak 2012. mdrciusi médositasaval &tallt abszolit hozameél elérésére, részleges tékevédelem biztositasa

mellett. Az Alap célia, hogy befektetési politikéjaval minél magasabb tékendvekményt érien el. Az Alap szérmaziatott Ugyletekbe,

kollekiiv befektetési ériékpapirokba, részvényekbe, és kamatozéd eszkézokbe egyardnt fekiethet. A befekteték a befektetési jegyek

megvésdrlaséval az alap eszkdzeinek hozamdbd! részesedhetnek, Ggy hogy a befekietési jegyek arfolyaméra az alapkezelé védelmet

igér, melyet a befektetési politikéval biztosit és melynek részleteit és feltételeit az Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének alakuldsa {fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam* Nettd eszkozériék* A ref. Index hozama
2012.12.28 6,97% 1,348589 Fi 315085171 Ft
2011.12.30 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft -
2010.12.31 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft -
2009.12.31 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft -
2008.12.31 -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft
2007.12.31 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft
2006.12.29 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft -
2005.12.30* 3,68% 1,037356 Ft 859 680, 385 Ft -

* 2005-re az alap 2005. augusztus 124 indulasatdl

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jsvére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézslt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap indulésédnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

% Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2012.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %o
Atruhazhaté értékpapirok 829 411 460 89,93
D120104 HUF HUOQ000518600 100 000 000 99 958 100 10,84
D120111 HUF HU0000518253 1 880 000 1876 458 0,20
D120208 HUF HUO0000518659 320 000 000 317 536 000 34,43
D120307 HUF HU0000518303 380 000 000 374 889 380 40,65
ISHMSCI EMER usD US4642872349 3 300 30133617 3,27
TRCK MSCI MT EUR LU0292107645 600 5 017 905 0,54
Banki egyenlegek 95 309 200 10,33
Folydészamla - EUR 16 960 191 1,84
Folyészamla - HUF 77 396 112 8,39
Folyészamla - USD 443 422 0,05
Szarmaztatott Ugylet 509 475 0,06
Osszes eszkoz 924 720 660 100,26
Kételezettségek -2442014 -0,26
Egyéb kotelezettségek -1 843 089 -0,20
Szarmaztatott tgylet -598 925 -0,06
Netté eszkozérték 922 278 646 HUF
Unitok szama 730 700 088
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,262185 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2012. januér 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai

2012. elsd forgalmazési napjan, mint nyité érték keriltek meghatérozasra a 2011. évi utolsé forgalmazési napi &llomanyi adatok

alapjan. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsg, mar 2012. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 201 1. évi kdltségek és ktelezettségek keriilnek elszémolasra.

Beszdamold NEE szdmitas Kiillonbozet (eFt-ban)
Sajdt t6ke / Netté eszkdzérték 921 821 922 279 458
Killdnbozet tételesen:
Ertékpapirok 829 411 829 411 0
Szdarmaztatott Ugyletek -89 -89 0
Folyészamla és lekstott betét 94785 94 755 -30
Kdvetelések 0 45 45
Kotelezetiségek -2 286 -1 843 443
%A Raiffeisen 3
2N aLapox



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2012.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumenfum | Devizanem | ISIN kéd | Nevérék | Eszkdz érték | Yo

Atruhdazhaté értékpapirok 251 044 331 79,77 |
2013/E MAK HUF HU0000402466 10 000 000 10287 160 3,27
D130918 HUF HUOQ00519111 20 000 000 86 602 140 27,52
D131113 HUF HUO0000519202 115 000 000 109 831785 34,90
REPHUN140129 EUR XS0183747905 144 000 44 323 246 14,08
Banki egyenlegek 64 842 499 20,60
Folyészdmla - EUR 14 864 847 4,72
Folyészamla - HUF 49 863 204 15,84
Folyészamla - USD 114 448 0,04
Osszes eszkoz 315 886 830 100,38
Kotelezettségek -1 182175 -0,38
Egyéb kotelezettségek -841 366 0,27
Hatdridés tgyletek -340 809 0,11
Netté eszkozérték 314 704 655 HUF
Unitok széma 233 642725

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,346948 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-g ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2013. elsé forgalmazasi napjan, mint nyité ériék keriltek meghatdrozésra a 2012. évi utolsé forgalmazési napi &llomdnyi adatok
alapjan. A kélelezetiségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2012. évi kdltségek és kdtelezetiségek kerilnek elszamoldsra.

Beszamold NEE szémités Kilonbszet {eFt-ban)

Sajdt téke / Netté eszkdzérték 314779 314705 74
Kilsnbozet tételesen:

Ertékpapirok 251030 251 044 14
Szdrmaztatott igyletek 271 271 0
Folyészamla és lekaidtt betét 64765 64734 31
Kdvetelések 0 39 39
Kotelezettségek 745 841 96

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2013. év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszamoléban a 2012.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbél adédé kilsnbség 14 e Ft. A folyészamla és a lekotst
betétek elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkdzsk kozétt szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhatdrolasok kézétt kerilt

kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2012.12.31-ig esedékes kamatkiilénbozet &sszege 8 e Fi.




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2012.

lil. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befekietési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2012.01.02-n 730700 088
2012. évben eladott befektetési jegyek 31171 254
2012. évben visszavdliott befektetési jegyek 528 228 617
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-6n 233 642 725
Portfolié dsszesitett netté eszkozértéke 2013.01.02-6n 314704 655
Egy fegyre uté nefté eszkézériék 2013.01.02-4n 1,346948

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés I Devizanem | ISIN kéd I Néverték ~ Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 44 323 246 14,08
REPHUN140129 EUR XS0183747905 144 000 44 323 246 14,08
Mas szabdalyozolt piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 206 721 085 65,69
2013/E MAK HUF HU0000402466 10 000 000 10 287 160 3,27
D130918 HUF HUOO000519111 90 000 000 86 602 140 27,52
D131113 HUF HUO000519202 115 000 000 109 831785 34,90
Netté eszkozérték [ 314 704 655| 100,00

Az Alap kamatozd eszkdzskbe, kollekiiv befektetési ériékpapirokba, részvényekbe és szarmaztatott gyletekbe fektethet. A befekfetési

politika idei véliozdsa 6ta az alap elsésorban szdrmaztatott Ggyleteken és révid lejdratd allampapirokon keresztil prébalja érvényre

juttatni befektetési és tbkevédelmi céljat.

Az Alapkezels 2012-ben szérmaziatott iigyletek (féként likvid, 16zsdei futures-ck, valamint OTC devizaforwardok) viszonylag gyakori

nyitésaval és zarésaval kivant addiciondlis hozamot generdlni. A pozicidkat jellemzéen néhdny hetes idétévon tarfottuk. Konzervativ,

alacsony kockézatt befektetési politikat kdvettink — a fenti szérmaztatott igyletek netté kitettsége ugyanis sosem haladta meg az 50%-ot.

A nyitott poziciék pedig jellemzéen a fejlett {eurépai, amerikai) részvénypiacok, azok volafilitasindexei (VIX) és néhény devizakereszt

(EURHUF, USDHUF) esésére és emelkedésére jatszottak.

A # Raiffeisen
% ALAPOK
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban

2012 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 65 410
Kapott kamat értékpapirok 166
Folyészamlakamat 10273
Kapott / jdré osztalék 0
Futures iigyletek nyeresége 14 594
Ertékpapir ériékesitésbd] bevétel 39 448
Repo iigyletek érfolyam nyeresége 0
Kapott kamat pénzintd!] 0
Arfolyamkilénbézet 929
Pénzigyi miveletek réforditasai 14 402
Ertékpapir értékesitésbd| raforditas 79
Futures iigyletek vesztesége 10 668
Forward iigyletek vesztesége 1845
Arfolyamkilénbszet 1810
Egyeb bevételek o
Egyéb bevételek 0]
A mikddési koliségek 7 352
Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezeld kdltsége 4782
Letétkezeld kolisége 471
Ertékpapit mozgatds kalisége 56
Futures igyletek dija 567
Keler dij 91
Mérlegvizsgélat 432
Kényvvezetés 855
PSZAF dij 97
Egyéb raforditasok 3
Egyéb réforditasok 3
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok 0
FizeteH, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 43 653
Felosziott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 43 653
Ertékpapirok értékkilenbszete 5611
Allamkétvények 3389
- kamatokbdl, osztalékbdl 1878
- egyéb 1511
Diszkont kincstdriegyek 2222
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- agyéb 2222

% Raiffeisen 6
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Tokeszdmla véltozdsai 2012. december 3 1-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFf)

Id8szak nyitéallomany

Id8szak zarédllomany

IALAPOK

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 94 755 64 733 20,56%
lekstott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitdéllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép|  Megoszlds
Allamkatvény 0 ) [+ 54 596 17,35%
2013/E MAK 0] 0 0 10 283 3,27%
REPHUN140129 0 0 0 44 313 14,08%
Idészak nyitédllomany Idészak zarddllomény
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép Megoszlds
Befektetési jegyek 0 35151 0 ] 0,00%
ISHMSCI EMER 0 30134 0 0 0,00%
TRCK MSCI MT 0 5017 0 0 0,00%
Diszkont kincstéarjegy o 794 260 0 196 434 62,40%
D120104 0 99 959 0 0 0,00%
D120711 0 1876 0 0 0,00%
D120208 0] 317 536 0 0 0,00%
1D120307 0 374 889 0] 0 0,00%
D130918 0 0] 0 86 602 27,51%
D131113 0 0 0 109 832 34,89%
Futures ligyletek 0 -89 0 -271 -0,09%
GXH2 INDEX 0 -89 0 0 0,00%
VGH3 INDEX 0 0 0 271 -0,09%
Id&szak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idébeli elhatarolasok 30 0 32 0,01%
Osszesen (o] 924 107 0 315 524 100,24%
% Raiffeisen 7
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VI. Szérmaztatott Ggyletek

2012. évi katstt gyletek

Indulé datum Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakeié irdnya Névérték Deviza Magdttes termék
2012.01.31 2012.03.19 hataridés eladds 162 825 EUR részvényindex
2012.03.22 2012.06.15 hatéridés eladds 217 760 Usb részvényindex
2012.04.05 2012.06.15 hatdridés eladds 92 680 EUR részvényindex
2012.04.23 2012.06.15 hatéridés vétel 211 280 usb részvényindex
2012.04.25 2012.06.15 hatéridés vétel 90 040 EUR részvényindex
2012.05.08 2012.06.15 hatéridés eladas 333 000 EUR részvényindex
2012.05.17 2012.06.15 hatéridés eladds 106 900 EUR részvényindex
2012.05.25 2012.06.15 hataridés vétel 324 600 EUR részvényindex
2012.05.31 2012.09.24 hatdridés eladds 211200 EUR részvényindex
2012.06.04 2012.09.21 hatdridds eladds 244 475 usb részvényindex
2012.06.04 2012.06.15 hatdridés vétel 102 950 EUR részvényindex
2012.06.06 2012.09.21 hatdridds vétel 252 250 usb részvényindex
2012.06.11 2012.09.24 hatdridds vétel 218 600 EUR részvényindex
2012.06.22 2012.09.21 hatdridds eladds 66 050 usb részvényindex
2012.06.25 2012.09.21 hatéridds eladds 65 888 UsD részvényindex
2012.06.25 2012.09.24 hatdridés eladas 63720 EUR részvényindex
2012.07.02 2012.09.24 hatdridés vétel 68 880 EUR részvényindex
2012.07.06 2012.09.21 hatéridés eladds 135 875 usD részvényindex
2012.07.11 2012.10.15 hatdridés vétel 100 000 Usb deviza
2012.07.19 2012.09.21 hatdridés vétel 68 775 usD részvényindex
2012.07.19 2012.09.21 hatdridds vétel 68 775 usb részvényindex
2012.07.24 2012.09.21 hatéridds vétel 133 275 uUsD részvényindex
2012.07.27| 2012.09.21 hataridds eladds 203 850 UsD részvényindex
2012.08.03 2012.10.15 hataridés eladds 100 000 UsD deviza
2012.08.09 2012.09.24 hatdridés eladds 102 705 EUR részvényindex
2012.08.21 2012.09.21 hatdridés vétel 212 625 UsD részvényindex
2012.08.21 2012.09.24 hatdaridés vétel 105 240 EUR részvényindex
2012.09.11 2012.09.21 hatdridés eladds 71 450 UsD részvényindex
2012.09.13 2012.09.21 hatdridés vétel 72 875 usb részvényindex
2012.09.18 2012.12.21 hatéridés eladds 72 450 usb részvényindex
2012.09.19 2012.12.21 hatéridds eladds 72 650 UsD részvényindex
2012.09.25 2012.12.28 hatéridés vétel 150 000 EUR deviza
2012.10.04 2012.12.21 hatéridds vétel 72 588 usb részvényindex
2012.10.04 2012.12.21 hataridés vétel 72 600 UsD részvényindex
2012.10.12 2012.12.21 hatéridés vétel 71 663 Usb részvényindex
2012.10.12 2012.12.21 hataridds vétel 71 438 uUsb részvényindex
2012.10.17 2012.12.21 hatdridés eladds 72 500 UsD részvényindex
2012.10.17 2012.12.21 hatdridds eladds 72763 UsD részvényindex
2012.10.19 2012.12.21 hatdridés eladds 72 438 UsD részvényindex
2012.10.19 2012.12.21 hataridés eladds 71988 usb részvényindex
2012.10.24 2012.12.21 hataridés vétel 70 550 UsD részvényindex
2012.10.24 2012.12.21 hatéridés vétel 70 975 UsD részvényindex
2012.10.26 2012.12.21 hataridés vétel 70 363 UsD részvényindex
2012.11.06 2012.12.21 hatéridds eladés 70 563 UsD részvényindex
2012.11.06 2012.12.21 hatéridds eladds 141 775 UsD részvényindex
2012.11.07 2012.12.21 hatéridds vétel 138 925 usb részvényindex
2012.11.19 2012.12.21 hatdridds vétel 68 350 usb részvényindex
2012.11.19 2012.12.21 hatdridds vétel 468 800 usb részvényindex
2012.11.22 2012.12.21 hatdridds eladds 69 625 Usb részvényindex
2012.11.23 2012.12.21 hatéridés eladds 70 100 usb részvényindex
2012.11.26 2099.12.31 hatdridés véte 2572 UsD részvényindex
2012.11.27 2012.12.28 hataridés eladas 150 000 EUR deviza
2012.11.27 2012.12.21 hatdridés eladds 69 925 UsD részvényindex
2012.11.29 2099.12.31 hatéridés eladés 2 636 usD részvényindex
2012.12.11 2012.12.21 hataridés vétel 71325 usb részvényindex
2012.12.19 2013.03.18 hatéridés vétel 79 380 EUR részvényindex
2012.12.21 2013.08.15 hatéridds eladés 142 075 Usb részvényindex
2012.12.21 2013.03.15 hatdridds eladas 142 650 UsD részvényindex
2012.12.27] 2013.03.15 hatdridds vétel 139 800 USD részvényindex
2012.12.28 2013.03.15 hataridds vétel 139 200 uUsD részvényindex
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Nyitott pozicié 2012. év végén

Lejarat datuma | Tranzakcid tipusa | Tranzakeié iranya| Zaré piaci érték | Deviza Magéottes termék
2013.03.18 hatdridds vételi ) 78 450 EUR részvényindex

Az Alapkezeld szérmaziatott ligyleteket egyrészt az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta mdsrészt egyéb szarmaztatott
bgyleteken keresztil révidebb tavi spekulativ pozicidkat is felvett. Vagyis a portfélidba deviza (jellemzésen EURHUF és USDHUF) igyletek

és likvid index futures-5k egyardnt keriiltek.

Vil. Az alapkezelé mijkodésében bekévetkezett viltozdsok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatésdg Ssszetételében jelentds valtozas nem kévetkezett be a 2012.
évben, ] zletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott. A tarsasag feligyeld bizottségaban két véltozas tortént. Az Alapkezelé kézgydlése
2012. méjus 30. napjatd! visszahivia Sods Csaba feligyelé bizottsdgi tagot és ezzel egy idében 2014. majus 31. napjdig a feligyeld
bizottsdg tagjavd vdlasziotta Devies Evét, tovabbd 2012.12.174 hatdllyal Szabé Ferenc feligyeld bizotisagi elnok helyére Maté

Norbertet vélasztotta, akinek kinevezése szintén 2014.05.31 g szdl.

2012-es évben nem inditott és az év sordn nem is jart le hatdrozott futamideji befektetési alapja az Alapkezeldnek, igy az év végén a
Tarsasag huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 2012-es év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya az év eleji
csikkenését kovetden az év kézepétsl mérsékelten emelkedett. Az dllomanyra vonatkozéan jelentés esemény volt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012. joniusdban hozamot fizetett a befektetdi szamdra, ami kozel 19 millidrd Ftos kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliard forintos dllomany egy év leforgdsa alatt a fenti tényezdk miatt 156,95 milliardra csckkent. Az Alapkezeld a nyilvénos

befektetési alapok piacan 4,91%-os részesedést tudott magdénak a 2012 év végén.

VIll. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkézok piacdn erds hozamesdkkenés volt megfigyelheté 2012-ben. Az esztendd elsé pér napjan még semmi jel
nem mutatolt arra, hogy a hazai kétvények esetében jelentés drfolyam-emelkedéssel lehetne szamolni, hiszen az elézé év végi
bizonytalansdg még erésen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvart hozamszinteket mar janudr 5-én megtapasztalték a
befekietdk, amikor is a 10 éves magyar dllampapithozam 10,69%-cs, az 5 éves 10,66%-0s, mig a 6 hdnapos 8,85%0s értéket mutatott.
A magyar kormény kommunikécidjgban erds fordulat kévetkeztében bejelentette, miszerint az orszég biztonsdgos finanszirozhatéséga
érdekében egy 0] szerzédés megkétésére fog torekedni a Nemzetkézi Valutaalappal. Ezt kévetéen a hazai éllampapirpiac mozgésa
nagyban figgdtt attél, hogy mikor és milyen kériilmények kdzétt hozzdk létre azt a bizonyos megdllapoddst az IMFfel. A
hozamesokkenés elsd hulldmat azok a hirek vdliotidk ki, hogy egyre kézelebbinek tint az aldirds pillanata. Azéta tudjuk, hogy az ¢j
szerz8dés megkétése az év sordn néha kézelebbinek, néha tavolibbnak tint ugyan, de végil nem tortént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzetkézi piacoknak a legfontosabb tavalyi eseménye volt mindekézben, hogy az amerikai kézponti bank az 8sz elején bejelentette a
harmadik eszkézvasarlasi programijdt, amivel hatalmas likviditast biziositott a pénzpiacoknak. A FED dltal bizfositott pénzbdségnek
egyérielmi hatdsa az lett, hogy a fejlett dllamok kétvényei egyre keresettebbé valtak, igy nyomva lefelé az oft elérheid
&llampapithozamokat. A folyamat tartés volt, ezdltal nydjtva segitséget nemcsak az amerikai finanszirozési problémék megoldaséban,
hanem az Eurépai Unié fejlett orszégainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csokkend hozamszinteken lehetett hozzdjutni a

német és a francia dllampapirokhoz egyarant. A nemzetkdzi piacokon ennek kévetkeztében kialakult egyfajta ,yield hunting” azaz
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Jhozamvadészat” az év mésodik felében, ami miatt egyre keresettebbé vdltak a feltérekvé piacok kamatozé eszkézei is. A feltdrekvé EU-s
orszégok finanszirozdsi lehetdségeit ezeken til nagyban segitette az is, hogy az Eurdpai Kézponti Bank egy nagyardny periféria
kétvényvasarlési programot jelentett be, mely szerint a jegybank korldtlanul vasdrolhatnd a bajba jutott EU-s orszégok éllampapiriait,
amennyiben az egyes orszdgok megfelelnek bizonyos szigord EUIMF kéltségvetési feltételeknek. A vélsagkezelés tekintetében a kordbbi
igen merev német dllaspontban is valtozdas kdvetkezett be, a német kormanyfé ugyanis tamogatéan nyilatkozott a fervezett jegybanki
akeidrdl. A magyar dllampapirpiacon jelentés kereslet jelentkezeft a fent emlitett likviditasbéség, és hozamvadaszat fokozddasaval, de
nagyban segitetiék a hazai piacot az EKB bejelentései is. igy 0j impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkézsk piacra és emiatt
szeptembertd| Gjabb hozamcsdkkenési hullam volt tapaszialhaté. Ez a jelenség éreztette hatésat mind a révid, mind a hosszi tavi
futamidé esetén.

A révid futamideji dllampapirok kamatainak mérséklédése és féként a globdlis likviditashSség jelenléte segitette az augusztus 29-én
elinditott &s év végséig kitartd, folyamatos és szisztematikus kamatesokkentési periddust. A Magyar Nemzeti Bank monetéris tandcsa a
magas inflacids szint ellenére inditotta el kamatvéagéd ciklusdt, azzal magyardzva dontését, hogy a gazdasdgi névekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkérnyezet kialakitdsaval, hiszen az egyedili szempont mér nemcsak a kitizét inflaciés cél. A csskkenés
mériéke mindegyik kamatdéntd Glést kévetden 0,25%0s volt. A kamatcsdkkentés az orszag jSvSbeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
ielent, viszont a jelentésége a gazdasagélénkités illetden jatszott szerepének még nem latszik egyérielmien.

A 2012-es évben a fentiek alapjén az egyik legjobb befekietés volt kézép- és hosszitavé magyar kamatozd eszkdzdket tartani a
befekietési portfélidban, hiszen a hosszilejérati magyar dllampapirok teljesitményét bemutaté MAX index a taglalt évben 21,90%0cs
ndvekedést tudott felmutatni, mig a Magyarorszdgon inkdbb preferdlt révidebb kamatozé eszkézok teljesitményét bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesiteni. A MAX index tavaly nydjtotta tériénelmének legjobb redlhozamat a befekietdi szémdral

A forint drfolyama is trendszerien erésadétt a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kérili szinteken zért. Az drfolyam egyszer

gyengilt az év sorén a 300-as szint f5lé, de csak révid ideig tartézkodott oft 2012 tavaszan.

Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén

MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
i A S

forras: MNB, AKK

A nemzetkézi kotvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsé felében a fejlett és a fejléds
orszdgok kamatozé eszkéz piacainak mozgésai elvdliak egymdstdl, mig az év masodik felében nagyon hasonlé trendet kévettek.

A fejlett gazdasagok hosszd futamideji papiriainak drazésa, dgymint az Egyesilt Allamok, Németorszdg, Franciaorszag és Japan 10
éves futamideji kétvényei marciusra érték el a targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetben sem volt kiemelkedéen magas
érték. Ez szémszerlien annyit jelentett, hogy az amerikai hosszé tavi (10 éves) papir az év elején 1,95%os elvart hozami volt és az éves
maximuma is csak alig volt magasabban (2,37%). A német 10 éves llamkétvény is csak a 2%-os elvart hozamériéket kézelitette marcius
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximuman. A fejlédé gazdasdgok dllampapirjai viszont nyar kbzepére érték el a
maximum szintjeiket, mégpedig az akkor fékuszban [évé problémdak akkumulalédaséra reagalva.

A kézponti téma 2012 elsd felében az eurépai adésségvélsag, azon belil is elsésorban a gdrég vélasztasok kimenetele és azzal
ssszefiggésben Gérégorszag eurozéna tagsdga volt. A masodik negyedévre mar a spanyol bankrendszer problémai is felszinre keriltek.
Ezek a problémdk sszpontosultak nydr kézepére, hiszen egy esefleges gérég dllamesdd és a spanyol pénzpiaci szektor Ssszeomldsanak
lehetésége egyre valészinibbé valt. Ezen események lehetséges bekévetkezie igen negativan hatott volna az eurdra és az Eurdpai Unié

orszégainak finanszirozasi feltételeire. Tehat ezek a félelmek hajtottdk felfelé a hozamokat a fejlédé orszagok kétvénypiacain, ami végil
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azt eredményezte, hogy a spanyol 10 éves hozamok elérték a 7,6%-os szintet, mig az olasz hasonlé futamideji dllamkdtvény esetén is
7,6%0s mérték volt megfigyelhetd. Az eurépai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhany fontos makrogazdasagi mutaté
az év kézepéig. Az amerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.4n bejelentette, hogy a FED két kordbbi
kétvényvasarldsi ciklusat mellyel nagyfoki likviditasbéséget biztositott a tékepiacoknak, QE3 néven folytatidk. Tajékoztattak arrdl, hogy ez
a program egészen oddig fog tartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasagi mutaték az Egyesilt Allamokban. Az okok
kézétt a legfontosabbnak a munkanélkiliség magas szintjét jelslték meg (8%). Bejelentették még tovabba, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint mellett {0,25%), amellyel kapesolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépdban a QE programokhoz nagyon hasonlé terveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy a bajba jutott uniés orszagok
allamkatvényeit fogjék vasdrolni amennyiben megfelelnek a szigord fiskdlis eldirasoknak. Az Eurdpai Kézponti Bank részérél a
megvalésités kordntsem volt hasonlé mérték az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csékkentette az euré irdanyadé kamatat
0,75%0s szintre. Eurépa adéssagvélsaga nydrra egyre silyosbodott, a periféria orszagok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudtak értékesiteni dllampapiriaikat. A két jegybank (a FED és az EKB) a monetéris politikat lazité bejelentései és lépései viszont a nydr
végén gyakorlatilag azonnali enyhilést eredményeztek a nemzetkdzi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%os szint alé
kiszott Gjra (1,76%), a német ugyanilyen futamideji kotvény pedig 1,32%ra csékkent. Emellett a periféria orszégok kétvényhozamai is
jelentdsen csékkentek, hiszen a spanyol és az olasz 10 éves lejdraty papirok is 5,2% kéril zartdk az évet. A periféria orszagok befektetéi
kockdzatat tokrozé 5 éves CDSHeldrak is hasonlé emelkedd trendet mutattak az év kézepéig, majd onnantél kezdve csckkend

tendencidba kezdtek mindegyik orszég esetén a folyamatos likviditasbdség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsé negyedéve a hazai részvénypiac szdmdra kiemelkedd teljesitményt hozott abban az érfelemben,
hogy mind régids &sszehasonlitésban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében a legjobbak kéztt volt taldthaté. Az elsd negyedév,
ahogy vilédgszerte, idehaza is elsésorban a bankszektorrél szélt. A 2011-ben jelentés aresdkkenést megélt szektort djra felfedezték a
befekteldk, igy a hazai piacon is a két bankpapir (OTP, FHB) teljesitménye volt kiemelked$ a BUX indexet alkotd részvények kézil. A
masodik negyedév rendkiviil nagy szérdst hozott a BUX index 8sszetevdi teljesitményében. Az dtlagot kifejezd -6,95%0s teljesitménynél
mindéssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kézétt taldlhaté az EGIS, a Richter és az OTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erés, hogy a kormany Gjabb és Ujabb terheket pakolt a bankrendszer vdlldra. A szektordlis kilsnaddk nagyobb mértékben rontotték a
MOL és killénésen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsd negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikatoranak, a BUX-nak az értéke 2012 mésodik
negyedévében, ezzel 2012-es teljesitménye 2,2%-ra romlott jinius végére.

Osszességében elmondhaté, hogy a régié nem nydijtott kiemelkedét az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vélsaga jatszott
szerepet, hiszen a térség orszagainak gazdasdga ezer szdlon kapcsolédik NyugatEurépahoz.

A felemas évkezdet ellenére jelentds részvénypiaci emelkedés volt tapasztalhaté a 2012-es év végére régiénkban. Fontos azt [&tni, hogy
miutdn a FED bejelentette a monetdris lazité programjanak Ojabb csomagijét és az Eurdpai Kozponti Bank is hasonlé |épésekrdl
hazénkban is.

A hazai piacot viszont jelentésen befolyasolték azok a hirek is, hogy a kordbban ideiglenesnek szént szektordlis kilénadék a
vérakozédsokkal szemben mégis dllandé teherként jelennek meg a véllalatok addkstelezettségei kézot. A hazai piacot mozgdsban
tarfottak tovdbba azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaalappal kdtendd G hitelmegéllapodés rpegsziﬂeﬁk—e vagy sem. A nemzetkdz
és hazai hirek szoritdsdban a BUX lényegesen kevesebbet fudott profitaini az év mésodik felének dltalénos optimista hangulatabél. A
hazai index mindésszesen 7,06%kal tudott emelkedni a teljes év teljesitményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajat devizdjaban vizsgalva tébb mint 19%-ot erésddéttl A magyar piac teljesitményéhez képest @ cseh piac is kétszer olyan erds volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%ot tudta névelni az értékét.

A magyar papirok ériékelésekor a BUX régids trsaihoz képesti gyengébb teljesitménye mér megmutatia, hogy az egyedi részvények

kéziil csak egy-kettd produkélt kiemelked eredményt a magyar piacon. Az OTP arfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
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ellenére, hogy a bankadét dllandé adéelemként kivéanja megtartani a korményzat. A bankpapir dra 28,96%-al keriilt feljebb az év els& és
utolsé napja kézétt, ami azt jelenti, hogy a zaré ér 4150 Fton 4llt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekézben 16,13%ot vesztett az
ériékébdl, igy jelenitve meg a két cég kézétti értékelésbeli killonbséget. A két fontosabb gyégyszergyarté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye kézdt nem volt ennyire éles kilénbség, mig az eldbbi teljesitménye 5,88%0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést ért el. A legjelentésebb veszieséget elszenvedd blue<hip papir az Mtelekom volt, amely az drénak 27,75%Gt vesztette el.

WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft

2012. Q2 -17,54%

2012.HT | 2, - 27%. . .

2012. Q4

2012, H

MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 201 1-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentés emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsd hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a t6zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthogy az 500 legnagyobb amerikai részvény érét magdba foglalé részvénykosér, az S&P 500 index dprilis kdzepéig
ugyan 18bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erésédését Gprilist kivetéen el is vesztette. Az S&P szektorindexek kézil a technolégia
emelkedeft ki az elsé negyedévben, ami 1bb mint 20%os felértékelddésével az iddszak nyerfese lett. A ciklikus szektorok
dltalénossagban 8l teljesitettek a pozitivra fordulé hangulatban, a pénziigyi szekfor indexe szintén kézel 20%kal értékelddstt fel, de a
ciklikus fogyasztési javak is t8bb mint 10%-al kerilltek feliebb. A defenziv ipardgak részvényei alulteljesiték voltak, a kézszolgdltatdk
szekior indexe volt az egyedili, amelyik csdkkenéssel fejezte be a negyedévet.

A vezetd nyugateurépai indexek is a globdlis befekietsi hangulatnak megfeleléen emelkediek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erésddétt, mig a CAC-40 8%kal, a FTSE-100 pedig 4%kal kerijlt feliebb. Az egyes szektorok tekintetében hasonlé trendek bontakoziak ki
mint az Egyesiilt Allamokban, vagyis a ciklikus szektorok feliilteljesitettek, mig a defenziv papirok lemaradtak. A ciklikus iparagak kézil is
az autészekior emelkedett ki, a Stoxx szektorindex 27%kal kerilt feljebb. Negativ idészakot zértak a meghatdrozé fejlett részvénypiacok
a masodik negyedévben, killsndsen a méjusi hénap sikeredett rosszra a részvényekbe befektetk szdmdra. A negativ hangulat ezittal
Eurépdban volt erdsebb az USAhoz képest, de a sajét devizdban mért teljesitmények tekintetében a japan piac zart a legnagyobb
veszieséggel.

Az Eurdpa ,periféria” orszagainak adéssagéval kapesolatban kialakulé félelmekre az Eurépai Bizottsag és az Eurépai Kézponfi Bank
altal adott vélaszlépések megnyugtattdk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdddstt mind az amerikai, az eurdpai és a kinai
piacon is. A tobbiekhez képest egyedill a japén részvénypiac volt alulteljesitd, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentds
erét nem volt képes felmutatni az dzsiai szigetorszdg t6zsdéje.

A piaci optimizmust, amely meglehetésen hasonlé volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovdbb fiitétte az amerikai jegybank
monetdris lazité politikdjanak meghosszabbitasdt jelenté QE3 program bejelentése. Ebben tovébbi eszkézvasarlasokat irdnyoziak els,
ami tulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiséget juttainak a gazdasagba deklaraltan addig, mig oz amerikai
munkaerdpiaci helyzet nem javul. A masik eleme a monetéris lazité intézkedéseknek az gy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében a révid futamideiii Gllamkaivényeket hosszabb futamideijire cseréliék, cserélik. Biztositotta tovdbbd a piaci szereplSket Ben
Bernanke, a FED elsd embere, hogy az amerikai kézponti bank legaldbb 2015-ig tartani kivénja a 0,25%0s kamatszintet. Ezek a lépések
jelentds pozitiv elmozduldst hoztak mindegyik piacra, és gyakorlatilag kisebb volatilitds mellett tretleniil erdsodiek egészen az év utolsd
napjdig.

Erés emelkedés 2012 jiniusatél indult el az amerikai, a német, a francia és a hong-kongi piacon is. Szémokban ez azt jelenti, hogy az

S&P 500 index teljesitménye 13,41%-al kerilt feliebb, az Eurosioxx 50 13,79%ot emelkedett, de az év végi japdn monetdris lazité
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|épések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentds erdt tudott felmutatni novemberts! kezdédden. Ez szadmszerlen 22,94%-o0s pozitiv
teljesitményt jelentett az év utolsé napjan a naptéri eredményt figyelembe véve. Eurépaban a német index volt jelentés felilieljesitd, hiszen
a német részvénypiacot leiré DAX 29,06%ot erésédétt, ami magasan kiemelkedett a t5bbi eurdpai részvényindex teljesitménye kézil.

Kijelenthetd, hogy az eurdpai periféria orszagok csédjétél vals félelem mildsdval és a monefdris lazité [épések hatdsai miatt az év végére

mindegyik nagyobb nemzetkdzi részvénypiacon erds emelkedéssel zarult az esztendd.

A fSbb fejlett piaci részvényindexek véliozdsa:

S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 NIKKEI225

2012. Q2
2012 H1-

Az &rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgését a vildggazdasag névekedési kildtésaival kapesolatos bizonytalansag hatérozta meg 2012-ben, kilénds
tekintettel az eurozéna és a kinai gazdasag névekedésével kapesolatos kérdéjelekre. A gazdasdgi lassulas jelei érzékenyen érintették
szinfe valamennyi rupiaci termék &rfolyamét, kiléndsen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasagi lassulas
megakadalyozésara egyedil nyitva maradt eszkéz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkdzéknek, csak a nemesfémek drfolyamaban
volt tetten érheté. Az arany éra 6,96%-al kerilt feljebb, mig az ezist 8,24%-al dragult az év folyamén. Az olaj dra viszont egyértelmien
a recessziés félelmek miatt kezdett drasziikus cskkenésbe aprilistdl, s a folyamatosan napirenden lévé kézelkeleti geopolitikai fesziltség
sem tudfa ezt megéllitani. Csak a jinius hozott Gjra emelkedést, amikor a befektetdk ismét a kockazatos eszkézok felé forduliak, de igy is
a két olajfajta kézill csak a WTknek az dra tudott pluszba keriiini az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozza 3,47%-al, mig a
Brent dra t3bb mint 7%-al csdkkent a 2012-es év folyamén.

Az olaj és a nemesfémek mellett a nyersanyagok kézstt egyértelmi nyertesek voltak még a gabona félék, készénhetden a targyalt év
favaszi és nydri iddjardsi viszonyaiban bekévetkezé aszdlyos idészaknak. A biza vildgpiaci dra egy év alatt 19,19%ot nétt, a kukorica
8,00%-al dréagult és a rizs értéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erdsen kildnbdzé mozgdsok miatt a nyersanyagpiacot leird, 19 killénféle alapanyagot magdba foglalé termékkosér, a Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csdkkenéssel tudta zarni az évet {-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre kerilt a befektetési alapkezeldkrdl és a kollekiiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIIL. t6rvény (Batv.),
amely elsésorban az eurépai unids és a magyar joganyag harmonizélésa érdekében Giraszabalyozta a befektetési alapok miksdését
Magyarorszagon. Az Alapkezel8 a 2012-es év folyaman elvégezte az Alap tjékoztatéjanak és kezelési szabdlyzatanak az 6j t8rvény
altal eldirt médositasait. A médositésok a befekietési politikat érdemben nem érintetiék, azonban a jogszabdlynak megfelelden
bevezelésre kerilt egy 0j kockdzati mérészdm, a neftd &sszesitett kockdazati kitettség. A mutaté az alap szdrmaztatott igyletekbdl fakads,
az alapban meglévé alaptermékekkel szemben nettésitott kitettségét mutatia meg az alap netté eszkézértékének ardnydban.

A netté Ssszesitett kockdzati kitettség hénap végi értékét az Alapkezelé az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté

eszkézértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nett eszkdzériéken térténé visszavasarlasi kotelezettség
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véllalaséval biziosifia a befekteték szdmadra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2012. izleti évet, a mérleg fordulénapijat kévetéen nem volt.
7
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Budapest, 2013. Gprilis 24. \

Balogh Andrds

az Alap képviseletében
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