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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztlik a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap mellékelt 2013. évi éves beszdmoldjanak a konywvizsgélatat, amely éves
beszamold a 2013. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghél — melyben az eszkéz6k és forrdsok egyezd végdsszege
27.620.763 EUR, tdrgyévi eredménye 160.993 EUR nyereség — és az ezen idBponttal végz6d8 évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamwviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazd informdcidkat
tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felel8s az éves beszdmoldnak a szamviteli
toérvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl szélé
215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban térténé elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnywvizsgdlo feleldssége

A mi felel§sséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Kdnywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld Gsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockazatainak felmérését is, a kénywvizsgdlé megitélésétsl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald az éves beszdmold gazdalkodd egység éltali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans bels6 kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott korllmények k&zott megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljdinak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbad az alkalmazott szamwviteli politikak
megfelelGségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszdmold atfogd
prezentaldsanak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nyijt konywvizsgéldi
véleményiink megadasdhoz.

Az RSM DTM AUDIT a filggetlen cégekbdl 4116 RSM International szamviteli és tandcsadoi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsadoi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénljak szolgaltatésaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap 2013. december 31-
én fenndllé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8d8 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl
52616 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddd, 2013. december 31-i
forduldnapra vonatkozd (izleti jelentésének a vizsgélatit.

A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kdtelezettségeinek sajatosségairdl szél6 215/2000. (XII. 11.) Kormdanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel@sséglink az lzleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozé éves beszamold
Gsszhangjdnak megitélése. Az izleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés és az éves beszamolé sszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2013. évi izleti jelentése a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2013. évi
éves beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 24.

Kozma Attila Mihaly

Kozma Attila Mlhaly
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Enékpapirok érékkiilsnbszete
a kamatokbdl, osztalékbs!

b egyéb

B / Forgéeszkoézok
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kbévetelések értékvesztése ()
3 Kulf. pénzériékre sz6lé kav. ért. kilsnb.
4 Forintkdvetelések értékelési killonb.
II. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilsnbazete
a kamatokbdl, osztalékbs!
b egyéb
Il. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kislonb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatdroldsok
2 Aktiv iddbeli elhatdroldsok ért. veszt. ()

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiilsnbézetf

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat t6ke
l. Indulé toke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavésarolt bef.jegyek névértéke
. Tokenévekmény
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelési killdnbazet tartaléka
3 Eléz8 évek eredménye

4 Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. HosszU lejérati kotelezetiség
Il. R&vid lejarati kotelezettség
lli. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil.

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Hl Egyéb bevételek
IV Mikadési kaltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VIi Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendé hozamok

IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-ével végzédo iizleti évre

1. Altalanes gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Euro Likviditési Alap {tovabbiakban: Alap) 2010. mércius 04-6n kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-ndl, Az indulé téke dsszege 2.223.636 EUR,
a jegyzés ériéke 2.223.636 EUR.

A befektetési jegyek névértéke: 1 EUR.

A PSZAF hatdrozatszama: EN-II/TTE-51/2010.

Az Alap hatdrozatlan futamideji.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gardaja ll.

Ausztridban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgditaték.

Az Alap kénywvizsgdlattal aldtamasztoft éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kbzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetSsége a kévetkezd:

hitps: //alapok.raiffeisen.hu/akivalis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andras 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kénywizsgdlatra kotelezett.
Konyvvizsgdld: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi v.3.
Kijelslt kényvvizsgalé: Kozma Attila Regiszirdcids szam: 005847 2161 Csoméd, Napsugdr utca 28.

Igazolvény szém: 005881
A szémviteli szolgdltatas karébe tartozé feladatok
irdnyitésdért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar utea 12.

NGM regisziracios szédm: 163363
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtdsa és déntése alapjén, a térvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozésok
betariasa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndlasi médidt, o befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel$ vérakozésainak

megfeleld jsvébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap eszkdzeinek tilnyomé részét euroban nevesitett kamatozé eszkdzékbe fekteti o pénzpiacon és a kdtvénypiacon.
1. Bankbetét (minimdlis arény: 0%, maximdlis arény: 100%, célardny: 100%):
Latraszdlé, illetve lekdtot bankbetétek.
2. Allampapirok {minimdlis arany: 0%, maximélis ardny: 100%, célarany: 0%):
A) a magyar vagy kilfsldi dllam &ltal kibocsatoft hitelviszonyt megtestesits allampapirok, igy tsbbek kézétt a diszkontkincstariegyek, kamatozé
kincstariegyek, fix, illetve valtozd kamatozést dllamkétvények;
B} @ magyar jegybank {(MNB), az Eurépai Kzponti Bank vagy az Eurépai Unié més tagdllaménak jegybankia dltal kibocsatot, hitelviszonyt megtestesité
értékpaprok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (minimdlis ardny: 0%, maximdlis ardny: 80%, célardny: 0%):
Devizabelfsldi és devizakilféldi tarsasagok dlial kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek megfelelnek a T8kepiacrdl szolé 2001, évi
CXX. t6rvény 275. §-dban foglalt feltételeknek.

Az Alap a befektetéseit euroban nevesitett eszkézskben kivanja tartani, a befektetési politikéja szerint nem széndskozik 30% feletti mériékben egyéb

devizanemben befekfetni. Igy a befektetck nem szembesiinek kiemelkeds mértékben idegen deviza arfolyamkockézataval.

Az Alapkezels az Alap nevében szarmaztatott igyletet kizdrdlag az Alapkezslési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kéthet

befektetési eszkézre. igy az Alapkezeld csak fedezeti szandékkal kit szdrmaztatott gyletet.
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3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd] szl 2000, évi C. tdrvény (Szt.), a Tokepiaci 16rvényrél sz6l6 2001. évi CXX. tBrvény, illetve a befektetési

alapck beszamolékészitésérél a 215/2000. (XI1.11). Kormanyrendelet eléirdsaival és a Magyarorszdgon dltalanosan elfogadott szamviteli elvekkel

dsszhangban késziti.
Az Alap kettés kdnywvitelt vezet, éves beszadmolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas.

Az Alap az ellenérzés és Snellendrzés sorén megdllapitott, az elézd év éves beszémolsidban elkavetett jelentésebb &sszegi hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladjak az ellendrzétt izleti év mérlegféssszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérlegfddsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor

az 1 millié forintot.

Az dlap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés &sszegi hibdt, amelynek hatdsa eléri vagy meghaladia a sajét tske 20%-dt.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eljardsokat az alébbiakban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszdmold euroban készilt és euroban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2014. janudr 31.
3.3. Az érikelési eljardsok ismertetése

Az értékelési eliarasokndl - a Szémviteli Térvény, a Tdkepiaci f5rvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szémviteli polifikdjaban régzitetiek

az irdnyaddak.

Az Alap az eszkézeird| részlefes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alapkezelési szabdlyzaténak megfeleléen tarténik. Az értékpapirok nem

realizélt arfolyamkiilénbazetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzveflenil a t8kendvekménnyel szemben keriil elszédmoldsra.

A portfélid értékelésének elvei g kdvetkezék:

Az Alapok netté eszkizériékét T napra vonatkozéan T napon a kibocsétdsi pénznemben, azaz eurdban kifejezve hatdrozza meg az Alap letétkezelSje.
A Nettd eszkézériék szamitasakor az Alapok (T-1) napi zéré dllapot szerint meglévé eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok (T-1) napi zaré
drfolyaménak és (T-1} napi hozamadatainak figyelembevételével a kévetkezdkben részletezendd szamitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkdzdk
T napra megallapitett piaci értékébs| a netté eszkozérték meghatérozasdhoz le kell vonni az Alapot T napig terhelé kotelezettségeket. A nem a kibocsatdsi
pénznemben nyilvantartott portfélic elemeket a (T-1) nap érvényes MNB kézéparfolyamok felhasznéldsaval kell ériékelni. Ha egy befektetési eszkazt tabb

t6zsdén jegyeznek, a Letétkezeld jogosult eldsnteni, hogy melyik t5zsdén kialakult érat kell figyelembe venni.

Latra szél6 betét [folydszdmla

A nettd eszkézértéket a latra sz6l6 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidalna.

Lkttt betét
A lekotott betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A kilnleges betéti konstrukcidnak mindsilé strukturdlt termékek esetében

a T napig felhalmozott kamat megéllapitasénak hagyoményostdl eltéré médiat a betétlekatési keretszerzodss, illetve a lekétési megbizas tartalmazza.

Az Alapkezeld az Alap nevében szérmaztatott igyletet kizdrélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kathet
befektetési eszkézre, devizdra.
A) Tézsdén kivilli szarmaztatott iigyletek
1. Hatéridds vételi megdliapoddsok
A hataridés vételi megdllapodasok T napi eszkézértéke a mégéttes instrumentum fentiek alapjén meghatérozott T napi piaci értékének és a hatdridés
megdllapoddsban szerepld vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a killsnbozetével egyezik meg.
2. Hatéridés eladdsi megdliapodasok
A hatéridés eladasi megdllapodasok T napi eszkézértéke a hatéridés megéllapodasban szerepls eladasi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének

és a mdgbties instrumentum fentiek alapidn meghatdrozott T napi piaci ériékének killénbézetével egyezik meg.

w

. Opciék, csereiigyletek, egyéb szarmaztatott igyletek
Amennyiben t3bb ar is elérheté egy t6zsdén nem kereskedett (OTC) Ugyletre, akkor az aldbbi sorrend szerint kell figyelembe venni az drakat:
© Bank, vagy befektetési vallalkozds dltal jegyzett kétoldali drfolyambél szamitott kézéparfolyam
* Az adott szdrmaztatott eszkéz elismert értékelési médszerével szamitott elméleti arfolyam az alaptermékek drfolyaménak figyelembe vételével,

valamint a szémitds médszerének dokumentdlasaval.
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Tézsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezetet, azaz 18zsdei értékpapimak minésiinek a jelen Alapkezelési Szabdlyzat alkalmazésdban a Budapesti Ertékiézsdére bevezett értékpapirok.
A t5zsdei papirok pontos listajat a BET "Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabdlyzataban" meghatdrozott Gn. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
A} Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Amennyiben a t6zsdén az adott ériékpapirra nett Grfolyamon tériénik a jegyzés és igy az arfolyam nem tartalmazza az eldzd kamatfizetés 6ta a T napig
felhalmozott kamat 8sszegét, Ugy az adott értékpapir piaci értékének meghatarozdsakor az utolsé kamatfizetéstél T napig felhalmozott kamat Ssszegét
hozz4 kell adni az adott értékpapir netté drfolyamériékéhez.
Amennyiben a t6zsdei arfolyam az utolsé kamatfizetés Sta felhalmozott kamatokat fartalmazza, de T t6zsdenapon forgalom nem volt, akkor az utolsé
tézsdei atlagérfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell,
B) Elsddleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dlal kibocsatott allampapirok
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepls Magyar Allam dltal kiboesdtott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és
legjobb eladési arfolyam szamtani éflagaként meghatérozott kézép arfolyam alapjén, az iddaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A szémitashoz az érigkelés napjan — vagy annak hidnydban az értékelést megelézs, az értékelés napjahoz legkézelebbi napon — az AKK dltal kézzétett

adatokat kell alkalmazni.

C) Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam, vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott dllampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét
az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idéaranyos - T napig ~ felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napnél hosszabb hétralévé futamidej(i dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt az utolsé
tézsdei netté dtlagarfolyamon, az idéardnyos - T napig — felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, még ki nem bocsétott dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamat a bekerijlési netté arfolyamon,

kétvények esetében az iddardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

D) Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, nem a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocsdtott dllampapirok

A tézsdén jegyzett dllampapirokat az utolsé t8zsdei netté dtlagdrfolyamon, az idéarényos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni.

T8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A t6zsdére be nem vezefett, azaz nem t8zsdei nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepld értékpapirnak minésiilnek az Alapkezelési Szabdalyzat
alkalmazasaban a Budapesti Ertéktdzsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz azon ériékpapirok, amelyek a BET "Bevezetési és Forgalombantardsi
Szabélyzatdban" meghatdrozott, Gn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartalmaz.
A) Allampapirok
A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kiilfldi t6zsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatarozott professziondlis
adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital kézslt T-1 napi zars arfolyamon kell értékelni.
A semmilyen tézsdére be nem vezetett, nyilvanos érékpapirforgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos
piacdnak tekinthets OTC piacon kizzétett (T-1) napi zéréarfolyam, ennek hignyéban atlagarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a (T-1) napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd OTC piacokrdl arfolyam-
kézlés nem hozzaférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhetd, a beszerzési nefté arfolyam alapijén
kell elvégezni.
Amennyiben az adoft ériskpapirokra a szabdlyozott piacok dltal, avagy més 1zsdén kiviili informéciés szabdlyzatok alapjdn netté drfolyamot kézdlnek, és
igy az utolsé napi atlag-, illetve zaréarfolyam nem tarialmazza az elézé kamatfizetés dta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az
adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nefttd drfolyam alapian keriil kiszamitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor
a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamériékéhez.
A t8zsdére be nem vezetett, kevesebb, mint 92 napos hatralévé futamideid, Magyar Allam dltal kibocsdtoft diszkont kincstérjegyek T napra vonatkozé

arfolyamét az AKK 3 hénapos referenciahozama alapidn kell kiszamitani.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. t5rvény 55. § (1} bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdésével 8sszhangban
a vevé, az adds mindsitése alapjan az iizlefi év mérlegfordulénapian fenndlls és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon toli
lejaratt kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, o kélesdnként, az eldlegként adott 5sszegeket, tovabba

a bevételek akiiv iddbeli elhafdrolésa kézstt lévé kivetelésiellegd tételeket is) azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni - @ mérlegkészités iddpontjdban
rendelkezésre Gllé informacisk alapjan - a kévetelés kinyv szerinti értéke és a kivetelés vérhatéan megtérile Ssszege (veszteségiellegl) kilénbézet &sszegében

az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kiilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Bsszegl.

3./10 oldal



4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdcisk az Alap portfélisjarsl

Evzdraskor az értékpapirdllomény nulla volt.

Pénzeszkozok
Beszerzési Ertékelési Meérleg szerinti
Ldira sz616 bankbetétek Devizanem érték EUR-ban kiilonbszet Ssszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 20 856 0 20 856
Folyészamla EUR 5514002 0 5514002
Lekotdtt betét EUR 22 024 066 0 22 024 066
Osszesen: 27 558 924 (o] 27 558 924
4.2. Elhatdrolésok részletezése
Aktiv id8beli elhatdrolds {adatok EUR-ban) 2012. 2013.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat elhatéroldsa 496 83
Lekotott betét kamat elhatdroldsa 84 387 61756
Osszesen 84 883 61 839
Passziv id8beli elhatérolésa (adatok EUR-ban) 2012. 2013.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 1434 770
Letétkezelési dij 1189 1391
Keler dij 49 51
Feliigyeleti dij 1615 1725
Osszesen 4 287 3937
4.3 Szalliték részletezése
2012. 2013.
december 31. december 31.
Belfoldi szallitdk 14 875 15358
14 875 15 358
4.4. Egyéb informdcick
Az &t évnél hosszabb idejil katelezetiségek: Hitelfelvétel
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoziat.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, bizfositékot, Svadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti az eredménykimutatdst.
Pénziigyi miveletek bevéielei részletezése (EUR-ban)
2012. 2013.
Folyészamlakamat 77 348 36 802
Lekotott betét kamata 376 922 316 420
Arfolyamkilénbszet 848 570
Osszesen 455 118 353 792
Pénziigyi miiveletek réforditasai részletezése (EUR-ban)
2012. 2013.
Arfolyamkiilnbazet 532 351
Osszesen 532 351
A mikédési keltségek részletezése (EUR-ban)
2012. 2013.
Mérlegvizsgdlat 1434 1400
Kényvvezetés o] 8047
Feligyeleti dfj 4741 6146
Bankforgalmi jutalék 602 1002
Keler dij 157 334
Alapkezeld ksltsége 169 314 160 642
Letétkezeld kaltsége 11216 14 877
Osszesen 187 464 192 448
Egyéb réforditésok részletezése (EUR-ban)
2012. 2013.
Egyéb raforditas 9 0
Osszesen (-] 0

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jvedelmezéség alakulasénak bemutatasa

A sajdt toke részletezése

1. Indulé toke

a) Kibocs.bef.jegyek névértéke
b) Visszavas.bef.jegyek névértéke
Il. Tékendvekmény
1. Visszavés.bef.jegyek bevondsi ért.kil.
2. Ertékelési killonbozetbsl
3. El6z8 évek eredménye
4. Uzleti évi eredmény

Sajat téke

EUR-ban
2013.
december 31.

2012.
december 31.

22 264 195 26 237 474
92 824 760 136 163 612
70 560 565 -109 926 138
1 002 340 1363 994
479013 679 674

0 0

256214 523 327
267 113 160 993

23 266 535 27 601 468

6. Ax éves beszamolé és a portfélic jelentés szamai kdzétti eltérés okais

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informéciskra épil, addig a portféli jelentés szdmai 2014. év elsé

forgalmazasi napjdn mint nyité érték kerlltek meghatérozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

Mind a korrekcios tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazasi napig esedékes dsszeg keriil a portfélié jelentésbe.

A kdtelezettségek és kdvetelések kezstt is megjelennek az elsé, mar 2014. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2013. évi kéltségek és kételezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertié vélnak. Az ebbsl adéds eltérés 367 EUR.

Beszdmold NEE szdmitds
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 27 601 468 27 603 101 1633
Kildnbdzet tételesen:
Folyészamla 5534858 5535025 167
Lekdtott betét 22 024 066 22 087738 63 672
Kavetelések/ Aktiv idébeli elhat. 61 839 0 61 839
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -19 295 -19 662 367

Kilénbézet (EUR-ban)

A folyészamla elhatdrolt kamata a NEE szdmitasban a kévetelések kézott, a lekatot betét elhatarolt kamata pénzeszkdzok kézétt szerepel, a beszamoldban

pedig az aktiv elhataroldsok kéz&tt kerilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2013.12.31-ig esedékes folyészamla kamat killdnbszet

Bsszege 167, EUR, a lekdtét betét kamat kilénbézete 63.672,- EUR, mig abeszémoldban 83,- EUR aktiv folyészémlakamat elhatdrolds és 61.756,- EUR akfiv

lekotstt betéti kamat elhatérolds szerepel.

Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklet!)
1. Befektetett eszkézok az sszes eszkbzskhoz

2. Forgbeszkézok az dsszes eszkdzokhéz

3. Sajdt toke ardnya az Ssszktelezettséghez + sajat tokéhez
4. Hosszu lejdrati kdtelezetiségek

a/ a HIK + sajét t6kéhez
b/ a sajét t6kéhez

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

2012.
0,00%

100,00%

99,92%

0,00%
0,00%

A "portfolié jelentés értékpapiralapra" a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2014. dprilis 24.

i)

2013.
0,00%

100,00%

99,93%

0,00%
0,00%

I 1L
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektefett eszkézok az bsszes eszkézokhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkézokhoz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv idSbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt téke arénya az ésszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez

99,93% Saidt téke

Forrasok dsszesen

4. Hosszi lejératt kételezettségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajét t6kéhez

a/
0,00% Hossz0 lejarati katelezettségek
Hosszi lej. kat. + Sajat téke
b/
0,00% Hossz0 lejarat kdtelezettségek
Sajdt ke

Budapest, 2014. &prilis 24.

—————————————

e — R .

0
27 620763

27 620763
27 620 763

27 601 468
27 620 763

0
27 601 468

0
27 601 468
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra 2013.

EUR-ban

I. Hitelallomany &sszetétele o

EUR-ban

Ii. Kdltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 173 153

Elszédmolt Elhatérolt/szdallitok

Mérlegvizsgdlat 1 400 1 400 0

Kényvvezetés 8 047 662 7 385

Feligyeleti dij 6146 1725 4421

Bankforgalmi juialék 1002 0 1002

Keler dij 334 51 283

Alapkezeld kélisége 160 642 14 066 146 576

Letétkezeld ksltsége 14 877 1391 13 486

Ossz: 192 448 19 295 173 153

1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa L Sajat 16ke 27 601 46§| EUR-ban

ill. %-ban

Idészak nyitéallomany Idészak zarddllomény

Vagyonelem Megoszlés

23 200 814 27 558 924 99,85%

Folyészamla 5200814 5534 858 20,05%

Bankbetétek 18 000 000 22 024 066 79,79%

Id8szak nyitéallomény |d8szak zaréallomany

Vagyonelem Megoszlés

Aktiv elhatarolasok 84 883 61 839 0,22%

Osszesen 23 285 697 27 620 763 100,07%
Budapest, 2014. dprilis 24.

" Balogh Andr Véradi Zoltén

7./ 10 oldal

Az Alap képviseletében




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokéses tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(MUk&dési cash flow, 1-13. sorok)

A WRN —

O N O

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

- Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszémolt amortizacié +

. Elszémolt ériékvesztés és visszairas +

. Elszémolt értékelési killénbozet +

4.a. Elszémolt ériékelési killonbézet korrekcis =

. Céltartalék képzés és felhasznalds kilsnbszete +

. Ingatlan befekietések ériékesitésének eredménye =

. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevaltésanak eredménye =
. Befektetett eszkdzsk dllomanyvdltozdsa

. Forgdeszkdzdk dllomanyvdltozasa =

9.a. Ertékpapirok dllomanyvaltozdsa +

. Révid lejératl kételezettség dllomdanyvaltozésa +

. Hossz{ lejarati kételezettségek dllomdnyvéltozdsa +
. Aktiv id8beli elhatérolasok dlloményvdliozdsa +

. Passziv idSbeli elhatroldsok allomdanyvdltozasa +

(MGkadési cash-flow, 14-19. sorok)

14.
15.
16.
17.
18.
19.

Ingatlanok beszerzése -
Ingatlanok eladésa +

Befolyt bérleti dijak +
Ertékpapirok beszerzése -
Ertékpapirok eladasa, bevalidsa +
Kapott hozamok +

. Pénzligyi miveletekbol szarmazé pénzeszksz-valtozas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

. Befektetési jegy kibocsatds +

. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapoit apport -
. Befektetési jegy visszavélidsa -

. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kélcson felvétele +

. Hitel, illetve kdlcson torlesziése -

. Hitel, illetve kdlesdn utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzsk valtozasa (tl£li£lll. sorok) =

Budapest, 2014. dprilis 24.

2012.
december 31.

219 474

267 113

[eReNeNeoNoNeNoNoNoNo]

o
o~
(o

-58 618
815

[oNeoNeoReoNoNe]

15 277 962

51 096 896
0
35818934

(o]

[oleNe]

15 497 436

kﬁhq\@
e TN

2013.
december 31.

184 170

160 993

IS
oo
[oN*NeNoNoNeNoRoNoNoNoRe)

23 044
-350

[eNeoNeoNeNeoNe]

4 173 940

43 338 852
0
-39 164 912

o

[eNeNe]

4 358 110

EUR-ban

(e
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4. sz melléklet

r Portfolié jelentés ]
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen EURO Likviditasi Alap, 1111-372
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi
EUR
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat t6ke (FL.) 27603 101
Egy jegyre juto NEE: 1,052049
Darabszam: 26 237 474
A tirgynapi nettd esgkizérték meghatirozdsa:
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany (Gsszes): Hitelezd Futamidé Osszeg/Enék (EUR) , %
1
Osszeg/Erték (EUR) Yo
12, Egyéb kotelezettségek (8sszes): -19 662 100,00
Alapkezel6i dij miatt -14 956 76,06
Letétkezel6i dij miatt -1 496 7,61
Bizomanyosi dfj miatt 0 0,00
Forgalm. ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00]
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt -3210 16,33
Egyéb - nem kbliség alaph - kbrelezettség 0 0.00
173, | Céltanalékok (Bsszes): | 0] 0,00,
1/4, I Passziv id8beli elhatarolasok (6sszes): | 0f 0.00]
| Kotelezettségek bsszesen: | -19 662 100,00
L | ESZKOZOK. Osszeg/Enték (EUR) %
w1 [ Folyoszamla, készpénz (Bsszes): 5 534 784] 20,04
Raiffeisen Bank / EUR 5513927 19.96
Raiffeisen Bank / HUF 20 857 0.08
172, | Egyéb kbvetelés (bsszes): I of 0,00
| o] 0,00
173, [Lekotott bankbetétek (Bsszes): Bank Futamidd 22 024 066 79,73
131, |Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
32, 3 hénapnal hosszabb lekdtésii 22 024 066/ 79,73
(dsszes):
MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK RT. / EUR] 182 4 000 000] 14.48]
MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK RT. / EUR] 2 1 000 000} 3,62
OTP BANK RT. /EUR| 182, 4 000 000, 14.48]
OTP BANK RT. / EUR 0) 3 024 066 10.95]
OTP BANK RT. / EUR| 9 3 000 000 10.8:
OTP BANK RT. /EUR 9 6 000 000, 21.7.
OTP BANK RT. /EUR] 9 1000 000} 3,6.
| Megn. | Devizanem | Néveérték | Osszeg/Enék (EUR) ! %
11/4. l Enékpapirok {Osszes): I I l I OI 0,00
11/4.1. Allampapimk (Bsszes): 0| 0,00
11/4.1.1, | Kétvények (sszes): 1] 0,00]
11/4.1.2. | Kincstérjegyek (dsszes): | | [ I of 0,00
] ] 1 ] 1
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0| 0,00
11/4.1.4. | Kiilfoldi allampapirok (8sszes): | | | | [l 0,00
1 | I ] ]
W42, I Gazdéllm'd'(v'nvés egyéb hitelviszonyt | l Ol 0,00
megtestesitd ép.:
1/4.2.1, | Téuzsdére bevezetett (dsszes): [ ] [ I o] 0,00
] I | I ]
1V4.2.2. | Kilfoldi kdtvények (Gsszes): | I | T of 0,00
1 I | | 1
11/42.3. | Tézsdén kiviili (osszes): 1 I | T of 0,00
| 1 | | |
11/4.3. | Részvények (Gsszes): I ! l l 0! 0,00,
1174.3.1. l Tozsdére bevezetett (6sszes): | l | l 0[ 0,00
1 ] | 1 I
11/4.3.2. l Kiilfo1di részvények (sszes): | l l [ Ol 0,00
I 1 I I |
11/4.3.3. ] Tozsdén kiviili (6sszes): l I | I OI 0,00}
1 1 | ] |
/4.4, | Jelzaloglevelek (6sszes): | | | i of 0,00
114.4.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): | i 1 | 9] 0,00
] 1 ] | |
1V4.4.2. | Tézsdén kivili (8sszes). | 1 | | 0] 0,00
] | | | |
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| Megn. | Devizanem | Névénék | Osszeg/Enék (EUR) |
1U4.5. | Befektetési jegyek (6sszes): 1 | | | of 0,00)
11/4.5.1. I Tézsdére bevezetett (Bsszes): I ! | | 0| 0,00]
| ] | ] |
11/4.5.2. | Tézsdén kivilli (sszes): | | | | of 0,00
1 ] ] | ]
T/4.6. | Kapotlasi jegy (Bsszes): | I I T of 0,00
1 1 ] ] |
. {}km' idbeli efhatdrolasok 63913 023
(Bsszes):
D1947519 Letét felh. kamat] 21912 0,07
D1948570 Letét felh. kamat] 9810 04
D1948571 Letét felh. kamat] 14 092] .05
D1945059 Letét felh. kamat 3117 .01
D1951038 Letét felh. kamat] 2239 0,01
D1951039 Letét felh. kamat 10 978 0,04
D1955173 Letét felh. kamat| 1 524| 0,01
RELA EUR Folyészémla felhalmozott kamat] 241} 0,00]
Szarmaztatott iigyletek értékelési
I 0 0,
6. kiilonbozete: 00
| Eszkiszok ssszesen: I 27 622 763] 100,00]

Budapest, 2014. aprilis 24.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP o EVES JELENTES 2013.

I. A Raiffeisen EURO Likviditasi Alap (RELA) éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
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Elszdmolés napja: T napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végli értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: likviditasi alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy lehetéséget nyditson a Befektetoknek arra, hogy euré devizanemben, likvid formaban kamatoztathassék akér esak

&tmenetileg, akdr hosszabb tévon rendelkezésre dllé megtakaritésaikat, és részesilienek az eurds pénzpiaci hozamokbél.

3.

Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon)
A ref. Index

Arfolyam Netté eszkozérték

Arfolyam

valtozas hozama*™

2013.12.31 27 063 273 €

0,69% 1,052009 € 0,10%
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734€ 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332¢€ 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,008704 € 8 675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010. mércius 5-ei induldsatél szdmolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index

Az arfolyamvéliozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a feljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jGv8beni hozamaival. A

kszolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél rovidebb

idére vonatkoznak.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2013.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum Devizanem | ISIN kéd I Névértek Eszkoz érték %

Banki egyenlegek 23 286 916 100,09
Betét - EUR EUR 18 000 000 77,37
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 85 482 0,37
Folyészédmla - EUR 5175983 22,25
Folyészémia - HUF 25 452 0,11
Osszes eszkoz 23 286 916 100,09
Kotelezettségek -27 668 -0,09
Egyéb kotelezettségek 21 668 0,09
Netté eszkozérték 23 265 248 EUR
Unitok szama 22 264 195

Egy jegyre juté nettd eszkozériék 1,044962 EUR

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2013. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai

2013. elsé forgalmazési napjén, mint nyité érték keriiltek meghatérozdsra a 2012. évi utolsé forgalmazasi napi éllomanyi adatok

alapjan. A kotelezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mdar 2013. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszédmoldban a tényleges 2012. évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmolésra.

Beszdmold NEE szémitds Kilsnbszet (EUR-ban)
Sajat t8ke / Neitd eszkdzériék 23 266 535 23 265 248 -1287
Kilénbdzet tételesen:
Folydszdmla 5200814 5200 693 121
Lekstott betét 18 000 000 18 085 482 85 482
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 84 883 741 -84 142
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 19162 21 668 2 506

A folydszémla és a lekstott betét elhatérolt kamata a NEE szamitdsban a kévetelések és a pénzeszkézsk kézétt szerepel, a beszdmoléban

pedig az akiiv elhatarolasok kézétt keriilt kimutatasra. Az elsé forgalmazési napig és a 2012.12.31-ig esedékes folyészamla kamat

kilonbozet 8sszege 121,- EUR, a lekstott betét kamat kilonbdzete 85.482,- EUR. A beszdmolé fartalmazza a folyészdmla kamatot, o

riportban ez a kévetelések kozstt szerepel. A lekétott betétek kamatai a beszédmolsban elhatdroldsként szerepelnek 84.387,- EUR

dsszeggel, a folyészémla kamatainak slhatérolt dsszege pedig 496, EUR, ezek &sszege 84.883, EUR. Ezzel szemben o NEE

szamitdsndl a 2012.12.31-ig esedékes 121,- EUR folydszdmlakamat kiillénbdzet és 620,- EUR egyéb kovetelés szerepel.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITAS! ALAP e EVES JELENTES 2013.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.
B Instrumentum [ Devizanem | ISINkéd | Névérték | Eszkdz érték %
Banki egyenlegek 27 622 763 100,07
Betét - EUR EUR 22 024 066 79,79
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 63 672 0,23
Folyészémla - EUR EUR 5514169 19,98
Folyészdmla - HUF HUF 20 856 0,08
Egyéb eszkozok 0 0,00
Egyéb kovetelések EUR 0 0,00
Osszes eszkoz 27 622 763 100,07
Kotelezettségek -19 662 -0,07
Egyéb kdtelezettségek EUR -19 662 0,07
Netté eszkozértek 27 603 101 EUR
Unitok szama 26 237 474
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,052049 EUR

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2014. januér 31-ig ismertté valt informdécidkra épil, addig a portfolié jelentés szdmai
2014. év elsd forgalmazasi napjéan, mint nyité érték keriltek meghatérozasra a 2013. évi utolsé forgalmazési napi dllomdanyi adatok
alapjan. Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazési napig esedékes 6sszeg keril a portfolié
jelentésbe. A kotelezettségek és kdvetelések kdzott is megjelennek az elsd, mar 2014. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az

éves beszamoléban a tényleges 2013. évi kdliségek és ktelezettségek kerilnek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az

ebbd! adédé eltérés 126 EUR.

Beszamold NEE szamitds Kiilsnbézet (EUR-ban)
Sajat t8ke / Nettd eszkdzérték 27 601 468 27 603 101 1633
Kilénbozet tételesen:
Folyészamla 5534 858 5535025 167
Lekstott betét 22 024 066 22 087738 63 672
K&vetelések/ Aktiv idébeli elhat. 61 839 0 61 839
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -19 295 -19 662 -367

A folyészdmla elhatérolt kamata a NEE szémitasban a kévetelések kozétt, a lekatétt betét elhatdrolt kamata a pénzeszkszok kézstt
szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatdrolasok kézott keriilt kimutatasra. Az elsé forgalmazdsi napig és @ 2013.12.31-g
esedékes folydszamla kamat kiildnbdzet 8sszege 126,- EUR, a lekstott betét kamat kiilénbszete 63.672,- EUR, mig a beszémoldban 83,-

EUR akiiv folyészamlakamat elhatdrolés és 61.756,- EUR aktiv lekstott betéti kamat elhatarolds szerepel.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITAS! ALAP e EVES JELENTES 2013.

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban |évd befekietési jegyek 2013.01.02-n 22 264195
2013. évben eladott befektetési jegyek 43 338 852
2013. évben visszavdliott befektetési jegyek 39 365 573
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2014.01.02-an 26 237 474
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2014.01.02-6n 27 603 101
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2014.01.02-an 1,052049

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagyséagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netto eszkozérték 27 603 101 100,00

Az Alapkezelé az Alap befekietési politikdjanak megfelelden az dsszegydijtstt t6két likvid eszkdzokbe, elsésorban latra sz4l6 és lekatott
betétekbe fekteti, igy a t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhazhaté ériékpapirokbdl az Alap nem

rendelkezett kiteftséggel, sem a targyiddszak sordn, sem az id8szak végén.

Az Alap létrehozdsanak az volt a célia, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzat eurd alapi befektetési lehetdséget. A
megfogalmazott befekietési stratégidnak megfeleléen az Alapkezelé elsésorban az egynapos bankkézi és révid futamidére lekétott eurd

betétek mindenkori ardnydt hatdrozza meg, a pénzpiaci kamatvérakozdsdnak megfelelden.

% Raiffeisen 5

ALAPOK



RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2013.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2013 Nagysdagrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 353792
Folyészamlakamat 36 802
Lekdtott betét kamata 316 420
Arfolyamkiilénbszet 570
Pénziigyi miveletek raforditasai 351
Arfolyamkilénbézet 351
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mikadési kdltségek 192 448
Mérlegvizsgdlat 1 400
Kényvvezetés 8 047
Feligyeleti dij 6 146
Bankforgalmi jutalék 1002
Keler dij 334
Alapkezeld koltsége 160 642
Letétkezeld kaltsége 14 877
Egyéb raforditasok 0
Egyéb réforditasok 0
Rendkivili bevételek (4]
Rendkivili réforditasok Y
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 160 993
Felosziott jovedelem 0
Ujra befektetett jdvedelem 160 993
Eriékpapirok értékkilsnbszete 0
Allamkétvények 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 0
Diszkont kincstérjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 0
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP  EVES JELENTES 2013.

Tékeszémla véltozasai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)

Idészak nyitddllomany Idészak zarddllomény
Vagyonelem Megoszlds
23 200 814 27 558 924 99,85%
Folyészdmla 5200814 5534 858 20,05%
Bankbetétek 18 000 000 22 024 066 79,79%
Id&szak nyitéallomany Idészak zardallomény
Vagyonelem Megoszlés
Aktiv elhatarolasok 84 883 61 839 0,22%
Osszesen 23 285 697 27 620 763 100,07%

VI. Szdrmaztatott Ggyletek

Az Alap 2013. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Térsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds vdliozds nem kévetkezett be 2013-ban, §j Uzletagat vagy
szolgdltatdst nem inditott. A Tdrsasdg igazgatésagdanak dsszetételében azonban tértént valtozas, 2013.04.30- hatéllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az 6] igazgatésagi tag. Személyi vdltozés a feligyelé bizottsdgban is tortént, 2013.12.064 hatdllyal Maté

Norbert helyeft Kovécs Attila lett az 6j tag.

A 2013-as évben az Alapkezelé 6] alapot nem inditott, mikézben két hatarozott futamidej alapja (Raiffeisen Sztérvalogatott Tékevédett
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Féldink Ertékei Tékevédett Szérmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatérozatlan futamidejd alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Tarsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt. Az év
folyamén az Alapkezeld befekfetési alapokban kezelt dllomdanya jelentésen megnétt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 milliGrdra emelkedett. A novekedés kdszdnhetd volt a banki betéfi ajanlatok versenyképesség-
csékkenésének, viszont ezzel egyidében hatrdliaté tényezd volt az dllampapirok fokozédé versenyeldnye. A nyilvénos befektetési alapok

piacdn az Alapkezelé piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjdn 4,59%ra csékkent a 2012. év végi 4,91%-r4l.
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Vill. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kdtvénypiacok tekintetében (is) azok a hirek voltak az elsédleges hatétényezék, melyek az amerikai kézponti banknak
szamité FED quantitative easing 3 (QE3) programjaré| széltak. Ismeretes, hogy a FED 85 millidrdos havi dllampapir véasérlasaival jelentds
likviditasbdséget biziositott a pénz- és kdtvénypiacok szdmdéra, melynek hatésai azonnal megijelentek vilagszerte. A QE3 2012.
szeptember 13.-Gn indult el, és a szikitésére vonatkozé utaldsokrél szdl6 tudésitasok elészér 2013 mdjusaban jelentek meg. A
programmal kapcsolatos méjus végi hirekre igen érzékenyen reagdliak a kamatozdeszkézék piacai: a kordbban menekild
instrumentumoknak szdmité amerikai és német papirok elvart hozama jelentds emelkedést produkdltak, és a fejlédé kétvénypiacokon is
erdtelies korrekcié vette kezdetét. A kdvetkezS hetekben massziv tékekidramlds kovetkezett be a kotvényalapokbdl vildgszerte, és
valamennyi kétvényszegmensben gyeng(ilés volt tapaszialhaté. A véllalati kétvényszegmensben és a fejlédd piaci dllampapirpiacokon a
gyengiilés fokozottabb volt.

A nemzetkdzi kotvénypiacon a 2013-as év elsd félévben az dltaldnos tendencia az volt, hogy mig a fejlett orszdgok hozamgorbéi
meredekebbé valtak, azaz jelentdsebb kiilonbség lett a révid és a hosszabb papirok elvarthozamai kézstt, mig a feltdrekvé piacok esetén
a forditottia jatszédott le. A fejlédd piacok esetén (tobbek kozdtt hazdnk esetében is), egyre kisebbé valt a hosszabb futamidejl papirok
elvarthozam elénye. Az év elsé napjaitdl jelenlévé kettdség azért volt megfigyelhets, mivel a fejlett piacok hozamai mar kordbban 0%
koril alakuliak ki és nem tudtak jelentésen tovabb mérsékiodni, ezért a vilagban meglévd rengeteg likviditds a fejlédd piacokon lévé
magasabb hozamszinteket kezdte el keresni. Ezért volt megfigyelheté az is, hogy a gyenge makragazdasdgi kérnyezet ellenére is

masszivan tudtak erésédni az eurdpai felidrekvd piacok kdtvényei.

Az év masodik felében viszont alapjaiban véltoztak meg a trendek. A vdltozés kiindulépontia egyértelmien a mdjus végi FED bejelentés
volt. A QE csékkentésének folyamatdt a piacon csak ,tapering”-nek nevezték el. A ,tapering” meglebegtetésének kovetkeztében a korabbi
trendek éles fordulatot vettek, annak ellenére, hogy a mennyiségi lazitdson még #énylegesen nem csdkkentettek. Az év tovdbbi részében
az volt fékuszban, hogy ez a folyamat mikor fog elindulni. A FED végil decemberben dontstt arrél, hogy 2014 janudridban elkezdi
csdkkenteni a QE3-at, de a nemzetkézi kdtvények elvart hozamai mar jéval kordbban reagdltak, igy a fenti hir a kétvénypiacokon mér
nagyobb reckciét nem vdltott ki. A fejlett gazdasagok esetében, ha Ssszehasonlitivk az USA, az EU és Japén finanszirozdsi feltételeit,
akkor megéllapithatd, hogy a kdtvények elvérthozamai eltéréen mozogtak. A méjus végi bejelentéstél kezddden az Amerikai 10 éves
papir elvarthozama trendszerlen névekedni kezdett, hasonléan a német és a francia 10 éves papir hozamaihoz képest, mig a japén
hozamok ez idé alatt csdkkentek, ami a helyi likviditasbdséget okozd programnak volt készdénhetd. Eurdpa periférigjan 1évé orszagok
{Olaszo., Spanyolo.} hosszabb futamideji papirjaindl az év végére a hozamemelkedés helyett inkdbb a stagndlés volt megfigyelheté.
Ugyan ezeknél is mdjus végéts! hozamemelkedés kovetkezett be, de a javulé gazdasdgi adataiknak kdszénhetéen korrigdliak az év
végére.

A kdzép-eurdpai régidban egyértelmien romlottak a finanszirozasi feltételek a bejelentés kovetkeztében és utdna is ezen a magasabb
szinfen ragadiak. A feltdrekvs orszagok kézil pedig Térékorszagban és Oroszorszagban a helyi hatdsoknak készénhetéen ez a romlés

még nagyobb mértéki volt.

Japéanbél is kedvezd hirek érkeztek a kétvénypiacok szempontjabdl, hiszen a szigetorszag kézponti bankjdnak szamité Bank Of Japan
{Bol) is bejelentette a sajdt monetdris lazitast jelenté programijat. A program célja elsédlegesen az volt, hogy inflaciét gerjesszen az dzsiai
orszdg gazdasagdban, és érdemi névekedést tudjanak elérni a GDP esetében. A célok kézil az inflécié névelésében értek el eredményt,
hiszen az év folyaman az infléciét névekedésnek indult, azonban a GDP névekedési iteme folyamatosan csékkent az év sordn. A kérdés

az, hogy ez a program mennyit tud majd segiteni az orszdg gazdasagdn, ha nem tud névekedni a GDP bévilésének iiteme.
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP  EVES JELENTES 2013.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2011, évi CXCIIl. Térvény a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrél, amely 2012. janudr 1.48! lépett hatélyba,
el6irta 16bbek kozt azt, hogy az alapok egységes szerkezeti) tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata egy Ui struktira szerint épiilién fel. Az
Alapkezelé az elsé félévben kezdeményezie az Alap tdjékoztatdjanak és kezelési szabdlyzatdnak médositdsat a torvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyittal a befektetési lehetéségeket leird részt is néhény egyéb, kisebb kérdésben médositotta. A
véltoztatésoknak PSZAF dltali jévéhagydsa megtortént. A befektetési politika alakuléséra haté tovébbi, egyéb jelentds tényezé 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t5rténé visszavésarldsi kdtelezetiség
véllaldsaval biztositia a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltasdval tetszdleges idSpontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2013. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetéen nem volt.

Budapest, 2014. aprilis 24.

)
Balogh Andrds Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében
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