RSM DTM Audit

Konyvvizsgadlat - Tandcsadds

Fliggetlen Konyvvizsgdldi Jelentés
a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap
12012. évi éves beszamoldjahoz




TARTALOMIJEGYZEK

Fuggetlen kényvvizsgaldi jelentés
Mérleg

Ered ménykimutatés

Kiegészité melléklet

Uzleti jelentés



RSM DTM Audit

Konyvvizsgélat - Tandcsadés

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kit.
H-1138 Budapest, Faludi u. 3.

T:(0&1) 886 3700, 886 3701
F: (061 886 3729

E: dtm.audit@rsmdim.hu
www.rsmaudit.hu

Addszém: 14678408-2-41
Cégjegyzékszam: 01-09-914841

Fiiggetlen kdnyvvizsgdléi jelentés

A Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap meliékelt 2012. évi éves beszdmolbjénak a kénywvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2012. december 31-1 fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkézok és forrasok egyezd véglsszege
23.285.697 EUR, targyévi eredménye 267.113 EUR (nyereség) —, és az ezen id@ponttal végzéd6 évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szémviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazd kiegészitd melléklethd) all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoléért

A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az éves beszdmoldnak a szamviteli
térvényben és a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl szold
215/2000. (XIl. 11.) Korméanyrendeletben foglaltakkal sszhangban térténé elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint
az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbél, akar

hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsoktd! mentes éves beszamold elkészitése.
A kBnywvizsgdié felelGssége

A mi felei8sségiink az éves beszdmold véleményezése kdnyvvizsgéalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kbvetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgalatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossigot
szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a lényeges hibas allitdsoktol.

A kényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmolbban szereplé dsszegekrfl és kbzzétételekrdl. A kivilasztott eljarasok, beleédrtve az éves beszamold akdr csaldshél,
akdr hibabdl eredd, lényeges hibds 3liitdsai kockazatainak felmérését is, a kdnywvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A
kockézatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves beszamolé gazdilkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabé! relevans belsd kontroilt azért mériegeli, hogy olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kizitt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolijanak hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon. A konywvizsgalat magdban foglalia tovdbba az alkalmazott szémviteli politikak
megfelelfségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd
prezentaldsanak értékelését is.

MeggydzGdésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt kdnywvizsgaléi
véleménylink megaddsahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbd! 4116 RSM International szamviteli és tandcsaddi haldzat tagfa.
Az RSM International olyan tanacsaddi hildzat, amelyek tagjaf sajét jogukon ajanliak szolgaitatisaikat.
Az RSM International nem jogi személy. )
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmoldé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap 2012. december 31-
én fenndlld vagyoni és pénzligyi helyzetérgl, valamint az ezen idponttal végz6dé évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol
52616 215/2000. (XII. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kistelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap mellékelt 2012. évi éves beszdmoldjahoz kapcsoldds, 2012. december 31
forduldnapra vonatkozé lizleti jelentésének a vizsgalatat, :

A vezetes Telelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kételezettségeinek sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) Korméanyrendeletben foglaltakkal ésszhangban
térténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink az (zleti jelentés é&s az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszimold
dsszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Vélemenyiink szerint a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2012. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2012, évi
éves beszamoldjdnak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 24.

Kozma Attifa Mihdly < Kozma Attila
Partner Bejegyzett kinyvvizsgald

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kft. Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludi u. 3. :

Nyilvantartasi szam: 002552
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Kiegeészito melléklet

a 2012, december 31-ével végzédé iizleti évre

1. Alfalanos gazdalkodasi kerilmények

A Raiffeisen Euro Likviditasi Alap (fovébbiakban: Alap) 2010. mércius 04-8n keriilt nyilvéntanidsba

vélelre a PSZAF-nél, Az indulé t8ke &sszege névériéken 2.223.636 EUR, a jegyzés ériéke 2.223.636 EUR.

A befektetési jegyek navértéke: 1 eure.
A PSZAF haldrozatszdma: ENHIL/TTE-S1/2010.
Az Alap hatdrozatlan futamideis.

Az Alap mégéit a Raiffeisen csoport nagybefakietésekben tapasztalt gardaia all.

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szalgaltaték.

Az Alap, kanywizsgdlattal alétimasziolt éves beszamoldjat és éves jelentését oz interneten is kizzéleszi, amelynek pontos cime,

olérhetdsége a kévetkezd: hitps://alapok. raiffeisen.hu/akivalis /jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
Az Alap képviseletére jogosult:  Balogh Andras

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap kénywizsgdlaira kdtelezed.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1028 Budapest, Kokérda u. 25.
1054 Budapest, Akadémia u. 4.
1054 Budapest, Akadémia v. 8.

Kénywizsgals: Kozma Attila [005847) RSM DTM Audit K.

.

A szdmviteli szoigéhatas kérébe tartozé feladatek
iranyitasaér felelds személy: Liebszter Ménika

NGM regiszirdcids szam: 163363

2. Befektetssi politike

1138 Budapest, Faludi u. 3.

1204 Budapest, Kolozsvar vica 12.

Az Alapkezels a téle elvarhaté maximélis gendossaggel, sejét belatdsa és déntése alapidn, a Brvények &s az

Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozdsok betartésa meliett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalési médjt,

a befekletési aranyokat, annck érdekében, hogy az Alap az Alapkezels varckozdsainak megfelels jsvabeni kackdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb Hivon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alap eszkbzeinek tilyomd részét euroban nevesitett kamatozé eszkizékbe fekteti a pénzpiacon és a kitvénypiacon.

1. Bankbetét [minimdlis ardny: 0%, maximdlis ardny; 100%, célarény: 100%):
Latraszdlé, illetve lekstdit bankbetétak,

2. Allampapirok (minimdlis arany: 0%, maximalis arany: 100%, célarany: 0%):

A) @ magyar vagy kilfsldi dllam éltal kiboesétott hitelviszonyt megtestesité dllampapirok, igy 15bbek kézétt a diszkontkincstirjegyek,

kamatozd kincstarjegyek, fix, illstve véltozé kamatozdsi dlamkatények;

B) @ magyar jegybank {(MNB), az Eurépai Kézponti Bark vagy az Eurdpai Unié més tagéllamdnak jegybankia dltal kibocsdtott,

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestasit érékpapirok {minfmdlis ardny: 0%, maximdlis ardny: 80%, élarény: 0%):

Devizabelféldi &5 devizakiilfsldi térsasagak dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, amelyek megfelelnek

a Térvény 275. §-dban foglalt feltételeknek.

- Az Alap o befekistéseit euroban nevesilett eszkézkben kivanja tartani, a befekietési politikdia szerint nem széndékozik 30% felet

mérikben egyéb devizanemben befekteini. gy a befektetdk nem szembesiiinek kiemelkedd mértskben idegen deviza

drfolyamkockdzatdval.

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatot Hgyletet kizdrélay az Alapkezelési Szabélyzatban megfogalmazeit befektetési calok

elérése érdekében kathet befektetési eszkézre. Igy oz Alapkezeld csak fedezeli szandékkal kit szarmaziatott iigyletet.
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3. szamvifeli politike dsszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap  kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvirelrdt szélé 2000. évi C tEvény {SzL), o Tékepiaci t3rvényrdl 52815 2001. évi CXX, tv,
lletve o befekietési alapok beszamolékészitésérsl a 215/2000. {Xil.11). Korm. rend. eidirdsaival és a Magyarorszégen &ltaldénosan
alfogadott szamvitsli elvekkel &sszhangban késziti,

Az Alap kettds kdnywitelt vezet, éves beszamglot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimulatds, a kiegész/té

melléklet 65 a cash-flow kimutetds.

Az Alap az ellenérzés s énellendrzés sordn megdilapitott, oz eldzé év éves beszamoldjabar elkévetelt jelentdsebb &sszegl

hibanak tekinli azokat, amelyek meghaladiak oz ellenéragt iizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékdt,

ifletve, ha a mérlegiéésszeg 2 szazaléka meghaladia az 500 millis forintet, ckker 500 miflié forint,

Az alap Iényegesnek mindsit minden clyan jelentés Gsszegii hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajét téke 20%-4t.

Az Alap f8bb szdmviteli irdnyelveinek Ssszefoglaidsdt és az értékelési efjarasokat az aldbbiakban mutatjvk be.
3.2. Az éves beszamols pénzneme

A mérlegbeszamold euroban készill és eurchan keriilt kimutaiasra.

A mérlegkészités datuma: 2013. janudr 31.

3.3. Az éridkelssi eljarasok ismertatése

Az értékelési eli¢rasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leiriak alapjén - az Alap

Szamviteli politikdiaban régzitetiek az iranyaddak.

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvdntartést vezet, az ériékpapirok éridkelése az Alapkezelési szabdlyzatanak megfelelden
tériénik, Az értékpapirck nem redlizélt drfolyam kilénbézetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tBkendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra.

A portidlié értekelésének eivai;

Az Alapok nett eszkézérékét T napra vonatkozéan T napen a Kibocsétési Pénznemben, azaz eurdban kifsjezve hatarazza meg
az Alap Letétkezeldjo. A Nettd eszkdzérték szdmitdsakor az Alapok T-1 napi zaré dllapet szerint meglévs eszkizeinsk piaci riékét
T napra vonatkezéan, azok T-1 napi zéré arfolyaménak és T-1 nap? hezamadatainak figyelembevételével a kivetkezdkben
részletezendd szémitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkézék T napra megdllapitott piaci &rigkébdl a nettéd eszkdzértek
meghatdrozasahoz le kell vonni az Alapot T napig terhelé kételezettségeket.

A nem o Kibocsatdsi Pénznemben nyilvéntariott portfalic elemeket, a T-1 nap érvényas MNB kéizéparfolyamak felhaszndlasaval kell

értékelni, Ha egy befektetési eszkdzt tébb tézsdén jegyeznsk, a Letétkezels Iogc;sulr eldanteni, hogy melyik tézsdén kialakolt drat

kell figyelembe venni.

Latra sz6ld betét {folydszémia

A nelt eszkézériéket a latra 52616 beréiek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likviddlna.

Lkttt batét
A lektitt betélek Gsszegét a T napig felhalmozolt kamatok Ssszegéve! meg kell névelni. A kildnleges betéfi konstrukciénak mindsiils

strukidrélt termékek esetében a T napig felhalmazett kamat megé lapitasanak hagyomdnyostd] eltéré madjat a betétiekitési keretszerzSdés,

illetve o lokdtési megbizds tartalmazza.

Szamaztatott gyletek
Az Alapkezel$ az Alap nevében szdrmaztatott ligyletet kizardlag az Alapkezelési Szabédlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése

érdakében kéthet befekietési eszkdzre, devizdra.
A) Tézsdén kiviili szdrmaztatott Ggyletek
1. Hatdridés vételi megdllapodésok
A hatéridés vétell megdllapedésok T nopi eszkézértéke a mégéttes insrumentum fenfiek alapjén meghatdrozolt T napt piact ériékénsk
és a hatdridds megdllapoddasban szerepld vételi drfelyam T napra vonatkozé jelenérigkének a kilénbazetével egyezik meg.
2. Hatdridés eladdsi megdllapodésok
A hatdridds eladdsi megéllepeddsok T napi eszkdzértéke a hatdridds megdliapoddsban szerepls eladdsi arfolyam T napra
venatkezé jelenériékének és a mégéttes instrumentum fentiek alapidn meghatdrozeit T napi piaci érikének kildnbézetével egyezik meg.
3. Opciék, csereligyletek, egysh szarmaztatott Ggyletek
‘Amennyiben 18bb r is elérhetd egy 15zsdén nem kereskedett [OTC) Uigyletre, akker az akibbi sorrend szerint kell figyslembe venni
oz drakat:
* Bank, vagy befekietési vallalkezds &ltl jegyzett kétoldali drfolyambal szémitott kézéparfalyam
* Az adolt szdrmaztatolt eszkéz elismert &riékelési mddszerével szdmitot elmélefi arfolyam az alaptermékek arfolyaménak

figyelembe vételével, valamint a szamitas médszeranek dokumentélasaval,
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T5zscdére bevezetett drtékpapirok

Tézsdére bevezetelt, azaz 1dzsdei értskpapimak mindstinek a jelen Alapkezelési Szabélyzat alkalmazasdban a Budapest Erékidzsdére
bevezetelt értékpapirck. A t8zsdei papirok porfos listajdt a BET "Bevezetési és Forgalombantaridsi $zabélyzataban” meghatdrezoft dn.
Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza, :
A) Hitelviszoryt megtestesits énskpapirok
Amennyiben a t8zsdén az adolt érékpapirra neité drfolyemon tarénik a jegyzés és igy az arfolyam nem fartalmazza az =528
kamatfizetés Gfa a T napig felhalmozott kamat Ssszegét, dgy az adolt ériékpapir piaci értékének meghatarozasaker az utolsé
kamalfizeléstdi T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netid érfclyumérfékéhéz.
Amennyiben a tézsdei arfolyem az viclsé kamatfizetés éta felhalmozoit kamatokat tartalmazza, de T tézsdenapon forgalom nem volt,

akkor az utols t5zsdei dllagarfalyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézék felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

B) Elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam &ital kibocsatott dllampapirck

Az elssdleges forgalmazsi rendszerben szerepld Magyar Allam &hal kiboesétett dllampapirok ériékét az AKK &lral nyilvanossagra

hozott legjobb vételi és legjcbb eladdsi drfolyam szamiani dtlagaként meghatérozoft kézép drfolyam alapjdn, oz idéardnyos

felhalmazott kamattal névelve kell értskelni. A szamitdshoz az érikelés napidn - vagy annak hidnydban az érékelést megeldzs,

az éritkelés nopjdhoz legkézelebbi napon — az AKK  4ltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Q) Elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepl, a Magyar Allam, vagy @ Magyar Nemzeti Bank dlta! kibocsétott dllampapirek
Az elsédleges forgalmazél rendszerben nem szerepls &s 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd Futamideiii @llampapirok T napra
vonatkozd arfolyamdt az AKK 3 hénapos rsferencia hozama alagian, kétvények esetdben az idéardnyos — T napig - felhalmozott
kamatial névelve keli ériékelni.
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl és 92 napndl hesszabb hatralévé futamideii dllampapirck T napra venatkezd
érfolyamdt az utolsé tozsdei neité dllagdrfolyamon, oz idéardnyos — T napig - felhalmozol: kamattal névelve kell artskelni.
Az elsddleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld, még ki nem bocsdtott dllampapirck T napra vonatkezé érfolyamat a bekerilési

nettd arfolyamon, kétvények esetében az iddaranyos — T napig - felhalmozo# kamattal névelve kell &rigkelni.

D) Elsddleges forgalmazé! rendszerben nem szerepld, nem a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzsti Bank dlial kibocsétott éllempapirek
A tézsdén jegyzett dilampapirokat az vtolss tszsdei nettd allagarfolyamon, az idéardnyes — T napig — felhalmozott kamattal névelve

kell érigkelni.

Tdzsdére be nem vezetelt, nyjivancs értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok

A tézsdére be nem vezelett, azaz nem t&zsdei nyilvanos értékpapirforgalomban szerepls érékpapirnak mindsiilnek az Alapkezelés:
$zabdlyza alkalmazésaban a Budapesti Ertéktézsdére nem bevezetet: értékpapirok. Azaz azon értékpapirok, amelyek a BET "Bevezetdsi
és Forgalombantertési Szabdlyzatéban" meghatdrozott in. "Tézsdei Ertékpapit Lisia” nem tartalmaz.
A) Allampapirok
A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezeteti, de vofamely kilfsldi 18zsdére bevezetett ériékpapirakat a Letétkezels dlial meghatdrozott
professziondlis adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG — gltal kézalt T-1 napi zaré drfelyamon: kell rtékelni.
A semmilyen tézsdére be nem vezeteft, nyilvanas ériékpapir-forgalomban szerepld dllampapirak piaci értékét az adett érékpapirok
lagfébb masedlagos piacanak tekinthets OTC piacon kézzétett T-1 napi zérédrolyam, ennek hianyaban dilagdrfolyarn alapjan kel
T napra vonatkozéan meghatérczni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkezéan az adett értékpapirckra oz adott énékpapirek legfébb masedlagos piacénak tekinthetd OTC
placokedl arfolyamkézlés nem hozzéférhets, a fenti szdmitdsckat az uolsé napi zérédriclyam, ifletve amennyiben az nem hozzaférhets
a beszerzési nelté arfolyam alapian kelf elvégezni.
Amennyiben oz adolt értékpopirokra a szabdlyozeit piacok 4ltal, avagy mas zsdén kivili informécis szabalyzatok alapjén netté
drfolyamot kézélnek, és igy az vtolsé napi atlag-, illetve zéré-arfolyam nem tartalmazza az sldzé kamatfizetds dta o T napig
felhalmozott kamat Esszegét, illetve amennyiben az adott érigkpapirak piaci értéke a beszerzési neté arfolyam alapjan kerdl
kiszamitdsra, Ggy oz adeft énékpapirok piaci értékének meghatérozésaker a T napig felhalmozett kamat 8sszegét hozza kell adni
az adoft ériékpapirck nettd arfolyamériskéhez.
A tézsdére be nem vezetett, kevesebb, mint 91 nc:pos‘ hétralévs futamideji Magyar Allam Gltal kibocsatott diszkent kinestarjegyek

T napra vonatkezé érfolyamét az AKK 3 hdnapos referenciahozama alapién kell kiszémitani.

Az éves beszamald elkészitéseker o 2000. &vi C, 1rvény 558 (1] bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5§ (8]
" bekezdésével dsszhanghon a vevs, az adds mindsitése alapjén az
bzleti év mérlegfordulonapién fenndlls és o mérlogkészités idépontidiy pénziigyileg rem rendazett, hdrom hénapon 1li lejdrati kivetelésnal
.(ideértve a hitelintézetekke!, pénziigyi véllalkozésokkal szembeni kiveteféseket, a kilesénként, az elélegként adalt Bsszegeket, tovabbé
o bavételek akifv idébeli elhatdrelésa kézdlt [évs kivetelsjellegii tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kel siszémolni
- a mérlegkészités idSpontjéhean rendelkezésre Gl informécick alapién - a kivetelés kényv szerinii ériéke és a kévetelés vérhatéan meghérils Ssszege

- veszleségjellegl - kUlénbézet Ssszegében az egysb raforditasokkal szemben, ha ez a kiilénbézet tanésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.
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4, A mérleghez kapcsalédé megjegyzések
4.1. Informécidk az Alap poritslisjaré!

Evzdraskor az értékpapirdllomdény nulla volr.

Pénzeszkozok
Beszerzési Eriékelasi Meérleg szerinki
Létra 52606 bankbetétek Devizanem driék EUR-ban kiilonb&zef Gsszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 25 452 0 25452
Folydszamla EUR 5175 362 ¢ 5175 362
Lekatstt betét EUR i8 000 00 o 18 00C 000
Osszoson: 23 200 314 o 23 200 814
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Aktiv idSbeli elhatérolas (adatck EUR-ban) 2011. 2012.
december 31. december 31.
Folydszamla kamat elhatéroldsa 277 496
Lek&taéH betét kamat elhatdrolisa 25 588 84 387
Osszesen 26 265 84 883
Passziv id8beli efhataroldsa jadatok EUR-ban) 20%1. 2012.
december 31. december 31.
Meérlegvizsgdiat 2 649 1434
Letétkezelési dij 346 1189
Keler dij 0 49
PSZAF dif 477 1615
Osszesen 3472 4 287
4.3 Szdilitok részletezése
2011. 2012.
december 31. december 31.
Belfsldi szallitak 4711 14 875
4711 14 875
4.4. Egyéb informéeick
Az 5t évnél hosszabb ideji kételezetiségek: Hitelfelvéte!
Az Alap munkavdilalékat nem foglalkoziat.
Az Alap nem kapett és nem adott fedezetet, biztositékot, dvadékot, nem véllalt garancidt és kezességet,
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet clapjan késziti az eredménykimutatasét,
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése {EUR-ban)
2011. 2012,
Felyészdmiakamat 63 656 77 348
Lekétét betét kamata 195 276 376 922
Arfolyamkiilénbszet 1 848
Osszesen 258 933 455118
Pénzigyi miveletek réfordilasai részletezése [EUR-ban)
2011, 2012.
Arfolyamkilnbézet 300 532
Osszesen 300 532
A mikidési kdliségek részletezése (EUR-ban)
2011, 2012.
Mérlegvizsgdlat 2 649 1434
PSZAF dij 2 403 4741
Bankforgalmi jutalék 312 602
Keler dij o 157
Alapkezeld kélisége 53 365 169 314
Letétkezeld kiltsége 5 800 11216
Osszesen 64 529 187 464
Egyéb raforditésck részletezése {EUR-ban)
2011, 2012.
Egyéb raforditas 0 ?
Osszesen ] 9

Rendkiviili bavéteiek és réforditasok sem 201 1-ben, sem 201 2;ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet &5 a jvedelmezdség clakulasanak bemutatasa

EURban
2012,

december 31.

2011.
december 31.

g A sajat toke részletezése

L Induls toke 7 500 123 22 265 195

i - Kibocs.bef.jegyek névériéke 41 727 864 92 824 760
b Visszavas.bel.jegyek névértéke -34 227 741 70 560 565

Il. Tokendvekmény 221 337 1 002 340

1. Visszavds.bef.jegyek bevonasi ért.kil. 34 877 479013

2. Ertékelési kiflénbézethsl 0 o

3. Eléz3 évek eredménys 62110 256 214

4. Uzleti évi eredmény 194 104 267 113

Sajat toke 7721 460 23 266 535

6. Az éves beszamolé és ¢ portfolio jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2013, janudr 31-g ismerité valt informécidkra éplil, addig a portfslié jelentés szamai 201 3.év

elsé forgalmazdsi napjén, mint nyits érték keriiltek meghatdrozasra a 2012. évi utalsé forgalmazasi napi dloményi adatok alapjén.

Mind a korrekeids tételek, mind a kamalozs értékpapirok esetén az elsd forgalmazdsi napig esedékes 8sszeg kerill a portfélié jelentésbe .

A kételezetiségek és kivetalésok kdzsit is megiefennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szamel: dijtételek, mig ez éves beszdmoléban a tényleges

2012, évi kéliségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 3 1-ig ismertts valnak, Az ebbél addds eltérés 2.506 e Ft.

Beszdamold NEE szdmitds Kiilsnbdzet {EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 23 266 535 23 265 248 -1 287
Kildnbdzet iéiglesen:
Folyészamla 5200814 5200 693 -121
LekétSit betét 18 00C Q00 18 085 482 85 482
Kavetelések/ aktiv idsheli elhat. 84 883 741 -84 142
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -19 162 221 668 2 506

A folysszamla és a lek&istt betét elhatarolt kamata a NEE szédmitdsban o kavetelések és a pénzeszkdzék kdzst szerepel, a baszémoldban pedig

az aktiv ethatéroldsok kézstt keriilt kimutaidsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2012.12.314g esedékes folydszémla kamat kilsnbdzet Ssszege 121,- EUR,
a lekatstt betét kamat killénbézete 85.482,- EUR.

A beszémolé tartalmazza a folydszémla kematet, a riportban ez a kévetslések kdzét szerapel, A lekdtétt betétek kamatai a beszdmoléban elhatarolasként

szerepelnek 84,387 .- EUR 3sszeggel, a folydszdmla kematainak elhatdrolt Ssszege pedig 496,- EUR, ezek 3sszesenje 84.883,- EUR, Ezzel szemben

a NEE szamitdsndl a 2012.12.31-ig esedékes 121 - EUR folydszémlokamat kiilanbézet és 620 ,- EUR egyéb kévetelés szerepel.

Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékleti)
1. Befekietett eszkéizck az dsszes eszkdzokhdz

2. Forgdaszkdzdk az Ssszes eszkézdkhdz

3. Sajét ike ardnya az Ssszkitelezettséghez + sajdt tokéhez
4. Hosszii lejarati kételezeitségek

a/  a HIK + sojdt 15kéhez
b/ o sajét tokéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. melléklethen talélhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. mellskletben taldlhaté.

Budapest, 2013. dprilis 24.

2011.
0,00%

100,00%

99,89%

0,00%
0,00%

2012,
0,00%

100,00%
99,92%

0,00%
0,00%
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1. sz. melleklet
A mérlegserck adatai alapjan
1. Befektefet eszkézok az Gsszes eszkSzoékhdz

0,00% Befektetett aszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkbzék az Gsszas eszkGzokhéz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt tbke ardnye az dsszkdlelezetiséghez + sajat iékshez

99,92% Sadt toke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszi lejdrati kételezettségak
a/ a HIK + sajat tékéhez
b/ a sqjdl 15kéhez

a/ .
0,00% Hosszi lejarany kdtelezettségek
Hossz0 lej. k&t + Sajat 1Ske
b/ :
0,00% Hosszy lejdrati kételezettségek
Sajdt téke

Budapest, 2013. aprilis 24.

¢

23 285 697

23 285 697
23 285 697

23 266 535
23 285 697

0

23 266 535

0
23 266 535
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|
2. sz, melléklet
Likviditési jelentés az alapra 2012,
EUR-ban
L Hiteldllomany Ssszetétele [+
EUR-ban
1. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt © 168 302
Elszamoh Elhatarolt/szafliték
Mérlegvizsgdlat 1434 1434 0
PSZAF dij 4741 1615 3126
Barkforgalmi jutalék 602 0 602
Keler dij 157 4¢ 108
Alapkezel® kiltsége ’ 169 314 14 875 154 439
letétkezeld kéltsége 11216 1189 10027
Ossz: 187 464 19 162 168 302
HI. Ertékpapiralap vagyonénak megeszlasa Sajat ke 23 266 535 EUR-ban
{ ill. %-ban
| ldészak nyitédllomdny Id8szak zérddilomdny
Vagyonelem Megoszlas
. ' 7703378 23 200 814 99.72%
Folyészdmla ' 2703378 5200814 22,35%
Bankbetétek 5000 Q00 18 Q00 C00 : 77,36%
Idészak nyitéalfomany ldészak zardallomany
Vagyonelem ' Megoszlas
Akdiv elhatarolascok 26 265 84 883 0,36%
Osszesen 7 729 643 23 285 &97 100,03%

Budapest, 2013. dprilis 24.

" Balogh Andrés \
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2071. 2012,
december 31, december 31. EUR-ban
I. Szokésos tevékenységbdl szérmazé pénzeszkdr-valtozas
{Mikddési cash flow, 1-13. sorck) 181 811 219 474
1. Targyévi eredmény (befalyt bérleti dijak, kapott hozamek nélki] + 194 104 267113
2. Elszémolt amortizdcié + ' ¢ 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds + ¢ 0
4. Elszémcl: érigkelssi kiilsnbszet + ¢ 0
4.a. Elszamolt ériékelési killdnbézet komrekeid = 0 0
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kildnbézete = 0 0
6. Ingailan belektetések értkesitésének aredménye = 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanck eredménye + Q 0
8. Belekietett eszkdz8k dllomdnyvaltozasa = 0 0
9. Forgbeszkdzsk dlloményvaltozasa = 0 0
9.a. Enskpapirok dllomanyviliozasa = 0 0
10. Révid lejérati kdtelozettség cllomanyvaltozasa = 1739 10 164
11, Hosszi lejératy kdtelezettségek dllomanyvaliozdsa + 0 [¢]
¥2. Aktiv idébeli elhataroldsck dllomanyvaliozasa -16 000 -58 618
13, Passziv idébeli slhatdrolasok dlloményvdltozdsa 1968 815
IE. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas [+) o
(MUkddési cash-flow, 12-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanck eladdsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 4]
17. Er!kpupl’rok beszerzése - Q0 o}
18. Ertékpapirck eladdsa, bevéltasa + 9] o]
19. Kapott hozamok + 0 0
IN. Pénzlgyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas -1 156 49 15 277 962
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorck) '
20. Befektetési jegy kibocsdtds + 229557276 51 096 896
21. Befektetési jegy kibocsdids sordn kapott apport - [¢] 0
22. Befektetési jegy visszavalidsa - . <24 111 767 35818934
23. Befektetdsi jegyek otan fizetett hozamok - o o]
24. Hitel, illetve kilesén felvétele + o 0
25. Hitel, illetve kdlesén térlasztése - o 0
26. Hitel, illetve kdlesdn utan fizetett kamat - o 0
V. Pénzeszkdzik valtozasa (x1zlizlil. sorok) + -974 680 15 497 436

Budapest, 2013. dprilis 24,

\. Balogh Andrds ’
Az Alap képviseletében!
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4, sz melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Alap lajstromszéma:
Alapkezelé neve:
tetétkezels neve:

NEE szdmitas tipusa:

Raiffeisen EURQ Likviditési Alap

1111372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

ELR

I 2012.12.31

Térgynap (T): 2013.01.02
Sajat toke: 23 265 248
Egy jegyre juié NEE: 1,044962
Darabszam: 22 264 193
A tdrgynapi nelté eszkSzénsk meghatdrozésa:
2012.12.31 EUR
. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (8sszes): Futamidad Hitelezd Ossxeg/Erck %
0%
C")sszeg/ Erték %
i/2. | Egyéb kitelezettsegek (& )2 21 668 100%
Alapkezelsi dij miatt 17 250 80%
Letétkezelbi dij miat 1380 &%)
Bizomanyosi dij miatt 0%
Forgalm. kig. mialt 0%
Kézzétételi kig. miatt 0%,
Rekldm kig. miatt 0%,
K&liségként elszdmolt egyéb tétel miatt 0%,
Egyéb - nem kéltség alapt - kdtelezetiség 3038 14%
/3. | Céltartalékok (Ssszes): - 0%
1/4. I Passziv idébeli elhatarolések (Gsszes): - i 0%
I K&telezettségek dsszesen: 21 668 I 100%)
il ESZKOZOK BOsszreg/Ertsk %
n/n. Folydszéamla, készpénz {8sszesk 5 200 693 22%
EUR - RELA EUR Folydszamla zdard érték 5175241 22%
HUF - RELA HUF Folydszdmla zérd ériék 25 452 0%
/2. I Egyéb kévetelés (Bsszes): - 0%
0%
3. .!.fkotol'l' bankbetétek 18 085 482 78%
{Ssszres):
1/3.7. Max. 3 hé lekstésl (Bsszes): Futamids Bank & 000 C00 26%
3hénap CTP Bank Zrt. 4 Q00 Q00 17%
3hénap Raiffeisen Bank Zrt. 2 000 Q00 0%
/2.2, 3 hénapnal hasszabb lekatésy 12 085 482 599
[fsszesl:
6 hénap QTP Bank Zrt, 2 000 000 9%
& hénap TP Bank Zrt. 2 000 00 9%
& hérap Raiffeisen Bank Zrt, 2 000 000 9%
& hénap Raiffeisen Bank Zrt. 3 000 000 13%
4 hénap Raiffeisen Bank Zrt, 3 000 000 13%
Felhalmozott betéti kamat 85 482 0%
Megn. Devizanem ] Névérték Osszey/Erték %
/4. I Ertékpapirok {8sszes): - 0%,
II/4,1. | Allampapirek [Bsszes): | | | -] 0%
Il/4.1.1. | Katvények (8sszes): 0%,
0%,
- 9/10. oldal




Megn. Devizanem | Névarték Ossreg/Ertélk %
11/4.1.2. ] Kincstdrjegyek [8sszes): 0%
0%
Egyéb jegybankképes ép. . 0%
1/4.1.3. (5sszes): N
0%
11/4.1.4. { Kulksldi dHfampapirok [Ssszes): 0%
0%
Gazddélkodsi 65 egyéb

- 0%

fl/4.2. hitelviszonyt megtestesits ép.:
i/4.2.1. ] Tézsdére bevezelett [asszos): 0%,
0%
I/4.2.2. | Killfldi kétvéryek (Bsszes): 0%,
0%,
I1/4.2.3. | Tazsdén kiviifi (&sszes): B 0%
0%
Il/4.3. | Részvények [Bsszes): | | | | 0%
I1/4.3.1. | Tézsdére bavezatett [8sszes): 0%,
0%
11/4.3.2. § Kiilfoldi részvények [Bsszes): . 0%
0%
i1/4.3.3, | Tézsdén kivilli (asszes): 0%
0%
/4.4, | Jelzalaglevelek (Bsszes): 1 | l | 0%
Il/4.4.1. { Tézsdére bevezetelt (Bsszes): - 0%)
0%
II/4.4.2. ] Tézsdén kivilli (8sszes): 0%
0%
Il/4.5. ¥ Refokietési jagyek [Ssszes): 1 i | - 0%
1t/4.5.1. | T8zsdére bevezetett (8sszas): - 0%
0%
11/4.5.2. | Tézsdeén kivilli {3sszes): 0%
0%
1I/4.6. | Karpatlasi jegy [gsszes): | - 0%
0%
/5. Aktiv idébeli elhatarolasck 781 0%

(Bssres):
felhalmozett folysszamia kamat] 741 0%
/s ?zu‘rmapzt.al'?.ﬂ;ugyfelek . o
értékelési kiilinbézete:

0%

I Eszkéxdk Ssszesen:

| 23286916 |

100%|

Budapest, 2013, daprilis 24.
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RAIFFEISEN EURQ LIKVIDITASL ALAP o EVES JELENTES 2012,

L. A Raiffeisen EURO Likviditasi Alap (RELA) éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Szekhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald neve:

Székhelye:
Elszdmolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratég

are

idja

Raiffeisen EURO Likviditasi Alap
1111372

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zr.
1054 Budapesi, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM DTM AUDIT Tandesadd K., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap
likviditasi alap

hatérozatlan

Az Alap célia, hogy lehetSséget nydjtson o Befekistéknek arra, hogy eurd devizanemben, likvid forméban kamaloztathassak akar csak

&imenetileg, akdr hosszabb tavon rendelkezésre 4llé megtakaritasaikat, és részesiljenek az eurds pénzpiaci hozamokbadl.

3. Az Alap 8sszesitelt és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétii utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam Arfalyam Netté eszkdzérték Bruttd éves A ref. Index
valtozas Hozam hozama™
2012.12.28 1,48% 1,044774 € 23121734 € 2,23% 0,23%
2011.12.30 2,06% 1,029523 € 7 599 332¢€ 2,57% 0,87%
2010.12.31 * 0,87% 1,0608704 € 8 675 459 € 1,15% 0,37%

*Az Alap 2010. mdrcius 5-ei induldsatél szdmolva

** EONIA {Euro Overnight Index Average) index

A brutté hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az dlapot ferheld kliségeket nem vetiik figyelembe o hozam kiszémitdséndl, igy az

Bsszehasonlithalé a referenciaindex hozamadval. Az drfolyamvéltozds szézalékos mértéke a befekietd dltal elérhetd vagyonndvekedést

mutatja be, amennyiben a feljes évben megiariotta befekietését. A fenti hozamok nem jelentensk garanciét a jGvére nézve és nincsenek

Ssszefiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adoti naptéri évre vonatkoznak. Az dlap

indulasdnak évében a hozamck egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZK&ZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDES!I NAPON

2012.01.02.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | Yo
Banki egyenlegek 7 730 359 100,10
Betét - EUR EUR 5 000 000 64,74
Letét felhalmozott kamata - EUR EUR 26 565 0,34
Folydszéamla - EUR 2 697 519 - 34,93|
Folyészamla - HUF 6 275 0,08
Kovetelések 5068 .07
[Egyéb kovetelések 5 068 0,07)
[Osszes eszkéz 7 735 427 100,16
Kéfelezetiségek <12 437 -0, 16
Egyeb kdlelezeltségek -12 437 -0,16]
Nef#té eszkdzérrék 7722 990 EUR
Unitok széma 7 500 123
Egy jegyre juld netto eszkézérték 1,029715 EUR

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézoHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2012. janudr 31-g ismertté valt informécidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2012. elsd forgalmazési napjan, mint nyité ériék kerilliek meghatarozdsra a 2011, évi utolsé forgalmazdsi napi dlleményi adatok
alapjan. A kotelezetiségek kizstt is megjelennek az efsé, mér 2012. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban o #ényleges 201 1. évi kéliségek és kitelezetiségek kerilnek elszdmolasra.

Beszdmold NEE szdmités Kiilsnb&zet {EUR-ban)
Sajdt tbke / Netté eszkszértsk 7 721 460 7 722 990 1 530
Kilénbozet tétalesen:
Folyészamla 2703 378 2703 246 -132
Leké&tstt betat 5000 000 5026 565 26 565
Kévetelések és aktiv elhat. 26 2465 56146 20 649
Kotelezettségek és passziv elh. 8183 12 437 -4 254
¥ Raiffeisen ' : . 3
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd I Néveértek I Eszkoz érték %

Banki egyenlegek 23 286 916 100,09
Befét - EUR EUR 18 000 000 77,37
Betét felhalmozoit kamat - EUR EUR 85 482 0,37
Folydszamla - EUR 5175983 22,25
Folyészamla - HUF 25 452 0,11
Osszes eszkoz 23 286 916 100,09
Kételezetségek -21 668 -0,09
[Egvéb kotelezetisegek 21 668 0,09
Nefié eszkorérték 23 265 248 EUR
Unitok széma 22 264 195

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,044962 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szémai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamold 2013. janudr 31-ig ismertté vdlt informacickra épill, addig a pertiolié jelentés szamai
2013. elsd forgalmazési napjdn, mint nyité érték kerilltek meghatdrozdsra a 2012, évi ulolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek kézdtt is megjelennek az elsé, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szamolt dijistelek, mig az éves

beszamoléban a fényleges 2012. évi kéltségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra.

Baszdmold NEE szémitds

Kilsnbdzet {EUR-ban)

Sajat ke / Nehd eszkdzériék 23 266 535 23 265 248 -1 287
Kiilénbézet tételesen:

Folyészamla 5200814 5200693 -121
tekatott betét 18 000 000 18 085 482 85 482
Kavetelések/ Aktiv idébeli elhat. 84 883 741 -84 142
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -19 162 21 648 2 506

A folysszamla és a leksfsit betét elhatérolt kamata a NEE szdmitésban a kévetelések és a pénzeszkézok kazétt szerepel, a beszamoléban
pedig az akfiv elhatdrolasok kézétt kerilt kimutatdsra, Az elsé forgalmazasi napig és a 2012.12.31-ig esedékes folydszamla kamat
killsnbozet dsszege 121,- EUR, a lekstdt betét kamat kiilénbézete 85.482,- EUR, A beszémols tartalmazza a felyészémla kamatot, o
riportban ez o kévetelések kézon szerepel. A lekotott betétek kamatai o beszémoléban elhatéroldsként szerepelnek 84.387,- EUR
sszeggel, a folydszamia kamatainak elhatérolt &sszege pedig 496, EUR, ezek Ssszege 84.883,- EUR. Ezzel szemben a NEE
szamitdsndl a 2012.12.31-ig esedékes 121,- EUR folyészémlakamat killénbézet és 620,- EUR egyéb kévetelés szerepel.

¥ Raiffeisen ' :
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lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2012.01.02-n 7 500123
2012. évben eladott befektetési jegyek 51 096 896
2012, évhen visszavdltott befektetési jegyek 36332 824
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2013.01.02-4n 22 264 195
PorHfolié dsszesitett nefté eszkdzértéke 2013.01.02-an _ 23 265 248]
Egy jegyre jutd neltd eszkdzérték 2013.01.02-an 1,044962

IV. A befekietési alap sszetétele
Nagységrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszk&z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzeft atrvhazharé értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott airvhdzhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Netté eszkozérték 23 265 248 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak megfelelden az dsszegyiijtott 16két likvid eszkdzokbe, elsésorban latra sz8l6 és leksiott
betétekbe fekiefi, igy o tSzsdén vagy mds szabdlyezott piacen forgalomba hozott és egyéb afruhazhatd ériékpapirokbdl az Alap nem

rendelkezett kitettséggel, sem a targyidészak soran, sem az idészak végén.

Az Alap léfrehozésdnak az volt a célja, hogy likvid forméban elérhetévé tegyen alacsony kockdzati euré alapl befekietési lehetdséget. A
megfogalmazott befekietési siratégidnak megleleléen az Alapkezeld elsésorban az egynapos bankkdzi és révid futamidére lekétstt eurd
betétek mindenkori ardnyat hatérozza meg, a pénzpiaci kamatvdrakozdsénak megfelelden. Az év sordn a révid futamideil betétek silya

csdkkent a szdmlapénz javara.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban

2012

Pénziigyi miUveletek bevételei
Felyészamlakamat

Lekdtétt betét kamata
Arfolyamkilanbazet

Pénziigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkilsnbszet

Egyéb bevételek

Egysb bevételek

A mikddési ksltségek
Mérlegvizsgdalat

PSZAF dij

Bankforgalmi jutalék

Keler dij

Alapkezeld kélisége

LetétkezelS koltsége

Egyéb raforditasok

Egyéb réforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditéasck
Fizetett, fizetendé hozamok

Targyévi eredmény

Felosztoft jdvedelem
Ujra befektetett jGvedelem

Ertékpapirok értékkillénbszete
Allamkéivények

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Nagysagrend: EUR
455 118
77 348
376922
848

532

532

L]

0

187 464
1434
4741
602

157

169 314
11 216

9

¢
0
o
0
267 113

267 113

o o O 0 0 ©C 0
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Tokeszémla vdlfozasai 2012. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: EUR)

i ldészak nyitdallomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
7 703 378 23 200 814 99,72%
Folyészamla 2703 378 5200814 22,35%
Bankbetétek 5000 000 18 000 000 77,36%
[d&szak nyitdéllomany ldészak zdrédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tdzsdén kiv. ép] 16zsdei ép.  t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamk&tvény [ o 0 0 0,00%
[dészak zdrddllomany Id8szak zéréallomény
Vagyonelem ‘t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép] 16zsdei ép.  16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kinestarjegy o o 0 0 0,00%
{d8szak nyitédllomany Idészak z&rédllomany
Vagyonelem Megoszids
Aktiv elhatarolasok 26 265 84 883 0,36%
Osszesen 7 729 643 23 285 697| 100,08%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap 2012. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendlelkezeti.

Vil. Az alapkezelé mikodésében bekdvetkezeft valtozdsok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében tevékenységi kérében és az igazgatdsdg sszetételében jelentds valiozas nem kovetkezett be a 2012.
dvben, 0] Uzletégat, vagy szolgéliatast nem inditott. A tarsasag feliigyeld bizottsagdban két véltozds t6riént. Az Alapkezeld kézgyllése
2012. méjus 30. napjatd| visszahivia Sods Csaba feligyeld bizotisagi tagot és ezzel egy iddben 2014. méjus 31. napjdig o feligyeld
bizottsdg tagjavd vélasziotta Devies Evdt, tovabbd 2012.12.17- hatdllyal Szabé Ferenc feligyeld bizottsagi elnék helyére Maté

Norbertet vdlasziotta, akinek kinevezése szintén 2014. mdjus 31-ig szél.

201 2-es évben nem inditott és az év sordn nem is jéri e hatdrozott futamideji befekietési alapja az AlapkezelSnek, igy az év végén a
Térsasdg huszonnégy befektetési alapot kezelt, A 2012-es év folyamén az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt llomanya az év eleji
csSkkenését kdvelden az év kézepstdl mérsékelien emelkedett. Az dllomanyra vonatkozdan jelentés esemény velt, hogy a Raiffeisen
Ingatlan Alap 2012, juniusdban hozamot fizetelt a befoktetsi szamdra, ami kdzel 19 milliard Fros kifizetést jelentett. A 2011. év végi
170,95 milliard forintos dllomany egy év leforgasa alatt a fenti tényezdk miatt 156,95 milliardra csdkkent. Az Alapkezelé a nyilvéanos

befektetési alapok piacan 4,91%os részesedést fudott magaénak a 2012 év végén.
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VIll. A befektetési politika alakuldsdara haté fontosabb tényezék

1. A 2012-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A magyar kamatozé eszkdzék piacdn erds hozamesskkensés volf megfigyelhetd 2012-ben. Az esztendd elsé pdr napjan még semmi jel
nem mutatott arra, hegy o hazai kétvények esetében jelentds drfolyam-emelkedéssel leheine szdmolni, hiszen az eldzé év végi
bizonyfalansédg még erdsen jelen volt a piaci hangulatban. Az éves maximdlis elvért hozamszinteket mar januér 5én megtapaszialidk o
befekieték, amikor is a 10 éves magyar éllampapirhozam 10,69%os, az 5 éves 10,66%os, mig a 6 hénapos 8,85%os ériéket mutatott.
A magyar kormdny kommunikéciéjaban erés fordulat kévetkeztében bejelentette, miszerint az orszag biztonségos finanszirozhalésaga
érdekében egy Gj szerzédés megkdtésére fog torekedni a Nemzetkdzi Valutaalappal. Ezt kévelden a hazai dllampapirpiac mozgdsa
nagyban figgdtt attél, hogy mikor és milyen kérOlmények kézétt hozzdk léfre azt o bizonyos megdllapodast az IMFfel. A
hozamesskkenés elsé hulldmét azok a hirek valtotték ki, hogy egyre kézelebbinek tiint az alairés pillanata. Azéta tudjuk, hogy az 0]
szerzédés megkstése az év sordn néha kézelebbinek, néha tévelibbnak tint ugyan, de végiil nem tértént meg az év utolsé napjdig sem.

A nemzeikdzi piacoknak a legfonfosabb favalyi eseménye volt mindekézban, hogy az amerikai kézponti bank az 8sz elején bejelentetie a
harmadik eszkézvdsardsi programiét, amivel hatalmas likviditdst biztositott o pénzpiacoknak. A FED dltal biztositot pénzbdségnek
egyértelmi hatdsa az let, hogy a fejlett dllamok kStvényei egyre keresettebbé véltak, igy nyomva lefelé az oft elérheto
dllampapithozamokat. A folyamat tartés volt, ezdlal nydjtva segitséget nemesak az amerikai finanszirozési problémak megoldasdban,
hanem az Eurépai Unié fejleft orszdgainak dllampapir értékesitéseiben is. Azaz egyre csdkkend hozamszinteken lehetet hozzgjuini a
német és a francia dllampapirokhoz egyarént. A nemzetkézi piccokon ennek kévetkeztében kialakult egyfajia ,yield hunting” azaz
+hozamvadészat” az év masodik felében, ami miatt egyre keresetiebbé véltak a feltérekvd piacok kamatozé eszkézei is. A feltsrekvé EU-s
orszdgok finanszirozdsi lshetésageit ezeken 10l nagyban segitette az is, hogy az Eurépai Kézponti Bank egy nagyardnyi periféria
kétvényvasérldsi programot jelentett be, mely szerint a jegybank korlétlanul vésdrolhatng a bajba jutott EUs orszégok dllampapirjait,
amennyiben az egyes orszdgok megfelelnek bizonyos szigorg EUAMF koliségvetési feltéleleknek. A vélségkezelés tekintetében a korabbi
igen merev német dlldspontban is véltozds kévetkezett be, a német kormanyfd ugyanis tdmogatéan nyilatkozott a tervezett jegybanki
akeidrél. A magyar dllampapirpiacon jelentds kereslet jelentkezett a font emlitett likviditdsbdség, és hozamvaddszat fokezéddsaval, de
nagyban segiletiék a hazai piacot az EKB bejelentései is. igy 0j impulzus érkezett a magyar kamatozé eszkdzdk piacdra és emiatt
szeptembertd] Gjabb hozamcsékkenési hulldm volt tapasztalhats. Ez a jelenség éreziette hatdsat mind a révid, mind a hosszd favd
futamidé esetén.

A rdvid futamidejii dllampapirok kamatainak mérséklédése és foként a globadlis likviditdsbdség jelenléte segitetie az auguszius 29-én
elinditott és év végdig kitartd, folyamatos és szisztematikus kamatesskkentési pericdust. A Magyar Nemzeti Bank monetdris tandcsa a
magas infléciés szint ellendre indilotta el kamatvdgd ciklusét, azzal magyardzva ddntését, hogy o gozdasdgi ndvekedést szeretnék
segiteni az alacsony kamatkérnyezet kialakitdséval, hiszen az egyedili szempont mdr nemcsak a kitizott inflaciés cdl. A csékkends
méréke mindegyik kamatdsntd Ulést kévetden 0,25%os volt. A kamatestkkentés az orszag jSvébeni fiskdlis helyzetére pozitiv hatdst
jelent, viszont a jelentdsége a gazdasdgélénkités illetden jdiszolt szerepének még nem ldiszik egyértelmlen.

A 2012=es évben a fentick alapjén az egyik legjobb befektetés valt kézép- és hosszitdvi magyar kamatozd eszkézéket fartani a
befektetési portfélidban, hiszen o hosszilejdratii magyar dllampapitok feljesitményst bemutatd MAX index a taglalt évben 21,90%0s
névekedést tudott felmutatni, mig a Magyararszdgon inkdbb preferélt révidebb kamatozd eszkozsk teljesiiményst bemutaté RMAX index
8,52%0s eredményt tudott teljesfteni. A MAX index tavaly nydjtotia riénelmének legjobb redlhozamat a befekieidi széméral

A forint érfolyama is trendszerien erésédét a 305-310 HUF/EUR szintekrdl, a 290 HUF/EUR kériili szinteken zart. Az drfolyam egyszer

gyengilt az év soran a 300-as szint félé, de csak révid ideig tariézkodott oft 2012 tavaszan.
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Iddszaki véltozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2012. Q2 5,91% 5,22% 2,07% 288,22 7%

forrds: MNB, AKK

A nemzetkozi kétvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacon a 2012-es év folyamataiban az volt megfigyelhetd, hogy az esztendd elsd feléhen a fejlett és a fejléds
orszagok kamatozé eszkéz piacainak mozgdsai elvaliak egymdstdl, mig az év masodik felében nagyon hasonlé trendet kévetiek.

A fejleti gazdasagok hosszo futamidejii papirjainak érazésa, dgymint az Egyesili Allamek, Németorszdg, Franciaorszag és Japan 10
éves futamideji kétvénysi marcivsra ériék el a targyalt év hozammaximumdt, viszont ez egyetlen esetoen sem volt kiemelkedSen magas
ériék. Ez szadmszerien annyit jelentett, hogy az ametikai hosszi tavi (10 éves) papir az év elején 1,95%o0s elvdrt hozam( volt &s az éves
maximuma is csak alig volt magasabban {2,37%). A német 10 éves dllamkétvény is csak a 2%os elvart hozamértéket kézelitetie mdreivs
kézepére, mig a francia 3,36%on volt az éves maximuman. A fejlédé gazdasdgok dllampapirjai viszent nydr kézepére érték el o
maximum szintjeikef, mégpedig az akkor fokuszban [évé problémék akkumuléléddsdra reagélva.

A kézponti téma 2012 elsS felében az eurdpai addssagvélsdg, azen belil is elsésorban a gérdg vélasziasok kimenetele és azzal
ésszefliggésben Garogorszég eurozéna iagsaga volt. A mésodik negyedévie mdr a spanyol bankrendszer problémdi is felszinre keriitek.
Ezek o problémak ésszpontosuftak nydr kbzepére, hiszen egy esetleges gorég dllameséd és a spanyol pénzpiaci szektor dsszeomldsénak
lshetdsége egyre valdszinibbé valt. Ezen események lehetséges bekévetkezte igen negativan hatott volna az euréra és az Eurdpai Unié
orszdgainak finanszirozasi feliételeire. Tehdt ezok a félelmek hajiottdk felfelé a hozamokat a fejlédd orszagok kétvénypiacain, ami végiil
azt eredményezie, hogy a spanyol 10 éves hozamok elériék a 7,6%os szintet, mig az olasz hasonld futamidejfi dllamkstvény esetén is
7 6%os mérték valt megfigyslhetd. Az eurdpai félelmek mellett az Egyesilt Allamokban sem javult néhény fontos makrogazdasdgi mutaié
az év kdzepéig. Az omerikai jegybank elndke, Ben Bernanke 2012. szeptember 13.-an bejelentetie, hogy a FED két kordbbi
kétvényvasdrldsi ciklusat mellyel nagyfokd likviditasbdséget biztositott a tékepiacoknak, QE3 néven folyiatidk. Tajékoztattak arrél, hogy ez
a program egészen oddig fog tartani, mig nem javulnak érdemlegesen a makrogazdasagi mutaték az Egyesilt Allamokban, Az okok
kézétt a legfontosabbnek a munkanélkiliség magas szintjét jeldliék meg (8%). Bejelentetiék még tovabbd, hogy a FED kitart az alacsony
kamatszint melleti {0,25%), amellyel kapesolatban elmondtdk, hogy azt nem tervezik médositani egészen 2015-ig.

Eurépédban o QE programokhoz nagyen hasonlé terveket jelentettek be, mégpedig azt, hogy « bajba julott unids arszagok
alfamkatvényeit fogjdk vasdrolni amennyiben megfelelnek a szigori fiskdlis eléfrdsoknak. Az Eurdpai Kdzponti Bank részérdl a
megvalsitds kordnisem volt hasonlé mértékil az amerikaihoz képest. Az viszont igaz, hogy az EKB csdkkentette az eurd irdnyadd kamatat
0,75%os szinke. Eurépa addssagvalsdga nydrra egyre silyosbodolt, a periféria orszdgok csak egyre magasabb kétvénykamatok mellett
tudidk érékesiteni &llampapirjaikat. A két jegybank {a FED és az EKB) a monetéris poliikat lazié bejelentései és lépései viszont a nyar
végén gyakorlatilag azonnali enyhiilést eredményeziek a nemzetkézi kétvénypiacokon. Az amerikai 10 éves papir a 2%-os szint ala
kiszott Gjra {1,76%], a német ugyanilyen futamideji kéivény pedig 1,32%ra csdkkent. Emellett o periféria orszdgok kétvényhozamai is
jelentésen csdkkentek, hiszen o spanyol és az olasz 10 éves lejérati papirok is 5,2% kéril zartdk az évet. A periféria orszagok befektetsi
kockazaiat tikrézé 5 éves CDSHelarak is hasonlé emelkedd trendet mutattak az év kdzepéig, majd onnantél kezdve csdkkend

tendencidba kezdiek mindegyik orszdg esetén a folyamatos likviditdsbéség és az EKB bejelentései miatt.

A hazai és régids részvénypiac

A rossz évkezdet ellenére 2012 elsd negyedéve a hazai részvénypiac szédmdra kiemelkedd teljesiiményt hozott abban az értelemben,

hogy mind régiés Ssszehasonlitdsban, mind a globdlis részvénypiacok tekintetében o legjobbak kézéti volt taléthaté. Az elsé negyedéy,
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ahogy vildgszerle, idehaza is elsésorban a bankszektorrdl szélt. A 2011-ben jelentés dreskkendst megélt szektor! djra felledeziék a

befekietsk, fgy o hazai piacon is a két bankpapir [OTP, FHB) teljesiiménye volt kiemelked a BUX indexet alkoté részvények kozil. A
masodik negyedév rendkivil nagy szérdst hozott a BUX index ésszefevéi feljesiményében. Az atlagot kifejezd -6,95%os teljesitménynél
mindéssze 5 részvény teljesitett jobban, ezek kizsit taldlhaté az EGIS, a Richter és az QTP is. Az OTP annak ellenére maradt relative
erds, hogy a kormdny djabb és ljabb ferheket pakolt a bankrendszer vdllara. A szektordlis killdnaddk nagyobb mértékben rontotidk «
MOL és kiléndsen a Magyar Telekom megitélését. Az igazi vesztesek azonban a kispapirok voltak.

Az elsé negyedéves +9,8% utdn 7,0%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikédtoranak, a BUX-nak az értéke 2012 mdsodik
negyedévében, ezzel 2012-es feljesitménye 2,2%-ra romlott jlinius végére.

Osszességében elmondhatd, hogy o régié nem nydjiott kiemelked3t az elsé félévben, ebben elsésorban az eurozéna vélsaga jaiszoft
szerepel, hiszen a térség orszagainak gazdasdga ezer szdlon kapesolédik Nyugat-Eurépéhoz.

A felemds évkezdet ellenére jelent3s részvénypiaci emelkedés volt tapaszialhaté @ 2012-es év végére régidnkban. Fonios azt lami, hagy
mivtan a FED bejelentefte o moneldris lazitd programjanak Gjabk csomagjat és az Eurdpai Kézponti Bank is hasonlé 1épésekrdl
nyilatkozott, a bejelenféseket kdvetden elkezdiek emelkedni a részvénypiacok mind Eurdpa fejlett, mind a feltdrekvd régisjdban, igy
hazankban is.

A hazai piacol viszont jelentdsen befalydsclidk azok a hirek is, hogy a kardbban ideiglenesnek szant szektordlis kilénadék «
virakozdsokkal szemben mégis dllandd teherként jelennek meg a vdllalatok adékételezettségei k&zdtt. A hazai piacot mozgdsban
tartotték fovébbd azok a hirek is, hogy a Nemzetkézi Valutaclappal kétends Gj hitelmegéllapodas megsziletike vagy sem. A nemzetkézi
és hazai hirek szoritdsaban a BUX lényegesen kevesebbet tudott profitélni az év masodik felének dltalénos opfimista hangulatébdl, A
hazai index minddsszesen 7,06%kal fudeit emelkedni « teljes év teljesiményét figyelembe véve, mig a lengyel piacot leiré WIG 20 index
a sajdt devizdjéban vizsgdlva t8bb mint 19%-ot eréséddttl A magyar piac teljesitményéhez képest a cseh piac is kétszer olyan erds volt,
hiszen a PX részvényindex 14,01%ot tudta névelni az éridkét.

A magyar papirok értékelésekor o BUX régids tarsaihoz képesti gyengébb feljesitménye mar megmutatia, hogy az egyedi résavények
kéziil esak egy-kettd produkdlt kiemelkedd eredményt a magyar piacon. Az OTP arfolyama jelentésen emelkedett az év sordn annak
ellenére, hogy a bankadét dllandsé addelemként kivanja megtartani a kerményzat. A bankpapir dra 28,26%-al kerilt feljobls az év elsd és
utalsé napja kézét, ami azt jelenti, hogy a zéré ar 4150 Fron allt meg. A mésik bankpapir, az FHB mindekszben 16,13%ot vasziett az
értékébdl, igy jelenitve meg a két cég kezotii éridkelésheli kifénbséget. A két fontosabb gydgyszergyarté cég papirjai, a Richter és az
Egis eredménye k&z&i nem volt ennyire éles kiilonbség, mig az elobbi teljesitménye 5,88%0s, az utébbi -0,65%. A MOL is csak csekély

emelkedést érf al. A legjelent8sebb veszteséget elszenvedd bluechip papir az Mtelskom volt, amely az arénak 27,75%-4t veszietie el.

WIG20 Piz MXMU* $ _CETOP20 Ft

220 06% 08 , .
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2012-es év hasonléan indult a 2011-es esztendd utolsé negyedévéhez, hiszen jelentds emelkedés ment végbe az észak-amerikai
részvénypiacon az elsé hdrom hénapban. Az elsé negyedévet kévetd hénapban viszont egy trendfordulé volt a t6zsdén, amit mi sem
mutat jobban, minthegy az 500 legnagycbb amerikai részvény drat magdba foglalé részvénykosar, az S&P 500 index aprilis kdzepéig
ugyan t8bb mint 11%-ot emelkedett, viszont ezt az erdsodését dprilist kdvetSen ol is vesztette. Az S&P szektorindexek kéziil a fechnolégia
emelkedet ki oz elsé negyedévben, ami t5bb mint 20%os felériékeldésével az iddszak nyertese lett. A ciklikus szektorok

dltalédnossdgban j8l teljesitettek a pozitivra fordulé hangulathan, o pénzigyi szektor indexe szintén kézel 20%kal értékelddatt fel, de a
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ciklikus fogyasztasi javak is t8bb mint 10%-al keriiltek feljebb. A defenziv iparégak részvényei alulteljesfték voltak, a kézszolgdltaték
szektor indexe volt az egyediili, amelyik csokkenéssel fejezie be a negyedévet.

A vezeid nyugateurdpai indexek is o globdlis befektetdi hangulatnak megfeleléen emelkediek az elsé negyedévben, a DAX kézel 17%-ot
erds5dot, mig a CAC-40 8%kal, o FTSE-100 pedig 4%kal keriilt feljobb. Az egyes szektorok tekintetében hasonlé trendek bontakoztak ki
mint az Egyesilt Allamokban, vagyis a ciklikus szekiorok felilteljesiteftek, mig a defenziv papirok lemaradiak. A ciklikus iparagak k&zill is
az autészekior emelkedett ki, a Stoxx szekforindex 27%kal keriilt feliebb. Negativ idészaket zdrtak a meghatarozé fejlett részvénypiacok
a masodik negyedévben, kiilénésen a mdjusi hénap sikeredett rosszra o részvényekbe beofoktetdk szamdra. A negativ hangulat ezittal
Eurdpéban volt erésebb az USAhoz képest, de a sajdt devizdban mért teljesiimények tekintelében a japdn piac zdrt o legnagyobb
veszieséggel.

Az Eurdpa ,periféria” orszdgainak adéssdgdval kapcsolatban kialakuls félelmekre az Eurépai Bizoltsdg és az Eurdpai Kozponti Bank
dltal adott vélaszlépések megnyugtatidk a részvénypiacokat. Egy kisebb emelkedés kezdédstt mind az amerikai, az surépai és a kinai
piacon is. A 18bbiekhez képest egyedil a jupdn részvénypiac volt dlulteljesits, amely egészen novemberig oldalazott, tehdt addig jelentds
erdi nem volt képes felmutaini az azsiai szigetorszdy 16zsdéje.

A piaci eplimizmust, amely meglehetdsen hasonld volt a fejlett részvénypiacok mindegyikén, tovdbb Hitstte oz amerikai jegybank
monetdris lazitd politikdjanak meghosszabbitdsdt jelenté GE3 program bejelentése. Ebben fovébbi eszkbzvasdrlasokat irdnyozfak eld,
ami fulajdonképpen azt jelenteti, hogy tovabbi ,fedezetlen” pénzmennyiségei juttainak a gazdasdgba deklaralian addig, mig az amerikai
munkaerdpiaci helyzet nem javul. A mdsik eleme o monetdris lazité intézkedéseknek az Ggy nevezett Operation Twist program, aminek
keretében o rovid futamideji dllamkétvényeket hosszabb futamidejiire cserélték, cserélik. Biztosfiotta tovabbd a piaci szereplSket Ben

Bernanks, o FED elsd embere, hogy az amerikai kézponti bank legalébb 2015-ig tartani kivénja a 0,25%os kamatszintet. Ezek a lépések

_ jelentds poritiv elmozdulast hoztak mindegyik piacra, és gyakerlatilag kisebb volafilitds mellett toretleniil erdsédtek egészen az év utolss

napjdig.

Erds emelkedés 2012 jiniusatél indulf el az amerikai, @ német, o francia és a hong-kongi piacon is. Szdmokban ez azt jelenfi, hogy az
S&P 500 index feljesitménye 13,41%al kerilt feljebb, az Eurostoxx 50 13,79%o0t emelkedet, de az év végi japdn monetdris lazité
lépések hatdsa miatt a NIKKEI részvényindex is jelentSs erdt tudott felmutatni novemberisl kezdddden. Ez szdmszerien 22,94%0s pozitiv
teljesfiményt jelentett az év utelsd napjén a naptari eredményt figyelembe véve. Eurépaban a német index volt jelentés felilieljesits, hiszen
a német részvénypiacot lelrd DAX 29,06%ct erdsdditt, ami magasan kiemelkedett a t5bbi eurépai részvényindex teljesitménye kézil.
Kijelenthets, hogy az eurdpai periféria orszdgok csédjétél vald félelem mildsdval és « monetdris lazitd lépések hatdsai miatt az év végére
mindegyik nagyobb nemzetkézi részvénypiacon erds emelkedéssel zérult az esztends.

A f3bb fejlett piaci részvényindexek véltozdsa:
S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 NIKKEI225

-10,68%

17,19%

D Naq: USA, EUROSTOXXS50: Eurozdna, DAX: Némeforszdg, NIK|

forrds: Bloomberg

KEI225: Japén

Az arupiacck

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vilaggazdasdg novekedési kilatasaival kapesolatos bizonytalanséy hatérozta meg 2012-ben, kilénss
tekintetiel az eurozéna és a kinai gazdasdg nivekedésével kapesolatos kérddjelekre. A gazdasagi lassulas jelei érzékenyen érintetick
szinte valamennyi drupiaci termék arfolyamdt, kidénésen az év masodik negyedévében. Az a kordbbi érv, hogy a gazdasagi lassulds
megakadélyozdséra egyedil nyitva maradt eszkdz a pénznyomtatds, kedvez az drupiaci eszkozsknek, csak a nemesfémek drfolyaméban
volt teften érheté. Az arany ara 6,96%-al kerilt feliebb, mig oz ezist 8,24%al dragult az év folyamén. Az olaj dra viszont egyérielmien

a recesszids félelmek miatt kezdett drasztikus csdkkenéshe éprilistdl, s a folyamatosan napirenden 1&vé kozel-keleli geopelitikai fesziltség
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sem tudia ezt megdllitani, Csak o jinivs hozotl Gjra emelkedést, amikor a befekieték ismét a kockdzatos eszkszok felé fordultak, de igy is
a két olajfajta kéziil csak a WThnek az dra tudott pluszba keriini az év végére janudr elsejéhez viszonyitva, méghozzd 3,47%-al, mig a
Brent dra tébb mint 7%l csdkkent a 2012-8s év folyamdn. '

Az olaj &s a nemesfémek mellett a nyersanyagok kdzétt egyértelmi nyeriesek voltak még a gabona félék, kdszénhetden a targyalt v
tavaszi és nydri iddjardsi viszonyaiban bekévetkezd aszélyos iddszaknak. A biza vilagpiaci &ra egy év alaft 19,19%of néit, a kukorica
8,00%-al dragult és a rizs ériéke is kis mértékben ugyan, de emelkedett.

Az erdsen killonb5zé mozgdsok miatt a nyersanyagpiacet leiré, 19 kilénféle alapanyagot magéba foglald termékkosar, o Dow Jones

UBS Commodity index enyhe csékkenéssel tudta zérni az évet {-1,14%).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2011 végén kihirdetésre kerift o befektetési alapkezeldkrdl és a koflektiv befektetési formakrdl szél6 2011, &vi CXCIIl. @rvény {Batv.),
amely elsSsorban az eurdpai uniés és a magyar joganyag harmonizdlésa érdekében djraszabalyozta o befekietési alapok midkédését
Magyarorszagon. Az Alapkezelé o 2012-es év folyamdn elvégezte az Alap téjékoziatéjdnak &s kezelési szabdlyzatdnak az G tarvény
dltal eldit médositdsait. A médositasok a befektetési polifikdt érdemben nem érinteték, azonban a jogszabdlynck megfelelden
bevezetésre keriilt egy O] kackazati mérészam, a netié Ssszesitett kockézali kitetiség, A mulaté az alap szérmaztatott Ggyletekbd| fakads,
az alapban meglévd alaptermékekkel szemben netidsitolt kitetiségét mutatia meg oz alap netté eszkozértékének ardnyaban.

A netld Ssszesitett kockdzati kitettség hénap végi értékét az Alapkezeld az Alap havi jelentésében kézzéteszi.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkiizériékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézériéken t8rténd visszavasdrldsi kételezetiség
véllalasaval biztositja a befektettk szdméra, hegy befekietési iegyéik vagy egy részik visszavdliasaval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2012-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2012. i=zleti évet, a mérleg fordulénapidt kéveiden nem volt.

Budapest, 2013 dprilis 24.

y
Balogh Andrés/

az Alap képviseletében
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