Flggetlen Kbnyvvizsgaldi Jelentés
a Raiffeisen EMEA Részvény
Alapok Alapja
2015. évi éves beszamoléjahoz



TARTALOMIJEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentes
Mérleg

Eredmenykimutatas

Kiegeszitd melléklet

Uzleti jelentes



RSM Audit Hungary Zrt,
1138 Budapest Faludiu. 3.

T06188637001061886 3701
F061886 3729
Ersm.audit@rsm.hu
Wowww.rsmaudit.hu

Flggetlen konyvvizsgaioi jelenteés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt. részére
Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja mellékelt 2015, évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszk0zok es forrasok egyezé végisszege 302192 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 23.797 E Ft nyereseg —, €s az
ezen id6ponttal végzédé évre vonatkozd eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozoé
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészité mellékletbs! all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. igyvezetése (tovabbiakban , vezetés") felels az éves beszamolonak a
szamviteli torveényben és a befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettsegenek
sajatossagairol sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban térténd elkésziteséért és
valos bemutatasaert, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetSve valjon az akdr csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkeszitése.

A kdnyvvizsgald feleléssege

A mi felelésseglink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre, Ezek a standardok megkdvetelik,
hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk
vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamoldé mentes-e a léenyeges hibas
allitasoktol.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok veégrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé Ssszegekrol és kizzétételekrol, A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétd! fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamold
gazdalkodo egység altali elkészitése és valdos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrolit azért merlegeli,
hogy olyan konyvvizsgélati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlilmenyek kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségeének és a vezetés altal
keszitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolé atfogo prezentalasanak értékeléset
is.

Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
konyvvizsgaldi velemenylink megadasahoz.




Vélemeény

Vélemenylnk szerint az éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen EMEA Részveny Alapok
Alapja 2015. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen idépeonttal végzods évre
vonatkozd jvedelmi helyzetérd! a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kbtelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvegeztik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja mellékelt 2015. évi éves beszamolojahoz kapcsolodo, 2015.
december 31-ifordulénapra vonatkozo tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torveényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési
és kbnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairél szolé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Osszhangban torteénd elkészitéséért. A mifeleldsséglink az Uizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé
éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az
éves beszdmold 8sszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Velemeénylink szerint a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 2015. évi Uizleti jelentése a Raiffeisen EMEA
Reszvény Alapok Alapja 2015. évi éves beszamolojanak adataival 5sszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 18.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkézék
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkisldnbszete
a kamatokbél, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgoeszkézok
1. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések ériékvesziése (}
3 Kilf. pénzértékre sz8l6 kdv. ért. killonb.
4 Forintkdvetelések ériékelési kislonb.
ll. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lil. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét ériékelési kilénb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv id8beli elhatarolas
2 Akiiv idSbeli elhatéroldas ért.veszt. |}

D / Széarmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
I. Indulé toke
1 Kibocsatott bef. jegyek névériéke
2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke ()

IIl. Tokevaltozas (tokendvekmény)

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kol.
2 Ertékelési kilénbozet tartaléka

3 Elézé évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezetiségek
I. Hossz0 lejaraty kotelezettségek
II. Révid lejarats kdtelezettségek
Il. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2016. marcius 18.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevétele
If Pénziigyi miveletek réforditasa
lll Egyéb bevételek
IV Mikodési kdltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditéasok
VIl Fizetett, fizetendo hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2016. mércius 18.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

s

a 2015. december 31-ével végzdds évre

1. Altalanos gazdalikodasi kdrilmények

A Raiffeisen Filmtamogatési Alap (tovébbiakban: Alap) 2005. augusztus 11-6n kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-ndl 3 milliard forint indulé
sajat 16kével. A befektetési jegyek névértske: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszéma: E-lIl./110.271-1/2005. AZ Alap nyilt végii befektetési alap.

Névvaltoztatasra kerilt sor a PSZAF EHI/110.271-3/2008. szamd hatdrozat alapjan.
Az Alap 0j neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatdlyba lépés napja: 2008. jolius 11.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddéja &il.

Avsziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdhatok.

Az Alap, kényvvizsgélatial aldtd tott éves b l6jat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kévetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

APSZAF a KEI-551/2010. sz4mo hatdrozatdval engedélyezte az Alap 16jékoztatdjdanak és kezelési szabdlyzatdnak az Alapot terheld dijak és kéliségek

mériskét érintd véltozasat.

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros Jézsef uica. 16.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla 0t 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zst. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Kényvvizsgals: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Az Alap kénywvizsgélatra kételezett,

Kijeldlt kényvvizsgals Télgyes Andrés 8200 Veszprém, Szajké u. 14/b.
Regszém: 005572
A szémviteli szolgdltatas kdrébe tartozd feladatok

iranyitésaér felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar uv.12..

NGM regisziracids szém: 163363

2. Befektetési politika, az dsszegyUjtott toke felhasznalasanak célia és média

Az Alap befektetési politikaja a 2008.jdlivs 11+ dtalakulést megelézéen az volt, hogy a 18rvény adta lehetéséget kihasznélva olyan befektetési konstrukcict

kindlion, amely a Magyarorszdgon késziils filmalkotésok tamogatéséhoz nyditott 8sszeget a tdmogatds tényleges felhasznalasaig likvid kamatozs

eszkézokbe fektetve pénzpiaci h t biztosit a befekletSknek/tamogatéknak.

2008.jdlius 1148 az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtjén létrehozott nyilt végt befektetési alapba befektetd befekietési alap.

lavdnak b oAl

Az Alap célia, hogy magas kockdzat felvallalasa mellett hosszabb tavon az Alap referencia ir bb hozamot érjen el.

Ez1 t6lnyomé részt kollektiv befekietési éniékpapirokbd! &sszedllitott diverzifikalt porifélié kialakitdsaval kivanja megvalésitani.

Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajt belétdsa és dontése alapjén, a térvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban

foglalt korlétozasok betaridsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felh alési médiét, o belektetési aranyokat, annak érdekében, hogy oz Alap

hetcd 1
g

az Alapkezeld varakozésainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fiiggvényében h bb tavon a | bb hozamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap 16kéjét a likvid eszkdzokon felil tiinyomd részt {min.80%) befektetési alapok jegyeibe, egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. A t5ke kisebb hanyadat 16zsdei részvényekbe és certifikdtokba is fektetheti. Az Alap potencidlis befektetései kézét részvény alapok domindinak,

de szerepelhet kdztik likviditasi és szdrmaztatott alap is.
Az Alapkezels az Alap sajét 18kéjét kizarélag az alébb felsorolt befektetési eszkszékben tarthatja:

1. Az alaptdke legalébb nyolcvan szdzalékat fekteti nyilt vagy zdrtvégii befektetési alapok befektetési jegyeibe, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba.

Az dlaptéke maximum hisz szdzaléka a kdvetkezd eszkézskben tarthats:

2. A magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az EU més tagallamanak jegybankja éltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok

3. A magyar vagy kilfsldi allam ltal kibocsdtott hitelviszonyt 116 &l irok {diszkont kincstéariegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix illetve

PaF

valtozd kamatozést Gllamkstvények)
4. T8zsdei részvények, certifikdtok
5. Szérmaztatott igyletek

Az alaptéke maximum 100%-c latra sz618, Hlletve lekétént magyar forint vagy deviza bankbetétben tarthatd.

1/11. oldal



3. szamviteli politika 8sszefoglalasa
3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C 16rvény (Szt.), a Tkepiacrél 52616 2001, évi CXX. tv. llletve a

befektetési alapok éves beszamolé készitési és kony ési kdtel sgének sajdtossagairdl sz616 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eldirasai alapién

és a Magyarorszagon dltalanosan  elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap oz ellendrzés és snellenérzés sordn megdllapitott, az eldz6 év éves beszamoldjéban elkévetett jelentssebb dsszegi hibanak tekinti azokat,
amelyek meghaladiék oz ellendrzétt iizleti év mérlegféasszegének 2 szazalékdt, illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg oz
1 milli6 forintot, akkor 1 millié forintot.

Az Alap f6bb szémviteli irdnyelveinek 8sszefoglalését és az értékelési eljgrasokat az alébbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszamold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt} kerijlt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2016. januér 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabélyzatban leirtak alapjén - az Alap Szémviteli polifikéjéban régzitetiek
az irdnyaddak,

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok értéh az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelden t6riénik.
Az éniékpapirok nem realizalt érfolyam killénbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a tékendvekménnyel szemben

keril elszémoldsra.

A porifélié érékelésének elvei a kévetkezk:

T8zsdére bevezetett értékpapirok

T8zsdére bevezetett, azaz t8zsdei értékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékiszsdére bevezetett értékpapirok.

A 18zsdei papirok pontos listdjat a BET "Bevezetési és Forgalomban fartdsi Szabdlyzataban" meghatdrozoft én. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
foraal

A t8zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékidzsdén kiolakult, T-1 t8zsd i for | sulyozott atlagarfolyam
pap pi P Y g y

alapjén kell T napra vonatkozdan meghatdrozni.

Amennyiben a t6zsdén adott ériékpapirra netté arfolyamon trténik a kereskedés és igy az dllagarfolyam nem tarlalmazza az elézé kamatfizetés
Sta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, Ggy az adott értékpapir piaci énékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetésts]

T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez. Ha a T-1 napon az adott értékpapimak nem volt
forgalma és igy a T-1 napi &tlagérfolyam nem dllapithaté meg, gy az utolsé forgalmi napi értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a 16zsdei érfolyam az utolsé kamatfizetés Sta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor

az utolsé 18zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kislféldén kibocsatott értékpapirok T napi piaci ériékét az adott értékpapirokban legmagasabb méasodlagos forgalmat lebonyolité 16zsdén
kialakult, T tzsdenapi forgalommal sdlyozott étlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zéréérfolyam alapian kell T napra
vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T 18zsdenapon a | bb masodlagos forgalmat lebonyolits 162sdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy

a T napra vonatkozéan az érfolyamadatok nem hozzéférhetdek, a fenti szdmitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek
{példaul Reuters, Bloomberg, Fornax) dltal kézzétett, legutolsé atlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zaréarfolyam alapjén

kell elvégezni.

T8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezelett, nyilvanos azaz nem t6zsdei értékpapirnak mindsiilnek a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett éntékpapirok.

Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartasi Szabélyzataban™ meghatérozott on. "T8zsdei Entékpapir Lista" nem tartalmaz.
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepl értékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos

piacanak tekinthetd elismert érékpapir-piacok dltal kdz8l informdcick alapjdn, Magyarorszégon forgalomban 16v8 értékpapirok esetén az

OTC piac alapjén, vagy a kdzzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zéréarfolyam, ennek hignydban étlagérfolyam alapjén, vagy az egyes

i eljgrasainak megfeleld médon szamitott hozam alapién kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

értékpapirok piaci h

Amennyiben a T-1 napi zérédrfolyam, illetve étlagérfolyam alapjén szémitott hozam nem éllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a -1

napi zérédrfolyam, illetve étlagarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb dlagos piacanak tekinthetd elismert

lomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piacokrdl szdrmazé, vagy a kdzzétételi helyeken

éniékpapir-piacokrdl, Magyarorszégon
megjelentetett arfolyamkézlés nem hozzélérhetd, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi zardarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzatérheté o
beszerzési nettd arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott érékpapirokra az elismert érigkpapir-piacok éltal, avagy més t6zsdén kiviili informéciés szabdlyzatok alapjén netté
arfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi atlag-, illetve zéré-Grfolyam nem tartalmazza az el8zé kamatfizetés dta o T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté driolyam alapjan keriil kiszamitdsra, Ggy oz adott
éntékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat sszegét hozzé kell adni az adott értékpapirok nettd

arfolyamériékéhez.
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Latra 52616 betét {folyészdmla
A nettd eszkozértéket a ldtra sz0l6 betétek kapcsén oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.
Lektétt betét

A lekdtdtt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni.

Kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon nyilvintartasba vett nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozs értékét a kézzétett utolss napi

egy jegyre jutd nettd eszkszénék alapjdn kell meghatdrozni. Magyarorszagon be nem vezetett kollektiv befektetési ériékpapirok esetében az értékelési

Sl hatd d 1o gl

13 dlatla meg ozott adat, 6 -Reuters vagy Bloomberg- Gltal kizslt egy jegyre juté nettd eszkdzériék alapjan kell

arfolyamot a L

meghatdrozni.
A zdrt végl befektetési alapok esetében ha oz dlap jegyeire van drjegyzés, a befektetési jegyek T napra vonatkozé értéke o legfrissebb vételi és eladdsi

arjegyzés kdzépértékén keril meghatérozasra, ha nincs driegyzés, a legutolsé rendelkezésre Gll6 egy jegyre juté eszkdzériéket kell alkalmazni.

Kételezettségek

Az Alap T ériékelési napon fenndllé kételezettségei az alabbi médon keriilnek meghatérozasra:

Az Alap létrehozésaval kapcsolatos kdliségeket tefjes egészében oz Alapkezels viseli.

Az Alapot ferheld és folyamatosan felmeriilé ksltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezhets kdliségek az esedékességik iddpontjaban kerilnek az Alapra terhelésre.

Az dllamkstvények vételekor a megvdsérolt kamatot bevétel csdkkent tényezsként szémolja el az Alap. Az eladéskor az eladott kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi dtériékeléskor a megszolgdlt kamatot értskelési kilénbdzetbs! szarmazé 16kensvekményként szamolia el az Alap

az értékpapirok értékkilénbdzetével szemben.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kormanyrendelet 5.§ {8} bekezdésével
bsszhangban a vevd, az adés mindsitése alapién az

izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezet, harom hénapon tili lejdrats kévetelésnél
(idesrive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllatkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kilessnként, az eldlegként adott 8sszegeket, tovabbé

a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kazot 1évs kovetelésiellegii tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszémolni

- a mérlegkészités idpontiaban rendelkezésre 6l1 informacidk alapjan - a kévetelés kinyv szerinti ériéke és a kévetelés varhatéan meglérild dsszege

- veszteségjellegi - killénbozet 6sszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilsnbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzériékre szolé kéveteléseket, ill. a devizakétel égeket azok bekeriilésekor

MNB deviza drfolyamon szamitott forintértsken veszi fel a konyveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az érte fizetett

forintdsszegben - és a szémviteli politikaban régzitett médon, az ériékelés napjén a devizaeszkézek és kstelezettségek kényv szerinfi
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszdmitott éntéke kdzotti killonbozet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban

szémolja el.

Az Alapban h kifizetés, h jévairas nem trténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabadlyzatban el8irtak szerint t5riénik.

A forgalmazés névériékben az induld 1két, a befekietési jegyek névériske és folys dra kazi - az ériékelésbd] adsds - kilénbszet a 18kensvekményt

véltoziatia.

3/11. oldal



4. A mérleghez kap 6 megjegyzé

4.1. Informécidk az Alap portfélisjcrsl

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
Engkpapir Devizanem ériék eFtban Ert kil kamat Ert kil.agyéb Ssszeg eftban
EPOL US usb 24103 0 -2 462 21 641
HSBC SAFRICA usd 48 278 0 2750 45 528
HSBC TURKEY usp 9053 0 -1335 7718
ISHARES TURK usp 12 648 [¢] 1413 11235
ISH MSCI RUS usb 79978 0 -36 901 43077
ISHARES SOUTH AF usb 52 283 0 -5 035 47 248
MSCIE EMEAT EUR 27 951 0 -6 126 21825
QAT US usb 11151 0 -1 481 9 670
UAE US usb 9 593 0 1210 8 383
XTRA RUSSIA EUR 11628 0 -2 608 9020
Osszesen 286 666 [+] -61 321 225 345
B/ Részvények
Boszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték oftban Ert kil kamat Ertkil.agysb Ssszeg eFtban
CEZ i CZK 4264 [¢] -1933 233
KOMERCNI BAN CZK 1823 0 585 2408
MTELEKOM HUF 560 0 21 539
NBK GREECE EUR 3 640 0 -3 547 93
ORASCOM CONT usD 638 0 313 325
RICHTER DEM HUF 1563 0 636 2199
Osszesen 12488 o -4 593 7 895
4.2. Pénzeszks26k részletezése
Az Alap o devizds tételeinek Ssszevont dtériékeldsi kilonbdzetét a b léban az eredményki b pellefi ennek dsszege 2014-ben 2.560 ¢ Fi
arfolyamnyereség, 2015-ben 381 e Ft drfolyamnyereség.
adatok e Ftban
2014.12.31 2015.12.31
Folyészémla HUF 65 109 49 090
Devizaszamla EUR 640 2 801
Devizaszamla USD 21783 14 971
Devizaszamla TRY 123 108
Devizaszamla CZK 1686 1954
Osszesen 89 341 68 924
4.3. Elhatérolasok részletezése
Bevételek aktiv idSbeli elhatérolédsa (adatok eFtban) 2014.12.31 2015.12.31
Folysszamla kamat ethatdroldsa 3 1
Osszesen 3 1
Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2014.12.31 2015.12.31
Mérlegvizsgalat 249 249
Letétkezelési dij 28 21
Keler dij 8 0
WARPdij 0 26
MNB feliigyeleti dij 25 19
Osszesen 310 315
4.4. Egyéb informécisk
Az Alap munkavéllaldkat nem foglatkoztat.
Az Alapkezels az Alap h dnak és 18kéjének megdvdséra nem fett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat.
Pénziigyi miveletek bevételei részl ( e Ft-ban)
2014. 2015.
Kapott osztalék 5887 6 590
Folydszdmlakamat 508 299
Adfolyamkiilsnbézet 3341 3238
Entékpapir arf.eredm, 3561 38155
Osszesen 13 297 48 282
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Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése { e Fi-ban)

2014. 2015.
Arfolyamkildnbézet 204 1354
Ertékpapir drfolyam veszteség 3752 18 144
Osszesen 3956 19 498
A mikédési koltségek részl ése { e Ft-ban)

2014. 2015.
Alapkezels ksltsége 3790 3583
Letétkezeld kdlisége 303 287
Keler dij 84 0
Mérlegvizsgélat 453 453
MNB feliigyeleti dij 95 89
WARP dij 0 149
Bankforgalmi jutalék 1 1
Ertékpapir mozgatds kéltsége 94 246
Osszesen 4820 4 808
Egyéb bevételek sem 2015-ben sem 201 4-ben nem voltak.
Egyéb raforditasok (e Fi-ban)

2014. 2015.
Befektetési alapok kilsnadé [ 179
Osszesen (4] 179
Rendkiviili eredmény részietezése
Rendkivilli bevételek és raforditdsok sem 201 4-ben, sem 2015-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel 6ség alakulasanak b
A sajat téke részletezése (e Ft-ban) 2014.12.31 2015.12.31
L. Indulé téke 273712 237 663
Kibocs. bef. jegyek névértéke 5060414 5152938
Viszavés. bef. jegyek névértéke 4786702 4915275
1l. Tékevaltozas (tokendvekmény) 125 290 63 920
Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil. -339 020 365 247
Ertékelési kilonbozet tartaléka 6974 65914
El28 évek eredménye 466 763 471284
Uzleti év eredménye 4521 23797
Sajat toke 399 002 301 583

6. Az éves beszamolé és a portfélis jelentés kozdtti eltérések okainal haté

G

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2016. janudr 3 1-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portfdlis jelentés szamai 2016.
elsé forgalmazasi napjan, mint nyité ériék keriiltek meghatdrozasra a 2015. évi vtolsé forgalmazési napi Gllomanyi adatok alapjan.
A kételezetiségek kizst is megjelennek oz elsd, mar 2016. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2015. évi kéliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbél adédé kilénbézet 196 o Ft.

Beszdmolé NEE szamités Kijlonbdzet {eFtban)
Sajat 16ke / Netté eszkdzériék 301 583 301794 2N
Kbldnbézet tételesen:
Folyészémla 68 924 68 924 0
Erékpapirok 233 240 233 240 o]
Kévetelések/Aktiv iddbeli efhat. 28 43 15
Katelezettségek/Passziv iddbeli eth. -609 413 196

A folyészamla elhatdrolt kamata a NEE szamitdsban a kévetelések kozott szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatdrolasok kazstt

kerilt kimutatésra. Az elsd forgalmazdsi napig és @ 2015.12.31+ig esedékes folydszamla kamat kilonbdzet 6sszege 3 e Ft.
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Mutatok:  {lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkézok az bsszes eszké20khéz

2. Forgdeszkozdk az sszes eszkd

3. Sajét 18ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt t6kéhez

4. Hosszd lejarati kételezettségek
a/
b/

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz.

a HIK + sajét t6kéhez
a sojét 15kéhez

Hakleth 14t

A "Cash-flow" ki &s a 3. sz.

Haklett talh,

A "Portfolié jelentés értékpapiralap

Budapest, 2016. marcivs 18.

és a 4. sz.

2014.

0,00%

100,00%

99,83%

0,00%
0,00%

2015.

0,00%

100,00%

99,80%

0,00%
0,00%

o~

el

Balint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befek PYEIN

eszkdz26k az sszes e

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgoeszkdzok az dsszes eszkézdkhoz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv idébeli eth.

Osszes eszkdz

3. Sajét t6ke ardnya az dsszkételezettséghez + sajdt t5kéhez

99,80% Saijdt t6ke

Forrasok &sszesen

4. Hosszt lejérati kételezettségek
a/ a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajat tokéhez

o/
0,00% Hosszi lejaraty kotelezettségek
Hosszd lef. kot. + Sajat t6ke
b/
0,00% Hosszi lejarats kotelezettségek
Sajat toke

Budapest, 2016. marcivs 18.

0

3

3

02 192

02 192

302192

3

01 583

Balint Aftita Véradi Zoltén
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2015.
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele [}
eFtban
H. Kaltségek Gsszetétele Pénzigyileg realizalt 4238
Elszamolt Ethatarolt/ szélliték

Alapkezeld kéltsége 3583 255 3328
Letétkezeld koltsége 287 21 266
Keler dij 0 0 0
Mérlegvizsgdlat 453 249 204
MNB feliigyeleti dij 89 19 70
WARPdij 149 26 128
Ertékpapir mozgatds kéltsége 246 0o 246
Bankforgalmi jutalék 1 [¢] 1
Ossz: 4 808 570 4238
1l Ertékpapiralap vagyona lé Sajat 18ke 301 583 eFt-ban
ill. %-ban

Idészak nyitoallomény ld8szak zérédllomény
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 89 341 68 924 22,85%

ldészak nyitésllomény Idészak zdarédllomany
Vagyonelem 18zsdei ép. 16zsdén kiv, ép. t8zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszlés|
Befektetési jegyek 292 866 225 345 74,72%
EPOL US 26 677 21 641 77%
HSBC SAFRICA 72177 45 528 15,10%
HSBC TURKEY 18 367 7718 2,56%
ISHARES TURK 15171 11235 3,73%
ISHARES RU 41 667 0 0,00%|
ISH MSCI RUS O 43 077, 14,28%
ISH SOUTH AF 70 529 47 248 15,67%
MSCIE EMEA T 24795 21825 7.24%
QAT US 0 9 670 3,20%
UAE US 0 8383 2,78%
XTRA RUSSIA 23 483 9 020 2,99%)
Részvények 17 456 7 895 2,62%
CEZ 3039 2331 0,77%
COMM INTGRD 4753 o} 0,00%
EFG-HERMES 771 o} 0,00%
GLOBAL TEL 1365 ¢} 0,00%
KOMERCNI BAN 2259 2408 0,80%
MTELEKOM 449 539 0,18%
NBK GREECE o} 93 0,03%|
OCIN.V. 2 948 0 0,00%|
ORASCOM CONT ¢} 325 0,11%|
RICHTER DEM 1414 2199 0,73%|
TELEKOM EGY 458 0] 0,00%|

Idészak nyitédllomény lddszak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlés
Kavetelések o] 27 0,01%
Aktiv idébeli elhatarolas 3 1 0,00%
Osszesen 17 456 382 210 7 895 294 297 100,20%

Budapest, 2016, mércius 18.

Balint Attila
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2014. 2015.
e Ftban e Ftban

1. Szoka skenysighél szé 5 pé Loat
{MOkddasi cash flow, 1-13. sorok) -1 331 -2 884
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil} = -1 366 17 208
2. Elszémolt amortizécié + 0 0
3. Elszamolt érigkvesztés és visszairds + [¢] 0
4. Elszémolt értékelési kilsnbozet + 6974 65914
4.a. Elszémolt értékelési kiflénbézet korrekcis + 6974 65914
5. Céltartalék képzés és felhaszndlés kilonbozete + o 0
6. Ingatlan befektetések érick k eredménye + 0 0
7. Endkpapir befektetések ériékesitésének, bevdlidsanak eredménye + -33 609 -38 154
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvéliozésa + 0 [
9. Forgdeszkdzok dlloményvéliozdsa + 0 27
9.a. Ertékpapirok dlloményvéltozdsa + 33 801 18 142
10. Révid lejdratt kotel ég Gllomanyvéliozdse + 171 60
11. Hosszi lejdratt katel égek allomanyvéliozésa + [ o]
12. Akdlv idbeli elhatdroldsok allomanyvéltozésa = 2 2
13. Passziv id8beli elhatdrolésok dlloméanyvéltozdsa 16 5
. Befektetési tevékenységbol szarmazd pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok) 39 496 44743
14. Ingatlanok beszerzése - 0 o]
15. Ingatlanok eladdsa + 0 o]
16. Befolyt bérleti dijak + 0 ]
17. Ertékpapirok beszerzése - 27 950 -153 417
18. Entékpapirok eladdsa, bevaltdsa + 61 559 191 571
19. Kapott hozamok + 5887 6 589
1Ik. Pénziigyi letekbdl sxarmazo pé koz-valtozas (20-26. sorok) 10 837 -62 276
20. Befektetési jegy kibocsatds + 102 652 92 524
21. Belekietési jegy kibocsétds sorén kapott apport - [ 0
19. Hitelfelvétel + o] 0
22. Befektetési jegy visszavdltésa - 21815 -154 800
23. Belektetési jegyek utdn fizetett hozamok - o] 0
24. Hitel, illetve klesén felvétele + o} o]
25. Hitel, illetve kélcssn torlesziése - Q o}
26. Hitel, illetve kolcsén utdn fizetett kamat - o] 0
V. Pénzeszkdzok valtozasa (1l2IN. sorok) 49 002 -20 417

Budapest, 2016. marcius 18,

N \

Balint Atila Véradi Zoltdn
Az Alap képviseletében
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4. sz melléklet

Porttalic jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezels neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja, 1111-154
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitds tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (1): 2015.12.31
Saijdt téke (Ft.): 301 793 740
Egy jegyre juté NEE: 1,269839
Darabszém: 237 663 080
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozdasa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelgllomany (dsszes): Hitelezé Futamidé Osszeg/Erték (e Fi) 1 %
|
Osszeg/Erték (e Fi) %
1/2. Egyéb kételezettségek (dsszes): -617 100
Alapkezeldi dij miatt 289 46,84
Letétkezeldi dij mialt 23 373
Bizomdnyosi dij mialt 0 0
Forgalm. kig. miaft 0 0
Kazzétételi kig. miatt 0 0
Rekiam ktg. miatt 0 0
Kélségként elszamolt egyéb tétel miatt 293 47,49
Egyéb - nem koliség alapi - kételezettség 12 1,94,
1/3. | Céltartalékok (Bsszes): { |
1/4. | Passziv idsbeli elhatdrolasok (ésszes): 1 i
| Kotelezettségek ésszesen: | -617} 100
l.  ESZKOZOK Osszeg/Enték {e Fi} %
/1. | Folydszamla, készpénz (Gsszes): 68 924 22,79
Raiffeisen Bank / CZK 1954 0,65
Raiffeisen Bank / EUR 2 801 0,93
Raiffeisen Bank / HUF 49 090! 16,23
Raiffeisen Bank / TRY 108 0,04]
Raiffeisen Bank / USD 14971 495
11/2. | Egyéb kovetelés {5sszes): 243/ 0,08
D2021931 Dividend payment Eszkéz/ 6 [
D2007 108 Konyvvizsgaléi dij Eszkdz/ 204 0,07
D2021932 Dividend payment Eszkéz/ 33 0,01
/3. llekéréﬂ bankbetétek {5sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték (e Fi} %
1i/3.1. [Max. 3 ho lekotési (osszes): o] 0
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekstési | | | 0] [
i ] ] ]
{ Megn. i Devizanem | Névérték I Osszeg/Erték (e F) l %
1l/4. | Entékpapirok {osszes}: | i | 284} 233 240} 77,13
11/4.1. | Allampapirok {8sszes): i 1 | o) o] 0
1/4,1.1. | Kotvények {6sszes): | | { o] 0] o)
| ] ] ] ]
1/4.1.2. | Kincstarjegyek {dsszes): | | i o] of O
] i ] | |
11/4.1.3, | Egyéb jegybankképes ép. | | i | o] [3)
] ] ] i ]
1/4.1.4. | Kilfsldi dllampapirok (ésszes): | { | 0} of 0
] ] ] ] |
11/4.2. | Gazddlkoddi és egyéb [ | | 0] 0] 0
11/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (osszes): | | | of 3| 3]
I ] ] I
11/4.2.2. | Kislfoldi kotvények (Gsszes): | | | of [} 0|
] i ] |
11/4.2.3. | Tézsdén kivili (8sszes): 1 | | 0] of 0
l ] | ]
11/4.3. | Részvények (ésszes): | | | 240} 7 895] 2,61
1/4.3.1. I Tozsdére bevezetelt [Ssszes): 240 7 895 2,61
CEZ I} - CZ0005112300 CZK] 45 2 331 0,77
KOMERCNI BANKA AS| CZK 21 2 408 0,8
Magyar Telekom részvény| HUF 133 539 0,18
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Nationa Bank Of Greece ORD EUR 1 93 0,03
ORASCOM CONTRUCT. ORD| UsD O 325 0,11
Richter Gedeon Nyt HUF 40 2199 0,73
1/4.3.2. | Kilfoldi részvények (8sszes): | | | 0} o] [¢}
| | ] ] ]
11/4.3.3. } Tozsdén kivili {ssszes): | I 1 0f of [¢)
] | ] ] |
11/4.4. } Jelzdloglevelek {Gsszes): ] | | 0] o] [3)
11/4.4.1. I Tézsdére bevezetett (Ssszes): I l I Ol OI [&)
| | l ] ]
11/4.4.2. | T6zsdén kivili {osszes): | I | 0} 0] 0|
| | | ] ]
11/4.5. | Befektetési jegyek {osszes): | | | 44] 225 345] 74,52
11/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (sszes): 26 164214 54,31
DB X-TR MSCI RUSSlAl EUR 2 9 020 2,98
HSBC MSCI SOUTH AFRICA ETF USD 4 45 528 15,06
HSBC MSCI TURKEY ETF USD 8 7718 2,55
ISHARES MSCI POLAND CAPPED) UsD 4 21 640 7,16
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA| UsD 4 47 248 15,62
ISHARES MSCI TURKEY] UsD 1 11235 3,72
MSCIE EMEA TRN INDEX EUR 3 21825 7,22
1/4.5.2. | Tézsdén kivili (Gsszes): 18 61131 20,21
ISHARES MSCI QATAR CP ETF| USD) 2 9 671 3,2
ISHARES MSCI RUSSIA CAPPED) USD| 14 43 077 14,24
ISHARES MSCI UAE CAPPED ETF| USD| 2 8 383 2,77
/4.6 | Karpotlasi jegy {Bsszes): | | | | 0}
] ] | | ]
11/5. | Aktiv idobeli elhatdroldsok [¢ 4 0
REAK EUR Folydszamla| 0 [4)
REAK HUF Folyészamla 4 0
REAK USD Folyészémla 0 o]
i/6. |Szérmaztatott iigyletek értékelési | { ] o] o] 0
] ] | ] ]
| Eszkszok osszesen: { 302 411 100}

Budapest, 2016. marcivs 18.

b lx

Balint Attila

11711 oldal

Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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I A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszamolds napje:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideije:

Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
1111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Télgyes Andrés
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+3 napon

nyilvénos nyiltvégl értékpapir alap
részvényalap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégiGja

Az Alap befekietési célteriiletei elsédlegesen a KeletEurépa, Oroszorszag, Kozel Kelet és Afrika, Ssszefoglalé nevén az EMEA régi6
orszdgaibdl kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzétt szereplé befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdaségi szektorokat
az Alapkezeld fundamentdlis alapon vélasztja ki az EMEA régién belil. Az érintett felidrekvé piaci orszdgok jelentés része mar az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépéhoz t5rténd konvergencia folyamainak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat t6kéjének

huszonét szazalékat meghaladé mértékben fektethet @ ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre jutd neité eszkozértékének alakulasa* (fordulénap elétti utolsé
kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam Netté eszkszérték A ref. Index

véaltozas hozama
2015.12.31 -13,52% 1,270900 Ft 302 010 386 Ft -10,25%
2014.12.31 3,15% 1,469516 Ft 402 190 319 Ft 2,22%
2013.12.31 -8,95% 1,424664 Ft 384 141 854 Ft -6,34%
2012.12.28 9,55% 1,564682 Ft 417 265 170 Ft 11,98%
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 31,98%
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 804 429 065 Ft 56,53%
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,09%

* az Alap befektetési politikdja 2008-ban jelentdsen megvéltozott

Az arfolyamvéliozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtariotia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A
koézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2015.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO® KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum [Devizanem ISIN kéd | Névérék | Eszkdzeérmek | %
Atruhazhaté értékpapirok 310322447 77,74
CEZ i CZK CZ0005112300 45 300 3 038 656 0,76
COMM INTGRD usD US2017122050 2779 4752 807 1,19
EFG-HERMES usb US2684254020 744 771171 0,19
EPOL US uspb US46429B6065 4277 26 676 757 6,68
GLOBAL TEL usb US37953P2020 1848 1364 786 0,34
HSBC SAFRICA uspb IEOOB5755Q22 5 056 72 176 785 18,08
HSBC TURKEY usb IEOOBSBRQB73 13 621 18 367 383 4,60
ISH SOUTH AF usb US4642867802 4199 70 529 791 17,67
ISHARES RU usb US46429B7055 14 019 41 667 568 10,44
ISHARES TURK usb US4642867158 1078 15171 072 3,80
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 21 000 2 259 558 0,57
MSCIE EMEAT EUR LU0292109005 3 400 24 795 698 6,21
MTELEKOM HUF HU0000073507 132 600 448 188 0,11
OCI N.V. EUR NLO010558797 324 2 947 484 0,74
RICHTER HUF HU0000123096 40 000 1414 000 0,35
TELECOM EGY usb US8792772024 252 457 758 0,11
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 5 404 23 482 985 5,88
Banki egyenlegek 89 353 852 22,38
Folyészdmla - CZK CZK 1 685 470 0,42
Folyészdmla - EUR EUR 640 152 0,16
Folyészdamla - HUF HUF 65122 127 16,31
Folyészdmla - TRY TRY 123 169 0,03
Folyészémla - USD usb 21 782 934 5,46
Osszes eszkdz 399 676 299 100,12
Kételezettségek -498 641 -0,12
Egyéb kotelezetiségek -498 641 -0,12
Netto eszkozérték 399 177 658 HUF
Unitok szama 273712 344
[Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,458384 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2015. januér 31-ig ismerté valt informdcidkra épiil, addig a porifélié jelentés szdmai
2015. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité érték kerillek meghatdrozasra a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi  dllomdnyi adatok
alapjén. A kotelezetiségek kdzétt is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a #ényleges 2014. évi ksltségek és kdtelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl

adédé kilénbdzet 166 e Ft.

Beszamold NEE szdmités Kilonbozet (eFtban)

Sajat téke / Netté eszkdzériék 399 002 399178 176
Kislonbozet tételesen:

Folyészamla 89 341 89 341 0
Eﬁékpopfrok 310322 310322 0
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 3 13 10
Kételezettségek/Passziv idébeli elh. -664 -498 166
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd |Névérlék| Eszkdz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 233 239571 77,29
CEZII CZK CZ0005112300 45 300 2 330 682 0,77
EPOL US usb US46429B6065 4177 21 640 359 7,17
HSBC SAFRICA usb IEOOB5755Q22 4033 45528226 15,09
HSBC TURKEY usb |EOOBSBRQB73 7 640 7718 138 2,56
ISH MSCI RUS usb US46434G8069 13 503 43 077 161 14,27
ISH SOUTH AF usD US4642867802 3 529 47 247 972 15,66
ISHARES TURK usb US4642867158 1078 11234772 3,72
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 21 000 2 407 482 0,80
MSCIE EMEAT EUR LU0292109005 3 400 21 824 464 7,23
MTELEKOM HUF HUOOO0073507 132 600 538 356 0,18
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 93116 0,03
ORASCOM CONT usb AEDFXAT4NUL7 162 325 038 0,11
QAT US ush US46434V7799 1750 9 670 896 3,20
RICHTER HUF HUO000123096 40 000 2 199 200 0,73
UAE US usbD US46434V7617 1 850 8 383 498 2,78
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 1 904 9020211 2,99
Banki egyenlegek 68 928 236 22,84
Folybszdmla - CzZK CZK 1954016 0,65
Folyészéamla - EUR EUR 2 800 727 0,93
Folyészdmla - HUF HUF 49 093 743 16,27
Folyészémla - TRY TRY 108 237 0,03
Folyészdmla - USD USD 14 971 513 4,96
Kovetelések 39 091 0,01
[Egyéb kovetelések 39 091 0,01
Osszes eszkoz 302 206 898 100,14
Kotelezettségek -413 158 -0,14
Egyéb kotelezettségek 413158 -0,14
Netté eszkézérték 301 793 740 HUF
Unitok szama 237 663 080

Egy jegyre juté nettd eszkézériék 1,269839 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 2016. janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épil, addig a portféli jelentés szémai

2016. elsd forgalmazési napjén, mint nyits ériék keriliek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi  dllomanyi adatok

alapjan.

A kdtelezetiségek kozétt is megjelennek az elsd, mér 2016. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a #ényleges 2015. évi kltségek és kételezettségek kerillnek elszamoldsra, melyek januér 31-ig ismertté vélnak. Az ebbdl

adédd kilonbszet 196 e Ft.

Beszdmolé

NEE szamitas

Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Nettd eszkdzérték 301 583 301 794 21
Kilonbd zet tételesen:
Folybszémla 68 924 68 924 0
Ertékpapirok 233 240 233 240 0
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 28 43 15
Kotelezettségek /Passziv idébeli elh. -609 -413 196
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A folyészémla elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a kévetelések kézétt szerepel, a beszdmoldban pedig az akiiv elhatdrolasck kézétt

kerilt kimutatdsra. Az elss forgalmazési napig és a 2015.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbézet sszege 3 e Ft.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netié
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 273 712 344
2015. évben eladott befektetési jegyek 92 524 030
2015. évben visszavdltott befekietési jegyek 128 573 294
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 237 663 080
Portfolié dsszesiteft nettéd eszkdzériéke 2016.01.04-én 301 793 740
Egy jegyre jutd nettd eszkodzértek 2016.01.04-én 1,269839
IV. A befektetési alap &sszetétele
Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 233239571 77,29
CEZ Il CZK CZ0005112300 45 300 2 330 682 0,77
EPOL US usD US46429B6065 4177 21 640 359 717
HSBC SAFRICA usb |IEOOB57S5Q22 4033 45 528 226 15,09
HSBC TURKEY usD IEOOB5BRQB73 7 640 7718138 2,56
ISH MSCI RUS ush US46434G8069 13 503 43 077 161 14,27
ISH SOUTH AF usD US4642867802 3 529 A7 247 972 15,66
ISHARES TURK usb US4642867158 1078 11234772 3,72
KOMERCNI BAN CZK CZ0008012106 21 000 2 407 482 0,80
MSCIE EMEA T EUR LUO292109005 3 400 21 824 464 7,23
MTELEKOM HUF HUO000073507 132 600 538 356 0,18
NBK GREECE EUR GRS003003027 867 93116 0,03
ORASCOM CONT uspb AEDFXAT4NUL7 162 325038 0,11
QAT US usb US46434V7799 1750 9 670 896 3,20
RICHTER HUF HUOO000123096 40 000 2 199 200 0,73
UAE US usb US46434V7617 1850 8 383 498 2,78
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 1 904 9 020 211 2,99
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atrvhazhaté értékpapirok o 0,00
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozériék 301 793 740 100,00

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-dt részvény kitetiséget nyijté befektetésekbe, a fennmaradé részi
pénzpiaci alapokba és likvid eszkézokbe fekteti. Az Alup befekietései elsédlegesen a KeletEurdpa, Oroszorszag, Kézel Kelet és Afrika,
Ssszefoglalé nevén az EMEA régidra fokuszdld befektetési alapokbél és ETF-ekbél keriilnek ki. Az Alap a sajdt t8kéjének huszondt

szdzalékdt meghaladd mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.
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20135. év végén a portfélié a likvid eszkszsksn (latraszélé szamlan elhelyezett banki betét) felil kizarslag a fenti tablézatban szerepld, a
t6zsdén hivatalosan jegyzett Gtruhdzhaté értékpapirak mindsilé részvényekbe, ETF-ekbe {exchange fraded fund) és az egyéb

dtruhazhaté értékpapirok kategéridba sorolt nyilt végii befektetési alapok befektetési jegyeit fartalmazta.

A globdlis kockazatok miatt az Alapkezelé nagyobb ardanyban szerepeltet ETF-eket a portfélidban, mivel ezen instrumentumok nemcsak
olcsébbak, de fikvidebbek is, és gyakran jobban kévetik a megcéizott piac teljesitményét. Az ETF-ek kivdlaszidsandl eldnyben részesitettik
azon alapokat, melyeket amerikai dollarban jegyeznek, illetve melyek nem haszndlnak derivativ eszkézdket a megeélzott piac

teljesitményének replikdlésahoz.

Az Alap a sajat 18kéjének 77,28%4t fektette be 2015 év végén a célpiacokat reprezentdlé t6zsdei instrumentumokba. Az év soran
legtdbbszér a legnagyobb silyd komponenseket silyoztuk alul: DéFAfrikdt, Oroszorszagot vagy Térskorszégot. Az Alap igyekezett a
régié pontosabb lefedése érdekében Uj orszdgokat is bevonni, ennek megfelelden vasdrolt katari és egyesilt arab emirdtusokbeli

instrumentumokat, illetve gérég részvényeket.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2015
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék
Folyészdmlakamat
Arfolyamkilénbazet
Ertékpapir drf.eredm.
Pénziigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkilénbézet
Ertékpapir arfolyam veszteség
Egyéb bevételek
A mikédési kaltségek
Alapkezel§ koltsége
Letétkezel§ kdltsége
Bankforgalmi jutalék
Ertékpapir mozgatas koltsége
Mérlegvizsgdlat
MNB Fellgyeleti dijak
WARP dij
Egyéb réforditasok
Befektetési alapok kiilénaddja
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jovedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkiilsnbszete
Befektetési jegy

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Nagysdgrend: e Ft
48 282
6 590
299
3238
38 155
19 498
1354
18 144
o

4 808
3583
287

1

246
453

89

149
179
179

0

o

o
23797

23797

-65 914
-61 321

-61 321
-4 593

-4 593
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Tékeszdmla véltozésai 2015. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

ALAPOK

Idészak nyitéallomany Id8szak zé&rééllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 89 341 68 924 22,85%

Idészak nyitédllomany ld&szak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 292 866 225 345 74,72%
EPOL US 26 677 21 641 7.17%
HSBC SAFRICA 72177 45 528 15,10%
HSBC TURKEY 18 367 7718 2,56%
ISHARES TURK 15171 11235 3,73%
ISHARES RU 41 667 0 0,00%
ISH MSCI RUS 0 43 077 14,28%
ISH SOUTH AF 70 529 47 248 15,67%
MSCIE EMEAT 24 795 21 825 7,24%
QAT US 0 9 670 3,20%
UAE US 0 8 383 2,78%
XTRA RUSSIA 23 483 9 020 2,99%
Részvények 17 456 7 895 2,62%
CEZ 3039 2 331 0,77%
COMMINTGRD 4753 0] 0,00%
EFG-HERMES 771 0 0,00%
GLOBAL TEL 1 365 0 0,00%
KOMERCNI BAN 2 259 2 408 0,80%
MTELEKOM 449 539 0,18%
NBK GREECE 0 93 0,03%
OCIN.V. 2 948 0 0,00%
ORASCOM CONT 0 325 0,11%
RICHTER DEM 1414 2199 0,73%
TELEKOMEGY 458 0 0,00%

ld&szak nyitéallomany Id8szak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések o 27 0,01%
Aktiv idobeli elhatarolas 3 1 0,00%
Osszesen 17 456 382 210 7 895 294 297 100,20%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2015. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és fevékenységi kdrében jelentds véliozés 2015-ben nem kévetkezett be, Gj iizletdgat vagy
szolgdliatast nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésaganak és feliigyeld bizottsdgdnak &sszetételében 18bb véliozas frtént az id8szak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatéllyal Radovan Dunaijsky lett az igazgatésdg i tagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andrés tavozott
az Alapkezelé igazgatéségabdl, és ezzel egy idében megvdlt vezérigazgatdi tisziségétdl is. Az Alapkezelé Gj vezérigazgatéja Bélint
Attila lett 2015.10.05-i hatdllyal, aki a Feliigyeleti bizottsagban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adta &t. A két
id8pont kdz&ft Ralf Cymanek latta el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devies Eva feligyels bizottségi tagséga

2015.06.30+ hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezelé egy Uj alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
gyfélkérének alkotott meg. Az Alapkezel8 az év utolsé napjan hisz befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt &llomdnya csokkent, a 2014. év végi 190 milliérd forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 164,7 milliard forintra

mérséklddatt. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezels piaci részesedése 2,87%ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%4l.

Vill. A befekietési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2015 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem tapaszialt teljesitménnyel rukkolt elé 2015.ben, hiszen a BUX index mind a kézép-kelet eurépai mind a
globdlis atlagot jelentésen felilmilva, 43,81%kal emelkedett. A régié dtlagdt leiré CETOP20 index értéke eurdban szémolva ezzel
szemben -3,68%kal vdltozott, ami forintban rdaddsul 4,18%os csékkenésnek felelt meg. A fejlett t5zsdék dtlagos teljesiiményét leird
MSC! World Free Index 2015-3s teljesitménye dollérban -2,74% volt {&sszehasonlitdsképp, a BUX index dollarban mérve kézel 30%-ot
emelkedett), amit a forint dollarral szembeni 11%os gyengilése +8,20%ra hizlalt a forintban kalkulélé befektettk szdméra.

A BUX index a fenti teljesitményével a 3. legjobb volt a vilég t6zsdéinek 2015-6s rangsordban {megeldzni csak a venezuelai illetve a
jomaikai piacnak sikeril). A BUX index ezzel a kiemelkedd teljesitménnyel nem csak oz elmilt években felhalmozott jelentds
alulieljesitését tudta ledolgozni a t8bbi kézép-kelet eurépai indexhez képest, de ezdltal a fejlett eurdpai orszdgok részvényindexeinek
teljesitményeihez is kdzel tudott keriilni.

A kiemelkedé teliesitményt segitette a vértndl valamivel kedvezébb magyar gozdasdgi makroadatok, illetve a hazai kiilénadékkal
kapcsolatos enyhitések év kdzbeni bejelentése. Nagy jelentdségi volt a kormanyzatnak az EBRD-vel (Eurdpai Fejlesziési és Ujjaépitési
Bankkal) kststt megéliapodésa, amiben az orszdg vezetése vdllalta o hazai bankadé szisztemafikus csdkkentését, A megéllapodést a
befekietdk a ,piachardtabb” gazdasagpolitika irdnydba tett elsé 1épésként értelmeztek a magyar kormany részérdl. Komoly a jelentésége,
mert a régidban igy javult a relativ megitélésink, amiben szerepet jdiszott a lengyel t8kepiac parhuzamosan rténd leértékelédése. A
lengyel kormany az év végével hasonlé lépések mellett dontdtt, mint amilyenek hazénkban voliak jellemz8ek 2010 utén. Az akkori
magyar déntések miatt a részvénypiacunk évekig jelentésen alulmilia a régids tarsak teljesitményét, azonban 2015-ben ennek a
folyamatnak az ellenkezdjét lattuk lezajlani. A lengyel részvénypiacot leiré WIG 20 index az év soran kézel 20%kal csdkkent, és a cseh

piacot reprezentdld PX index is csak 1%-os ndvekedést volt képes felmutatni 2015 sordn.
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Az év végével kiderilt, hogy a magyar részvénypiac kiemelkedd teljesitményst leginkabb o kilfsldi 16ke ismételt megjelenése okozta, nem
a hazai befektetSk részvények iranti kereslete né#t meg jelendsen.

A magyar részvénypiacon meghatdrozé négy nagy hazai véllalatnak oz eredményei azonban nem adiak okot arra, hogy ekkora
felulteljesités valésulion meg. A legnagyobb hazai banknak, az OTP-nek a jelentés orosz és ukrén kitetisége miatt komoly kockazatokkal
kellett 2015-ben szembe néznie. Ukrajndban héboris helyzet alakult ki az év folyamén, ami jelentésen rontotta a helyi portfdlis
jovedelmezdségét, mig az orosz lednyvdllalatnak az orosz gazdasdg recesszisjdval kellett szembe néznie, amit a csdkkend olajér
okozott. A bank jévedelmezd leanyvéllalatai a magyar és a bolgér lednyok voltak. Ennek ellenére az OTP részvénye emelkedett a
legnagyobb mértékben a magyar bluechipek kézil (+57,44%). A MOL-nak szintén a folyamatosan zuhané olajérnak a hatdsait kellett
elszenvednie az év sorén, amelyet csak részben kompenzélt a finomitéi iizletagndl a nagyobb érréssel elért kedvezébb jovedelmezéség.
A MOL részvénye ennek ellenére 23,47%ot drégult 2015ben. A Richter gydgyszeripari cég volt 2015-ben, amelyik komoly pozitiv
meglepetéssel tudott szolgdlni (éves teljesitménye: +55,53%). A cég kiemelkedé sikere egy 0j készitményhez {Cariprazine) kapcsolédik,
amelyet az Amerikai Gydgyszerhatésag mér elismert. Magyar gydgyszercég elészér tudott a piaci bevezetéshez szikséges engedélyt
kapni az amerikai hatésdgoktél. Igaz ugyan, hogy a gydgyszer csak 2016 sordn keriilhet forgalomba, de bevétel mar igy is kapcsolédik
hozzd, és a részvény ériékeliségében is mar szerepet jatszik. A Telekom papirja volt hazai bluechipek kézil a leggyengébb, de ez a

papir is 20% kariili névekedést ért el.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz

MXMU* § CETOP20 €

2015.Q1 7% 1,35 Y - 18l L72%
2015. Q2 11,24% 6,76% -5,05% 2,98% -3,26%
2015. H1 31,68% 18,87% 3,67% 4,85% 8,15%

20153
2015. Q4 14,49%
2015, H2

. 1675%
-5,58%
21,40%

-10,02%

-19,79%

*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCl World Free Index 2,74%kal csdkkent dollérban kifejezve 2015-ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dollar jelentés 201585 erésddése miatt az index nem tikrdzi azt a pozitiv teliesftményt, ami az
Egyesiilt Allamokon kivili fejlett piacokon (EU, Japén) tapasztalhaté volt. Az amerikai deviza a legfontosabb devizdkkal szemben
jelentésen erdsodstt, az eurdval szemben példaul 10,22%ot (kivételt a japdn jen jelentett, amellyel szembeni az arfolyam gyakorlatilag
nem véltozot). A folyamat legmeghatdrozébb oka az amerikai és az eurdpai jegybankok 2015-6s monetdris politikaja kézdtt meglévd
divergencia volt. Az Egyesilt Allamok jegybankjaté! a piaci szereplék mér 2015 kézepe éta varték, hogy szigoritani fogja monetdris
kondicidit, mig az eurdpai jegybank az év elején névelte eszkdzvdsdrlési programjat, amellyel tovdbb fokozta a likviditast. Okulva a
tengerentilon végbement folyamatbél, a piaci szereplék jelentds pénzeket mozgatva eurdpai részvények vdsérldsaba kezdiek 2015
elején. Bar a jen nem gyengilt, a tavolkeleti orszagban a jegybank gy gondoskodott a j6 részvénypiaci hangulatrél, hogy maga kezdett
el részvényeket (egész pontosan t6zsdén kereskedett részvény alapokat) vésérolni.

A masodik negyedévidl az eurdpai tézsdéken komolyabb korrekcidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lathattunk. Az elsé negyedév eurépai szdrnyaldsa utén az EU tdzsdeindexei esésbe vdliottak, és ezért leginkdabb az euré-dollér
keresztarfolyam volt felelés, illetve annak névekvé esélye, hogy Gdrégorszag végil elhagyja az eurdzéndt. A gérég adéssdgprobléma
végil 2015 nydr kézepén megoldédni ldtszott. Az EKB mdrciusban ténylegesen beindifott pénzpumpdija olyan 6l sikerilt, hogy a
befektetdk mdr annak korai befejezésére kezdiek spekuldlni, ami megforditotta révididvon az euré gyengiild trendiét (ehhez még kellett a
vértndl gyengébb els§ negyedéves amerikai gozdasagi teljesitmény is). Mindehhez tdrsult a t8kepiacokra éltalénossagban jellemzd
tilarazotisdg, egyes piacokon jelentkezd likviditdsi problémék {omely a piaci szereplék egyirényd poziciondlisagabdl adédott),

kiegésziilve a globdlis gazdasagi aktivitas gyengélkedésével.
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A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezetd fejlett piaci t6zsde, aminek 201565 feljesitménye pozitiv tartomdnyban maradt
volna. Az esés kivaltd okai kdzil a két legfontosabb o kinai gazdasdg lassuléséval kapesolatos félelmek, illetve o kézelgs FED
kamatemelés voltak. Bar a Fsld mésodik legnagyobb gazdasage hivatalos adatok szerint tovébbra is hozza a 7%os névekedést, ezt
egyre t6bben megkérdéielezik, és a zuhand nyersanyagérakat kézvetlen 6sszefiiggésbe hozzék a kinai lassuldssal. Mindezt a volatilitas
{érfolyam ingadozds) szintiének megemelkedése kisérte, olyan szintre, amit utoljéra 201 -ben lathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teljesitményiket korrigéltak a fejlett részvénypiacok az év utolsé negyedében. igy sem sikerillt
minden t6zsdének pozitiv — osztalékkal nem korrigalt - hozammal zérnia a 2015s évet, és ahol azzal zért, oft is nagy szerepet jatszott
az érintett deviza leértékelSdése.

A 2009 éta tartd bull {azaz bika) piac megierpandsa tebb tényezére vezethetd vissza, de a legfontosabb tényezé az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledllitotta eszkdzvasérlsi programiat. A tengerentili piacok azéta nem voltak képesek emelkedésre, csak az egyre
gyakrabban bekévetkezd korrekeidk eltiintetésére. Azaz bar a volafilits megndtt, érdemi hozamot nem lehetett realizélni 2015-ben. Igaz
ez az eurbpai részvényekre is, az itt bekdvetkezd emelkedéseket ugyanis az euré dolldrral szembeni leériékelédése kompenzalia. USA

dollérban kifejezve a vezetd részvénypiacok kdziil mindéssze a japdn 16zsde zart nyereséges évet.

A fSbb fejlett piaci részvényindexek vdliozdsa (sajdt devizdban):

DAX € NIKKEIZ25 ¥

77015 a1 2203% 10,06%
2015. Q2 8,53% 5,36%
2015, H1 1,62% 15,06%

T2015.Q R e
2015. Q4 11,21% 9,46%
2015. H2 7,85% 5,94%

DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan ’ forras: Bloombefg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta jévé azokat az Alapkezeld dltal 2014-ben eldkészitett valtozasokat az Alap tajékoztatdidra és kezelési
szabélyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi
targyl torvények médositasardl c. jogszabdly (Kbfiv.) irt elé. Az alapok aktudlis tajékoziatdja és kezelési szabdlyzata megtekinthetd az
Alapkezeld honlapjén (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjan (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet dltal izemeltetett honlapon

(www.kozzetetelek.hu).

Az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacs HKEI-614/2015. szdmi hatérozatéban engedélyezte o Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
kezelési szabdlyzatdnak befekietési jegyek folyamatos forgalmazasi szabélyainak az elszamoldsi idétartam novekedésével jaré

médositasat (IX. fejezef). A lényegi valiozds, hogy az Alap T+2 helyett T+3-as elszamolést lett 2015. augusztus 10481

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Ojra befekteti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken t5rténd visszavdsarlasi kotelezetiség
véllalésaval biztositia a befektetok szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltdséval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.
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IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-8s évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jsvedelem Ssszesen: 187 693 000 Ft
Véliozé jévedelem Ssszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek széma: 2918

*az adott idészakra s2616 véliozd javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontigban.

2. Az ABAK iigyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
Osszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK iigyvezetSinek javadalma &sszesen: 55176 000 Fi
Az ABA kockdzati profiljdra tevékenységiik révén
lényeges hatast gyakoroléknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkbzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézéket, @ mindenkor érvényes ériékelési politikdjéban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2015.12.31-én nem voltak illikvid eszkézék. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandé eljdrdsrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megéllapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be, likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarésokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egyméssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 6

¥ Raiffeisen
ALAPOK ] 2



RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2015.

Az dlap befekietési politikdja 2012-ben megvéliozott, ezért a fenfi kockézati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutats
kiszémitdsdhoz haszndlt milibeli adatok egy része, a jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapul. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 6. kategéridba térténé besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az

alap eszkézeinek tilnyomd része részvényalapokba és részvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programijdt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockdztatott ériék mutaték

szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes netiésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes netiésitott kockézati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Nettd eszkézériékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 83,76%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2015. iizlefi évet, a mérleg fordulénapjat kévetéen nem volt.

Budapest, 2016. marcius 18.

{

Bdlint Attila Véradi Zoltan

——p

az Alap képviseletében
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