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Fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorof készilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja mellékelt 2013, évi éves beszdmoldjanak a kinyvvizsgalatat, amely
éves beszamold a 2013. december 31- forduldnapra elkészitett mérleghSl — melyben az eszkédzék és forrdsok egyezd
végdsszege 384.055 E Ft, targyévi eredménye 4.625 E Ft nyereség —, és az ezen idfponttal végz&dé évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzd informaciékat
tartalmazd kiegészitd mellékletbdl 4l

A vezetds felelssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (igyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) feielGs az éves beszamolonak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kinyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgairdl szold
215/2000. {Xll. 11.) Korményrendelethen foglaltakkal 8sszhanghan tirténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vdljon az akdr csaldshdl, akdr
hibabél ereds lényeges hibés dllitdsoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kdnyvvizsgdld feleldssége

A mi felelésséglink az éves beszamold véleményezése kbnywvizsgdlatunk alapjdn. Kénywvizsgélatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot
szerezzlink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas Allitasoktdl.

A kdnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtdsat, amelyek célja kénywvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
beszdmoidban szerepld dsszegekrél és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csaldshdl,
akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds Allitisai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitélésétdl fliiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszdmold gazdilkodd egység altali elkészitése és valds bemutatésa
szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kiénywvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériimények kozitt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagdra
vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magédban foglalja tovdbbd az alkalmazott szdmviteli politikdk
megfelelfségének és a vezetés &ltal készitett szdmviteli becslések ésszerdségének, valamint az éves beszdmold Atfogd
prezentaldsinak értékelését is.

Meggy8zGdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaldi
véleménylink megaddséhoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl 1o RSM International szamviteli és tanacsaddi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tanécsaddi hildzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajdniiak szolgdltatasaikat,
Az RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Vélemeénylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 2013,
december 31-én fennalid vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz8dé évre vonatkozd jévedelmi
helyzetérdl a szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kbtelezettsépeinek
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) Kormdnyrendeletben foglaltakkal ésszhangban.

Egyéh jelentéstételi kitelezettsdg: Az Ozleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja mellékelt 2013, évi éves beszdmoldjahoz kapcsolads, 2013, december
31-i fordulénapra vonatkozé Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felel§s az (izleti jelentésnek a szamwviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kényvvezetési kdtelezettségeinek sajatossagairdl szold 215/2000. {XIl. 11.) Kermanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felel6sségiink az (zleti jelentés és az ugyanazon (zleti évre vonatkozd éves beszamold
dsszhangjanak megitélése. Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az lzleti jelentés és az éves heszdmold dsszhangjdnak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodd nem auditdlt szdmviteli nyilvdntartasaibdl levezetett
informdcidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 2013, évi (izleti jelentése a Raiffeisen EMEA Részvény
Alapok Alapja 2013, évi éves beszdmoldjanak adataival 8sszhangban van,

Budapest, 2014, dprilis 24.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapija

MERLEG

A / Befekfetott eszkdzék
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok énékkilsnbszete
a  kamatokbdl, esztalékbdl

b egysb

B / Forgdeszkozck
. Kévetelések
1 Koévetelések
2 Kovetelések érékvesziéss
3 Kilf. pénzérékre szold kdv. ért. kilsnb.
4 Forintkévetelések értékeldsi kiilsnb.,
Il. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Entékpapirok értékkiilenbézete
a kamaiokbdl, osztalékbsl
b egyéb
lil. Penzeszkézak
1 Pénzeszk&zsk
2 Valuta, devizabetét éntékelési kiilsnb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolds
2 Aktiv idébeli elhatarolds ért.veszt. [}

D / Szarmazxtatoit iigyletek ért. killonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke

I. Indulé téke

1 Kibacsatott bef. jegyek névértéke

2 Visszavasdrolt bef. jegyek névértéke [
Il. Tékevéltozas (tdkensvekmény)

1 Visszavas. bef. jegyek bevonasi ért kiil.
2 Ertékelési kilnbézet tartaléka

3 Eléz5 évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékolk

G / Katelezettségek
I. Hosszu lejarats kstelezettségek
Il. Révid lejarati kitelezettségek
lll. KiWf. pénzértékre sz. kdt. ért, kil.

H / Possziv idébeli olhatérolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) BSSZESEN
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Eredménykimutatas

| Pénziigyi miveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditasa
Nl Egyéb bevételek
IV Mikadési kéltségek
V Egyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
VIi Rendkivili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény
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Kiegészité mellékiet

a 2013. december 3 1-dvel végzéds évre

& Sl L s sy
1. Altalénos gazd koril Y

A Ralffeisen Filmiémogaldsi Alap [lovabbiakban: Alap) 2005. avguszius 17-6n keril nyilvantardsba vételre a PSZAFndl 3.000.000.- ezerforin indulé
sajét kével. A belekietési jogyek névériéke: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszama: EIl/110.271-1/2005. AZ Alap nyill végii befektelési clap.
Néwdltozlatdsra kerillt sor @ PSZAF EII/110.271-3/2008. sz2émi hatérozat olapijdn.

Az Alap ij neve: Relfleisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatélyba pés napja: 2008, jifivs 11.

Lk

Az Alap moégat o Railfeisen csopon nagybefel tapasziah gardaja &ll.

Auvsziridban a Raiffaisan o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezeis banki szelgaliatsk.

Az Alap, kénywizsgdlottal aldtamasziott éves beszamolsjal &s éves jolaniését az internelen is kiizzéteszi, amelynek pentos cima,

elérhetdsége a kovetkezs: hitps://alupok.raiffaisen.hu /akivalis /jelentasek

APSZAF a REIL551/2010, szdmi hatérozataval engedélyezie az Alap téjékeziatdianak és kezelési szabdlyzatdnak az Alapot tatheld dijak és keliségek

mértékét arinié véllozasat,

Alapkezeld: Raiffeisen Belekletési Alapkezeld Zn. 1054 Budapest, Akadémig u. 6.

Az Alap képviseletére jegasult: Balogh Andras 1028 Budapesi, Kokarda u. 25,
Varodi Zeltan 1111 Budapesi, Bartck Béla gt 20.

Fafergalmazs: Raiffeisen Bark Zrt. 1054 Budapesi, Akadémia u. 6.

Lelétkazels: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budopest, Akedémia u. 5.

Kényvvizsgald: R5M DTM Audit Kii 1138 Budapes, Faludi ¢.3.

Az Alap kénywvizsgélatra kstelezan.

Kijelél kinywvizsgdld Frick Beatrix B200 Veszprém, Vélgyhid tér 7.
Ragszdm: Q00463 Igazolviny szém: 000527

A szamviteli szelgéhatas kerébe tariozé feladalok

iranyiasaér felelss személy: Liebszter Manika 1204 Budapest, Kolozsvar v.12..

NGM regisztracios szam: 163343

2. Befaktatési politika, oz Ssszegyiijtitt toke felhasznalasanak célja és modja

Az Alop befekietési politikdja a 2008.jdlivs 114 étalukulast megel5zGen az volt, hagy a 16rvény adtu leheldségel kinasznélva olyan befekietési konstrukeiot
kindljon, amely a Magyarorszagon késziié filmalkotasok 1amogatdsahoz ayijtot dsszeget o tdmagalds tényleges fehhaszndlésdig likvid kamatozo
eszkiizékbe fekletve pénzpiaci hozamol biztesit a befekietdknek Sémogatéknak.

2008 jilius 13-46| az Alap nyilvénos fargalomba hozatal ifjén Ytrehozot nyilt végi belekietési alupba befektets befeklotssi alap.

Az Alop célia, hogy magas kockdzet lelvillalésa mellsit hosszabb tavon az Alap reterencia indexének hozaméndl

gasabb hozamot érjen el.

Ezt filnyemé rész kollekfiv befektetési énékpapirokbal Bsszedliiton diverzifikalt porffélia kialakitasdval kiviinja megvalésitani.

Az Alapkezels a 15l efvdrhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldldsa és dintasa alapijan, a 16rvények és uz Alapkezelési Szabdlyzatban

foglalt kerlalozasok betartasa mellex alakitja ki az Alap forrésainak lelhasznélasi madjal, a befekialsst ardryoka, ennak érdekében, bogy az Alap

az Alapkezeld varokazésainck meglelels jsvsbeni kackazatok és hozomok figgvényében h bb téven a lehetséges let bb hozamot érje el,

Az Alapkezels az Alap 16kéjét a likvid eszkizokan felil talnyomé részi (min.BO%) belekiaési alapok jegyeibe, egyéb kollaktiv befektetési értékpapirokba

fektetl. A 18ke kisebb hanycddt 15zsdei részvényekba 65 cerfifikatokba is fekiethati Az Alop | idlis befektetései kiszoit részviny alapok domindlnak,

de szerepsthet koztik likviditdsi és szarmaziaioh alap is.
Az Alapkezeld az Alap sajdt 15kéjét kizérslag az alibb felsorolt befektetési eszkizokban farhatja:

1. Az alaptéke legalabb nyolcvan szazclékat fakteli nyilt vagy zdrtvégi befektetési alapok befekielési jegyeibe, illetve egyéb kollekliv belekietési
énékpapirokbe.

Az alapiéke moximum hisz szdzaléka o kévetkezd eszkézokbar tarhatd:

2. A magyar jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az EU més tagéllamanak jegybankja &lial kibocsdtolt hitelviszonyt megtestesiia snékpapirok

3. A magyar vagy kilfldi éllam ahal kibocstoh hitelviszanyt megtestesits dllampapirok (diszkont kincstarjegyek, kamatozs kincsiariegyek, fix illetve
viliozé kamatozési dllamkétvénysk]

4. Tézsdei részvények, cortifikaiok

5. Szarmaztatolt iigyketek

Az alaptdke maximum 100%-a {alra 52515, illetve lekstst magyar korint vagy deviza bankbetétben tarthais.

1711, oidal



3. szamviteli politika & Py

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap o kinyvelését &s kimutalésail a Szamvitelrd] sz6ld 2000. évi C. tv., ¢ Tékepioci Krvény (2001 . évi CXX. e} és 215/2000. Korm. rend.
elirasival és a Magyarorszégon dltalénosan effogadatt szamviteli elvekkel Gssthangban készifi. Az Alap ketiés kémywilall vezet, éves beszdmaldt

készil, amelynek része a mérleg, az sredménykimutatds, a kiegészitd melléklel s a cash-fiow kimutatas.

Grzés soran megdliapiiol, oz 6526 év éves beszamaldjgban elkévelet jslentdsebb Bsszegli hibdnak tekink azokat,

Az Alap az ellendrzés és &
amelyek meghaladidk az allandrzsti iizleti év mérlegfoisszegének 2 szdzalékdt, illatve, ha a mareglitsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az
1 millis forintol, akker 1millié forinot,

Az Alap lényegesnek mindsh minden olyan jelentés Gsszegi hibat, amelynek hetdsa eléri, vogy meghaladio a sajal ke 20%4t.

k Gaszefoglalasil és az ériskslési sfidrdsckat az aldbbickban mulatiuk be.

Az Alap lobb szamviteli irdnyal

3.2, Az éves beszamold pénzneme

A mérlegbeszémald magyar forintban késziil és ezer forintban (aFt) kerill kimutaldisra,

A mérlegkészités datuma: 2014, januér 31.

3.3. Az ériékelési eljdrésok ismertetése

Az ériékelési elidrasokndl - a Szamvireli Tv., o Tékepioci Tv, és a kezelési szabalyzatban lairiak alapjén - az Alap Szémviteli politikéjdban régzitatiek
az irdnyadéak.

Az Alap az eszkizeirél részleles nyilvéniartast vezet, az nékpapirck ériskelése az Alap kezelési szabélyzatinak megfeleldan fértémik,

Az ériékpapirok nam realizalt arfolyam kilénbézetét a targyévi aredmény nem tarielmazza, az kézvellenil a tékengvekménnyel szemben

kerd] alszamaldsra.

A portiélié driékelésének elvei a kovetkezdk:

Tézsdére bevezetett énékpapirck

Tozsdére bevezetett, azaz 1zsdei énskpapirnak mindsilnek o Budapest Eriékidzsdére bevezeten ériskpapirok.

A tbzsdei papirok pomtos listjdt a BET "Bevezetdsi és Forgalomban tartasi Szabdlyzatdban” meghatérozot on. Tazsdei Enékpapir Lisia taralmazze.
A tézsdére bevezelett érékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Erékidzsdén kialakull, T-1 5zsdenapi fergalommal silyozott dlagarfalyam
alapjan kell T napra vonatkozéan meghaidrozni.

Amennyiban a 16zsdén adott éniékpepira netid arfolyamon térténik a kereskedss és igy az étlagérfolyam nem tartalmazza oz elszs kamatfizetés
éta o T napig fethalmozott kamat bsszegét, gy az ado értékpapir piaci érékének meghatdrozésakar oz ulolss kamatfizetstdl

T napig felhalmozot kamat 6sszegél hozza kell adni az adott érékpapir netid arolyaméntskehez. Ha a T-1 napon oz adott énékpapimak nem voli
fargelme 4s igy a -1 napi dlagarfolyam nem éllapithaté meg, tgy 6z ulolss lorgaimi napl ket kell figyelombe venni,

Amenanyiben a 15zsdei drfolyam az utolss kamatfizetés ta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-) t5zsdenapon forgalom nem voll, akkar

az utolsé 15zsdei dilagariolyamal az utolsé forgalmi nap és a T nap kézdl lelholmozadott kametokkel névelni kell,

A kitfaldén kibocsdlon érékpapirok T napi piaci énékél 0z adot értékpapirokban feg bb masodlngos forgalmat lebonyolita t8zsdén
kialakult, T t3zsdenapi forgalommal sdlyozott aflagarlalyam, vogy amennyiben az nem hozzalérheis, zarddrfolyam alapjdn kell T napra
vanatkozdan meghatérozni.

Amennyiben a T t5zsdenapon a legmagasabb mésodlagos forgalmal lebonyolita 15zsdén az adotl énékpapirokra nem vol izlerkénds, avagy
a T napra vonalkozéan az drfolyamadatok nem hozzdférhetdek, o fent szamiiisokal oz rtékpapirpiaci hir- & adatszolgditais cégek
{peldéud Reuters, Bloomberg, Fomax) dhal kbzzétet, lagutolss dHagdrfolyam, vagy amennyiban az nem hozzalérhets, zdrédriolyam alapjan

kell elvégezni.

Szsdére be nem vezelett, nyibdnos énékpapirlorgalomban szerepld énékpapirok
A Tazsdére be nem vezetett, nyilvinos azaz nem tézsdei énékpaplmak mingsilnek a Budapesti ErtéktGzsdére nem bevezslett énékpapirok,
Azaz azon érlékpapirok, melyek a BET "Bavezelssi és Forgalombantantasi Szabalyzatéban” meghatérozott én, "Tézsdei Enskpapir Lista” nem fattalmaz.
A Tézsdére be nem vezetet, nyilvancs énskpapirforgalomban szerepld 4rékpapirak piaci énéké! az adon énékpapirok leglibb méasodlages
piacanck tekinthets elismen énékpapir-piacak dliel kézél informacisk alapjdn, Magyarorszagen fargalomban lévd édékpapirok eseién az
QIC piac alapién, vagy a kizzétételi helyeken kozzétett T-1 napi zardérkalyam, ennsk hidnyaban ailagarlclyam alapidn, vagy az egyes
énékpapirok piaci hozamszamitasi eljarasainak meglelald méden szamitott hozam alapjdn kell T napra vonatkazéan meghaidrozni.
Amennyiben a T-1 napi zaragrolyam, illstve dilagarolyam alopjén szdmitol hozam nem éllapithaié meg, az érékpapirek piaci értékét a 71
napi zdrddarfolyem, iletve dllagatfolyam alapjdn kell meghatérozoi.
Amennyiben e T-1 napra voratkozéan az adatt érékpapirckra az adot ériékpapirak legishb masodlagos piocanak tekinthetd elismert
éniékpapirpiacokrdl, Magyarorszégon lorgalomban léve énékpapirak eselén az OTC piacokrél szdrmazé, vagy a kbzzététel helyeken
megielentetetl driclyamkézlés nem hozzaférhets, a fenli szamilésokat az utolss nopi zéréatfolyam, illetve amennyiben az nem hozzakitheld a
baszerzési retic arfolyam alapidn kell elvégezni,
Amennyiben az adott érékpapirckra az slismen éniékpapir-piacok !, avagy mds t6zsdén kivili informaciss szabalyzaick alapjan nettd
érlolyomol kizélnek, €s igy ez ulolsé napi atlag., illetve zdré-arfolyam nem tartalmazza oz eldzs kamaffizeléds éia a T napig felhalmozot
kamat Gsszegét, illetve amennyiben az adott énékpaplrak piaei értéke a beszerzési rettd arfolyam alapién kerd kiszémitasra, gy az adott
értékpapirck piaci énékének meghatérozasakor e T napig felhalmozo kamat Bsszegét hozza kell adni az adott éngkpapirok nettd

arfolyamérigkéhez.

2711, oldal



Latra sz6ld besét (folydszamla
A ne eszkozéréket o latra s2416 betétek kapesan oly modon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T ncpon fikviddlng.
Lekétitt bawst

A lekstsN balktek dsszegét a T napig felhaimozot kamatok Ssszegével meg kell névelni.

Kollektiv befekieiést érékpapirck

Magyarorszagon nyilvdntartasba vett nyill végii befektetési alapok &hal kibocsatoh befektetasi jsgyek T napra vonatkozé ériékat a kizzéteh vtolsé napl
gy jegyre [uté netd eszkézéndk alapjén kell meghatdrazni. Magyarotszagon be nem vezetatt kollakiiv belskistési értékpapirok esetében az érigkalési
drlalyamot a leiétkezels dlotfle meghatdrozetl adatszolgéltaid Reuters vagy Bloomberg- ahal kozsl egy jegyre juid nettd eszkazénék alapian kell
meghatdrozai.

A 280 végi bafektetési alapok esetéhen ha az clap jegyeire van ériegyzés, o befektelési jegyek T napra vonatkozd éniéke a laglrissabb vateli és eladasi

arjegyzés kiizépénékén keriil maghatdrozdsra, ha nincs arjegyzés, a legutolsé rendelkezésra &lié eqy jagyre juls eszkbzénéket kell alkalmazni.

Kotelezettvégek

Az Alap T ériékelési napan fenndlls kblelezetiségei az aldbbi médon keriilnek maghaiérozasra:

Az Alap létrehozasavat kapesolatos kéliségeket teljes sgészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé kihségek és dijak idéardnyosan keriilnek az Alapra terhslésre.

Az elére nem lervezhetd keliségek az esadékessagiik idépontidban kerilnek az Alapra terhelésre.

Az dllamkatvények véielekor a megvasarolt kamatal bavétel csiikkentd tenyezoként kiinyveliik el. Az eladdskor az eladalt kamat beveielként
jelentkezik. Az év végi dtérékeléskor o megszolgéll kamatot ériékelési killinbézethdl szarmazs (kansvekmenyre kanyveljik

az érékpapirck érékkiilénbazetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor ¢ 2000, &vi C. torvény 558 (1] bekezdésével, valamint a 215/2000. Koményrendslat 5.5 (8] bekezdésével

6sszhangban a vevd, az adds mindsilése alapjan az

izletl &v mérleglorduisnapian fennalls és a mérlegkészités iddpontigig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapen #ili lejarats kévelelésnél

lideérive a hilelintézatekkel, pénziigyi vallalkazdsokkal beni kisveteléseket, a kelesankant, az eldlagként adott & ket, tovabbd
a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kizén levs kivetelésiellegu tételeket is), azok keletkezésekor ériékvesziést kel elszamalni

- 0 mérlagkészilés idSpantidban rendelkezésre allé informéciék alapjan - a kavelelés kinyv szerintl &rtdke és a kévetelés varhaléan megterils dsszege

- vesziaségjellegi - killonbozet & ben az egyab réfordita

okkal szemben, ha ez a killénbozet tartdsnak mulatkozik és jelenids dsszegii.

Az Alap a valutc:, devizakészleteket és a kiilféldi pénzértékre 52616 kiveteléseket, ill. a devizakitel égeket azok bekeriiléskor
MNB deviza arfolyamon szémbioft forintériéken veszi fel a knyveibe - o forintért vett devizaeszkizikel az ére lizetett

forinissszegben - és a szdmviteli polifkéban ragzitett madan, az érgkelés napian a davizoeszkdzok &5 kotelezetiségek kanyv szarinti

lorimértéke &5 oz értékelés napi MNB devizadriolyamon dtszdmitott értéke kozéiti kiilinbézes dsszevont egyenlegét az eredménykimulatésben

szamalia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéicés nem tériénk

A belektelssi jegyek eladdsa és visszavalidse o kezelési szabalyzatban eléinak szerint nénik.

A forgalmazds névértékben az indulé 16ké1, o balaktetasi jegysk névériéke s folyé dra kazti - az énskelosba! adéds - kilonbézet o tkensvakményt

valtoztatja.
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4. A mérleghex kapcsoliodi megjegyzesel

4.1 Infarmecisk az Alap porfalisicra!

A/ Bafuictetésl fogyel

Beszorzdsi Marleg szerinki
Ertékpapir Devizanem irték afthan Ent. ki kamat Ert.kifl agysb &sszeg wftban
EPOL US usD 23738 0 3 640 27 378
HSBC SAFRICA ush 76 962 0 -4 015 72947
HSBC TURKEY usD 16 277 0 -2 970 13 307
ISHARES TURK ush 14619 0 -1 B12 12 807
ISHARES RU ush 70 899 0 -4 684 66 215
ISHARES SOUTH AF usp &5012 0 511 453523
RAIFF.KAMAT PREMIUM ROVID K, HUF 25 000 o] 182 25 182
XTRA RUSSIA EUR 40 989 o 4 409 45 398
Ossresen 333 496 ] 4739 328 757
B/ Résevinyek

Beszerzesi Métleg szerinli
Erikpapir Davizanam drtdk eFtban Ert.kil. komat En kil ogyéb ssszey eFtbon
CEZ I CZK 4264 0 -1 725 2539
COMMINTGRD LSD 2084 0 607 2691
EFG-HERMES LSD 438 0 -278 360
GLOBAL TEL ush 1183 0 152 1335
KOMERCNI BAN CZK 1823 ¢ 190 2013
MTELEKOM HUF 560 ¢ -143 417
OCIN.V. usb 3294 ¢ -1 006 2288
RICHTER DEM HUF 1583 ¢ 196 1759
TELEXOM EGY usp 642 0 119 543
TFONICA C.R CZK 1530 ] 517 1013
Osszesen 17 601 [ -2 843 13958

4.2, Pénzeszkizok részlatezdse

Az Alap o devizds tételeinek é1rigkelési killinbizetét o beszamoldban az eredménykimutatdsban szerepelieti annsk Ssszege 2013-ban 69 e Ft

drfolyamnyaraség &s 49 eF1 arfolyamveszteség.

Folyészamla HUF
Devizaszémla EUR
Devizaszdmla USD
Devizaszdmla TRY
Devizaszdmla CZK
Osszesen

4.3, Ethatdroldsok rdszletazése

Bevételek aktiv idébeli elhatdrolésa fadalck eftban)

Folyészdmla kemat elhaldroldsa
Osszesen

Kéliségek pessziv iddbeli elhatarolésa fadatok eFtbhan)
Mérlegvizsgdlat
Letétkezelési dij

Keler dif
PSZAF /MMB feliigyeleti dij

6552!5&"
4.4. Egyéb informdcick

Az Alap munkavdllalskat nem feglalkozial,

Az Alapkezeld oz Alap hozamdnak és 1kéjének megévisira nem tett énckbell igdretet,

2012.12.31

34 901
176

1 569
136
139

36 921

2012.12.0

22
22

2012.12.0

418
26
14
27

485

Az Alap nem kapott és nem adoti fedezetet, -biztoshiékot, -dvadskot, nem vallalt garanciét és kezessdgal,

4.5. Az erediménykimutcteishoz |

f6ds magjegyzések

Az Alap a té vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan készili az eredménykimutatasét.

Pénziigyl miveletek bevitelei riszh

[ ® Ft-ban)

Kapott oszialsk
Folysszamlakamat
Asfolyamkilanbozet
Ertékpapir arl.eredm.

Geszesen

2012, 2013,
6205 & 022
2738 1 575
& 953 195

224 595 4211

240 491 12 003

4/ 11. cldal

adatok e Ftban
2013.12.0

12166
26218
1443
112
400
40 33¢

2013.12.31

2013.12.31

230
7
13
24

294



Pénaigyi miveletek raforditasai részleteziss | » Fi-ban)

2012. 2013,
Folygszémlakamat & o
Arfolyamkiilsnbozet 23418 1771
Enkpoplr arfolyam veszieseg 141 215 796
BOsszasen 164 639 2 567
A miksdési kiltsegek reszletezise | o Fi-ban)]

2011, 2013,
Alapkezeld kélisége 5813 3934
letdtkezeld kilisege 733 315
Keler dij 87 86
Mérlegvizsgdlat 418 418
PSZAF /MNB taligyeleli dij 144 97
Bankfargalmi jutalék ! 1
Erdkpapir mozgatas kélisége 1075 50
Ozsxnsan &an 4 901
Egyéb bevételek (e Ft-ban)

2012, 2013,
Belekietési jegyek utdn rrailer fee 1551 o
Gsszasen 1551 10
Egysb raforditasok (e Fi-ban)

2012, 2013.
El526 évi kéinywizsgalati dij kifénbozet 3 9
Kibocsatasi keletkeztetési dij 2} 11
Gsszasen E] 1
Rendkiviili eredmény részistezise
Rendkivilli bevételek é3 raforditdsok sem 2012-ben, sem 2013-ban rem voliak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet #5 o jovadelmazéséy alakuléséndk b -
A sajat toke részlatezése | « F-ban) 2012.12.31 2013.12.31
1. Induid téke 266 623 269 421
Kibocs. bef. jegyek néveriéke 4878 631 2957 742
Viszavés. bel. jegyek névériéke 4612 008 4 688 341
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 151 067 113 815
Visszavds. bel, jegyek bevonasi ért.kiil. 344 6d} 345 566
Ertékelasi kilénbszet tartatéka 33 570 7382
El5z5 évek eradménye 393 009 462 138
Uzleti &v eredménye 59 129 4425
Sajat toke 117 690 383 236
6. Az éves beszimoalo és a portfélid jelantis kizdtti sltérések okainak meghatarozé

Az eliérés alapveld oka, hogy mig a beszamols 2014, jonudr 31-ig ismertté val informaciokra épil, addig a poriflié jelentds szamai 2014,
elsS forgelmezési napidn, mint ayits énék keriliek maghalarozasre o 2013. évi ulalss forgalmazdsi napi allomanyi adaiok alapjén.

A kilelazetiségek kizét is megielannek az elsd, mar 2014. évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig 0z dves beszdmolsban a tényleges

2013. évi ksltségek & kotelazettségek kerilnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertié vainak. Az ebbél adédé kilinbézet 194 e Fi.
Beszamald MEE szgmitas Killsnbézel [eftban)

Sajal ke / Netté eszhazartak 383 236 383 421 195
Kiilsnbéze tételasan:

Folyoszamla 40 339 40 329 0
Entkpapirak 343715 343715 0
Kovetelések/Akilv idébali elhat. ] 2 1
Kinelezettségek /Passziv iddbel slh. 819 625 194

A folyészdmla elhetdrolt kamata o NEE szamitdsban o kévetelések kozot szerepel, o beszémoldban pedig az oktiv elhatdrekisok kézsn

kerllt kimutatésra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2013.12.2 1.ig esedékes folyoszamla kamat killénbézet Ssszage | e FI.
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Murtatél:  (Jasd 1. sz. meliéklet!) 2012, 2013,

1. Bafekinle!f aszkSzdk oz Gsszes eszkizdkhaz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszkiizik az Gsszes eszkozokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdl tdke ordnyo oz GsszkStelezettsdghez + sajo! 15kéhez 99.81% 99.79%

4, Hosszu lejérald kbtelezetiségek

of a HIK + sajét I5kéhez 0,00% 0,00%
br a sajdl tGkéhez 0,00% 0,00%
A "Ulcvidinésd jalentéa™ a 2. sz. mlisklstben talilh

A "Cash-flow” ki as a 3, sx. mellékletben talalhars.

& "Porttslié jelentés értékpapiraiapra” ki bs & 4. sz malléklett -

Budapest, 2014. aprilis 24.

Balogh Andras Varadi Zoktan
Az lap képvizalataban
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1. sz, mellékiet

A marlegsorck adatai alapjan
1. Beloktetett eszkbzik az Gsszes eszkdzskhoz

0,00% Belekieteh eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgoeszkozok az osszes eszkézdkhiz

100,00% Forgdeszkbz+Akiiv idobeli alh.

Osszes oszkdz

3. Sojdt t6ke ardnya oz Gsszkdlelezettsdghez + sajdl 16kéhez

99,79% Sajdt tike

Ferrasok osszesen

4. Hosszii lejdrati kételezettségek
a/ o HLK + sajdl 15kéhez
b/ o sajil lokehez

af
0,00% Hosszo lejérat kitelazatiségek
Hosszi laj. kol + Sajal 1oke
b/
0,00% Hosszi lejarati kotelezetiségek
Sajdt toke

Budapest, 2014. aprilis 24.

0
384 055

384 055
384 035

3B3 236

!
¥ Bologh Andrés Varadi Zoltdn
Az Alap §spvissletében
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2. sz. malléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2013.
ek-ban
L. Hitelallomény Ssszabitele [}
sFt-ban
Il. Kltsbgek Geszetitele Pénziigylley realizalt 4082
Elszamalt Elhatarch/ szélliak

Alapkazeld ksltsbge 3934 337 3597
Letétkezels koltsage 315 7 2868
Keler dij 84 i3 73
Mérlegvizsgdlal 418 418 o]
PSZAF /MNB dij 97 24 73
Engkpapir mozgaias kélisage 50 o 50
Bankiorgalmi jutaik 1 ¢ 1
Ouz: 4 901 B9 4082
L Ertékpapiralap vagyondnak megoszldse |_ Sajat 15ke 383 236| oFt-ban
ill. %-ban

Iddszak nyitédllomany ldészak zdrédliomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetetek 369 40 339 10,53%

Iddszak nyitdéllamény ldészak zérodahomany
Vagyonelem tazsdei ép. I5zsdén kiv. ép. 16zsdel p, tézsdén kiv, ép. Megoszlds
Bafektetési jsgysk 362 664 328 757 85,76%
EPCLUS 31 686 27 378 7.14%
HSBC SAFRICA 82 700 72947 19,03%
HSBC TURKEY 19 003 13 307 3,47%
ISHARES TURK 2] 862 12 BO7 3,34%
ISHARES RU 76210 66 215 17,28%
ISH SOUTH AF B3 511 45523 17,10%

RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID

KOTVENY ALAP 0 25182 &,57%
XTRA RUSSIA 47 692 45398 i1,85%
Résrvények 18 895 14 958 3,90%
CEZ 3580 2539 Q.86%
COMM INTGRD 2 600 2691 Q70%
EFG-HERMES 520 360 0,09%
GLOBAL TEL o] 1335 0,35%
KOMERCNI BAN 1957 2013 0.53%
MQL DEMAT 2130 ¢ G,00%
MTELEKOM 497 417 o11%
OCINV. o 2288 0,60%
ORASCOM CONS 3086 4 0,00%
ORASCOM TEL 1278 0 0,00%
RICHTER DEM 1 448 1759 0,46%
TELEKOM EGY 627 543 G,14%
TFOMNICAC.R 1i92 1013 0,26%

ld8szak nyiddllemany lddszak zdréallomdany
Vagyanelam Magoszlds
Aktiv idobeli sthatarolas 29 1 0,00%
Gsszesen 18 895 399 607 14 958 3569 097 100,21%

Budapest, 2014, aprilis 24.

NN

1 Balogh Andras

8/ 11. aldal

Yaradi Zaltdn
AZ Alap képviseletaben




3. sx. mallékiat

Cash-flow kimutatas

L Szokdsos tevikenysighsl szdrmezé pénzeszkéz-valozds
{MikSdasi cash flow, 1-13, sorok)

1

2
3
4

CmNO W,

10.
11.
12.
13.

. Térgyévi eredmény (hefelyt béeati dijak, kopott hozamok nélkdl] +
. Elszamolt amortizdcis +

Elszémolt értékveasziés és visszairas +

. Elszamolt ériékelési kiilsnbizet +

d.q. Ehzdmolt énékelési killsnbozet kormekeis +

. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilsnbozats =
. Ingatlan befekietésak érékesitdsinak eradménys +
. Erékpapir befeketésak érigkasitésénok, bevilidsanak sredménye =

Rafel &llesre & v e

eszkiizdk £

. Forgteszkozak éllaményvuhozcso %

$.a. Enékpaplrok dllomdnyvdltozdso +
Ravid lejaratd kételezettség dllomédnyvaliozasa +
Hosszi lejaraty kbtelezetiségek dllomanyvaltozasa =
Aktly idabeli elhatarolasok dlloményvéliozasa +
Passziv idébali alhatérolésok dllomanyvéliozasa +

It Befuktutiai tuvikanysigbal saarmazé penzeszkiz-valtozas {14-19. serok]

14.
15,
6.
V7.
H:B
1%.

Ingatlanck beszarzése -
Ingaflanck eladasa +

Belolyt bérleti dijak +
Enéhpopirok beszerzése -
Endkpopirok eladése, bavalidsa +
KapsH hozamok +

Uk Pénziigyl miveletekbbl sxérmazé panzaszkiz-viltezas (20-26. sorok)

20,
21
19.
22.
23.
24.
25.
26.

Belektatési jeqy kibocsatas +

Belektalési jegy kibocsatas soran kapatt apport -
Hitelfalvée! +

Befaktalési jegy visszavaltdsa -

Befekielési jegyek widn fizetel hozamok -

Hitel, lletve kélcsén lelvélale +

Hitel, llletve kilesen forleszigse -

Hitel, illetve kalessn utan fizeted kamnat -

V. Panzeszkazik valtlozasa (21212l sorok) +

Budapes, 2014, Gprilis 24.

2012,
& Fthan

-22 010

62924
o

o

-33 57¢
33570
0

0

-1 058 395
0

0
975215
262

0

60

652

1064 300

0

o

O
312215
1370 81C
6 205

-1 328 562

61 067

0

0

-1 289 629

QO QO

-185 772

%& I 0k

Ealogh Andrus Yéradi Zoltan
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Azl A\up képviselatéban

2013,
a Ftban

4784

-1397
¢

G

7 382
-7 382
0

0
307
o]

9]

-3 108
198

0

21
191

& 329
o

c
a

371333

37 440
6022

1873

79131

77 258
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4, 5z melléklet

Porifélio jelentés

Alppadatok:
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve;

Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja, 1111-154
Raiffeisen Befektetési Alapkezeid Zit.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Znt.
NEE szamités tipusa: T+ napi
Forint

Targynap (T): 2013.12.31

Sajat 16ke (FLY: 383 431 455

Egy jegyre jutd NEE: 1,423168

Darabszam: 269 421 042

A térgynapi netté eszkbzérték meghatérozdsa;

|, KOTELEZETTSEGEK

1. Hiteldllomany (Gsszes): Hitelezd Futamidt Osszeg/Erték (e Ft) %

Osszeg/Erék (e Ft) %

112, Egyéb kbtelezettségek (0ssres). 625 100
Alapkezeldi dij miatt -358 57,28
Letétkezeldi dij miatt .25 4,64
Bizomanyosi dij miatt D) 0
Forgaim, kig. miatt 0 0
Kézzéiateli ktg. miatt i} Q
Reklam kig, miatt 0 0
Koltségkant elszamol egyéb tétel miatt -238 38,08
Egyéb - nem kdltség alapy - kitelezetiség o] 0

113, | Célartalékok (5sszes): T T

/4. ] Passziv idobell elnatarolasok (5sszes): | |

| Kbtelezettségek Bsszesen: | -625| 100

Il, ESZKOZOK Osszeg/Ertek (e Ft) %

1111, Folydszamla, készpénz (6sszes): 40 339 10,51

Ralffeisen Bank / CZK 400/ 0,10
Raiffeisen Bank / EUR 26 218 6,83/
Raiffeisen Bank / HUF 12 166 3,17
Ralffelsen Bank / TRY 112 0,03
Raiffeisen Bank / USD 1 443 0,38

2. | Eayéb kévetelés (Bsszes): 0 0

113. Lakdtatt bankbetétek (Bsszes): Bank Futamidd 0 [

11/3.1.  [Max. 3 hé lekétésil (dsszes): [ [
3 hénapnal hosszahb lekdtésh

fi3.2. (Bsszes): 0 0

Megn. Devizanem Névariek Osszeg/Erigk (e Fi) | %
4. | Ertékpapirok {ssszes): 343 715 89,49
1
/4.1, Allampapirck {&sszes): 0 D
11/4.1.1, | Kétvények (isszes). 0 0
1/4.1.2. | Kincstarjegyek (8sszes): 0 0
/4,13, | E9yeb jegybankkeépes ep. 0 0
[Osszes):
I/4.1.4. | Kiiifoldi 4llampapirck (8sszes): [ 0
Gazdalkoddi és egyéh
I4.2. hitelviszonyt megtestesitd ép.: 0 0
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0
I1/4.2.2. | Kiilfgldi kétvanyek {8sszes): 0 0
I4.2.3. | Tozsdén kiviili (dsszes): ) o
I74.3. | Részvények (Gsszes): 1 | | 14 58] 3,89




Megn. Devizanem Névartak Csszaeg/Erték (e Ft) %o

II7/4.3.1. | Thzsdére bevezetett (9sszes): 14 958 3,89
CEZ Il - CZ0D05112300 CZK 45 300 2 530 0.66

COMMERCIAL INTL BANK-GDR USD 2779 2 691 0,70

EFG-HERMES HOLDINGS GRD USD 744) 360 0,09

GLOBAL TELECOM HOLDING S.A. UsSD 1 848 1335 0.35

KOMERCNI BANKA AS CZK 21 000 2013 0,52

Magyar Telekom részvény HUF 132 600 416 0,11

OCINV_ORD ER USD 324 2 287] 0.60

Richter Gedeon Nyrt. HUF 40 000 1 760 0,45

|TELECOM EGYPT-GDR Ush 252 543 0,14

|TELEFCNICA 02 C.R. CZK 31700 1014 0,26

I1/4.3.2. | Kilfoldi részvények {&sszes): 0 0
14.3.3. | Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
/4.4, | Jelzalogievelek (sszes): | | | of 2
Il/4.4,1, | Tézsdére bevezetett (8sszes); 0 0
Ii4.4.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0
If4.5, | Befektetési jogyek (Bsszes): | | I | 328 757| 85,60
I/4.5.1. | Tézsdére bevezetett {(dsszes): 303 575] 79,04
DB X-TR MSCI RUSSIA EUR 6 950 45 398 11,82

EPOL US _ USD) 4277 27 377 7.13

HSBC MSCI SOUTH AFRICAETF USD) B 3a7] 72 948] 18,99

|HSBC MSCI TURKEY ETF VED) 13 621 13 308) 3.7

ISHARES MSCI| S0UTH AFRICA USD) 4711 65 52;' 17,06

[ISHARES MSCI TURKEY USD) 1 246] 12 807 3,33

|ISHARES RUSSIA CAP UsD) 14 019] 66 214] 17,24

1/4.5.2. | T6zsdén kivali (8sszes): 25 182 6,56
Raif.Kamat Prémium Rv Ktv Alap HUF 6 913 442 25 182 5,56/

1114.6. | Karpatlasi jegy (sszes): 0
5. f\k{lv |do.beI| elhatarolasok 0
{Osszes): _
REAK HUF Folyészémla 0
Szarmaziatott Ggyletek

We. srtckelesi kifsnbazete: 0 0
| | Eszkoztk bsszesen: | 384 056] 100]

Budapest, 2014. aprilis 24.
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I. A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
lajstrom szdma:
Alapkezelé nave:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

K&nyvvizsgalé neve:

Székhelye:
Elszamolas napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategbria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégiaja

Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
1111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM DTM AUDIT Tandesadd Kft., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi v, 3.

T+2 napon

nyilvénos nyiltvégli értékpapir alap
részvény alap

hatarozatlan

Az Alop befektetési célteriletei elsédlegesen a KeletEurdpa, Oroszorszdg, Kozel Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén az EMEA régié

orszégaibdl kerilnek ki. Az alop eszkézei kézat szereplé befektetések altal reprezentdlt régickat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat

az dlapkezeld fundamentalis alapon vélaszija ki az EMEA région belil. Az érintett felitrekvd piaci orszdgok jelentds része mér az

Eurépai Unié fagja és a gazdasdgilag fejlett Eurdpahoz 15rténd konvergencia folyamatnak a kdzepén dlinak. Az Alap a sajat t6kéjének

huszonét szdzalékét meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF* alapba.

3. Az Alap Gsszesitelt és egy jegyre juld nettd eszkézértékének alakuldsa® (fordulénap eldti utolss

kereskedési napon)

Arfolyam Arfelyam Nette A rof Index

valtozas eszkdzertek hozama
2013.12.31 -8,95% 1,424664 F 384141 854 Ft 4,34%
2012.12.28 9,55% 1,564682 Ft 417 265170 11,98%
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1562 388 483 F 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 F 1 893 932 540 Ft 31,98%
2009.12.31 56,27% 1,223574 H 804 429 065 Fi 56,53%
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 ABB 126 F1 -30,09%

* az Alap befektetési politikdja 2008-ban jelentésen megvaltozoti

Az érfolyamvdltozds szazalékos mériéke a befektetd dlial elérhets vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotia

befektetését. A fenti hazamok nem jelentenek garanciét a j3vdre nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapek jSvébeni hozamaival. A

k&z8lt hozamadatek nemindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél rdvidebb

idére vonatkoznak.

e Raiffeisen
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2013.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névartek | Eszkéx ertek | Yo
Atruhazhato ertékpapirok 3871 559 191 91,37 |
CEZ I CZK CZ0005112300 45 300 3579 425 0,86
COMM INTGRD usD Us2017122050 1853 2 599 584 0,62
EFG-HERMES Usb US2684254020 620 520 511 0,12
EPOL US usD US46429B6065 4910 31 686 024 7.59
HSBC SAFRICA Ush |IEOOB5755@22 6337 82 499 374 19,80
HSBC TURKEY usD I[EOOBSBRGBZ3 13 621 19 003 652 4,55
ISH SOUTH AF uso US4642867802 5370 83 510281 20,00
ISHARES RU usp US46429B7055 14 843 76210095 18,25
ISHARES TURK usb US4642867158 1 500 21 862128 5,24
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 21 000 1 @57 040 0,47
MOL DEMALT. HUF HUOQO00468952 120 000 2130600 0,51
MTELEKOM HUF HUO0G007 3507 132 400 497 250 0,12
ORASCOM CONS uspt US68554N1063 324 3 065 B28 0,73
ORASCOM TEL usp US68554W2052 1 848 1278 321 0,31
RICHTER DEM HUF HUOC00067624 40 000 1 448 400 0,35
TELECOM EGY usp USB792772024 252 626 337 0,15
TFOMICA C.R CZK CZ000P023209 31700 1121 994 0,29
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 7100 47 691 747 11,42
Banki egyenlegek 36 948 752 8,85
Folysszamia - CZK 138 791 0,03
Folydszdmla - EUR 175 933 0,04
Folyészémia - HUF 34928043 8,36
Folyoszamla - TRY 136 364 0,03
[Folydszamla - USD 1 569 621 0,38
[Gsszes eszkéz 418 507 943 100,22
Korelezettségek -?12 538 -0,22
Egyéb kételezettségek 912 538 0,22
Nettd eszkdzériek 417 595 405 HUF
Unitok szama 266 622 875
Egy jegyre juté netto eszkozérték 1,566240 HUF

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti elrérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hegy mig o beszamols 2013. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig o porifalié jelentés szamai
2013, elsS forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatarozésra a 2012, évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjan. A kdtelezettségek kozstt is megjelennek az elss, mar 2013. évi forgalmazasi napig szdmolt dijiételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2012. évi koliségek és kotelezetiségek keriilnek elszamoldsra.

Beszamalo NEE szdmitds Kilonbozet (eFt-ban)
Sajat t6ke / Nefd eszkdzénék 417 690 417 595 25
Kiilsnb&zet tételesen:
Folydszdmla 36 921 346921 0
Ertékpapirok 381 559 381 559 0
Kévetelések /Aktiv idébeli slhat, 22 27 5
Kotelezettségek/Passziv idSbeli elh. 812 912 -100

nA Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KSVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2014.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Neéverték |  Eszkéz émék | %o

Atrvhazhaté értékpapirok 343 714 900 89,64
[CEZ 1 CZK  CZ0005112300 45 300 2 538 739 0,66
COMM INTGRD USD  US2017122050 2779 2 691 068 0,70
EFG-HERMES USD  US2684254020 744 360 229 0,09
EPOL US USD  US46429B6065 4277 27 377 443 7,14
GLOBAL TEL USD  US37953P2020 1848 1335170 0,35
HSBC SAFRICA USD  IEOOB57S5Q22 6337 72 947 656 19,02
HSBC TURKEY USD  IEOOB5BRGB73 13 621 13307 514 3,47
ISH SOUTH AF usD US4642867802 471 65523 218 17,09
ISHARES RU usD US4642987055 14019 66214 162 17,27
ISHARES TURK usD US4642867158 1246 12 807 425 3,34
KOMERCNI BAN CZK  CZO00BO19106 21 000 2012793 0,52
MTELEKOM HUF HU0000073507 132 600 416 364 0,1
OCIN.V. EUR NLOO10558797 324 2 287 426 0,60
RAPA HUF HUD000702758 6913 442 25182178 6,57
RICHTER HUF HUD000123096 40 000 1 759 600 0,46
TELECOM EGY usD US87927T2024 252 542 673 0,14
TFONICA C.R CZK  CZ0009093209 31700 1013 703 0,26
XTRA RUSSIA EUR U0322252502 6 950 45 397 539 11,84
Banki egyenlegek 40 3471 287 10,52
Folydszamla - CZK CZK 399 779 0,10
Folydszdmla - EUR EUR 26 217 949 6,84
Folydszdmla - HUF HUF 12 168 036 317
Folydszdmla - TRY TRY 111 821 0,03
Folydszdmia - USD UsD 1443 702 0,38
[Osszes oszkoz 384 056 187 100,16
[Katelexetsagak -624 732 -0,16
Egyeb kotelezeltsagek HUF 624 732 0,16
Net#to eszkozértek 383 431 455 HUF
Unitok szama 269 421 042

Egy jegyre juté netté esxkézérték 1,4231568 HUF

Az éves beszdmold és a portfolio jelentés szamai kbzotti eltérés okais

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémolé 2014. janudr 31-ig ismertté valt informaciskra épil, addig o portfolié jelentés szémoi

2014. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriliek meghatérozdsra a 2013. évi uolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjan. A kételezetiségek kézétt is megjelannek az elss, mar 2014, évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2013. évi kéltségek és kételezetiségek kerlinek elszamolasra, melyek januar 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl

adéds kildnbézet 194 e Ft,

Sajat t6ke / Netd eszkozértek

Cilanbazel lateleser:
Folydszamla

Ertékpapirok

Kavetelések/Aktiv idsbeli elhat.
Kételezettségek,/Passziv idébeli elh.

Beszamols MEE szamiths Kiilsnbézet [eFtban}
383 236 383 431 195
40 339 40 339 4]
343715 343715 0
1 2 1
819 625 194

A folysszamla elhatarolt kamata @ NEE szamitasban a kévetelések kizétt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatéroldsok kézat

keriilt kimutatasra. Az elsS forgalmazdsi napig és a 2013.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kilénbozet Ssszege 1 e Ft.

Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkdzérték
Befektetési jegyek Forgalma {db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2013.01.02-Gn 266 622 875
2013. évben eladott befekietési jagyek 79131 436
2013. évben visszavdltoft befektetési jegyek 76 333 269
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2014.01.02-an 269 421 042
Portfalié dsszesitett nettd eszkézértéke 2014.01.02-an 3B3 431 455
Egy jegyre juté neftd eszkozérték 2014.01.02-an 1,423168

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezes Devizanem ISIN kéd Nevertek Eszkdz artek %

Tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhaté értékpapirok 318532722 8307

CEZ I CZK CZ0005112300 45 300 2 538 739 0,66
COMM INTGRD usp Us2017122050 2779 2691068 0,70
EFG-HERMES usb US2684254020 744 360 229 0,09
EPOL US ush US46429B6065 4 277 27 377 443 7,14
GLOBAL TEL UsD US37953P2020 1 848 1335170 0,35
HSBC SAFRICA uso IEQOB5755Q22 6 337 72947 656 19,02
HSBC TURKEY Uso IEOOBSBRQB7 3 13 621 13307 514 3,47
ISH SOUTH AF Usb U546428467802 4711 65523218 17,09
ISHARES RU usb US46429B7055 14 019 66214 162 17,27
ISHARES TURK uso US4642867158 1246 12 807 425 3,34
KOMERCNI BAN CZK CZ0008Q19106 21000 2012793 0,52
MTELEKOM HUF HUQQQ0073507 132 600 416 364 011
OCIN.Y, EUR NL0010558797 324 2 287 426 0,60
RICHTER HUF HUQ000123096 40 000 1759 600 0,46
TELECOM EGY usb Us8792712024 252 542 673 0,14
TFONICA CR CZK CZ0009093209 31700 1013703 0,26
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 6 9250 45397 539 11,84
Mas szabdlyozott piacen forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0.00

Kézelmiltban forgalomba hozoft atrvhézhate énékpapirok 0 0,00

Egyeb atruhézhaté értékpapirok 25 182 178 &57

RAPA HUF HUG000702758 6 913 442 25182178 6,57
Netto eszkizértek 383 431 455 100,00

Az Alap befekiotési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%Gt részvény kitettséget nydijté befekietdsekbe, a fennmaradé részt
pénzpiaci alapokba és likvid eszkézskbe feklefi. Az Alap befektetései elsddlegesen a KeletEurdpa, Qroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika,
Bsszefoglald nevén az EMEA régidra [bkuszald befektetési alapokbé| és ETF-ekbél kerilnek ki. Az Alap a sajét t5kéjének huszonst

szdzalékdt meghaladd mértékben fektethet o ,Devtsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

2013. év végen a porttolié a likvid eszkézoksén {latraszélé szamlén elhelyezett banki beiét) felil kizarslag a fenti téblazatban szereplé, o
tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapimak mindsilé részvényekbe, ETFekbe [exchange traded fund) és oz egyéb
airuhazhaté ériékpapirok kategéridba sorolt nyilt végli befektetési alapok befekietési jegyeit taralmazta. A RAPA név alatt a Raiffeisen

Kamat Prémium Révid Kétvény Alapot kell érteni, ami likviditésbiztositdsi céllal van az Alapban.

A Raiffeisen
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A globadlis kockdzaiok mialt az Alapkezeld nagyobb ardnyban szerepaliet ETF-eket o portfélisban, mivel ezen instrumentumok nemesak
olcsébbak, de likvidibbek is, és gyakran jobban kévetik o megeélzott piac teljesitményst. Az ETFek kivélaszidsandl eldnyben részesitettik

azon alupokat, melyeket amerikai dollarban jegyeznek, illetve melyek nem haszndlnok derivativ eszkézsket a megcslzott piac

teljesitményének replikalasahoz.

Az Alap a sajat tSkéjének 83,07%at fekietie be 2013 év végén a célpiacokat reprezentdls tézsdei instrumentumokba, Kézel semleges

poziciét vallalt a referencia index orszag-dsszetételéhez képest. Az év sordn legtébbszér o legnagyobb silyl komponenseket silyoztuk

alul: Dél-Afrikat, Oraszorszagot vagy Térskorszagot.

m Raiffeisen &
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2013 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 12 003
Kapott osztalék 6022
Folyészdmlakamat 1575
Arfolyamkilsnbszet : 195
Ertékpapir arf.eredm. 4211
Pénziigyi miveletek raforditasai 2 567
Folydszamiakamat o
Arfolyamkiildnbszet 1771
Ertékpapir drfalyam veszteség 796
Egyéb bevitelek 101
Befekietési jegyek utdn trailer fee 101
A mukadesi koltsegek 4 901
Alapkezeld kélisége 3934
Letétkezeld kolisége 315
Keler dij 86
Mérlegvizsgalat 418
PSZAF dij 97
Bankforgalmi jutalék 1
Ertékpapir mozgatés kéltsége 50
Egyéb raforditasok 11
Egyéb raforditasak 11
Rendkivilli bevételek 0
Rendkiviili raforditasolk 0
Fizotett, fizetend® hozamok 0
Targyévi eredmaény 4 625
Felosztott jvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 4 625
Ertékpapirek értékkiilénbszete -7 382
Befekfetési jegy -4 739
- kamatokkdl, oszialekbdl| 0
- egyéb -4739
Részvények -2 643
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
- agyeb -2 643

A Raiffeisen
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Tékeszamla valtozasai 2013. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt)

ALAPOK

ldészak nyitéallomany ldészak zarsallomany
Yagyonelem Megoszlds
|Bankbetétek 36 921 40 339 10,53%
ldaszak nyitéallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem i6zsdei ép. tézsdeén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
|Bafektetasi jegyek 362 664 J28 757 85,78%
EPOL US 31 686 27 378 7,14%)
HSBC SAFRICA 82 700 72 947 19,03%
HSBC TURKEY 19 003 13 307 3,47%
ISHARES TURK 21 862 12 807 3,34%
ISHARES RU 76210 66215 17,28%|
ISH SOUTH AF 83 511 65 523 17,10%|
RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM
ROVID KOTVENY ALAP 0 25182 6,57%)
XTRA RUSSIA 47 692 45 398 11,85%
|Résxvények 18 895 14 958 3,90%
CEZ 3 580 2 53¢ 0,66%
COMM INTGRD 2 400 2 4691 0,70%)
EFG-HERMES 520 360 0,09%)
GLOBAL TEL 0 1335 0,35%;
KOMERCNI BAN 1957 2013 0,53%!
MOL DEMAT 2130 0 0,00%|
MTELEKOM 497 417 0,11%|
OCINV. C 2288 0,60%
ORASCOM CONS 3066 0 0,00%
ORASCOM TEL 1278 0 0,00%
RICHTER DEm 1 448 1739 0,46%
TELEKOM EGY 627 543 0,14%
TFONICA C.R 1192 §013 0,26%
Idészak nyitadllomany idészak zarsaliomany
Vagyonelam Megoszlés
Aktiv idobeli elhatarolas 22 1 0,00%
Osszesen 18 895 399 607 14 958 369 097 100,21%)
m Raiffeisen 8
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VI. Szarmaziatoft iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2013. dacember 31-6én szdrmazeékos pozicidval nem rendelkezefi.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds véllozés nem kévetkezett be 2013-ban, Gj izletdgat vogy
szolgdltaidst nem inditoff. A Térsasdg igazgatésdgdnak dsszetételében azonban tSriént valtozas, 2013.04.30- hatdllyal Berszan Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az ] igazgatésdgi tag. Személyi véltozds o feligyeld bizottsdgban is tsrént, 2013.12,06 hatdllyal Mats
Morbert helyett Kovécs Attila lett az §j tag.

A 2013-as évben az Alapkezeld (j alapot nem inditatt, mikdzben két haidrozott futamidejii alapja [Raiffeisen Sztdrvalogatott Tokevédett
Szérmaztatot Alep, Raiffeisen Foldink Ertékei Tékevédett Szérmaztatott Alap) lejart, illetve egy hatérozattan futamideji alopja is
megszlnt (Raiffeisan Private Banking Duna Alapok Alapja). A Tarsasag december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az év
folyamén az Alapkezeld befekietési alapckban kezelt dllomdnya jelentSsen megndtt, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 milliardra emelkedett. A névekedés kdszénhetd volt a banki betéti ajdnlatok versenyképesség-
csékkenésenek, viszont ezzel egyidében hatraltaté tényezé volt az allampapirek fokozédé versenyeldnye. A nyilvanos befektetési alapok

piacén az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjan 4,59%-ra csékkent a 2012. év végi 4,91%rdl.

Vill. A befektetési politika a’akuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai
A hazai és régiés részvénypiac

Az amerikai jegybanknak szamité FED monetdris lazitdst jelenté programjanak, a QE3-nak a pozifiv hatdsa ennek a térségnek a
kétvénypiacat befolydsolta inkabb, a részvénypiocdig kevéshé ért el. S61, a majus végi FED bejelentés, amely o program csikkentésének
lehetéségérd| szélt, alapvelden mindegyik régiés részvénypiocra negativan hatott, és az év végéhez kézeledve sem tudiak kemolyabb
pozitiv teljesitmény elérésére. A hazai részvényindex az év elsd felében relative 6 fteljesitményt tudott felmutaini régiés
&sszehasonlitdsban, hiszen a BUX index 4,68%kal tudia ndvelni az értékét, mig a lengyel vagy éppen o cseh részvényindex 10%ndl is
18bbet vesztett az ériékébdl. A nemzetkszi Ssszehasonlitasban a régidhan a legjobb teljesitményt nydjté BUX-nak oz eredménye sem volt
elegendd ahhoz, hogy o megkézslitse az amerikai részvénypiacok szamyalé teljesitményét. A mésodik félévben a régids tarsaink
részvényindexei (cseh és a lengyel} jéval kedverdbb teljesitményt tudtak lerakni aszialra, mint o BUX index. Ez a kiemelkeds masodik
feléves teljesitmény sem tudia eltérdini az elsé félévben ésszeszedett hatrdnyukat a magyar részvényindexhez képest, igy a hazai index @
régidban felilteljesitc részvényindexé valt az év sordn. Az dtlagos régids teljesitményt kifejezd, az eurdban denomindlt CETOP20 index
egy év alatt kézel tiz szdzalékot vesztett az értékébal.

Az orszagspecifikus események kézil érdemes kiemelni azf, hogy hazankban a Magyar Nemzefi Bank ij einske (Matolcsy Gysrgy)
dprilis elején hirdetele meg o Novekedési Hitel Programoi melynek célia, hogy a gazdasagi névekedsst eldsegitse. A magyar
gazdasagrél alapvetéen pozitiv hirek érkeziek a 2013-us év folyaman, hiszen oz év soran megjelené GDP adatok folyamatosan pozitiv
meglepetés! okoztak és novekedésbe valtotak. Az év végi kimutatasokbdl kiderilt, hogy o magyar GDP+ leginkabb az uniés és allami
forrasokbsl megvalésulé bervhdzasok felpérgetése és a kifejezetten kedvezé iddjérasnak k&szénhetd |6 mezégazdasdgi teljesitmény
segitefte. A magyar gazdasdg névekedése végiil 1,1%os lett a 2013-0s év sordn. Az inflécié szintje egyre alacsonyabb szinteken alakult

az év folyaman. Az dtlagos dremelkedés a 2012 decemberi 5%o0s novekedési ltemhez képest [év/év], egy éwvel késébb 2013,
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decemberében mar csak 0,4%-on alakult. Az alaesony inflaciés adatban jelentSs szerepet jatszolt o kormény ,rezsicsdkkents™ lapésed,
amelyek mesterségesen tortotidk alacsenyan az ériékeket. Az alocsonyan tartott inflécid viszont segithette a hazai kiskereskedelmet, ami
az év elsd néhdny hénapjdban jelentdsen javult, hiszen a janudri esékkenést kévelden jinivsig minden hénapban nétt a velumene, viszont
jiniusban djra mérséklédét, viszont az év utolsé negyedévére jra felpsrgstt.

A hazai fizetdeszkéz araban nagy mozgds nem velt sem az eurdhoz, sem az amerikai dollérhoz viszonyitva, 15 Fros sdvban mozgott az
arfolyam az elsé félévben, majd ez o mozgastér beszikiilt az év masodik felére és egy kis gyengiléssel zérta az évet mind a két fent
nevezett devizdhoz képest.

A régiéban a 2013-0s évben a cseh gazdasdgnak az utolsé negyedévben sikerilt kikerilnie o recessziébél, hiszen az év elsé
egyharmadében o gazdasag leljesitményérdl folyamatos zsugorodast jelentd adatok érkeztek. Az utolsé negyedévben egy évre
visszaiekintve 0,8%kal nétl a cseh gazdasag.

A lengysl gazdasag teljesitménye lényegesen jobb, mint a fent emlitett cseh teljesitmény, hiszen 2013-ban o lengyel GDP negyedik
negyedéves adatdt viszonyitva az elézd év azonos iddszakdhoz megallapithaté, hogy 2%kal nétt. A lengyel inflécié, hasonléan a
magyarhoz igen alacsony ériéket mutatott, hiszen az év ulalsé hénapjdban publikéliak szerint 0,7% valt a szintje. A lengyel nemzeti bank
inflacids célsavia 1,5-3,5% k&zot mozog.

A régiés piacokon megdllapithaié, hogy a fent idrgyalt hdrom gozdasdy esetében javulé GDP adatokat hozott a 2013-as év, de még nem
olyan meggydzdeket, hogy a régids részvénypiacok hasonlé teljesitményt nyljtsanak, mint o fejlett piacok indexei, tehdt elmondhats,

hogy a régié részvényindexei jelentésen alulteljesitetiek o fejlett piacok indexeihez képest a 2013-as év folyaman.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MIMU* $ CETOP20 €
2013. Q1 -1,74% 4,38% o F80% o 824% - =2,68% - - =10,63%
2013. Q2 6,93% -12,64% -8,79% -5,25% -11,14% 6,77 %
2013. H1 4,68% -16,47% -15,45% -13,06% -13,52% -16,68%
2013. Q3 .o =1,90% 11,53%. i 29,03% 1 o &50% 0 8B L L 6,79%
2013. Q4 0,53% 1,42% 3,28% 0,40% -1,80% 1,20%
2013. H2 -2,42% 13,12% 12,61% 5,92% 6,91% 8,07%

r— — =

*MXMU: MSCl Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

Az erés6dd globdlis kockdzatvdllalasi kedv és emelkedd részvénydrak jellemezték 2013 elsé negyedévét. Az FED folytatta
kétvényvasarlasi programidt, melynek serén jelentés mennyiségi likviditast pumpalt a piacokra,

A globdlis névekedési kildtasok javuldsa differencialt maradt. Az USA gazdasdgi teljesitménye folytatta a felivelést. A kaltségvetési
megszoritdsok negativ redlgazdasdgi hatdsai még nem mutatkoztak meg az elsé negyedévben, annak ellenére, hogy a januardl élethe
lépd adé- és [drulékemelasek haidséra visszaestek a lakossagi jGvedelmek. A janudrban publikéh, az elézé negysdevrél szélé
jelentésekben o véllalati profilok emelkediek, és a gyorsjelentések sordn o cégek javitottdk eléretekintd vérakezdsaikat is. Az amerikai
gozdasaggal ellentétben az eurdpai az elsd negyedévben sem fudott erére kapni. A draszfikvs megszoritdsok jelentds novekedési
daldozattal jamak, és a kildiasok tekintetében is csak mérsékelt javulas volt tapuszialhaléd. Az elsd negyedév sordn Gjbdl és Gjbsl
feleréssdiek o politikai-gazdasdgpelitikai jellegi kockazatok {példanak okaért az olasz parlamenti valaszigsok utani patthelyzet),

A masadik negyedév elsé felében opfimizmus és er8sédd vételi kedv jellemezte o globélis kétvény- és részvénypiacokat tovabbra is. A
gazdasdgi névekedéssel kapesolatos varakozdsok javultak, a likviditasbéség adott volt, mellyel tovabbra is nyomott szinteken tartotta a
hozamokat. Mindemellett a japan jegybank monetaris lazitast jelentd programjardl kideriilt, hogy a szigelorszdg esetében o részvény
eszkdzosztdlyra is kiterjed. A tozsdei drfolyamak szarnyaltak, a kétvénypiacok eréssdiek.

A globdlis fordulat méjus végén kdvetkezett be, amikor a FED elndke jelezte, hogy mar idén elkezdhetfik kétvényvésdrldsi programjuk
csokkentését, mellyel szikitenék a piaci likviditas mennyiségét. A részvénypiacokra a negyedév utolsé hénapja sorén gydrizédiek atf o
negativ hatdsok. A gyengiils makrogazdasagi kilatasok és a kinai bankkszi piacokon bekévetkezd likviditasszikilés tovabb erdsitetiék o

pesszimista hangulatel. A fejlédé piacok teljesitménye gyenge volt @ negyedév sordn, elsésorban a kinai novekedési aggedalmak,
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bankkézi likviditasi problémaék és az drnyékbankrendszerre! kapesolatos kockazatok felerdsédése miatt. A zuhané nyersanyagdarak miatt
gyengén feljesitett az orosz és brazil t6zsde is. A feltdrekvd piacok kdziil az év elsd néhany hénapjéban még vezetd bk részvénypiae is
nagy veszteségeket kényvelt ol a masodik negyedévben. Az esés okai elsdsorban o helyi politikai fesziiltségeknek kaszénheték.

A piacok szempontjabdl az év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradt az, hogy az Amerikabél érkezé likviditdsboséget mikor
kezdi el szilkiteni a FED. Augusziusban megerdsédiek azok o vélemények, hogy a likvidiiashéséget biztosité QE3 programot csékkenteni
fogjak, amely varakozas enyhe drfolyamcsdkkenéssel jart a fejlett részvénypiacokon [a véllalati jelentések &ltal tamogatott jdliusi igen
kedvezs hénap utan). A FED azonban meglepte a piacokat és Ggy dontétt, hogy egyelére nem vélioztat a kitvényvasardsok mérisken.
Mindekézben Eurépdbél is egyre jobb makroszamok lattak napvildget, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdtek oz drak az amerikai
és a nyugateurdpai részvénypiacckon egyardni. A tskedramldst tekintve folytatédott a kordbhi hénapok tendencidja és a befektaték az
eurdpai részvénypiacokat favorizaltak. Az opfimizmus felerdsédését a geopolitikai ill. polifikai kockézatok kidrazédasa is segftette,
ugyanis a sziriai konfliktust diplomaciai dton sikerijlt rendezni és az akkori német parlamenti vélasztésok sem okoziak meglepetést.
Amerikdban a laza monetdris poliikai szemlélet az egész évben megiette a hatdsdl, A guzdasdg novekedése elindult, o tézsdeindexek
nemcsak a negyedik negyedévben de a lelies év sordn kiemelkeds mértékben emelkediek. A FED QE3 program kivezetési
lépésscrozatinak a teljes évi kommunikécisja jol sikeriilt, amivel elkeriilték a piaci turbulenciakat.

Az Eurépa Kdzponti Bank az amerikai és o japdn példatol eliérd médon, a fenfiekhez hasonld program bevezetését nem helyezte
kildtdsba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kommunikdcidiaban t5bbszér is jelezte, hogy & is elkételezett a laza
monetdris poliika mellstt. Az eurépai dtlaghoz képest a német gazdasagbsl érkeztek jobb eredménysk, igy a német tSzsdeindex is
nagyobb névekedést tudett felmutatni, mint az éreg kontinens atlagdt reprezentdlé EURGSTXX50 index.

AZ egeész év jelentSs eseménye volt a Japan jegybank pénznyomtatasi programja, amely jelentésen gyengitette a szigetorszag valutajal
foz év végére a jen t5bb mini 20%kal lett gyengébb oz amerikai dollarhoz, és 25%kal az suréhoz képest). A jen leériskelddésével a
jupén exporira termeld cégek jelentds versenyelényre tshetnek szert, igy o jopén gozdasdg kildtdsai javultak. A szigetorszég
tézsdeindexe is jelentés befektetsi optimizmustdl taniskodott, hiszen egy év dlatt kézel 60%os névekedsst produkdll, igaz o sajél

devizdban mérve.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valiozasa {sajét devizéban):

bow S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2013. Q1. | 11,25% . 10,03% L 045% o 2,40% . . i19,27%:
2013. Q2 2,27% 2,36% 0,82% 2,10% 10,32%
2013 HI 13,78% 12,63% . 9,35% o, "~ 4,56% 31,57%

Q4 9,56% 9.92% 11,62% 7,46% 11.14% 12,70%

2013, H2 '| 1;1 8% 1 5,07% _ 23,45% 19,46% 20,01% 19,11%
;;;;ggs;im,u i g é%?jﬁz;?%a 7 ij' e fikry ks ég%ﬁé ::;éﬁﬁéi oo bbbt
DOW, S&PSOO Nasdag; USA EUROSTOXXSO Eurozonc:lJ DAX: Nematorszug, NlKKEl225 Japon forrus Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezédk

A 2011, évi CXCIIl. Térvény a befektetési alapkezeldkrsl és o kollektiv befekietési formakrsl, amely 2012. janudr 1.4l lépett hatdlyba,
eldiria 16bbek kézt azi, hogy az alapok egységes szerkezetii tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata egy i struktora szerint épiilisn fel. Az
Alapkezeld az elsé félévben kezdeményezie az Alap tjékoztatjanak és kezelési szabdlyzatdnok médositésat a térvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyittal o befektetési lohetéségeket leird részt s néhany egyéb, kisebb kérdésben médositotia. A
véltoziatdsoknak PSZAF dltali jévahagydsa megtdriént. A befektetési politika alakuldsdra haté tovabbi, egyéb jelentds tényezd 2013-ban

nem volt.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamol, a belekietésein elér nyereségst iijra befektefi. A hozam a befekfefssi jegyek nettd
eszkbzériékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi neté eszkzértéken t5rténd visszavasdrldsi kotelezettség
véllalésdval biztositia o befekfeték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéligsaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2013-ban.

Olyan esemény, amsly jelentésen befolyasolnd a 2013. Gzlefi évet, a mérieg fordulénapjat kévetden nem volt.
Budapest, 2014. aprilis 24.

YN

Balogh Andras Varadi Zoltan

az Alap képviseletéban
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