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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Részvény Alap befektetbinek

Vélemény

Elvegeztilk a Raiffeisen Részveny Alap (,az Alap") 2017. évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely
éves beszdmold a 2017. december 31-i fordulénapra készitett mérleghét - melyben az eszkézék és forrasok
egyezd véglsszege 3.836.333 E Ft, a targyévi eredmeny 189.088 E Ft (nyereséq) -, és az ugyanezen
id&ponttal végzédd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

Vélemeénylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
en fennalld vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzédé Uzleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. torvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kételezettségének sajatossagaird! szold 215/2000. (XI1. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatéiyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink A kénywizsgélé éves beszamold
konyvvizsgdalataert valo felelSssége” szakasza tartalimazza.

Fuggetienek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara , A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
sz0lo szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testilete altal kiadott Konywvizsgalok Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfelelunk az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzbdésunk, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt vélemeénylinkhoz,

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informacick a Raiffeisen Részvény Alap 2017. évi Uzleti jelentésébd! alinak. A vezetés feleids az
Uzleti jelentésnek a szamviteli torveny, iiletve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban
torténé elkesziteseert. A flggetlen kényvvizsgaldi jelentéslink ,\Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora
adott véleménylink nem vonatkozik az Gzleti jelentésre.,

Az éves beszamolo altalunk vegzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az tzleti jelentés
atolvasasa es ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés iényegesen ellentmond-e az éves
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beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errdl és a hibas allitas jellegérdl
jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival Gsszhangban van-e, és errd),
valamint az (zleti jeientés és az éves beszamold Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Velemenylnk szerint a Raiffeisen Részvény Alap 2017. évi Uzleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban
osszhangban van a Raiffeisen Részveény Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény
vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabély a Tarsasag szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket
az (zleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl lényeges ellentmondas vagy [ényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenienivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban tériéné és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitésééri, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredsd iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészfiese,

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelben kozzétegye a vallatkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo
Gsszeallitasaért. A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvébd! kelt kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervényesileset elterd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondd tényez6, kériimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Téarsasag pénzigyi beszamoldsi folyamatanak
felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalb éves beszamol6 kdnyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelié bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
veélemeénylinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban
elvegzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalashol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
énmagukban vagy egyttesen befolyasolhatjgk a felhasznalék adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk es szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk es felmérilk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend® és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink a
vélemeénylnk megalapozasdhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabél eredée, mivel a csalds magaban foglathat tsszejatszast,
hamisitast, szandekos kihagyasckat, téves nyilatkezatokat, vagy a belsd kontroll felilirdsat.

Megismerjlk a kdnyvvizsgalat szempontjabd! relevans belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalatt eljarasokat tervezzlnk meg, amelyek az adoft kérllmények kozott megfeleldek, de
nem azeért, hogy a Tarsasag belst kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékelitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszer(iségét.

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulc eves beszamold Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Téarsasag vallalkozas folytatdsara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag alf fenn, fiiggetien
kbnyvvizsgaloi jelentésunkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoitban lévd kapesolodd
kozzetetelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink kell
vélemeénylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésink datumaig megszerzett
konyvvizsgatati bizonyitekon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitesét és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesil-e az
alapul szolgald tgyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleérive a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

{ozma Attila Mikaly
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Partner o Bejegyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847
1138 Budapest, Faludi u. 3.

Nyilvantariasi szam: 002552



Raiffeisen Részvény Alap

eft eft
2016. 2017.
MERLEG december 31. december 31.
A/ Befektetett eszkdzdk o 0
1. Ertékpapirek ] 0
1 Enékpapirok o] 0
2 Erékpapirok értékelési kildnbézete 0 0
a  kamatokbdl, osztalékbdl o] c
b egyéb 0 0
B / Forgéesxzkazdk 1438 520 3836 310
I. Kdvetelések [+ )
1 Koévetelések 0 0
2 Kovelelések értékvesziése [ 0 0
3 Kilf. pénzériékre 52516 kévetelés értekelési kiflénbszete ¢ 0
4 Forintkovetelések érigkelési killonbdzete 0 0
It. Ertékpapirek T 213 206 3 294 811
1 Ertékpapirok 1 067 486 3062 029
2 Enékpapirok ériékelési kilsnbszete 145 720 232782
a  kamatokbdl, esztalékbal 0 0
b egyéb 145720 232782
IH. Pénzeszkozok 225 314 541 499
1 Pénzeszkdzdk 225314 541 499
2 Valuta, devizabetét értékelssi kilonbdzete 0 0
C / Aktiv idébeli elhatarolasok 24 23
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok 24 23
2 Aktiv idébeli elhatdroldsok énékvesziése {) ¢ o]
D / Szarmazékos ligyletek értékelési kiilénbézete o o
ESZKOZOK (AKT!VAK) OSSZESEN 1 438 544 3 836 333
E / Sajat toke T 435 369 3 829 649
1. Indulétoke 647 807 1946 862
1 Kibocsatott bef.jegyek névériéke 15 307 030 16 783 659
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke .14 653 223 -14 836 797
il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 787 562 1 882 787
1 Visszavdsdrolt bef.jegyek bevondsi értékkiicnbézete -9 351 809 724
2 Enekelési kilénbozet tartaiéka 145 720 232782
3 El6z6 évek eredménye 644 811 651193
4 Uzleti év eredménye 6 382 189 088
F/ Céltartalékok 0 o
G / Kételezettségek 174 641
k. HosszU lejdrati lejarats katelezettségek ] o
. Rovid lejarah: kételezettségek 174 641
HI. Kilf. pénzértekre szél6 kot ért. kiil. 4] o
H / Passziv idobeli elhatarolasok 3 001 6043
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 438 544 3 836 333

Budapest, 2018. gprilis 23.

/

Balint Attila

Varadi Zoltén
oz Alap képviseletében






Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

Eredménykimutatéas 2016. 2017.
1 Pénziigyi miveletek bevételei 69 866 256 425

Il Pénxiigyi miiveletek raforditasai 30104 14 244
1l Egyéb bevételek 0 0
IV Mikédési kéltségek 32 699 52 000
V Egyéb raforditasok 481 1093
Vi FizeteHt, fizetendd hozamok 0 o)
VIl Targyévi eredmény 6 382 189 088

Budapest, 2018. aprilis 23.

Balint Attila Varadi Zoltan
az A|dp képviseie\‘ében






Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2017. december 31-ével végzods évre

1. Altalénos gazdétkedasi kérilmények

Az Aranypolgdr (I} Nyilivégii Részvény Befektetasi Alap [tovabhickban: Alap) 1997, november 21-6n keriilt nyilvantartasbs vatelre az APTF.nél
503.580.000.- forint indulé sajat t6kével. A belektetési jegyek névértske: 1 Ft.

Az Alap hatdrozattan futamideiji.

MNéwvdltoztatdsra keriilt sor a PSZAF 110.083.9/2000. szémi hatérozat alapjén.

Az Alap U] neve: Raifeisen Részvény Alap. A hatélybe lpés napia: 2000, szeplember 07,

Az Alap nyilvanos forgalombohozataldt engedélyezs Feligyeleti hatdrozat széma és kelte:
LA sorezal: 110.083/1997. 1997 november 06,
B sorozal: KE4H-434/2010., 2010. okidher 27.
JR" sorozal; HKEIESZ25 /2017, 2017, jolius 31,

Az Alap migtit a Reiffeisen csoport nagybefekietésskben tepasztelt garddja 6ll.

Auszhidbon o Raiffeisen o legnogyebt clapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltarok.

Az Alap kénywizsgalettal alatdmasziott éves beszamoléjat 65 dves jelentasél az interneten is kizzdleszi, amelynek pontos cime, elérhetésége

o kivetkezd: hips://alapok. railfeisen hu/aktvalis/islentasek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietési Alupkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros J. u. 16,
Véradi Zoltan 1111 Budepest, Borték Béla Gt 20,

Félorgalmexzs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Letétkezeld: Raiffeisan Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételozett.

Kényvwvizsgals: RSM Audit Hungary Zrt, 1138 Budopest, Faludi u.3.

Kijelalt kénywizsgals: Kozma Attile Mihdly Regiszlrdcios szam: 005847 2161 Csomdd, Napsugdr vlca 28.

Igazolvény szam: 005881
A szamviteli szelgdltalas kérébe tarlozs feladotok
irdnyitasaért felelds személy: Nagy Sander Jozsel 11471 Budapest, Bazsarézsa v, 1.

NGM regiszirdcios szam: 147176

2, Befektetesi palitika

Az Alapkezeld a tle slvarhald maximdlis gondossdggal, sajdt belétasa és déntése clapidn, a Térvény és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt

korldtozésck betartasa mellett clokilia ki oz Alap forrasaingk felheszndlasi médjdt, o befekietssi aranyokat annck érdekéhen, hogy az Alap

ai Alapkezeld varskozésainak maglelels jsvsbeni keckazatok és hozamok figgvénysben hosszabb tdvor o lehetséges lagmagasabb hozomot érje of.

Az Alapkezelé alapvetden magyarorszagi és egydb kdzépkelet eurdpai 13zsdén jegyzatt részvanyskbe torténd befektetésekkel, iletieg szormazékos eszkdzikket

mérsékelt kockézatd, 6l diverzifikélt portflic kiclakitdsara trekszik. Az Alapkezeld az Alap sojdt 18kéjét az cldbb felsorolt befsktatési eszkézékben farthatic:

1. Az dllampapirek:
A) a magyar vagy agyst OECD tagdllam dltal kibocsatott dllampepirek, igy ibbek kézét diszkontkincstérjegyek, komatozé kincstériegyek,
kézép- 85 hosszd lejdrans, Fix, Alewve vallozs kematozdsy llamkéheanysk;
B} @ magyar jegybark, az Eurépai Kézpent Bank vagy az Eurépai Unié mas legdllamanck jegybonkja alie! kibocsatott,
hitelviszonyt megtastesits értékpapirok

2. Az egyéb hitelviszonyt ito érte irol

g pop

Devizebelféldi és devizakilfaidi tarsasagok dltel kibocsdlot, hitelviszonyt magtestesits értékpapirck, igy 16bbek kiizot kslvények, kareskedelmi
kétvények, amelysk meglelelnek o Tokepiaeré! szole 2001, évi CXX. v. 275. §-dban foglelt feltateleknak,

3. Részvanyek:
Devizebelléldi s devizokilfsidi tarsasagok dltel kibocsatot, tagsagi jogokat megtestesité sriékpepirek, emalyek meglelelnek a Térveny 275 §-aban
foglalt foltételaknek.

4. Bankbetétek:

lgtraszéls, illetve lokstit bankbetétek [forintban és devizdban).

5. Kollektiv befektetasi srtakpapir:

olyon nyilt s zért végl befekistési alapok befektatési jegyed, illetdleg egyéb kollektiv bafeklatési értékpapirok, amelyek oz Alap befekielési politikajdhoz

hasonlé befektetasi politikaval rendelkeznek.

&, Srarmaztatelt eszkdzék:

szabdlyozet piacon forgalmozsit szérmaztatol pénziigyi eszkézék, illetve olyan OTC szdrmextatott tgylstek, omelyskask az alapul szolgélé eszkézei
a kollektiv befektatési formdk befekietési és hitelfelviteli szabélyairsl szols 78/2014. [.14.) Kormdnyrendolot 2.§ {1) bekezdasében felsorolt eszkozak,

tovdblbi pénziigyi indexekre, kamotiabra, devizadrelyamra alapezott derivativak.

/11, oidal






3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irGnyelvak

Az Alap a kényvelését 65 kimutatdsait a Szemvitelrs! szolé 2000. évi C torvény (Szt), o kellektiv befektetssi formakrél as kezel Sikrél, vatamint egyes
ponzigyi largyl t6rvényak madositasarsd] szl 2014, évi XYL Torvény (Kb}, iletve a befoktetési alapok éves baszémolé készitési és kénywwezetdsi
kitelozottségenek saidlosségairsl széld 215/2000. [XH.11). Kerm. rand. sldirésai alapjén é5 o Magyarorszdgon dlteldnosan elfegadott szémviteli
elvekkel &sszhangbar késziti,

Az Alap kettds kényvwilelt vezet, éves beszamoltt készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimulotds, a kisgészits mellsklal és o cash-low kimutalés.
Jolentds &sszegi hiba: ha a hiba feltérdsanck évében, a kildnbiszs elianérzések sordn, egy odoft iizleli évet érintden (évenként kilinkilsn) feltart
hibak és hibohatasok - eredmeényt, sajat t5két novelécsskkents - értskének ogyittes |elojelts| Figgetlen) Ssszege meghciadia a szémviteli politikébon
meghatérozoft éntékhatart. Minden ssetben jelentds $sszegl a hibo, ha o hiba feltérésanak évében az ellandrzések sordn - ugyonszon évet érintden -
megdliapitott hibak, hibchatasok eredményt, sajdr 15kat néveld-csakkents értdkének agytites {aldjelis! figgetlen) ésszege meghaladie az ellendrzén

ijzleti év mérleglédsszagének 2 szdzalékdt, illetve ho a méregfétsszeg 2 szdzoléka nem haladje mag oz 1 millié forintet, okkor gz 1 millis forinlet.
Az Alop tabb szamviteli irényelveinek dsszefoglaldsdt és oz éridkelési sfiardsokot az aldbbiokban mutatia be.

Az Alep a beszameld szemponijabs] kivétsles nagysdginak tekint ozon bevételeket &s kinddsokat, melyak éves szinten o mérfegfédsszeg 2 s2draldkdt
meghalcdjck, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevéleleket és kiaddsokat, melysk az elézd évben nem merillek fol és nem a szokasos

Girletmenel részei, vagy egyedi 1ételsk. Ezen bevételeket és kinddsckat az Alap a kiegészitd mellékletaben az adott beszdmold sorndi tészletezi,
3.2, Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban készilt és ezer forintban {e Fij kerilt kimutatésra,

A mérlegkészités datuma: 2018. januér 31,

3.3. Az értékeldsi eljarasok ismertelése

Az értékelési eljarasokndl - a Szémviteli Térvény és o Kezelési szabdlyzatbon leirtak alopjan - az Alop Szamviteli politikéjéban

régzitettek oz irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird! részletes nyilvantartast vezet, az énckpapirck érickelése az Alap Kezelési szabdlyzatanok megfelelgen torténik. Az értékpapirok
nem realizéit drfolyamkiilsnbazetét ¢ Krgyévi eredmény nem tarfalmazza, az kézveflenil o 16kenbvekménnyel szemben keril elszémoldsra,

Az éves beszamolé olkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valomint @ 215/200C. Korményrendelet 5. § |8] bekezdésével
&sszhangban a vevé, az adds mindsitése clapién oz Gzleti v mérlegfordulénopjan fenndlié és o mérlegkészitss idépontidig pénzigyileg nem

randezett, harom hénapon tili lejérats kévetelésnél idedriva a hitelintézalekkel, panzigyi vailalkozdsokkal szembeni kéveteldsekat, o kélcstnként,

az elélegként odott dsszageket, lovabba a bovételek oktiv idsbeli slhataroldsa kbzit l6vé kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésakor

értdkwasziést kell elszamolni - @ mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre 16 informdcidk elapjdn - ¢ kvetalds kényv szerinti értéke és o kévatelés
virhaléan megterilé Ssszege - veszioségiellegi - kilSnbizot Gsszegében oz egyéb rdforditasokkal szemben, ha ez o kilsnbazet tarldsnok
mutatkozik és jelenids &sszegi.

Az Alap o valute, devizakészisteket &5 o kiflféldi pénzéniskre sz6ls kivetelaseket, if. a dovizak&tiazettségeket azek bekarilssakor MNB deviza
arfolyamon szémilot forintériéken veszi fel o kinyveibe - a forintért vett devizaeszkbziket az érte fizatett forintésszegben - 45 @ szamviteli politikhan
régzitett médon, az ariskelss nopjan @ devizoaszkizik 6 kotelezeliségek kisnyv szerinti forintoriéke 65 ax éridkelés napi MINB devizadriolyamon
dtszamitolt driéke kszoti kilonbszet Gssravont agyenlegét oz sredménykimutatdsban szémelia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozomjévdirds nem tériénik,

A befektetds] jegyek eladdsa és visszavéltasa a kezelési szabdlyzetban eléirtak szerint t3rténik.

A forgaimazas névériékben az induld t5két, o befektetdsi jegyek névértoke és folyd dra kdzli - ax ériékeléshil adéds - kitsnbbzet o ikendvekmanyt viltozialjs,

A porflio értékalésanek elvei o kévetkezok:

A befektetasi estkazok arazasi médszerei (az egyes esrkéstipusokre atkal artékelési mod

P

A nem forintbon nyilvantorton, ozez kilféldi pertfélié slomekel o T-1 nop érvényes MINB hivotales deviza Griohyamek alopian kell énékelni.

Tozsdei ar alapjan artékelt eszkrsk | Nern #5z¢dei [OTC) ar alapjan értélcelt eszkdza!
A 78/2014. [H.34.) Korm. rendelet afopidn az Alap ditel megszerzell érékpapirmck oz érintell rendelet 2.§ (1) bakezdésibon 65 a 3.5 (1] bekezdésénak a), b), e}, | é5 g} pontidbon meghatdeozetiokan 1]
a kévetkezd feliétaleknak kell megfalsinia:

a) az énékpepirrél megbizhetd ardkelés &l rendelkezésre, ami
aa} o szobdlyozott piacra bevezstet ériékpapir esstében a naponta pontesan megéllopithaté piact drat vagy a kibocsétotal figgetlen dridkelési rendszer dltel rendelkezésre bocsatott pontes, megbizhatd,
rendszeres drat jsienti,

A

ab) az ue) pontban nem emlitett drtékpopir oz ridkpapit kibocsdtdidts! vagy mértékads bofekiatési elomzéshél szérmozé rendszerosen maghatcrozot dndkelast jolantl,

b} az énckpapitrdl megfaleld informécié ol rendetkezésre, omi

bal a szabdlyozofl pivcrd bevexzotet érokpapir esetében oz értskpopird| vagy o portfoligrsl - amelynek oz adott driékpapir részét képezi - a szebdlyozett pige rendafkozdsére bocsdton rendszeres, pontos,
dtfogs informaciol jelenti,

bbb} o ba] portban nem emlitett ériékpapir esetében az ériékpapireéi vagy a portfaliérél - amalynek az adett értékpapir részét képezi - az Alapkezeld randelkezésére bocsétott randszeres &5 ponlos
informéciét jolanti,

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydksn vagy mds magbizhaté adetszelgalials

Ho egy bafekieldsi eszkz ériskeiésatbrsdei drfolyam alapién tBrténik & a befekiatési eszkdatBbb |y1 o1 borasyeam, Wall Stest Journch, Financial Timas, Hondelsbbat, st ] ahol kizztet

toxsdén jegyik, oz érigkelés alopiaul efsédlegesen ozon 6zsde hivatelas arfolyama szolgdl, ahol oz Grfolyamikat ket folhasznalni
sdott értékpapir megvasdridsra kerilt. Ho azen @ t5zsdén az edoft napon nem volt 16 kités, o latétkezold

jogosult sldgnteni, hogy melyik 6zsdén kiokakult drat kell figyelembe venni.

Toxsdei ¢r alapjan ériékelt eszkbz esetébenax alabbi ények széami k o narmal Az olyan hitelviszonyt meglestesits érékpapirok esetében, omelyeknek folyomatos fidében
aroxéasts] elterd esetnek megszakitds nélkili] a keraskedssn ar emial zéradruk egydrteimien nom hatérozhaté meg, o
Letdtkozeld dokumentdlt déntése olapidn o nettd aszkdzdrdk szamitas iddpontiaban
rendelkezésre ll4, valamely negy namzatkszi hirigynékseg (Bloamberg, Reuters, sth.)
cdatbézisdbe bekerllé netté zérodrak T napiy folhalmozon kemattat korrigdlt értekel
clkalmazondék.

= az adott eszkéz kererkedését folfiggesziik OTC ér alopjén artékelt eszkéz esetében az alabbi anyek k @ normél
arazastol eltérd esetnelc

= az ulolsé elérherd Gr 30 nopndt régebbi = oz ulolsé elérhatd or 30 napndl régenbi

* ar adolt eszkdat o Latitkezeld agysh ok miatt illikviddé aylvéniet = az cdott nszkdzt o Letétkezeld egyéb ok miatt dlikviddd nyilvaniietta
* Ujonnan bavezele!t eszkd28k, ohol még nem 18nént 15zsdet kitde « §j éntékpopir, amelyre még nem jegyeziek drot

= rendkivilli helyzetek = rendkivili helyzatek

A normidl drazdstol shard esatekben 1ritnd dridkelésre fnahazan drékelhetd aszkézok) vonatkozben oz Alapkezelé Lriakalesi poliikdia fogalmnz meg irénymutetdst. Az Ergkolis polilika tortalmozze
azekat @ mod ke, lysket az Alapkezels alkalmaz oz egyedi érskak felilvizsgdlatdra. A felilvizsgalat folyamat kiterjedhet @ modsllelapi drképrésre is. Exon eszkézdk egyadi éridkalssi
médszerére vagy énékére oz Alapkezetd az Erétkelési Polifkaban foglaltaket felhaszndlva tohet javasloto? a Letétkereldnek, aki ezt saiét beldtdsa szerint haszndljc fel oz énékeldsi elideds sordn.
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Latra sz6l6 betit {felydszamla)

A netté eszkdzarteket a latre 32616 botétok kopesdn oly médon kell T napra megclapiteni, mintha azokat az Alopkezels T napen lkvidéing
Lekatin betét

A lakSit betétek Ssszegét ¢ T napig felhalmozott kemalek dsszegével meg koll névalni.
Flséfeges forgalmazéi rendszerben szerepls Mogyar Allam dltal kibecsatett dllampapirok

Az elsddleges forgalmezéi rendszerben szerepis, az elsadl forgalmazék kételezs driegyzésébe bevont Magyar Allam &lial kiboesétott éllampapirok énékét az AKK altal nyilvénossagra hozoft legisbb

vétali @5 lagjobb eladdsi arfolyam szamiani dllagoként meghatérozott kézép drfolyam clapjdn, oz idéaranyos felhalmezatt kamotiol névelve kel éikelni. A szémitdshoz az érékelés napidn ~ vagy annak

hidnyabon az érékelast megeldzs, or éridkalés napidhez legkizelobbi napon - az AKK dltal kézzétett adatokat kel alkoimazni.

Az elsbdleges forgalmozdi rendszorben szerepld Magyar Allam élal kibocaétolt $2 nap vagy onndl rdvidebh hétralévd futamidejd dHampopirok &ridkét az AKK 3 hémopos referencia hozama alapjan,
kitvbryak esetében oz idéarényes - T napig ~ fethalmezott kamatial névelve kell maghatdrozni.

lsadl forgal ik kitel

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben old, oz G § driegyzrésiba nem beavont Magyar Allom dltal kibocséton 92 napndl hosszabb hétralavé futamideif dllampapirok az
elsddlogos forgolmozéi driegyzés keretében megielentetett legjobb vétel: &5 eladasi natid 6r kozépénske és o T napig megszelgdlt iddardnyos kamat Ssszegeksént kerlinek artokeldsra.

Amennyiben az adott érlékpepirra T-1 napen az elsddieges torgalmazék drat nem jegyeznek. akkor ezan érickpapirck < leg 8 far 61 arjegyzés korotében magislantelet! legjobb vatali
4s oloddsi netté &r 65 a T nopig megszolgdlt felhalmezott kamat Ssszegeként kerdinek drtékeldsro.

. PR I Pt

Elsidieges forgalmazsi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bonk dltal kib r allampapirel
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl rvidebb hatralévs futamidefi dllampapitok T napra vonatiezs drfolyamat oz AKK 3 hénapos referencia hozama alepidn,
kétwényak esetében oz idéardnyos - T napig - felhalmozett komatel nivalve kel meghatérozni.

deis all

Az elsdleges forgalmezéi rendszerben nem szerepld 45 92 napndl hosizebb héotraievs fuamidej 1k

irok T napra & Griolyamat @ kivetkezs ponthan firtak szaerint kel maghaldrazni.

Elsidieges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, a Magyar Allem vagy a Magyar Nemzeti Bank alfal kikotsétolt nem forintban denominalt allampapirok, illetve a
kiilfsldi allampapirek

Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld dliompapirok piact r1ékél az adetl énékpapirok legféblb mdsodlagoes piocanak tekinthetd tozsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illstve Reulers
képernydin vagy més maghizhatd adetszolgéltatd dltal kézzétett T-3 napi zéréérioiyam alapién kell T nepra vonatkozéan meghatérozni.

Ameanyibon o T-1 napra venatkezdon oz adott értékpapirckea az odott értékpepitok logldbb masodlagoes piacdnok tekinthetd 16zsdén vagy OTC piacokrs! drfolyamkdzlés nem hozzalérhetd, a fenti
szdmitarokal oz utolsé napl zdrédriclyam clapidn kell alvégezni.

Amennyiban a2 adett énidkpopirokra netté arfolyamet kizdinsk, 65 igy az ufolsé napi zéré-drielyam nem tarlalmazza oz elézs kematlizetds St a T napig felhalmozot kamat Ssszagst, ilotve amennyiben
az adott énékpapirok pinci értéke o baszerzési netté drfolyom afapjdn kerdl kiszémitdsra, dgy az adott dridkpapirok piaci sriékének meghatarozdsaker a T napig fsthalmozoft kamat Ssszngét hoxzd kel
adni oz adolt értékpapirok netté arfolyaméntékéhez.

Egysb nyilvd hitelvi vt magtestesits érth ek

Myilvénos éndkpopicforgatomben szerepls eqysb hitelviszonyl meglastosité értdkpapirok piaci ér15két oz adott ériékpapirok legidhb masodiagos piacinak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacen kialakuls,
Bloomborg, illatve Reuters képernydin vagy més meghizhoté adotizelgaltatd ditaf kdzzélett T-1 napl zéréarfolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatirozni.

Amennyiben oz adett ériékpapirokra netté drfolyamot kézsinek, 65 igy oz ulolsé nopt zdré-drivlyam nam tartalmazze ax elézé kemalfizetés Sto a T napig felhalmozo kamat sszagét, illstve amennyibnn
az adoft értékpapirok piaci éntéke a beszerzési nelté arfolyam alopién kertd kiszémitdsre, Ogy oz adott brigkpapirok piaci énékének maghaidrozdsakor ¢ T napig fsthalmozot kamat Bsszeait hoxzé kel
adni az odett érékpapirok nettd érfol sriskshoz,

Tulajdanosi vi y 45 ertsh irak

F pap

A Budopest Ergkidzsdére bevezetot éridkpapirck T napi pioci énékét Budopnsti Ertéktézadén ialakult, T.1 18zsdenapi zarédrfolyam alapjan kell T napra vanatkezéan megheldrezni.He o T-1 nopon ar
adoft értékpapirnok nem volt forgalma &s igy a T1 napi zérédrfolyom nem dllopithaté meg, dgy ez utolsé forgalmi nop zérésrfolyamat kell figyelambe vanni.

Valamely kiilfsldi t6zsdére b taft részvényeket o Letétkezeld dltol meghotarozet professziondlis adatszalgéhas — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltol kézéh T-1 zdrd érheiyamon kell értékelni.
Amannyiben az odott £riékpapir 1abb 15zsdare is be van vezelve, oz éniékelés alapjdul slsddlegosen azon 15zsde hivatalos drfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir megvasardsra kerih.

Tézsdei bovezetés esotén, omennyiban egy adoft részvenyre nem sziilelstt még tazsdei kétas, o részviny boszerzési ériéken kerli dridkefdsra.
Torsden kereskedett alapok (ETF-ek)

A Lotétkezeld dltal meghatdrozot professziondlis adatszelgaltatd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - ditel kézalt T.1 zéré érfolyam. Amennyiban oz adott értékpapir 1obb 16zsdére is be van vozetve, az
énitketds olapidul elsédiagesen vizon 16zsde hivatalos drlolyama szolgél, ohol oz adott énékpapir mogvasarésra keriilt.

Nyilvanes nyilt végd kollektiv befektetési értekpapirok

Hozai nyilvanos nyilt végi befekratési alapok dltal kibocsdlott befakieldsi jegyek T napra vonatkoza artékét oz odott befektetési alep alapkezeldin/forgalmazsio &ltal kézzétett wiolsé nopi, leghtissebb eqy
fegyre jutd netté eszkdzarok olopidn kel meghatarozni.

Kolfsiai myibvanas myilt vogl belektetési érékpapirok esetében ax artékalds driolyomot o Latétkezeld dltal maghatarozon professziondlis adatszolgéhats — REUTERS vogy BLOOMBERG - élial kézslt
legkissebb egy jegyre juld nettd eszkSzantak alepian kell meghatérozni.

Nyilvanos zdart vigi kollektiv befekietasi

ékpapirck
A Bzsdén kersskedatt alopok [ETFs) értékelssével megegyezd méden.
Kételezettsagek
Az Alop T értekelési napon fenndllé kdtelezattsdgei az alabbi médon keriiinek meghetérozdsra

Az Alap lélrehozdséval k latos kiltsegeket teljes egésrében az Alepkazsld viseli

Az Alopot terhels & folyamat felmeriita kihségek 5 dijak iddarényosen keriiinek ez Alapra terhalésre

Az olére nom tervezhetd kéhségek az esedékessdgiik idbpontidbon kertinsk az Alapra terhaléste
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4. A métegher kapesoléds megjegyzések
4.1. informéciék az Alap portfslisjare!

Az Alap o ré venatkozé, 215/2000. Kormanyrendslet alapidn késziti o mériegét.

Az ériékpapirok zarodllomanyo oz év violsé keraskedési napidn érvényes értékpapit drfolyamon keriilt kimutatdsra,

A/ Részvények

e Ftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési értak Ertékkil. egyéb Evigkkil. kamal Aerleg szerinhi Gsizeg
ALR PW PN 37917 9127 o] 47 044
ASSECO POL. FiN 22011 71 Q 22082
BANCA TRANS RON 117 426 22414 o} Q5012
BANK ZACH FinN 73301 7 335 QO 80 436
BRD GROUPE RON 56 087 -3 561 ] 52526
BRE BANK PN 3¢ 670 572 o] 40 242
CCCPW PLN 48 655 g 684 o} 57 339
CE MEDIA CZK 18355 283 o 18 838
CEZ CZK 202 608 -27 785 o] 174 823
CPS PW PLN 35 000 -432 o] 35 548
BIGH RO RON 22820 825 Q 21995
ELECTRICA 5S4 ROMN 34511 -5 936 Q 28 575
ENG PW FLN 16 198 864 g 17 062
ERSTEB. CZ CZK 102 632 381 ¢] 103 ;3
ERSTE BANK EUR 23351 22 055 o] 45 406
EUR PW PLN 16230 2176 ¢ 14 (54
GRUFA LOTOS FLN 19158 3 484 o) 22 642
JASTRZEBSKA PLN 2B 672 5055 o 33727
KGHM POLSKA FLN 113 388 12 133 G 101 255
KOMERCNE BAN CZK 128 831 10008 4] 138 859
KRKG sV EUR 20 3465 3157 C 23522
LPP SA PLN &3 405 i4 103 o] 77 508
MOLTRY 2017 HUE 136 853 30338 G 1467 189
MONETA BANK CZK 76171 368 o] 76539
MTELEKOM HUF 50 249 -1 392 G 48 857
QR LR AS CZK 43 200 1049 0 44 339
OPL PW PN 22700 2366 ¢ 25066
OTP DEMAT HUF i41 656 65 808 ¢ 207 464
PEGAS NONWOV CZK 15035 -2 465 G 12 570
PEKAC PW PLN 176 561 -2 096 0 174 465
PETROM BUC RON 74 421 -5 947 ¢ 70 454
PGE POLSKA PLN 8Q 830 <16 642 ¢} 64 208
PGMIG PLN 5% 575 8 426 o 48 001
PKN PW PLN 157 617 47 883 ] 205 300
PRO BANK PLN 142 243 A8 362 o} 190 505
POWSZECHNY PIN 146 234 13 470 o 159 704
RICHTER DEM HUF 134 357 31118 C 165 472
ROMGAZ SA RON 49 B23 2797 o} 52 620
TABAC CP CZK 21819 2 882 o 24 701
TAURCN PLEN PIN 24 590 -3 370 o 21220
TRANS RON RON 15012 -1 991 0 13027
TRANSGAZ RON 33500 77 0 32721
URIPETROL CZIK 24 140 11234 0 35374
VIENNA INSUR EUR 28 841 ° 152 0 19 689
VIENNAINSCZK CZK 44 B43 1970 Q 46813
WABERER EUR HUF 16 662 -1304 0 15 358
Osszesen 2 960 853 232 725 [+] 3193 578
B/ Kincstarjegyek, befektetési jegyek
Ertekpapir Devizanem Beszerzési érick Ertékkiil. egyéb Ertskkil. komat Marleg szerinli Ssszeg
FONDUL PRCPR RON 101 176 57 0 101 233
Osszosen 101 176 57 o 101 233
OSSZESEN 3 062 029 232 782 o 3294 811
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4.2. Kévetelések részletezdse (adotok e Frbonj

Oszlalékkvetelés
Ertékpapir forgalmazés elszém,

4.3. Pénzeszkizok részletezése jadatok e Frban)

Az Alop o devizés tsteleinak atériékelssi killonbdzetét o beszamolé eredménykimutotésaben szerepeliati.

Folyészamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszamla USD
Devizaszamla CZK
Devizaszémla PLN
Bevizaszémla RON

4.4, Elfatdroldsok rdszlelerdse (odatok e Frban)

Bevételek 6s kaitsegek akliv iddbeli elhataroldsa

LEl kod fanntartasi killsége
Folydszamla kemal ethatdroldsa

Koliségek passziv idébeli olhatdrolasa

Kénywizsgdlonak fizetends dij
Feliigyaleti dij [MINB)

KELER dij

WARP dij

Kémyrvezeatds

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

4.5, Résvid lejdrald kételezettségek résziotezése fodatok a Frban}

Bofektatési alapok killsnadsje
Balfsldi szallitok

4.6, Egyéb informdcick

Az Alap mynkovallalokat nem foglatkoziat.

Az Alapkezelé az Alop hozamanck 4s t8kéjanek megovasdra nem telt éridkbeli igéretet.

Az Alap nem kapott é: nem adott fedezetet, bizlositékot, évedskot, nem vallolt garancidt és kezessget.

A pénziigyi mivelstek bevételeinek részletezdse {adatok & Frban)

Kapott kamatfok - értékpapirok
Devize lgyletek arfkilsnbézet
Folydszdmlckamet

Ertékpapir arf. nysreség
Kapott oszialék

A pénzigyi miveletek raforditasainak részletezése {adatok e Frban}

Ertékpapir arf. veszteség
Daviza Ggyletek arf kildnbozet
Folysszémiakemat

A mikddési kiltségek részlotezése [adatok o Frian)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dij

Letétkazelasi dff
Entgkpapirmozgatas kéitége
KELER dij

WARP di;

LEl kéd fenrtartasi kiltsége
Kénywvizsgdlénck fizetends dij
Szamvitsli dij

Feliigyeleti dij [MMNB)

Az agyéb raforditasok részletezése {adatok o Frban)

Balekialdsi alapok kildnadéja

adatek e Frban

2016, 2017.

december 31. december 31.

o o

"] O

] o}

2016, 2017.

december 31. december 31,

&5 466 538814

18253 706

277 245

73872 316

&7 446 1 346

Q 72

225314 541 499

2016, 2017.

december 31. december 3T,

23 23

1 0

24 23

2016, 2017,

december 31, december 31,

274 287

87 203

Q 0

57 128

199 199

2348 4933

s 295

3001 6043

20146, 2017.

december 31, december 31.

o] 407

174 234

174 &4l
Hitelfalvétal nincs

2016, 2017,

0 ¢}

327 5027

341 77

35 289 190 164

33 909 &1 157

469 866 256 425

2016. 2017.

26195 9 685

3909 42463

0 2

30 103 14 244

2016. 2017.

10 1

26 551 41 252

2258 2176

351 4 563

33 58

255 357

5 28

498 521

2393 2393

340 647

32 699 52 000

2016, 2017,

681 1093

[1:4 1093
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5. A vagyoeni, pénziigyi helyzet &5 a jévedelinezdseg alakulasanak b
[eFtban}
A sujat toke résrlietezése 2016, 2017,
december 31, december 31,
I. Indulo toke 647 807 1 946 862
Kibocsatett bef.jegyek névaridke 15301 030 16 783 459
Visszavasérolt bef jagyek névérteke {4 <14 653223 -14 836 797
Il. Tokendvekmény 787 562 1882 787
Visszavas. bal. jegyek bevondsi értkil. 9 351 809 724
Ertakelési killsnbhgzat tartaléka 145720 232782
El5zé évek eredmeénye 644 811 651 193
Ozleti v sradmenye 6382 189 088
Sajat t6ke 1435 369 3 829 6439
6. Az éves beszamolé és a portfalié jelente deresi kdxoth eltéres okai:

Az oltérés alapvetd oka oz, hogy mig o beszémolé 2018 junuar 31-ig ismertté valt informdciskra épiif, addig a porfélic jelantés szémai
2018. elsé forgalmazdsi napjén mint nyité értak keriiltok meghotdrezdsre ¢ 2017. évi utolsé forgalmardsi napi dllomanyi adatok clapjén.

A kételozetiségek kizstt is megjelennek oz elsd, mar 2018, évi forgalmazési napig szémolt dijiételek, mig ez éves beszémoléban o tényleges

argysvi kdlisegek és ktel agek kerilrek ol I

a, amelyek januér 31-ig ismertté valtak.

Beszamolo NEE szémilas Kilénbizet (oFtban)

Sajat t6ke / MNetté eszkdzériék 3 829 £4% 3 829 241 -408
Kiilonbbzat tétefesan;
Pénzeszkdzsk 541 499 541 499 0
Eridkpapirok 3294811 3294811 o
Kévatelésak /akti iddbeli elhal, 23 o] 23
Kételezetiségek/Passziv id.elh. % 6B4 7 Q6% -385
Mutatok:  (lasd 1. sz. mellékiet!} 2016. 2017.
i. Befektetelt aszkSzék az Ssszes aszkdrékhdr 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkizsk az Gsszes eszkézokhsz 100,00% 100,00%
3. Sajdt 15ke ardnya az sszktelezetséghez + sojat 1Gkéhez 99,78% 99,83%
4. Mosszi lejdrati kételezetségek

o/ o HIK + sajét tékéhez 0,00% 0,00%

b/ o sojdt 1Gkéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés™ a 2. sz. melléklethen tatalhats.

A "cash-fow ki as” a 3. sz. mellékletben talélhats

A "portfélio jelentes ertékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben taléthats.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Balint Atila Véradi Zoltan
4z Alap kapviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok cdatai alapjan 2017. adatck sfrban
december 31.
1. Befektetelt eszkézik az sszes eszkézdkhdz

0,00% Bofektetelt aszkéz * 100 - o]
Osszes eszkéz . 3836333

2. Forgdeszkdzik oz dsszes eszkdrokhéz

100,00% Forgdeszkdz+Aktv idobeli ofh. - 3836 333
Osszes eszkdz - 3836333

3. Sajdt 1oke ardnya az Ssszkdlelezeliséghez + sajdt likéhez

99,83% Sajat t6ke - 3829 449
Forrdsok Gsszesen . 3836333

4. Hosszd lejdratd kitelezetségek
a/ o HIK + sojdl iékéhez
b/ a sojdt 15kéhez

af
0,00% Hosszy lejératy kétolezettsdgek . 3]
Hosszu lef. kt. + Sojdt téke - 3 829 649
b/
0,00% Hosszl lnjératd kitelezettsdgek . o
Sajat toke - 3829 649

Budapest, 2018. aprilis 23.

VAL 1,
£ |
DGV }
Bafint Atila Vérodi Zollan

Az Alap képviseleteben
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2. sz. mellékler

Likviditasi jelentés ériékpupiralapra 2017.
aftban
L Hitelalfomany dsszetétele [+]
. Kaltsegek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 45 723
Elszdmoit Elthatarclt/Kifizetellen
Bankforgalmi jutalsk n 0 M
Alapkezsiési dij 41252 4933 36 219
Letétkozelési dif z2 170 295 1875
Enskpapirmozgatds ksltsége 4 563 Q 4 563
KELER dij 58 o 58
WARP dij 357 126 231
LEl kéd Fenntartdsi kiltsége 28 0 28
Kanywviszgélénak fizetendd dif 521 521 0
Kénywozetds 2393 199 2194
Feligyeleti dij {MNB) 647 203 444
52 000 & 277 45 723
Hl. Ertékpapiralap vagy goszld sajéat toke 3 829 649 eFt-ban
ill. %-ban
Vagyonelem lddszok nyitéallomany Idgszak zérédllomany Megoszlas
Bankbetetek 225 314 541 499 14,14%
fakatst ~ 9] Q 0,00%
tddszok nyitoallomany idészok zéréallomdny
Vagyenelem t6zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. t6zsdai ép. téx5dén kiv, ép. Megoszlds
Részvenyek T 213 206 0 3 193578 Q 83,39%
ALR PW o] ¢ 47 044 ¢ 1,23%
ASSECO POL. o} ¢ 22 082 ¢ 0,58%
BAMNCA TRANS o] 0 25012 o] 2,48%
BANK ZACH g 0 80636 3] 2.11%
BRD GROUPE o ¢ 52 526 +] 1,37%
BRE BANK ¢ 4} 40 242 o] 1,05%
CCCPw o] 0 57 339 4] 1,50%
CE MEDIA ¢ 0 iB 838 o G,49%
CEZ N 44 004 4] 174 823 o 4,56%
CPS PW o ¢ 35 568 o] 0,93%
DIGIRC ¢ 0 21 995 3] 0,57%
ELECTRICA SA o] 0 28 573 o] 0,75%
ENG PW ¢ ¢} 17 062 G 0,45%
ERSTE B. CZ 8] o} 103013 G 2,69%
ERSTE BAMNK 87 840 0 435 406 0 1,19%
EUR PW ¢ 0 i4 054 0 0,37%
GRUPA LOTOS o 0 22 642 o} 0,59%
JASTRZEBSKA [} 0 33727 o] 0,868%
KGHM POLSKA 48 389 0 101 255 0 2,64%
KOMERCNT BAN 41 663 0 138 85¢ e} 3,63%
KRKG $Y 21702 0 23522 0 0.61%
iPP SA 0 0 77 508 0 2,02%
MOLTRY 2017 G 0 167 189 4] 4,37%
MOMETA BANK o] 0 74 539 e} 2.00%
MTELEKOM 58 343 0 48 B37 0 1.28%
O2 CR AS c 0 44 339 o 1,16%
OFL PW 0 0 25066 0 C.65%
OTP DEMAT 209 059 0 207 444 0 5,42%
PEGAS NONWOV 0 0 12 570 0 0,33%
PEKAQ PW 57 910 0 174 465 0 4,546%
PETROM BUC Q 0 70 454 0 1,84%
PGE POLSKA 33974 0 &4 208 0 1,68%
PGNIG 32054 0 63 001 0 1,78%
PKIN PW &7 764 0 205 500 0 5,37%
PRC BANK &1 2561 O 190 505 0 4,97%
POWSZECHNY 65179 0 159 704 0 4,17%
RICHTER 166 37% ¢} 165 472 0 4,32%
ROMGAZ SA 0 o 52 620 0 1,37%
TABAC CP 3617 o 24701 4] 0,64%
TAURON PLEN 0 O 21220 o 0,55%
TRANS RON Q Q| 13021 0 0,34%
TRANSGAZ 0 O 327N [} 0,85%
UNIPETROL, 8741 o 35374 o 0,92%
VIENNA INSUR 16 323 Q 19 489 0 0,51%
YIENNAINSCZE 0 Q 46 813 Q 1,22%
WABERER EUR o] o] 15 358 o} 0,40%
FOTEX EUR 5210 Q O o 0.00%
MOL DEMAT. 183 0%4 o] Q O 0,00%
Iddszak nyiddllemany Idészak zarogfiomdny
Yagyonslem tézsdei ép. 6zsdén kiv. ép. t5zsdei dp. t5zsdén kiv. ép. Maegoszlas
Kinestirjegyek, Bef.jegyek ] ] o 101 233 2,64%
FONDUL PROPR o o O 101 233 2,64%
Vagyonslem Id6szak nyitéallomény \d&szak zarddllemdny Megoszlas
Kivetalsek [+) ] 4] 0,00%
Aktiv idobeli ethatarolésok 24 4] 23 0,00%
Kitelezettsegek, passzivak -3 175 -6 684 -0,17%
Osszesen 3213 206 222 163 3 193 578 &36 01 100,00%

Budapest, 2018, aprilis 23.
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3. sz. metleklet

Cash-flow kimutatas 2016.
e Ftban
I. Szokasos tevékenységhsl szarmazs pénzeszkdz-valtozas
(Mikédési cash fiow, 1-14. sorok) -36 728
1. Targyévi eradmény {befolyt bérleti dijak, kapot hozamek nélkilj + 27 527
2. Elszamolt omortizdcid + 0
3, Elszdmolt dridkvaszies ds visszairgs + 0
4. Elszamolt értekelési killonbbzet + -145 720
d.a. Fiszamolt sriskelési kilonbézet korrekeit = 145 720
5. Céltartalék képzés és felhasznalds kilénbézete + 0
6. Ingatlan befeklalések ériskesitésének eredménye = 0
7. Ertékpapir befektetések drtékesitésének, bavdlldsanok eredménys -133 152
8. Bofektotatt aszkdzdk dllomanyvéllozase = 0
9. Forgdeszkézsk allomanyvaltiozase + 0
9.a. Erékpapirok dllomdnyvaliozdsa + 124 057
10. Révid lejarati kitelozetiséy dlloményvillozdsa 2 -2 462
11. Hosszv lejaraty kételezettségek dliomanyvéltozdsa + o]
12. Aktiv idébeli elhatarolasck dllomanyvéltozésa = 23
13. Passziv idébeli efhatéroldsok dllomanyvéliozésa 2379
il. Befektetesi tevekenysegbél sza b pé bediz- vl
{13-19. sorok} 167 061
14. ingoflanok beszerzése - 0
15. Ingoflanok eladdsa + o]
16. Befolyt bérleti dijak + o]
17, Ertékpapirck beszerzése - <106 195
18. Enékpapirck eladfise, bevaltasa + 239 347
19. Kapelt hozamok + 33 909
1Il. Pénziigyi miveletekbél szarmazo pénreszkibz-véaltozas
{20-26. sorok) -o0 388
20. Befektaldsi jegy kibocsdtas + 163 913
21. Befoktelési jagy kibocsatas serdn kapott appert - 0
22. Befokiotési jegy visszavaltase - -254 301
23. Befoktetési jegyek utén Fizetott hozamok - 0
24. Hitsl, illetve kdlcssn felvétele + 0
25, Hitel, dletve kslcssn tarlesztése - 0
26. Hitel, illetve kdlcssn utan Fzetett kamat - 0
IV. Pénzeszkizik valtorasa (#1121, sorak) = 39 945
£ 1

Budapest, 2018. dprilis 23.
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-4%9 015

127 931
]
¢]
-232 782
232782

o

¢
-18Q 456

-1 752 930

4]

0

0

-2 420387
606 300
&1 157

2118 130
1482 629

633 50

QOO0 -0

316185
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4. sz melléklel

{ Partfolic jelentés
Alapadatek:
Alop neve, lajstromszéma: Raiffeisen Részvény Alap, 111148
Alapkezeld neve: Roiffeisen Befeklelési Alopkezeld Zrt,
Letéthezeld nave: Roiffeisen Bank Zrl.
MNEE szamitas tipusa: T+1 napt
Targyneg {T}): 2017.12.29
A sororat (HUF}
Sajat ke [F1): 2 677 965 293
Egy jegyre juté NEE: 2,583515
Darchszdam: 1113972 831
B soroxat {HUF)
Sajal 1oke (FL): 181 112 124
Egy {egyrs juté NEE: 2583537
Darchszam: 70 102 367
R sorozat (HUF)
Sajdt ioke (- 770 163 167
Egy jegyre juid MNEE: 1.009670]
Dargbszdm: 742 784 &43
A tdrgynapi netts eszkdrértek meghatdrezasa:
exrer Forint
1, KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hiteléllomany [Ssszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Ersk %
4] O
Osszeg/ Erték %
172. Egyéb kitelezetiségek {Bsszes): -¥ 069 100
Alopkezeldi dii miait { A sorozat ) -4 980 70,45
Alapkezeldi dif miat | 8 sorozat ) 318 4,5
Alapkezelsi dii miat [ R sorozal } 332 4,7
Letétkezelsi dij mialt 337 4,77
Bizomanyosi dij michl 0 G
Forgalm. kig. miall O O
Kézzétateli kig. mian O C
Reklam kig. mictl Q 0
Kaliséghként elszamolt egyéh télel miatt -i 102 15,59
Egyéb - nem kéltség alapd - kitelezettseg 0 0
/3. Céhartalékok {Bsszes): %)
1/4. | Passziv idébel elhetéroldsok {Bsszes): ! | [¥]
| Kitelezentségek bsszesen: | -7 069} 1001
i ESZKOZOK Ossreq/Erék %
/3. Folybszdmle, készpénz |Gsszes): 541 499 14,12
Ruiffaisen Bork / CZK s 0,01
Rojiffeisen Bonk / EUR 706 0,02
Reiffeisen Bank / HUF 538 Bidi 14,05
Raiffeisen Bank / PIN 1 344! 0,04
Reiffeisen Bank / ROM 72 0
Raiffeisen Bank / USD 245 0,01
1/2. i Egyéb kovetelés [dsszes): i OI Q
— 1 1
1/3. Lek&iott bankbetétek {Gsszes): Bonk Fulamidé Osszeg/Ertek %
1/3.3. Mox. 3 ho lekdlesi {Bsszes): [¢] 8]
i/3.2. 3 hénepndl hosszabb Tekdtest o o
(osges):
Megn, Devizanem Névérték Osszag/Erlek %
/4, | Eriékpapirok {sszas): 38 688 3294 811 85,88
/4.7, Allampopirck (Bsszes): i 0 01 O
iI74.1.1. Kohvények {Bsszes): { 0 [ 0
s 1
0/4.1.2. I Kincstarjegyek [Gaszes): I l I OI 0! ¢
| ¥ 3 A | 1 i 4
/4.1 3. | Egyeb [egybankiepes ep. 0 0 o
[Dsszesh:
/4. .4. | Kilfidi abampapirok (8sszes): | | | of of o
1 1 . 1 t
Gazdidkodoi es egysb |
.z lhitelviszonyt meggtestesit ép. | | OI OI v
1i/4.2.1. { Tozsdére bevezelett [osszes): | I ! of OI 0
T 1 t t 1
1i/4.2.2. | Kilfsldi kotvények osszesy: | | i of of G
T I t 1 1
11/4.2.3. | Tézsdén kivili {osszes): | | i of | G
T 1 t
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I1/4.3. | Részvények (asszes): | i | 36 28] 3193 578] 83,25
1/4.3.7. | T52sdére bevezelett iasszes): 36 928 3193578 83,25
Alior Bank SA| PN g 47 044 1,23
ASSECO POLAND SA| PN 7 22 082 0,58
BANCA TRANSILVANIA ORD BRY RON| 670 95012 2,48
Bank Zochodni WEK PN 3 80 638 2,1
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE RON 61 52 526 1,37
BRE BANK (BK RGZWOJUJ EKSPORTUJY PN 1 A0 242 1,03]
CCC SA, i 3 57 339 1,49
CE MEDIA ENTERPRISES CZK CZK 15 18 838] 0,49
CEZ Ii- CZODO5112360 CZK 2 903 172 823] 4,58)
CYFROWY POLSAT SA ORD GRJ P 0 35 568] 0,93
Digi R RON| G 21 995 0,57
ELECTRICA SA ROM 38 78 575 0,74
Energa SA| PN 18 17 042, Q44
ERSTE BANK C7 CZK] Z 103 0134 2,69
ERSTE BANK EUR) EUR 1 45 406 118
Furocash SA] PLN 7 14 054 0,37
GRUPA, LOTOS LN 5% 22 642 0,59
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA| FLN 5 33727 C,88
KGHM - PLKGHMOC00 1 7 FLN 127 701 255 2,64
KOMERCNI BANKA AS] CZK & 256 138 859) 3,62
KRKA TOV.ZDRAVIL DD NOVQ| EUR i 23 522 0,61
(PP 54 PLN 0 77 508 2,02
Magyar Telekom részvanyl HUF 10 668 48 857 1,27
MOL Nyrt. Torzsrészveny 2017 HUF 6 9535 167 189 4,36
MONETA MONEY BANK A.S. Share CZK 77 76 539 2
QTP Benk részveény, HUF T 935 207 464, 5,41
02 CJECH REPUBLC ORD REG CZK 132 44 339 1,18
PEGAS NOMNWOVENS SA CZK i 12 570 0,33
PEKAC - PLFEKADCO01 & i 6 174 465 455
PETROM BUCURESTI RGN 3701 70 454 1 84
PGE POLSKA DGUPA, PLN ] 64 208 167
TABAC CF| CIK 123 24707 0,64
PRI - PLPKNDOO001 B PLM 33 205 500 5,38
FRO BANK POLSKE GA PLN 72 190 505 457
POLSKIE GORMNICTWO MAETGWE] PLN 145 68 001 177
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZ PLN 51 159 704 416
Richter Gedeon Nyri. HUF 2 441 165 472 4,31
ROMGAZ SA RON 25 52 620 1,37
SNTGN TRANSGAZ OFERTA, ROM 1 32721 0,85
TAURGH POLSKA ENERGHA SA PN ] 21 220 0,55
OPL PW BIN 175 25 068 0.65
Transelecirica 54 ROMN; BO 13021 Q,34
UNIPETROL CZK, 3 35 374 0,52
VIENNA INSURAMCER ELR 2 19 689) 0,51
VIENNA, INSURANCE Share CZK| & 45813 1,22
WABERER'S INT. NYRT. TORZS HUH HUF, [ 15 358 0.4
1/4.3.2, | Kiilisldi részvények [osszes): | i | o] of 0
11/4.3.3. | Tozsdén kividi [Gsszes): ] 1 | o] o} 0
/4.4, | jelzdloglevelek (gsszes): l [ | of Ot 0
/4.4, I Tozsdére bevezetett (Bsszes): [ [ I OI OI 0
1/4.4.2. | T5zsdén kivilli {ssszes): | | | ol of 0
1i/4.5. | Befektetési jegyek [Baszes): | { | 1 760] 101 233 2,64
) |
1/4.51. I Tozsdére bavereteft (Bsszes): 1 760 101 233 2,64
FONDUL FROPRIETATEA RON T 760 107 233 2,64
11/4.5.2. | Tozsdén kivili (Bsszes): | | { [ of 3
i/ 4.6. { Kérpdtiasi jegy [Bsszes): | | { { 3 0
/5. ;:Akh'v idSheli ethatarolasok o o o
{Gsszes):
RARA USD Folydszamia felhalmozot] 0
lSzérmuztulo?? tigyletek ertekelasi
I"/d kilénbozeate: i 0 o o
I
| | Eszkozok ssszesen: i 3836 310] 100}
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RAIFFEISEN RESTVENY ALAP » EVES JELENTES 2017.

I. A Raiffeisen Részvény Alap [RARA) dltalanos informéciok

1. Alapadatok’

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom szdma: 111148

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akedémia u. &.
Forgaimazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgalo Tarsaség neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kanywizsgdld neve: Kozma Afiila Mihély

Elszamolds napja’: vétel: T+1 napon, visszavdlids: T+3 napon
Tipusa: nytivanos nyilt végi ériékpapir alap
Harmonizdcidja: AEKBV-irényelv alapjdn harmonizdit
BAMOSZ kategéria: részvény alap

Futamideje: hatarozatlar

2. Az Alap stratégiaja

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, o fennmaradd részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alopkezeld a piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajét 16kéjén belili ardnydrdl. Kedvezd
tékepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld ¢ hazai és egyéb keleteurdpai 1zsdén [egyzett
vallalatck eiemzése alapian olyan befekteiési siratégidt alakit ki, amely k6zéptévon az egyedi részvényekbe 16r1énd befektetés kockdzati

szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett o kdtvénybefekietések hozamdt meghaladd megtérilést biztosi.

3. Az Alap Ssszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulasa (fordulénap elsthi utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Osszesitett
véaHozas - A sorozat valfozas - ~B" sorozat valtozés - ~R” sorozat NeHo esrkozértek
A" sorozat ~B” sorozat ~R" sorozat

2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 F 1,32% 1,011485 Ft 3825137 525Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9.55% 2,206983 F - - 1 429 531 522 F+
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 it - - 1390 194 966 Ft
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 ft - - 1 446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,915320 K -3,15% 1,915320 F - . - 1 694 853 975 Ft
2012.12.28 @11% 1,977538 F4 2,11% 1,977538 Ft - . 2074362107 Ft
2011.12.30 -14,20% 1,812402 F -14,20% 1,812402 Ft - - 2360219 815F
2010.12.31 7,18% 2,112308 F - 2,112308 Ft - - 3978077 614 Ft

' Az Alap harmonizacidja médosult 2017. jolius 24-t8l. Részletek a VIII/2. pontban olvashatdk.

? Az Alap befekietési jegyei vételének elszamoldsa T+3 napra médosult jelentés készilés ideie alatt.

j Haiffeisen
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2017.

Az arfolyamvaltozés szazalékos mértéke o befekieté dital elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben o teljes évben megiartota

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefiggésben az alapok jevébeni hozamaivel. A

kézélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B” sorozat 2010. november 02-4n, az R” sorozat 2017,

szeptember 22-4n indult.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Néverték | Eszkdz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1213205629 84,52
CEZ |l CZK CZ0005112300 88% 100 44 004 226 3,07
ERSTE BANK EUR ATO000652011 2 538 87 839 435 6,12
FOTEX EUR EUR HU0000096409 11 796 5209 685 0,36
KGHM POLSKA PLN PLKGHMGOC017 74 440 48 389 121 3,37
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019104 2 045 Q00 41 662 172 2,90
KRKG SV EUR 510031102120 1319 21 701 452 1,51
MOL DEMAT. HUF HUOD00068952 8873 000 183 094 355 12,76
MTELEXOM HUF HUOO00073507 11 715 400 58 342 692 4,06
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 2 488 800 209 059 200 14,56
PEKAOQ PW PLN PLPEKAOO0D016 6 549 57 909 415 4,03
PGE POLSKA PLM PLPGEROOO010C 463 33974 239 2,37
PGNIG PLN PLPGNIGO001 4 81 000 32 054 349 2,23
PKN PW PLN PLPKNGOO0018 14 128 67 763 820 4,72
PKO BANK PLN PLPKOGCO00016 3% 158 61 961 594 4,32
POWSZECHNY PLN PLPZUGOO001 1 27 922 65 179 187 4,54
RICHTER HUF HUO0O00123096 2 &79 200 166 378 320 11,59
TABAC CP CZK C350008418849 24 000 3617 639 0,25
UNIPETROCL CZK CZ0009021500 4132 8 741 403 0,61
VIENNA INSUR EUR AT0D00908504 2 464 16 323 325 1,14
Banki egyenlegek 225 315299 15,70
Folyészamla - CZK CZK 73 871783 5,15
Folyészdmla - EUR EUR 18 253 098 1,27
Folyészdmla - HUF HUF &5 467 340 4,56
Folydszamla - PLN PLN 47 446 119 4,70
Folydszamla - USD Ush 276 @59 0,02
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések 24 227 0,60
Egyéb eszkéz 0 0,00
Osszes eszkéz 1438 545 155 100,22
Kafe’ezeﬂ‘ségek -3 134703 -0,22
Egyéb kotelezettségek -3 134 703 0,22
Netté eszkozériek 1435410 452 HUF
Unitok szama 647 807 073
|Egy jegyre jutd netté eszkozérték 2,215799 HUF
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozoti eltérés okait

Az eltérés alapvels oka az, hogy mig a beszémold 2017. janudr 3 g ismertté valt informdcickra épiil, addig a portfélis jelentés szémai
2017. eisd forgalmazési napjan mini nyitd érték keriliek meghaidrozdsra a 2016. évi utolsé forgalmazasi napi &liomdnyi adatok
alapjan. A kotelezetiségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2017, évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tnyleges targyévi kéliségek és kotelezetiségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-g ismerfié valiak.

Beszdmold NEE szamids Kilénbozet {efiban)
Sajat idke / Nettd eszkdzérték 1 435 369 1 435 410 41
Kilgnbdzef tételesen:
Pénzeszkdzdk 225314 225314 ¢
Ertékpapirok 1213206 1213206 o
Kévetelések/Aktiv idobeli elhat. 24 0 24
Kételezettségek /Passziv id.elh. 3175 3110 65

X ‘
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDES! NAPON

2018.01.02.
Instrumentum EDevizanemI ISIN kéd I Névértek | Eszkdz érték I =%

Atrubdzhaté értékpapirek 3294 810629 86,04

ALR PW PLN PLALIORO0045 7 959 47 044 256 1,23
ASSECCO POL. PLN PLSOFTBOOO1& 6753 22081722 0,58
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR 1 670 069 $5 011 831 2,48
BANK ZACH PLN PLBZOO000044 2737 8C 635 270 2,1

BRD GROUPE RON ROBRDBACNCR2 61 165 52 525 627 1,37
BRE BANK PLN PLEREOOOOO12 1164 40 242 681 1,05
CCC PW PLN PLCCCC000016 2706 57 339 464 1,30
CE MEDIA ) CZK BMG200452024 15 484 18 838 438 C,4%
CEZ Il CZK CZ000C5112300 2 902 800 174 822 436 4,57
CPS PwW PLIN PLCFRPTOOOT3 192 35 567 626 0,93
DIGIRC ROM NLCO12294474 8 4695 21 995 394 G571
ELECTRICA SA ROMN ROELECACNCRS 37 987 28 575 379 0,75
ENG PW PLN PLENERG00022 18 027 17 062 114 0,45
ERSTES. CZ CZK ATO000652011 2295 103 013 030 2,69
ERSTE BANK EUR AT0000652011 1014 435 406 289 1,19
EUR PW PLN PLEURCHO0011 7141 14 053 806 0,37
FONDUL PROPR RON ROFFTAACNORS 1760 0&C 101 232 456 2,644
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 52 780 22 642 594 0,59
JASTRZEBSKA PLN PLISWOO000015 4712 33 726 962 0,88
KGHMM POLSKA PLN PLKGHMOCO017 122 470 101 254 767 2,64
KOMERCNI BAN CZK CZO008O19106 & 255 500 138 858 963 3,63
KRKG SV EUR $i0031102120 1319 23 521793 0,61

LPP SA PLN FLLPPOOOOOT 1 117 77 307 645 2,02
MOL TRV 2017 HUF HUOCGCGC1 53937 6954 625 167 189 185 4,37
MONETA BANK CZK CZ0008C40318 76 576 76 538 631 2,00
MTELEKOM HUF HUCCOO073507 10 667 600 48 857 608 1.28
0O2 C.R. AS CZK CZ0002093209 132 200 44 339 153 1,16
OPL PW PLN PLTLKPLOOOYZ 174 684 25 066 368 0,65
OTP DEMAT HUF HUOQ00061726 1 $35 300 207 464 160 5,42
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 1262 12 569 448 0,33

PEKAC PW PLN PLPEKAQQQO16 18120 174 465 249 4,56
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 3 700 508 70 454 044 1,84
PGE POLSKA PLN PLPGERGCOO10 717 64 207 719 1,68
PGNIG PLN PLPGNIG00014 145 406 68 000 788 1.78
PEN PW PLN PLPKNOOO0O1 8 32 594 205 499 483 5,37
PKO BANK PLN PLPKOQ000D16 72283 190 504 779 4,98
POWSZECHNY PLN PLFZUGG00011 50 949 159 704 532 4,17
RICHTER HUF HUOO00123096 2 440 600 165 472 680 4,32
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 25254 52 620 270 1,37]
TABAC CP CZIK C50008418869 123 000 24 701 386 0,65
TAURON PL EN PLN PLTAURNOQOT] 93 574 21 219 542 0,55
TRANS RON RON ROTSELACNCR? 79 67C 13 020 416 0,34
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORSB 1 28C 32 720 486 0,85
UNIPETROL CZK CZ0009091500 7 754 35 374 4469 0,92
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 19 689 225 0,51

YIENMNAINSCZK CZK ATO000908504 5760 46 812 096 1,22
WABERER EUR HUF HUOOOO 120720 1143 15 358 167 0,401
Banki egyeniegek 541 499297 14,14

Folyészamla - CZK 315 804 0,01

Folyészamla - EUR 706 685 0,02
Folyészamla - HUF 538 813 723 14,07
Folydszamla - PLN 1 345 852 0,04
Folyészamia - RON 72 410 0,00
Folydszamla - USD 244 823 0,01

Egyéb eszkéz o 0,00

Osszes eszkéz 3 836 309 926 100,18

KE}efezeffség_ek -7 069 342 -0,20

Egyéb katelezettségek 7 069 342" 0,20
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Raiffeisen Részveny Alap A sorozat

Neffé eszkézériék
Unitok szama
Egy jegyre jutd nefté eszkozérték

2 877 965 293 HUF
1113972831
2,583515 HUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozértek
Unitok szama
Egy jegyre jutd netto eszkozérék

1871 112 124 HUF
70 102 387
2,583537 HUF

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Neté eszkozértélk
Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkdzériék

770 163 167 HUF
762 786 663
1,009670 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémolé 2018. januér 31-g ismertié véli informacidkra épli, addig o portfélis jelentés szdmai

2018. elss forgalmazdsi napjan mint nyitd ériék keriltek meghaidrozdsra a 2017. évi uiolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjan. A kételezetisegek kozo# is megjelennsk az elsd, mar 2018, évi forgalmazasi ropig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a #nyleges targyévi kaliségek és kotelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véliak,

Beszdamold NEE szémirds Kilonbozet (eFt-ban)
Sajdt téke / Nefté eszkdzérték 3 829 649 3829 241 -408
Kilénb&zet tételesen;
Pénzeszkozok 541 499 541 499 ¢
Ertékpapirck 3294811 3294817 C
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat, 23 0 23
Kételezettségek/Passziv id.elh. -6 684 -7 069 -385

Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juto netté

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-dn

591 276 620

2017. évben eladott befektetési jegyek

688 493 565

2017. évben visszavaltott befektetési jegyek

165 797 354

Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2018.01.02-an

1113972 831

Porifelid dsszesitett nettd eszkdzérieke 2018.01.02-an

2 877 965 293

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-an

2,583515

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban [évé befekietési iegyek 2017.01.02-n

56 530 453

2017. évben eladott befektetési jegyek

30 349 922

2017. évben visszavéltott befektetési jegyek

16777 988

Forgulomban lévd befektetési jegyek 2018.01.02-dn

70102 387,

Portfelid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an

181 112 124

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2018.01.02-4n

2,583537

E% Raiffeisen
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Raiffeisen Részvény Alap R serozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2017.01.02-6n i
2017, évben eladott befektetési jegyek 763 785 491
2017. évben visszavéitott befektetési jegyek 998 828
Forgalomban 1éve befekteiési jegyek 2018.01.02-4n 762 786 663
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 770 163 167
Egy iegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.01.02-an 1,00967

xi Raiffeisen 7
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IV. A befekietési alap Ssszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem 1S5IN kéd Névérték Eszkdz ériék %o
Tézsdén hivatalosan jegyzett éiruhdzhaté ériékpapirok 3294810629 86,04
ALR PW PLN PLALICROO045 7 959 47 044 256 1,23
ASSECO POL. PLN PLSOFTBOCON & 6753 22081722 0,58
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR 670 069 25011 831 2,48
BANK ZACH PLM PLBZ00000044 2737 80635270 2,11
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 61 165 52525627 1,37
BRE BANK PLN PLBREOCOOO12 1164 40 242 681 1,05
CCC W PLN PLCCCO000016 2 706 57 339 464 1,50
CE MEDIA CZIK BMG200452024 15 484 18 838 438 0,49
CEZ 1l CZK CZ0005112300 2 902 800 174 822 436 4,57
CPS PW PLN PLCFRPTOC013 192 35 567 626 0,93
DIGI RO RON NLC012294474 8 495 219953%4 0,57
ELECTRICA SA RON ROELECACNCRS 37 987 28575379 0,75
ENG PW PLN PLENERGC0022 18 027 17062114 0,45
ERSTEB. CZ CZK ATO000652011 2295 103 013 030 2,69
ERSTE BANK EUR AT0000652011 1014 45 406 289 1,19
EUR PW PLN PLEURCHGOO1 7141 14 053 806 0,37
FONDUL PROPR RON ROFFTAACNORS 1 760 060 101 232 456 2,64
GRUPA LOTCS PLN PLLOTCS00025 52780 22 642 594 0,59
IASTRZEBSKA PLN PLISWOC000015 4712 33726962 0,88
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 122 470 101 254 767 2,64
KOMERCNE BAN CZK CZ0008019104 6 255 500 138 858 943 3,63
KRKG SV EUR 810031162120 1319 23521793 0,61
tPP SA PN PLLPPOOOOCT 1 117 77 507 645 2,02
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 6 954 625 167 189 185 4,37
MONETA BANK CZK CZ00C8040318 76 576 76 538 631 2,00
MTELEKOM HUF HUO0COG73507 10 667 600 48 B57 608 1,28
G2 CR.AS CZK CZ0009093209 132 200 44 339 153 1,16
OPL PW PLN PLTLKPLOOO17 174 684 25006 368 0,65
OTP DEMAT HUF HUOOG0061726 1 935 300 207 464 160 5,42
PEGAS NONWOV CZK LU0275164210 1262 12 569 448 0,33
PEKAO PW PLN PLPEKACO00 & 18 120 174 465 249 4,56
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 3 700 508 70 454 046 1,84
PGE POLSKA PLN PLPGERCOOO10 717 64 207 719 1,68
PGNIG PLN PLPGNIG0OO014 145 406 68000788 1,78
PKN PW PLM PLPKNOCO0018 32 594 205 499 683 5,37
PKO BANK PLN PLPKOOCO0016 72 283 190 504 779 4,98
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 50 949 159704 532 4,17
RICHTER HUF HUGOC0 123096 2 440 600 165 472 680 4,32
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNORS 25254 52620270 1,37
TABAC CP CZK CS0008418869 123 000 24701 386 0,65
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOOT 93 574 21219542 0,55
TRANS RON RON ROTSELACNOR? 79 670 13020416 0,34
TRANSGAZ ROMN ROTGNTACNORS 1280 32720486 0,85
UNIPETROL CZK CZ00CL021500 7754 35374 467 0,92
VIENNA INSUR EUR ATO000208504 2 464 19689 225 0,51
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 5760 46 812096 1,22
WABERER EUR HUF HUOO00120720 1143 15358 167 0,40
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 000
Koézelmultban forgalomba hozoit afruhazhaté értékpapirok 0 000
Egyéb atruhézhaié értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netié eszkézériék / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2 877 965 293
Neto eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 181 112 124 100,00
Netté eszkdzériék / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 770 163 167

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kézétt vannak dtfedések, egy énékpapir 15bb kategdridba is tartozhat.
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Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkézeinek legaldbb 80%d: részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkbzokbe fekleti. Az

Alapkezel a pioci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen ddnt a részvényeknek és egysb eszkdzsknek az Alap sajét t8kéjén

belili ardnyérdl.

2017-ben a portfdlié kizarélag t8zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté magyar, cseh,
lengyel, romdn és oszirdk részvéryek oz Alap befektetési ikuszét jelentd kézép-keleteurspai részvénytdzsdéken forognak. A részvények

Ssszesitett ardnya 2017. év végén 86,04% voli. Az Alap o részvényeken felil kizardlag latra sz5l6 pénzeszkizékben tariotta vagyondt.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2017 Nagysagrend: efi
Pénziigyi miveletek bevételei 256 425
Kapott kamatok - ériékpapirok 0
Deviza Ugyletek arf kiilénbdzet 5027
Folybszamlakamat 77
Ertékpapir arf. nyereség 190 164
Kapett osztalek 61157
Pénziigyi miveletek raforditasai i 14 244
Ertékpepir &rf. veszteség 9885
Deviza Ugytetek &rf.kilonbozet 4253
Folyészémlakamat 96
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek o
A mikadési ksltségek 52 000
Bankforgalmi jutalék 11
Alapkezelési dij 41252
letétkezelési dij 2170
Ertékpapirmozgatds kaitsége 4563
KELER dij 58
WARP dij 357
LEl kéd fenntartdsi kdltsége 28
Kénywizsgélénak fizetends dij 521
Szamviteli dij 2393
Feligyeleti dii (MNB) 647
Egyéb raforditasok 1093
Befeketetési alapok kiilénadsic 1093
FizeteHt, fizetendd hozamok (4]
Targyévi eredmény 189 088
FelosztoHt jSvedelem o
Ujra befektetett jovedelem 189 088
Ertékpapirok értékkilénbszete 232 782
Részvények 232782
- kamatokbé!, osztalékbél 0
- egyéb 232782

xj Raiffeisen
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Tokeszamla véltozdsai 2017. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eft)

MALAPOK

Vagyonelem {doszak nyitédllomany ldészak zarédllomény Megoszids
Bankhbetétek 225 314 541 499 14,14%
Idészak nyitodllomany Idészck zarddliomany
Vagycnelem t6zsdei ép.  5zsdén kiv. ép. | 16zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 1213 206 4] 3193 578 101 233 86,03%
AlR PW 0 O 47 044 0 1,23%
ASSECOPOL. 0 o 22082 o 0,58%
BANCA TRANS 0 o 95012 Q 2,48%
BANK ZACH 0 C 80636 0 2,11%
BRD GROUPE 0 G 52526 o 1,37%
BRE BANK 0 c 40 242 0 1,05%
CCCPW o c 57 339 o} 1,50%
CE MEDIA 0 o] 18 838 c 0,49%
CEZH 44 004 o] 174 823 G 4,56%
CPS PW 0 o] 35 568 G 0,93%
DIGI RG 0 0 21995 G 0,57%
ELECTRICA SA 0 0 28 575 G 0,75%
ENG PW 0 0 17 062 ¢ 0,45%
ERSTE B.CZ 0 0 103013 C 2,69%
ERSTE BANK 87 840 0 45 406 ¢ 1,19%
EUR PW c Q0 14054 0 0,37%
GRUPA LOTOS ¢ 0 22 642 0 0,59%
JASTRZEBSKA o] 0 33727 0 0,88%
KGHM POLSKA 48 389 0 101 255 0 2,64%
KOMERCNI BAN 41 663 ¢} 138 859 o] 3,03%
KRKG sV 21702 0 23 522 0 0,61%
LPP SA 0 c 77 508 0 2,02%
MOLTRYV 2017 0 c 167 189 0 437%
MONETA BANK 0 c 76 539 ¢} 2,00%
MTELEKOM 58 343 C 48 857 0 1.28%
O2 CR.AS 0 0 44 339 o} 1,16%
QPLPW ¢} 0 25066 o 0,65%
QTP DEMAT 209 059 0 207 464 G 5,42%
PEGAS NONWOV 0 0 12570 C 0,33%!
PEKAO PW 57910 0 174 465 ¢ 4,56%
PETROM BUC G 0 70454 ¢ 1,84%
PGE POLSKA 33974 0 64 208 ¢ 1.68%
PGNIG 32054 0 68 001 o] 1.78%
PKMN PW &7 764 0 205 500 0 5,37%
PKC BANK 61 961 0 190 505 ¢ 4.97%
POWSZECHNY 65 179 0 159704 o] 417%
RICHTER 166 379 o] 165472 o] 4,32%
ROMGAZ SA ¢ 0 52 620 0 1,37%
TABAC CP 3617 0 24701 0 0,64%
TAURCN PLEN c 0 21 220 ¢ 0,55%
TRANS ROM ¢ 0 13021 4] 0,34%
TRANSGAZ ¢ 0 jz2iz2y ¢ 0,85%
UMNIPETROL 8741 0 35374 o] 0,92%
VIENNA INSUR 16 323 0 19 689 c 0.51%
VIENNAINSCZK ¢ 0 46 813 ¢ 1.22%
WABERER EUR ¢ 0 15358 ¢ 0,40%
FOTEX EUR 521¢C 0 0 ¢ 0,00%
MOL DEMAT. 183 094 0 0 ¢ 0,00%
FONDUL PROPR G Q2 0 101233 2,64%
{ddszak nyitddllomény iddszak zarédllomany
Yagyonelem tézsdei ép.  t&zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlés]
Kavetelések 0 [+ 0 0,00%
Aktiv idobeli elhatarolasck 24 [+ 23 0,00%
Kotelezetiségek, passzivak -3 175 -6 684 -0,17%
Osszesen 1213 206 222 163 3 193 578 636 071 100,00%
 Reiffeisen 10
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Vi. Szérmaztatott iigyletek

Az Alap a targyid&szakban és 2017, december 314n szérmazékos pozicidval nem rendelkezeit.

Az Alap nem adoit kélesénbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkelmazott sem értékpapirfinanszirozasi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2017-ben {ezdltal nem alkalmazott biziositék kibocsatéy, ilietve ezzel kapesolatos szerzéds fél sincs).

Az Alapkezelé 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabalyzaténak médositdsdt, amelyet a Feligyelet HKEHI410/2017. széma
hatérozatial hagyott jova. A 2017.07.2446] hatdlyos véltozasok az Eurdpai Parlament &s a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.} az érékpapirfinanszirozasi igyletek és az Gjrafelhaszndlds &tlathatésdgdrd!, valamint a 648/2012/FU rendelet
médositasarédl sz6lé jogszabdiynak valé meglelelést szolgdliék. A véltoztatds kizérje a fenti iigyletek alkalmazasat az Alap kezelése sordn

a j6vdre vonatkozdan is.

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulojdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelenids valiozds 2017hen nem kévetkezett be, G izletdgat vagy
szolgdliatdst nem indfiott. Az Alapkezel8 ugyanckkor 2017 végén kezdeményezte o Feligyeletnd| o befektetési vallalkozésokrdl és az
Grutdzsdei szolgdltatokes], valamint az Sltaluk végezhetd tevékenységek szabélyairdl széls 2007. évi OOXVIIL tervény hatdlya alé
tartozé  portfolickezeiési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavonését (az Alapkezeld esetében ez o nyugdijpénztéri
vagyonkezelést jelentette kizarélag). A Feliigyelet 2018, februar 13-4n szilletett HENJI68/2018. szémi hatdrozataban déntdit a

tevékenység visszavon&sérél, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 2018461 igy mar nem végez.

Az Alapkezels 2017-ben j clapot nem inditott, azonban jelentésen médositotta i8bb alapjénak befeksetssi stratégididt, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvéliozdsaval is jért (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alopok Alapia). Sor keriili a Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappd
alakiigsdra, illetve két likviditasi alap {a Raiffeisen Likviditasi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beclvaszigsara o Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezels befektetési alapokban
kezelt dlloménya viszont emelkedett, o 2016. év végi 137,7 milliérd forintos dliomény egy év leforgasa alatt 155 milliard forintra nétt. A
nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ odatai alapjén az Alapkezeld picci részesedése 2,61%ra emelkedett o 2016. év végi

2,48%rsl.
VIll. A befektetési politika alakvlasara haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A kiugré 2015-8s és 2016-0s teljesitmény utdn abszolit és relativ érelemben is gyengén kezdte a 2017-es évet a hazai reszvénypiac. A
BUX indexet korabban a kerébbi alulsilyozotisag megszintetése, a régié erés makrogazdaségi teljesitménye és a vért felmindsités tartotta
a befekletdi fokuszban, aminek hatasa 2016 végére, Ggy tinik, bedrazédot. Komolyabb vallalati hir hijan igy elsésorban a régids
Gtallokélasok befolydsoltdk a teljesitményét. 2017. elsé negyedévében megfordult a kerdbbi tendencia, és a befektetdk dire o lengyel

piacot kezdték preferdini a magyarral szemben. Az sem segflett, hogy bar volt gazdaségi névekedés 2016-ban Magyarorszégon, annak

mértéke régids dsszehasonlitasban gyenge volt és elmaradt a varakozdsokts! is.
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A kévetkezd hénapokbar a kerdbban megszokott mutatolt formaidt hozta a BUX felilieljesitve a fejlddd és fejlett piacck jelentds részét. Az
emelkedésben nagy szerepe voli az OTP részvényének. A bankszektor globdlisan 8l teliesiteft, amiben az emelkedd kamatkdrayezet
befekielci vizionalasa jafszolt fontos szerepet. Segitette az emetkedést az is, hogy végre a hozai makrogazdasdgi szamok is feliilteljesitést
kezdtek mutatni, illetve oz, hogy a nagy ,vetélyidrs” lengyel piac veszitett lendiletébdl.

Kévetve a remzetkdzi trendet o BUX ériéke dtlépte a 40.000 pontot az utolsd negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekciét kdvetd év végi hairdzds uian, az alatt zan. Az idészak globélisan is a részvényekrdl szélt, de a BUX index teljesfiménye igy is
erdsnek szdmiiofl. Az éves szinten 30%ot driguld OTP mellet o kispapirok voltak a reflektorfényben, nem feltétleni! fundamentdlis
valiozasokiol hajtva.

A hazai részvénypiac étlagos teljesitményéi reprezentdlé BUX érigke 2017-ben végil 23%-kal zart magasabban 2016 végéhez képest.
Ezzel a BUX teljesitménye igazodott a Kézép-Kelet Eurdpai dllaghoz, amit a féleg a lengyel, magyar és cseh részvénypiccok teljesitményét
tikrozé CETOP indexhez hasonlo hozama fejez ki. A hazai piacndl egyedil a lengyel piac tudoti jobban emelkedni 2017-ben. A
megelézd két évben egyértelmien a magyar piac voli a régié éllovasa, ebben hozott véliozdst 2017, Kordbban o lengyel részvények
elsésorban politikai okok (pl. @ hazaihoz hasonld, bintetd jellegl bankadd) miatt véltak kevésbé vonzéva, lemaradasukat 2017hen
kezdiék ledolgozni. A gazdasagi kdrnyezet a régidé valamennyi orszdgdban témogaid voli, az inflécié alacsony maradt, mikdzben a

ndvekedés gyorsult. Az alacsony kamatkérnyezet mindenhol a részvények felé terelte a befektetéket.

Sajét devizdban BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Piz MXMU $ CETOP €
2017. Qi 2,15% 3,35% 6,46% 11,71% 1,32% 8,72%
2017. Q2 11,26% 10,13% 008%  569% < 092% 6,04%
2017. Q3 592% 13,57% 6,61% 6,68%  890% 4,40%
2017.Q4 | 560% 1,56% 3,16% 0,32% T 458% 2,36%
2017 23,04% 0,18% 16,99% 26,35% 16,46% 23,21%

BUX: Magyarorszdag, RTS: Oroszorszag, PC: Csehorszag, WIG20: Lengyelorszdg, MXMU: Feilédo piacok, CETOP: KézépKelet Eurdpa

Forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld az Alop dtokuldsdt kezdeményezie 2017-ben. Az Alap dtalokuldsdnck elsédleges célia az Alap harmonizécididnak
ABAK-rényelv szeriniirs] AEKBVAranyelv szeriniire vélloztatdsa volt. Az Alap dialakuldsa leheidséget biziosiiott az Alapkezeld szémare,
hogy még kedvezobb ériékesitési feliételek mellett mikodiesse tovabb az Alapot tekintetiel a jogszabalyi valtozdsokra (@ 2004/39/EK
irényelv és annak 201 1-ben kidolgozott médositdsa, a MIFID il elvérdsainak megfelelSen). Az dtalakulast kéveten az Alap kezelésében
véltozds nem tériént, az AEKBV-irényelvnek megfelelve viszont o lakosségi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes
eurépai szabdlyok kévetése #riént meg. Az Alap Atclokulésdt az MNB o 2017, jinius 19-6n kelt, H-KEL410/2017. szdmi

hatérozatéval engedélyezte.

Az &talakulast kévetSen az Alap elsddleges célja nem véltozoti, az Alap befektetési politikdjanak kis mértéki valiozasdt a befektetési
korlatok vdltozasa okozia. Az Alap befeketési korlatai az dtalakulds kdvetkeztében annyiban modosultck, hogy az Alap megfeleljen az
AEKBY alap esetén alkalmazandd - az ABA-ra vonatkezd szabalyoknd! szigoribb — diverzifikaciés eléirasoknak. Az dtalakutast kévetden
igy az Alap tovabbra is elsésorban magyarorszagi és egyéb kézépkelet eurdpai tézsdén jegyzett részvényekbe i6riénd befekietésekkel,

illetSleg szdrmazékos eszkdzdkkel mérsékelt kockdzaty, {0l diverzifikdlt portfdlié kiclakitaséra torekszik.

Az MNB a fenti kezelési szabdlyzai médositds keretében hagyla jéva az Alapkezeld azen kezdeményezését is, hogy az Alap sem

ériékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-<sereiigyleteket nem végezhet, ezen dontés is 2017.07.24-én lépett hatalyba.
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3.  Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran mem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befekieti. A hozam a befektetési jegyek neitd
eszkbzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézériéken 16rénd visszavasdrlasi kételezettség

véllalasaval biztosiia o befekieték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdlidséval tetszdleges iddépontban

hozzdjussanak a felhalmozot hozamhez,

Az Alap nem vetf igénybe hitelt 2017-ben.
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IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies ésszege a 2017-es
évre szoloan, rogzitett és valtozd bontasban:

Millié Ft

2017, év
Rigzitett [Gvedelem Ssszesen: 178,8
Valiozd jvedelem dsszesen™: 29,1
Kedvezményezetek szdma: 25
Kozvetlenil az AEKBY &ltal kifizetstt barmely Gsszeg, beleérive a jutalékokat O Fi

* Az Alapkezelé a 2017-es év utdn fizetendd valtozd jSvedelmet két részletoen fizeti. Az elsd részlet fieljes sszege 19,7 Millid Fy)
2018. mdjusaban keriil kifizetésre. A mdsodik részletet, aminek kifizetése feliételekhez katott, 2018. oktdberében fizeti ki [Bsszesen

9,4 Millis Fi).

b) Az Alapkezelo ligyvezetoinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2017-es idoszakra széloan:

Millis Ft
2017, év

Felsd vezetés 39,2
Kockdzatvdllalasért és ellendrzésér felelds atkalmazotak 109,7
Telies jovadalmazdsuk mériéke miatt o felsé vezeiésse! és a kockazavdllaldsért felelés
alkalmazoitakkal azoros javadalmazasi kategériaba teriozék, akiknek szakmai tevékenysege
lényeges hatést gyakoral a kockézatl profilickra vagy a kezelésikben 1évs befekietési alap
kockazati profiljara 0

<) Az adott évre vonatkoizd javadalmazasainak és juttatasainak kiszémitasi médija:

A Fix javadalmazas Ssszege fartolmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.}, Péték
jellegl kifizetések, Munkakori jutiaids, Cafeferia keret és Egyéb jutatdsck {pl. gépkocsi jultatds ériéke, iskolakezdési tamogatas, munkdaba

jards koliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoléds torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Véliozd javadalmazés Ssszege taralmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz sszege, valamint o kilépéshez kapcsolédd, a torvény

dital eldirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben l&vd jogszabdlyoknak megfelelden, az év sordn o Raiffeisen Bark Belsd Ellendrzési Osztdlya elvégezte a Javadalmazdsi
Polifika végrehajtasanak figgetlen, belsd vizsgdlatat. Tovabba, az Alapkezeld feliivizsgalia o Javadalmazasi Polifikat, mely alapidn
médositasra kerilt o szabdlyzat dontéshozs testiiletek feladataira vonatkozé része.

A modositolt Javadalmazasi Polifkédt a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsdga 2017. épriliséban fogadia el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi poliiika egyszer médosult 2017 sordin. A médosités sordn az alébbiak valtoziatasok t6réntek a dokumentumban:
o Kikerilt oz Alapkezeld Igezgotésdganak jovadalmazdssal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezeld igyvezetdi éves valiozd

bérének [dvéhagydsa.
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*  Ajovadaimazéssal kapesolatos déntéshozék kéziil kikeriilt o Raiffeisen Bank Zrt, menedzsmentie, amit a jogkdr tekintetében o

Raiffeisen Bank Zri., mint az Alapkezeld tobbségi részvényese (képviseidie itian} véliot fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapcsolaios uj megdllapodasok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap nett eszkézértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazastdl eliéré esetekben térénd ériékelésre (nehezen érickelhetd
vagy illikvid eszkdz6k) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Polifikajo fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politika lortalmazza
azokat @ mbdszereket, amelyeket az Alapkezeis alkalmaz az egyedi értékek fefilvizsgdlatara. A felihvizsgdlati folyamat kiterjechet o
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkézék egyedi értékelési médszerére vagy érékére az Alapkezels az Eriékelési Politikaban foglaliakat
felhaszndlva tehet javasiaiot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint hasznalja fel az érékelési eljaras sordn. Az Alapkezelé az
illikvidnek mindsfiett eszkszoket, @ mindenkor érvényes Eriékelési Politikajdban leinaknak megfeleléen értékeli. Az Alapban 2017.12.31-

én nem veliak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Oj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirésoknok megfelels likviditdskezelési rendszert vezeiett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzaotot és elidrasckat fogadott el annak biztositasa érdekéber, hogy nyemon kévethesse alapiainak likviditasi kockazatd:, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek fikviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztosifia, hogy a befektetési

stratégia, o likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban élfjon egymassal.

c) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezels altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befekietési poliikéja 2012ben megvéliozott, ezért o fenti kockdzati besorolds alapjgul szolgéls szintetikus mutats
kiszamitésdhoz haszndlt miltbeli adatok egy része, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
teliesitményén alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba trténé besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkdzeinek tinyomé része részvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programjét haszndita a piaci kockézat mérésére, o kockdziatolt érigk mutatsk

szamitdsdhoz.
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biziositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nyujtott garanciék jbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott tokeditétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezése! szerint - szarmaziatoti dgyletek figyelembevételével - szamiioft teljes nefidsitoft kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzériékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitetisége 2017.12.31-én: 85,38%

Olyan ssemény, amely jelentésen befolyasolng a 2017. bzlefi ével, a mérleg fordulénapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2018.4prilis 23.

Bélint Atlile Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zn.
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