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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
ARaiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolordél késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Részveény Alap mellékelt 2015, évi éves beszamolojanak a kényvvizsgalatat, amely éves
beszamol6 a 2015. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszktzok és forrasok egyezé
vegdsszege 1396.590 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 45.906 E Ft nyereseg —, és az ezen idéponttal vegzsdé
evre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politka meghatarozo elemeit és az egyéb
magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészité melléklethol all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds az éves beszamolonak a
szamviteli tdrvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairol szolé 215/2000. (XIL 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban torténd elkészitéseert és
valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéveé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ereds lenyeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo
elkészitése,

A kbnyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésseglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk
vegre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitekot
szerezni az éves beszamoldban szereplé dsszegekrol és kzzetételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
eves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabé! ereds, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves beszamold
gazdalkodo egység altali elkészitése es valos bemutatasa szempontjabol relevans bels6 kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleléek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A
kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal
keészitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamolé atfogd prezentdlasanak értékelését
is.

Meggybzddeéslink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi vélemenyiink megadasahoz.




Vélemeny

Veleménylink szerint az éves beszamold megbizhato és valos képet ad a Raiffeisen Részveny Alap 2015.
december 31-én fennallé vagyoni és penziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz4dé évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérsl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kbnyvvezetési kitelezettségenek sajatossagairol szolo 215/2000. (X!, 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
8sszhangban.

Egyeb jelentéstételi kbtelezettség: Az lzleti jelentésrol késziilt jelentes

Elvégeztiik a Raiffeisen Reészvény Alap mellékelt 2015, évi éves beszamolojahoz kapcsolado, 2015, december 31-i
forduldnapra vonatkozé zleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvenyben és a befektetési alapok éves beszamolo készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Osszhangban tortend elkészitéseert, A mi felelésséglink az Uizleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé
éves beszadmolo dsszhangjanak megitélése, Az iizleti Jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az
éves beszamold 6sszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartaimazta egyéb, a gazdalkodé nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintéset,

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Részveny Alap 2015. évi Uizleti jelentése a Raiffeisen Részveny Alap 2015. évi
eves beszamolojanak adataival dsszhangban van.
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Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

2014. 2015.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o 0
1. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok o] 0

2 Entékpapirok értékkilénbdzete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkézok 1455 700 1 396 589
I. Kovetelések 3 878 (o]

1 Kovetelések 3878 0

2 Kovetelések értékvesztése () 0 0

3 Kilf. pénzértékre szl kév. ért. kiildnb. 0 0

4  Forintkdvetelések értékelési kilonb. 0 0

1. Ertékpapirok 1325 455 1211 220

1 Ertékpapirok 1345 449 1191 543

2 Enékpapirok ériékkildnbszete -19 994 19 677

a kamatokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb -19 994 19 677

I, Pénzeszkodzok 126 367 185 369

1 Pénzeszkdzdk 126 367 185 369

2 Valuta, devizabetét értékelési killénb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 2 1
1 Aktiv idébeli elhatarolasok 2 1

2 Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. |- 0 0

D / Szarmaziatott iigyletek ért. kiilonbézet o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1455 702 1 396 590
E/ Sajat toke 1452 289 1 393 332
I. Indulé toke 764 495 692 336

1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 14 877 207 15137117

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke (4 14112712 -14 444 781

. Tékendvekmény 687 794 700 996

1 Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 108 883 36 508

2 Enékelési kilénbézet tartaléka -19 994 19 677

3 Elézd évek eredménye 617 727 598 905

4 Uzleti év eredménye -18 822 45 906

F / Céltartalékok 0 0
G / Kotelezettségek 2795 2636
I. Hosszu lejaratu lejarati kételezettségek o (o]

Il. Rovid lejarati kadtelezettségek 2795 2 636

. KUlf. pénzértékre sz. kot. ért. kil. o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 618 622
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1455702 1396 590

Budapest, 2016. mdrcius 18.

9
g7
. { i
~

(Y

Balint Aftila

Véradi Zoltén
az Alap képviseletében



Raiffeisen Részvény Alap

eft eFt

Eredménykimutatas 2014. 2015.
I Pénziigyi miveletek bevételei 67 512 108 227

I Pénziigyi miveletek raforditasai 49 152 26 903
1If Egyéb bevetelek 0 0
IV Mikadési kéltségek 37 182 34705
V Egyéb raforditasok 0 713
VI Rendkivili bevételek 0 0
Vil Rendkiviili raforditasok 0 0
VHI Fizeteft, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény -18 822 45 906

Budapest, 2016. mércius 18.

Balint Attila Véradi Zoltén
az Alap képviseletében



Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végzddé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérillmények

Az Aranypolgér (II.} Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap) (tovabbiakban: Alap] 1997. november 21-6n kerilt nyilvéntartasba vételre az APTF-nél
503.580.000,- forint indulé sajés t6kével. A befektetési jogyek névértéke: 1 Ft.

Az Alap hatérozailan futamideii.

Néwvdltoztatasra kerilt sor a PSZAF 110.083-9/2000. szémi) hatérozat alapian.

Az Alap #j neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatélyba [épés napja: 2000. szeptember 07.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardgja ail.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték.

Az Alap kényvvizsgdlattal alatdmasziott éves beszdmoléjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége

a kévetkezé: htips:/ /alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Az Alap képviseletére jogosult: Balint Atfila 1165 Budapest, Mészdros J. u. 16,
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Bartok Béla ot 20.

Foforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Az Alap kdnyvvizsgalatra kotelezett.

Kdnyvvizsgélé: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijeldlt kényvvizsgalé: Tolgyes Andras Regiszirdciés szam: 005572 8200 Veszprém, Szajké utca 14/b

Igazolvény szam: 006934
A szamviteli szolgéliatds kdrébe tartozé feladatok
irdnyftaséért felelds személy: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa vu. 1.

NGM regiszirdcids szam: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld o t6le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtasa és déntése alapjan, a torvények és oz Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlatozésok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndlasi médjdt, a befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezeld vérakozésainak megfeleld [svébeni kockézatok és hozamok fliggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld alapvetéen magyarorszagi t5zsdén jegyzett részvényekbe térténé befektetésekkel, illetdleg szarmazékos eszkdzskkel mérsékelt

kockazatd, {6l diverzifikalt portfalic kialokitdséra térekszik. Az Alapkezeld oz Alap sajdt t6kéjst az aldbb felsorolt befektetési eszkszokben tarthatia:

1. Az dllampapirok:
A) @ magyer vagy egysb OECD tagéllam dltal kibocsatott dllampapirok, igy tobbek kézstt diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstériegyek,
kdzép- és hossz§ lejgraty, fix, illetve véltozd kamatozési &llamksvények;
B} o magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més tagéllamdnak jegybankja dltal kiboesdtott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Devizabelfsldi és devizakiilfsldi tarsaségok dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek kézstt kétvények, kereskedelmi
kétvények, amelyek megfelelnek a Tékepiacrél szl 2001. évi CXX. tv. 275. §-6ban foglalt feltételeknek.
3. Részvények:

Devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasagok altal kibocsatott, tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok, amelyek megfelelnek a Torvény 275.§-aban

foglait feltételeknek.

3. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap o kdnyvelését és kimutatdsait a Szémvitelrdl szél6 2000. évi C tdrvény (Szt.}, a T Skepiacrdl szélé 2001. évi CXX, tv.

illetve a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajdtossdgairél szélé 215/2000. (XI1.11}. Korm. rend.
eldirasai alapjan és a Magyarorszégon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet a cash-flow
kimutatéssal, és az Gzleti jelentés.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés soran megdllapitott, az eld26 év éves beszamoléjgban elkdvetett jelentésebb dsszeg U hibanak tekinti azokat,
amelyek meghaladjk az ellendrzstt izleti 6v mérlegféssszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladia meg az 1 millié

forintot, akkor az 1 millié forintot.

1./10 oldal



Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eljarésokat az aldbbickban mutatia be.
3.2. Az éves beszémold pénzneme

Az éves beszémolé magyar forintban készilt és ezer forintban (e FY) kerilt kimutatdsra,

A mérlegkészités datuma: 2016. januér 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - a Szamviteli térvény, a Tdkepiaci 1rvény és a kezelési szabdlyzatban leirtak clapién - az Alap Szamviteli politikgjgban
régzitettek az irényadsak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatanak megfelelen toriénik. Az értékpapirok
nem realizdlt arfolyamkillénbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tskensvekménnyel szemben keril elszamolasra.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Korményrendelet 5. § (8} bekezdésével
sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapidn az iizleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontiaig pénzigyileg nem

rendezelt, harom hénapon tili lejarati kivetelésnél {ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesénként,

az eldlegként adott 3sszegeket, tovibbd a bevételek akliv idébeli elhatéroldsa kdzott 16vé kivetelésjellogi tételeket is), azok keletkezésekor
értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre alié informaciok alapjdn - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés
vérhatéan megtériild dsszege - veszteségjellegl - kildnbdzet 8sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak
mutatkozik és jelentés sszeg.

Az Alap a valuta:, devizakészleteket és a kiilfsldi pénzértékre sz616 koveteléseket, ill. a devizakdtlezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza
arfolyamon szémitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért velt devizaeszkdzoket az érte fizetett forintssszegben - és o szamviteli politikaban
régzitett modon, az értékelés napjén a devizaeszkdzok és -ktelezettségek kanyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon
atszémitott értéke kdzsti kilénbszet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban elgirtak szerint térténik.

A forgalmazas névértékben az indulé 13két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az értékelésbl addds - kilénbdzet a 16kendvekményt

véltoztatia.
A portfslié értékelésének elvei a kévetkezsk:

T8zsdére bevezetett értékpapirok
TSzsdére bevezetett, azaz tézsdei éniékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékiézsdére bevezelett értékpapirok. A tézsdei papirok pontos listéjét
a BET "Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabdlyzatdban" meghatdrozot, on. "Tézsdei Ertékpapir Lista" tartalmazza.
A t8zsdére bevezetett éctékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiszsdén kialakult, (T-1) 18zsdenapi zéréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatérozni.
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amennyiben a tézsdén adott értékpapirra netté arfolyamon t6rténik a kereskedés és igy az dflag-
arfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 5sszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének meghatdro-
sakor az utolsé kamatfizetésts! T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékshez. Ha a {T-1) napon
az adott ériékpapirnak nem volt forgalma és igy a (T-1} napi zérédrfolyam nem dllapithaté meg, Ugy az utols forgalmi napi értéket kell figyelombe
venni. Amennyiben a t8zsdei érfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t5zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az vtolsé t8zsdei dtlagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.
Ha valamely tézsdére bevezetett ériékpapir vonatkozaséban {T-30) napndl kordbbi tézsdei adat nem dll rendelkezésre - t6zsdei kétés nem volt -, dgy az

értékelés soran a tézsdére nem bevezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepls értékpapirok értékelésére vonatkozé szabdlyok szerint kell elirni.

T8zsdére be nem vezetett, nyilvénes érékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem tézsdei értékpapirak minésiinek a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz

azon értékpapirok, amelyek o BET "B tési és Forgalombantartési Szabdlyzatéban" meghatdrozott, Un. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartalmaz.
A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilféldi t5zsdére bevezetett ériskpapirokat a Letétkezeld &ital meghatarozott professziondlis
adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt (T-1} napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi drfolyamon kell értékelni,
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamszémitési eljérasainak megfelelé médon szamitott hozam alapjan
kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az értékpapirok piaci értékét.

A semmilyen tézsdére be nem vezstett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott ériékpapirok legfébb

piacanak tekinthetd elismert értékpapir-piacok dltal, Magyarorszégon forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piac, avagy mds t6zsdén

kivili informaciés szabdlyzatok alapian, illetve a kdzzétételi helyeken kézzétett {T-1) napi zérédrfolyam alapjén, ennek hidnydban aflagarfolyam
alapjan kell meghatdrozni. Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi eljgrasainak megfelelé médon
szémitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni. Amennyiben a (T-1) napi zérédrfolyam, illetve atlagarfolyam alapjén szamitott
hozam nem dllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a {T-1) napi zérédrfolyam, illetve atlagdrfolyam alapjan kell meghatdrozni. Amennyiben

a (T-1} nopro vonatkozéan az adott ériékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir-piacokrdl,
Magyarorszégon forgalomban 16v6 értékpapirok esetén az OTC piacokedl, avagy mas tézsdén kivili informécids szabdlyzatok szerinti, illetve

a kézzétételi helyeken megijelentetett érfolyamkszlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsd napi zarédrfolyam, illetve amennyiben az nem
hozzaférhetd, a beszerzési netté arfolyam alapijdn kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapirpiacok dltal, avagy més t8zsdén kiviili informéciés szabdlyzatok alapjan netté arfolyamot
kézéinek, és igy az vtolsé napi dtlag-, illetve zéréarfolyam nem tartalmazza az l6z8 kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, illetve
amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan keriil kiszamitasro, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat sszegét hozz4 kell adni az adoit értékpapirok netté arfolyamértékéhez.
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Létra 52416 betét (folydszdmia

A neftd eszkézértéket a laira sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidalng.

Lekdtstt betét

A lekatstt betétek sszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell névelni.

Kételezettségek
Az Alap T ériékelési napon fenndlié kételezettségei az alabbi médon keriilnek meghatdrozdsra:
Az Alap létrehozésaval kapesolatos kaltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.
Az Alapot terheld és folyamatosan felmerild kltségek és dijak iddaranyosan kerilnek oz Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezhetd ksltségek az esedékességik idépontiaban keriinek az Alapra terhelésre.
Az dllamkétvények vételekor a megvésdrolt kamatot bevétel csokkents tényezdként szémolja el az Alap. Az sladéskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot ériékelési kiilsnbozetbdl szérmazé tékendvekményként szémolia el az Alap az értékpapirok
értékkiilénsbzetével szemben.
Az Alap o valuta-, devizakészleteket és a killfdldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket, ill. a devizakétlezetiségeket azok bekeriléskor 2008.01.01-481
MNB arfolyamon szémitott forintértéken veszi fef a kinyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett forintdsszegben - és a Szamviteli
politikaban régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkdzok és -kotelezettségek kdnyv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB deviza-

arfolyamon Gtszamitott értéke kdzotti kilsnbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szamala el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairas nem torténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavélidsa a Kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t5rténik.

4. A mérleghez kapcsolodd megjegyzések

4.1. Informécisk az Alap portfslisjars!

Az értékpapirok zéréalloménya az év utolsé kereskedési napjan érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Részvények

e ftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési ériék Ertékkil. egyéb Ertékkil. kamat Meérleg szerinfi 5sszeg
BANK ZACH PN 34 879 -6 025 o} 28 854
CEZ It CzZK 96 950 51206 o} 45744
ERSTE BANK EUR 80 674 50946 o} 131620
FOTEX EUR EUR 4061 1147 o} 5208
KGHM POLSKA PIN 73228 -38510 o} 34718
KOMERCNI BAN CzZK 33 999 12 890 o} 46 889
KRKG sv EUR 20365 6563 0 26928
MOL DEMAT. HUF 173 414 27 671 o} 145743
MTELEKOM HUF 67 608 -3 803 0 43 805
OTP DEMAT HUF 152513 35833 0 188 346
PEKAO PW PLN 82 365 -11273 0 71092
PGE POLSKA PLN 60 136 -20 343 Q 39793
PKN PW PLN 34071 31278 Q 65 349
PKO BANK PLN 71525 1025 ¢} 72 550
POWSZECHNY PLN 67 193 417 Q 66776
RICHTER DEM HUF 98 241 49 061 ¢} 147 302
TABAC CP CZK 3135 200 ¢} 3335
UNIPETROL CzZK 8 345 -689 o} 7 656
VIENNA INSUR EUR 28 841 9329 o} 19512
Osszesen 1191 543 19 677 0 1211 220
B/ Kincstarjegyek
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertékkiil. egyéb Ertékkil. kamat Mérleg szerinti 5sszeg
¢} 0 0 o}
Osszesen o] 4] ] ]
OSSZESEN 1191 543 19 677 o 1211 220
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4.2. Kévelelések részletezése (adatok e Frban]

adatok e Ftban

2014. 2015.

december 31. december 31.

Osztalékksvetelés 3878 0
Ertékpapir forgalmazds elszém. 0 0

3878 0

4.3. Pénzeszkzdk részletezése (adatok e Frban)

Az Alap a devizds tételeinek dtértékelési kilonbézetét @ beszamolé eredménykimutatdsaban szerepelteti.

2014. 2015.
december 31. december 31.
Folyészémla HUF 55367 84 572
Devizaszamla EUR 2 001 21134
Devizaszamia USD 244 270
Devizaszdmia CZK 62 046 33527
Devizaszamla PLN 6709 45 866
126 367 185 369
4.4. Elhatérolasok részletezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatdrolésa (adatok eFtban) 2014, 2015.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat elhatéroldsa 2 ]
2 1
Kéltségek passziv idébeli ethatérolasa {adatok eftban) 2014, 2015.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgélat 274 274
MNB Feliigyeleti dij 93 86
Keler dij 11 0
WARP dijak 0 53
Letétkezelési dij 240 209
618 622
4.5. Révid lejaratu kdtelezetiségek részletezése {adatok e Ft-ban) 2014. 2015.
december 31. december 31.
Belfsldi széllitok 2795 2 636
2795 2 636
4.6. Egyéb informdcick
Az &1 évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdlialékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és 16kéjének megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biziositékot, ovadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

A pénzigyi miveletek bevételeinek részletezése {adatok e Ftban)

2014. 2015.
Kapott kamatok - értékpapirok 7 800 77
Deviza lgyletek arf.killénbozet 2299 2 455
Folydszamlakamat 1169 546
Ertékpapir 6rf. eredm. 10 669 72278
Kapott osztalék 45 575 32871
67 512 108 227
A pénziigyi miveletek réforditdsainak részletezése (adatok e Frban)

2014. 2015.
Ertékpqpf{ arf. eredm. 49 152 24 900
Deviza igyletek arf.kilénbdzet 0 2 003
49 152 26 903

A mikadési kéliségek részletezése {adatok & Ftban)
2014. 2015.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezeld kslisége 30810 27 897
Letétkezelé kdltsége 2 844 2 575
Ertékpupirmozgqtds kéltsége 108 669
Keler dij 133 31
WARP dijak 0 283
Mérlegvizsgdlat 498 498
KSnyvvezetés 2393 2393
MNB Feliigyeleti dij 395 358
37 182 34 705

Az egyéb raforditasok részletezése (adatok e Ftban)
2014. 2015.
Kilénadé 0 713
o] 713

Az Alcpnak rendkiviili bevétele és raforditdsa sem az elmilt, sem o rérgyévben nem volt.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jsved éség alak
A sajat toke részletezése

I. Indulé toke

Kibocsatolt bef.jegyek névértéke
Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke ()
Il. Tékendvekmény

Visszavas. bef, jegyek bevonasi ért.kiil.
Ertékelési kilsnbszet tartaléka

Elgz6 évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajat toke

2014.
december 31.
764 495

14 877 207
14112712
687 794
108 883

-19 994

61\7 727

-18 822

1452 289

6. Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzoth eltérés okai:

{eFtban)
2015.
december 31.
692 336
15137117
-14 444783
700 996
36 508

19 677

598 905

45 906

1393 332

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2016. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélic jelentés szamai

2016. elsé forgalmazasi napjén mint nyité érték keriiltek meghatérozésra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjdn.

A kételozettségek ozt is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szamolt dijételek, mig az éves beszémoléban a #nyleges

targyévi kéltségek és kstelezettségek keriinek el I

a, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Kiildnbdzet (eFtban)

Beszdmold NEE szdmités

Sajat t8ke / Netté eszk&zériék 1393 332 1393 268 -64
Kildnbdzet ttelesen:
%?énzeszkézék 185 369 185 369 Q
Ertékpapirok 1211220 12171220 o]
Kévetelések/Aktiv idsbeli elhat. i 6 5
Kbtelezettségek/Passziv id.elh. -3 258 -3327 -69
Mutaték:  (lasd 1. sz. meliéklet!) 2014,
1. Befektetett eszk6zok az Ssszes eszkszékhéz 0,00%
2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkézokhéz 100,00%
3. Sajdt t6ke ardnya az Esszkdtelezetiséghez + sajdt t6kéhez 99,77%
4. Hosszt lejératy kételezettségek

a/ aHIK + sajét tékéhez 0,00%

b/ asojdt t6kéhez 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékietben talalhaté.

A "cash-flow kimutatas” a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra" a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2016. méreius 18.

2015.

0,00%

100,00%

99,77%

0,00%
0,00%

Balint Attila
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzok az Ssszes eszkdzokhdz

0,00% Befekfetett eszkoz * 100

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzok az Ssszes eszkozokhéz

100,00% Forgdeszkdz+Aktiv idsbeli eth.

Osszes eszkoz

3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkélelezettséghez + sajdt 16kéhez

99,77% Sajdt 1oke

Forrasok &sszesen

4. Hosszd lejérati ktelezeltségek
a/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ asajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszl lejaratl kdtelezettségek
Hosszd lej. kdt. + Sajat toke
b/
0,00% Hossz0 lejaraty kételezettségek
Sajat t8ke

Budapest, 2016. mércius 18.

2015.

0
1396 590

1396 590
1396 590

1393332
1396 590

[¢]
1393332

0
1393 332

f
{

LA

Bélint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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2. sz. mellékiet

Likviditési jelentés ériékpapiralapra 2015,
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele ]
H. Kdltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 32 160
Elszémolt  Elhatérolt/Kifizetetlen
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alopkezeld k3ltsége 27 897 2 265 25632
Letétkezeld ksltsége 2575 209 2 366
Ertékpapirmozgatas ksltsége 669 0 669
Keler dij 31 0 31
WARP dijak 283 53 230
Kilénads 713 172 541
Mérlegvizsgalat 498 274 224
Kényvvezetés 2393 199 2194
MNB Feliigyeleti dij 358 86 272
35418 3258 32 160
itl. Ertékpapiralap vagy ia sajat toke 1393 332 eft-ban
ill. %-ban
idészak nyitéallomény Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 126 367 185 369 13,30%
lekststt ~ [0} 0 0,00%
Id8szak nyitéalloméany id8szak zérédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. 18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények 1260676 (o] 1211 220 o 86,93%
BANK ZACH ¢} ¢} 28 854 0 2,07%
CEZ I &7 615 ¢} 45744 0 3,28%
DANUBIUS o} ¢} o} 0 0,00%
EGIS o} Q o} 0 0,00%
ERSTE BANK 88 067 0 131 620 0 9,45%
FOTEX 0.42 3714 0 0 0 0,00%
FOTEX EUR o} 0 5208 0 0,37%
HRV TELECOM o} ¢} 0 0 0,00%
KGHM POLSKA 64 946 0 34718 0 2,49%
KOMERCNI BAN 68 540 Q 46 889 o] 3,37%
KRKG sV 52 905 ¢} 26 928 0 1,93%
LCC PW 7076 Q o} 0 0,00%
MOL DEMAT. 100 396 ¢} 145743 o} 10,46%
MTELEKOM 19175 Q 63 805 0 4,58%
OPL PW 9266 ¢} 0 o] 0,00%
OTP DEMAT 114 410 ¢} 188 346 0 13,52%
OST POST AG 42214 ¢} 0 o] 0,00%
PANNERGY 0 0 0 0 0,00%
PEGAS NONWOV 14 863 0 0 0 0,00%
PEKAQ PW 89 036 0 71092 0 5,10%
PGE POLSKA 65 597 ¢} 39793 0 2,86%
PKN PW 56371 o} 65 349 0 4,69%
PKO BANK 95472 (¢} 72550 0 5,21%
POWSZECHY 123193 0 66776 0 4,79%
RICHTER DEMAT 118737 0 147 302 0 10,57%
TABAC CP 24193 o} 3335 0 0,24%
TFONICA C.R 0 ¢} 0 0 0,00%
TPS PW 0 o} 0 0 0,00%
UNIPETROL 6120 o} 7 656 0 0,55%
VIENNA INSUR 28770 ¢} 19512 0 1,40%
|d8szak nyitéallomény Idészak zaréallomany
Vagyonelem tdzsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kincstarjegyek 4] 64 779 [} [} 0,00%
MNB150401 o} 64779 o] 0 0,00%
MNB140108 [0} Qo o] 0 0,00%
MNB140115 o} ¢} 0 0 0,00%
ld8szak nyitéallomany Id8szak zérédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kétvények o [} 0,00%
BTEL 2014/C 0 0 o} [0} 0,00%
Id8szak nyitéallomdny id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Kdvetelések 3878 [} [} 0,00%
Akdtiv idébeli elhatarolasok 2 o 1 0,00%
Osszesen 1260 676 195 026 1211220 185 370 100,23%

Budapest, 2016. mércius 18.

<
Bélint Attile

Az Alap képviseletsben
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. 5zoka tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas

{MUkédési cash flow, 1-14. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkl} =
2. Elszamolt amortizécié +
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
4. Elszamolt értékelési killonbozet +
4.a. Elszémolt értékelési killénbszet korrekcid +
. Céltartalék képzés és fethaszndlds kilénbdzete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye =
. Befektetett eszkdzsk dllomanyvdltozésa =
. Forgéeszkszk dllomanyvéliozdsa =
9.a. Ertékpapirok dllomanyvéliozasa =
10. Révid lejératy kételezettség dllomanyvalfozdsa +
11. Hosszo lejérat) kdtelezettségek dllomanyvaliozésa =
12. Aktiv idébeli ethatdrolasok éllomanyvéltozasa +
13. Passziv idébeli elhatérolasok alloméanyvdéltozasa +

0w N O

il. Befektetési tevékenységbal szarmazo pénzeszkoz-valtozas (14-19.

sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bédeti dijak +

17. Entékpapirok beszerzése -

18. énékpapirok eladésa, bevaltésa +
19. Kapott hozamok +

1It. Pénziigyi mivel

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsdtas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavéltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélessn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsén torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (xizlizlil. sorok) *

Budapest, 2016. méarcius 18.

kbl szarmazé pé koz-valtozas (20-26. sorok)

2014.
e Ftban

34 228

64 397
0

0

19 994
-19 994
0

0

-179 576
0

510
278 255
525

0

2

-41

225 151

0

0

0

<600 154
779 730
45575

-238 248

355733
[¢]
593 981
]

[elleNe)

2113

2015.
e Ftban

-30 619

13035
¢

o

-19 677
19 677
¢

o

-201 284

o

3878
153 906
-159

0

1

4

234 155

[N eNe]

221910
423 194
32871

-144 534
259 910
0

-404 444
o

0
o
0

59 002

Balint Attila
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4. sz meliéklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
LetétkezelS neve:

NEE szémités tipusa:

Raiffeisen Részvény Alap, 1111-48
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
T+1 napi

Forint

Térgynap {T):

2015.12.31

Sajat toke (Ft.):

1393 268 457

Egy jegyre juté NEE:

2,012416
Darabszdm: 692 336 096
A térgynapi netté eszkdzérték meghatdrozasa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Erték (e Fi) %
Osszeg/Erték {e Ft) %
/2. Egyéb kotelezettségek (Bsszes): -3 551 100}
Alapkezelsi dij miatt 2563 72,16
Letétkezeldi dl'i miatt 237 6,67
Bizomédnyosi dif miatt ¢} 0l
Forgalm. kig. miatt 0 0|
Kazzétételi ktg. miatt 0 0
Reklam ktg. miatt ) 0
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 751 21,17
Egyéb - nem ksliség alapd - kdtelezetiség 0 0
1/3. l Céltartalékok (Bsszes): l
I/4. l Passziv iddbeli elhatdroldsok (8sszes): l
I Katelezettségek Ssszesen: -3 SS'II 100
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Ft) %
/1. Folyészamla, készpénz {Ssszes): 185 369 13,27
Raiffeisen Bank / CZK 33 527 2,4
Raiffeisen Bank / EUR 21 134 1,51
Raiffeisen Bank / HUF 84572 6,06
Raiffeisen Bank / PLN 45 866 3,28
Raiffeisen Bank / USD 270 0,02
/2. l Egyéb kévetelés (Ssszes): 224] 0,02
D2007132 Kénywvizsgaléi dij Fszkéz/ 224 0,02
/3. Lekotott bankbetétek (8sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték (e FY) %
/3.1, Max. 3 hé lekdtési (8sszes): 0 0
/3.2, 3 honapnal hosszabb lekétésu 0 o
(Ssszes):
Megn. Devizanem Névérték Osszeg/Erék (e Fi) %
/4. l Ertékpapirok {Ssszes): 33272 1211 220] 86,71
/4.1, Allampapirok {8sszes): I 0 0 0
/4.1.1. I Katvények (6sszes): 0 0 0
I/4.1.2. | Kincstarjegyek (8sszes): 0 0j 0l
/413, ffgyeb legybankkepes ep. o o o
(Bsszes):
1/4.1.4. l Kilfsldi dllampapirok (dsszes): 0l 0 0
Gazdalkodor es egyeb
0l 0 0
I/4.2. hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1, I Tézsdére bevezetett (Ssszes): 0 0 0
11/4.2.2. | Kilfsldi ktvények (Ssszes): 0 0 o)
1/4.2.3. | Tozsdén kivili (8sszes): 0 0 0
1/4.3. ' Részvények [3sszes): I I 33 2721 120 220' 86,71
1/4.3.1, l Tozsdére bevezetett (8sszes): 33272 1211 220 86,71
Bank Zachodni WBK] PLN| 1 28 853 2,07
CEZ Ii - CZO005112300] CZK 889 45744 3,27
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ERSTE BANK EUR} EUR 4 131 620 9,42

FOTEX EUR] EUR 12, 5208 0,37

KGHM - PLKGHMO00017 PEN 74] 34719 2,49

KOMERCNI BANKA A3 CZK] 409 46 889 3,36

KRKG sV EUR 1 26 928 1,93

Magyar Telekom részvény| HUF 15715 63 804 4,57

MOL részvény| HUF 10224 145 743 10,43

OTP Bank részvén HUF 3 139 188 346 13,48

PEKAQ - PLPEKAOCO016 PLN 7] 71092 5,09

PGE POLSKA DGUPA| PN 0 39793 2,85

PHILIP MORRIS - CS0008418869 CZK 24 3335 0,24

PKN - PLPKNIOOOOO1 8 PLN 14| 65 349 4,68

PKO BANK POLSK] SA| PLN 45 72 551 5,19

POWSZECHNY ZAKLAD] PN 27| 66776 4,78

Richter Gedeon Nyrt,| HUF] 2 679 147 302 10,54

UNIPETROY CZK| 4 7 656 0,55

YIENNA (NSURANCEI EUR| 2 19 512 1,4

11/4.3.2. I Kilfsldi részvények {Ssszes): Ol 0 O

11/4.3.3. I Tdzsdén kivilli (Ssszes): 0l 0l 0

I1/4.4. IJe|zé|og|eve|ek (Ssszes): l | OI OI 0

1/4.4.1. I T8zsdére bevezetett (Ssszes): [¢ 0 0

11/4.4.2. l Tozsdén kivili {6sszes): O 0 0

/4.5, l Belektetési jegyek (Ssszes): l l OI Ol 0

1/4.5.1. I Tézsdére bevezeteft [Ssszes): 0 0 0

I1/4.5.2. l T8zsdén kivili {Ssszes): 0 0 0
11/4.6. l Kérpétlasi jegy (Ssszes): 0

/5. /j\kﬁv idobeli eihatarolasok o A o

(6sszes):

RARA EUR Folyészamid] 0 0

RARA HUF Folydszdmid] &) 0

RARA USD Folydszémid] 0 0

/6. S“zz.irrnr.:ztcton Ugyletek értékelési o o o

kilonbézete:
| | Eszkozok osszesen: | 1396 819| IOOI

10/10. oldai



Uzleh lelenfes 20 15



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o £VES JELENTES 2015.

I. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) dltaldnos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
K8nywvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Részvény Alap

1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Tolgyes Andrés
1138 Budapest, Faludi uv. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyflt végi értékpapir alap
részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkézskbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet

mindenkori megitélésének megleleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajat 16kéjén belili ardnyarsl. Kedvezs

tékepiaci helyzetben a részvények arénya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb keleteurdpai t5zsdén jegyzett

véllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégidt alakit ki, amely kdzéptdvon az egyedi részvényekbe 15riénd befektetés kockdzati

szinfiénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamat meghaladé megtérilést biztosit.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netto eszkézériékének alakulasa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam valtozas

Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama

ALAPOK

2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 1 390 194 966 Ft 9,32%
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft 1 446 992 633 Ft -3,26%
2013.12.31 -3,15% 1,915320 Ft 1 694 853 975 Ft -3,86%
2012.12.28 9,11% 1,977538 Ft 2074362107 Ft 13,15%
2011.12.30 -14,20% 1,812402 F+ 2360219 815 Ft -15,62%
2010.12.31 7,18% 2,112308 Ft 3978077 614 Ft 9,77%
2009.12.31 38,80% 1,970775 Ft 4139 431 942 F+ 44,28%
2008.12.31 -41,65% 1,419852 Ft 3269759 130 Ft -39,42%
2007.12.31 ?,33% 2,433468 Ft 5173733053 Ft 8,43%
2006.12.29 17,73% 2,225734 F 3794957 174 Ft 18,58%
2005.12.30 34,00% 1,890598 Ft 2736232 336 Ft 39,46%
2004.12.31 37,17% 1,410882 Fi 1520 435 378 Ft 44,13%
2003.12.31 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Ft 7,68%
2002.12.31 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 6,15%
Raiffeisen




RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

Az Griolyamvdltozés szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a feljes évben megtartotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jBvére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kézélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

ALAPOK

2015.01.05.

Instrumentum [Devizanem | ISINkéd | Névéerték | Eszkézeérék | %
Atruhézhaté énékpapirok 1325454789 91,28
CEZ It CZK CZ0005112300 1 008 000 67 615 128 4,66
D150401 HUF HUO000519921 65 000 000 64778 740 4,46
ERSTE BANK EUR ATO000652011 3635 88 067 459 6,06
FOTEX EUR EUR HUQGO00096409 11796 3714 442 0,26
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 80 760 64 945 884 4,47
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 637 000 68 539 926 4,72
KRKG SV EUR S10031102120 2819 52 905 425 3,64
LCC PW PLN PLLCCRPOOO17 50 944 7 075 836 0,49
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 8 696 000 100 395 320 6,91
MTELEKOM HUF HUOO00073507 5 673 000 19174 740 1,32
OPL PW PLN PLTLKPLOOO17 45 222 9265710 0,64
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 3002 100 114 410 031 7,88
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 2046 14 862 144 1,02
PEKAOC PW PLN PLPEKAOOCO16 6744 89 036 689 6,13
PGE POLSKA PLN PLPGEROCOOQ10 470 65 597 067 4,52
PKN PW PLN PLPKNOOO0O18 19 496 56 370 827 3,88
PKO BANK PLN PLPKOO000016 45171 95472 104 6,57
POWSZECHNY PLN PLPZUOOO0O11 3 431 123 192 388 8,48
RICHTER HUF HUO0000123096 3 358 900 118 737 115 8,18
TABAC CP CZK CS0008418869 197 000 24 192 979 1,67
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 6120 215 0,42
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 464 28 769 963 1,98
OST POST AG EUR ATOOO0APOST4 3 320 42 214 657 2,91
Banki egyenlegek 126 377 577 8,70
Folydszamla - CZK CZK 62 046 431 4,27
Folyészdmla - EUR EUR 2001123 0,14
Folybszamla - HUF HUF 55377 759 3,81
Folyészdmla - PLN PLN 6708 433 0,46
Folyészamla - USD UsD 243 831 0,02
Egyéb eszkozok 3 878 294 0,27
-Egyéb kovetelések 3878294 0,27
Osszes eszkéz 1455710660 100,25
Kotelezettségek -3 621 509 0,25
Egyéb kotelezettségek -3 621 509 -0,25
Nettoé eszkozériék 1452 089 151 HUF
Unitok széma 764 495 078
|[Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,899409 HUF

Raiffeisen 3



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP  EVES JELENTES 2015,

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kszstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémolé 2015. januér 31-ig ismertié véilt informécidkra épiil, addig a portflié jelentés szémai
2015. elsé forgalmazési napjan mint nyitd ériék keriltek meghatérozdsra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjén.

A kételezetiségek kézdtt is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a

tényleges térgyévi kéltségek és katelezetiségek keriilnek elszadmolésra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszamolé NEE szémitds Kilonbozet (eFt-ban)
Saijat téke / Nettd eszkdzérék 1 452 289 1 452 089 -200
Kiildnbdzet tételesen:
Pénzeszkdzok 126 367 126 367 0
Entékpapirok 1325 455 1325 455 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 3 880 3 889 Q
Katelezettségek/Passziv id.elh. -3413 -3 622 -209
¥ Raiffeisen 4
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkéz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1211219776 86,93
[BANK ZACH PIN P[BZO0000044 1383 28 853 031 2,07
CEZ Il CzK CZ0005112300 889 100 45744 142 3,28
ERSTE BANK EUR AT0000652011 3635 131 620 430 9,45
FOTEX EUR EUR HUO000096409 11796 5207 925 0,37
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 74 440 34718 633 2,49
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 409 000 46 888 578 3,37
KRKG sV EUR S10031102120 1319 26 927 944 1,93
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 10 224 000 145743 120 10,46
MTELEKOM HUF HUOO00073507 15715 400 63 804 524 4,58
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 3 139 100 188 346 000 13,52
PEKAO PW PLN PLPEKAOO0016 6744 71 091 943 5,10
PGE POLSKA PLN PLPGEROOOO10 424 39792 905 2,86
PKN PW PLN PLPKNOGOOO18 16 389 65 348 646 4,69
PKO BANK PLN PLPKO0000016 45171 72 550 874 5,21
POWSZECHNY PLN PLPZUOOOO0OT1 26720 66776 198 4,79
RICHTER HUF HUO000123096 2 679 200 147 302 416 10,57
TABAC CP CZK CS0008418869 24 000 3334762 0,24
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 7655770 0,55
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 2 464 19 511935 1,40
Banki egyenlegek 185375368 13,31
Folyészamla - CZK CZK 33 527 310 2,41
Folydszémla - EUR EUR 21133 687 1,52
Folyészémla - HUF HUF 84 578 530 6,07
Folyészamla - PLN PLN 45 865 833 3,29
Folyészémla - USD usb 270 008 0,02
Osszes eszkoz 1 396 595 144 100,24
Kételezettségek 3326 687  -0,24
Egyéb kotelezetiségek -3326 687 0,24
Netté eszkozérték 1 393 268 457 HUF
Unitok széma 692 336 096
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,012416 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2016. januédr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2016. elsé forgalmazdsi napjén mint nyitd érték kerilltek meghatdrozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdanyi adatok

alapjén.

A kételezettségek kozott is megijelennek az elsd, mdr 2016. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a

tényleges targyévi koliségek és kotelezetiségek kerilnek elszdmolésra, amelyek janudr 314g ismertté véliak.

Beszdmold

NEE szamitas

Kildnbdzet (eFi-ban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzérték 1 393 332
Kildnbdzet tételesen:

Pénzeszkdzok 185 369
Ertékpapirok 1211220
Kévetelések /Aktiv idébeli elhat. 1
Kotelezetiségek /Passziv id.elh. -3 258

1 393 268 -64
185 369 0
1211220 0
6 5

-3 327 -69

X

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 16v8 befekietési jegyek 2015.01.05-én 764 495078
2015. évben eladott befektetési jegyek 259 909 623
2015. évben visszavdltott befektetési jegyek 332 068 605
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 692 336 096
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2016.01.04-6n 1 393 268 457
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 2,012416

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1211219776 86,93
BANK ZACH PLN PLBZ0O0000044 1383 28 853 031 2,07
CEZ Il CZK CZ0005112300 889 100 45744 142 3,28
ERSTE BANK EUR ATO000652011 3 635 131 620 430 9,45
FOTEX EUR EUR HUO000096409 11796 5207 925 0,37
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 74 440 34718 633 2,49
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 409 000 46 888 578 3,37
KRKG SV EUR SI0031102120 1319 26 927 944 1,93
MOL DEMAT. HUF HUO000068952 10 224 000 145743 120 10,46
MTELEKOM HUF HUO000073507 15715 400 63 804 524 4,58
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 3139100 188 346 000 13,52
PEKAOC PW PLN PLPEKAOO0016 6744 71091 943 5,10
PGE POLSKA PIN PLPGEROOOO10 424 39 792 905 2,86
PKN PW PLN PLPKNOOO0O18 16 389 65 348 646 4,69
PKO BANK PLN PLPKOO000016 45 171 72 550 874 5,21
POWSZECHNY PLN PLPZUOO0001 1 26 720 66776 198 4,79
RICHTER HUF HUO0000123096 2 679 200 147 302 416 10,57
TABAC CP CZK CS0008418869 24 000 3334762 0,24
UNIPETROL CZK CZ0009091500 4132 7 655770 0,55
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 464 19511 935 1,40
Mas szabdlyozoftt piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmditban forgalomba hozott atruhdazhato értéekpapirok o 0,00
Egyéb afruhéazhaté értékpapirok o 0,00
NeHé eszkozérték 1 393 268 457 100,00

Az Alap befekietési politikdja értelmében eszkézeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzékbe fekieti. Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajat t8kéjén

beliili aranyérél.

Az Alapban év elején enyhe magyar részvény alulsily volt, ezek kdzill is az OTP keriilt alulstlyozasra, annak kockézatos kitettségei miatt
Ukrajndban illetve Oroszorszdgban. Tovabbd a Magyar Telekom részvényei élveziek egy rovid felilsdlyt az Alapban az év soran. 2015

masodik felében az Alap referencia indexéhez (63% Cetop20 Index + 27% Bux Index + 10% RMAX Index) jobban igazodé allokacié

WM Raiffeisen
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kerilt kialakitasra. A portfélié teliesitményére kedvezd hatdst gyakorolt a magyar piac globélisan is kiemelkedé teljesitménye, azonban ezt

ellensilyozia a lengyel Wig Index kontrakciéja, melyet a korményvdliés miatti bizonytalansag okozoft.

A 201585 évben a portfdlié kizardlag 16zsdén hivatalosan jegyzett Giruhdzhaté ériékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhaté magyar,
cseh, lengyel, oszirdk és horvat részvények az Alap befektetési fokuszdt jelentd kézépkeleteurdpai részvénytézsdéken forognak. A
részvények Ssszesitett aranya 2015. év végén 86,93% volt, ami elhanyagolhaté mértéki véltozast jelent a 2014. év végi 86,82%os

szinthez mérten. Az Alap a részvényeken felil kizérdlag ldtra sz6lé pénzeszkszékben tariotta vagyondt.

E Raiffeisen 7
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénzigyi miveletek bevételei 108 227
Kapott kamat értékpapirok utén 77
Deviza tgyletek arf.kilénbszet 2 455
Folyészémlakamat 546
Ertékpapir arf.eredm. 72278
Kapott osztalék 32 871
Pénzigyi miveletek raforditasai 26 903
Ertékpapir arf.eredmény 24 900
Deviza igyletek arf.kiilénbszet 2 003
Egyéb bevételek o
Kapott biintetd jutalék 0
A mikddési kaltségek 34 705
Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezel§ kéltsége 27 897
Letétkezeld koltsége 2 575
Ertékpapir mozgatas koltsége 669
Keler dij 31
WARP dij 283
Mérlegvizsgdlat 498
Konywezetés 2 393
MNB Felligyeleti dijak 358
Egyéb raforditasok 713
Befektetési alapok kiilonaddja 713
Rendkivili bevételek ]
Rendkivili raforditasok o
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény 45 906
Felosztott jSvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 45 906
Ertékpapirok értékkilénbdzete 19 677
Részvények 19677
- kamatokbol, osztalékbol 0]
- egyéb 19 677
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 0

Raiffeisen 8
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Tékeszdmla véltozdsai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: eFt)

ldészak nyitédllomany

Idészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 126 367 185 369 13,30%
Idészak nyitédllomany Idészak zarééllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  16zsdén kiv. ép. t16zsdei ép.  tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények 1260 676 0 1211220 0 86,93%
BANK ZACH 0 0 28 854 0 2,07%
CEZ I 67 615 0 45744 0 3,28%
ERSTE BANK 88 067 0 131 620 0 9,45%
FOTEX 0.42 3714 0 0 0 0,00%
FOTEX EUR 0 0 5208 0 0,37%
KGHM POLSKA 64 946 0 34718 0 2,49%
KOMERCNI BAN 68 540 0 46 889 0 3,37%
KRKG SV 52 905 0 26 928 0 1,93%
LCC PW 7076 0 0 0 0,00%
MOL DEMAT. 100 396 0 145 743 0 10,46%
MTELEKOM 19175 0 63 805 0 4,58%
OPL PW 9 266 0 0 0 0,00%
OTP DEMAT 114 410 0 188 346 0 13,52%
OST POST AG 42214 0 0 0 0,00%
PEGAS NONWOV 14 863 0 0] 0 0,00%
PEKAO PW 89 036 0 71 092 0 5,10%
PGE POLSKA 65 597 0 39 793 0 2,86%
PKN PW 56 371 0 65 349 0 4,69%
PKO BANK 95 472 0] 72 550 0 5,21%
POWSZECHY 123 193 0 66 776 0 4,79%
RICHTER DEMAT 118 737 0 147 302 0 10,57%
TABAC CP 24193 0 3335 0 0,24%
UNIPETROL 6120 0 7 656 0 0,55%
VIENNA INSUR 28770 0 19 512 0 1,40%
Idészak nyitdédallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép.  16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kincstarjegyek 0 64 779 o (] 0,00%
MNB150401 0 64 779 0 0 0,00%
[d&szak nyité&llomany Id8szak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Kévetelések 3 878 (o] 0 0,00%
Aktiv idébeli elhatdarolasok 2 0 1 0,00%
Osszesen 1260 676 195 026 1211220 185 370 100,23%

m Raiffeisen
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VI. Szarmaztatott lgyletek

Az Alap a targyidészakban és 2015. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozdasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozas 2015-ben nem kévetkezett be, Gj izletégat vagy
szolgdliatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésagdnak és feliigyeld bizottsagénak &sszetételében t5bb véliozds tériént az idészak
soran, hiszen 2015.03.1 1 hatéllyal Radovan Dunaijsky lett az igazgatéség 6j tagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andrés tavozott
az Alapkezeld igazgatéségabdl, és ezzel egy iddben megvdlt vezérigazgatéi tisztségétdl is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatdja Balint
Attila lett 2015.10.05- hatdllyal, aki a Feligyeleti bizottsagban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Molnar Gergelynek adta ét. A két

id8pont kdz&t Ralf Cymanek latta el a vezérigazgatdi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feliigyeld bizotisagi tagséga

2015.06.30- hatéllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezelé egy 4j alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
tgyfélksrének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjéan hiisz befekietési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dllomdnya csdkkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos dllomdny egy év leforgdsa alatt 164,7 milliard forintra
mérsékl6dstt. A nyilvanos befekietési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén oz Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %ra csskkent a

2014. év végi 3,46%rl.

Vill. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem tapasztalt feljesitménnyel rukkolt elé 2015-ben, hiszen a BUX index mind o kézép-kelet eurdpai mind a
globdlis atlagot jelentdsen felilmilva, 43,81%kal emelkedett. A régié atlagét leiré CETOP20 index értéke eurdban szdmolva ezzel
szemben -3,68%kal véltozott, ami forintban rédaddsul 4,18%0s csdkkenésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék datlagos teljesitményét leird
MSCl World Free Index 2015-6s feliesitménye dollarban -2,74% volt (8sszehasonlitasképp, a BUX index dolldrban mérve kézel 30%-ot
emelkedett), amit a forint dolldrral szembeni 11%-0s gyengiilése +8,20%-ra hizlalt a forintban kalkulélé befekieték szamara.

A BUX index a fenti teljesitményével a 3. legjobb volt a vildg t6zsdéinek 2015-6s rangsordban (megelézni csak a venezuelai illetve a
jamaikai piacnak sikeriilt). A BUX index ezzel a kiemelkedd feliesiiménnyel nem csak az elmilt években felhalmozott jelentds
alulteljesitését tudta ledolgozni a t6bbi kézépkelet eurdpai indexhez képest, de ezdltal a fejlett eurdpai orszdgok részvényindexeinek
teljesitményeihez is kdzel tudott keriilni.

A kiemelkedd teljesitményt segitette a varindl valamivel kedvezébb magyar gazdasdgi makroadaiok, illetve a hazai kildnadékkal
kapcsolatos enyhitések év kdzbeni bejelentése. Nagy jelentdségl volt a kormanyzatnak az EBRD-vel (Eurépai Fejlesziési és Ujjdépitési
Bankkal) kétstt megdllapodésa, amiben az orszdg vezetése véllalta o hazai bankadd szisztematikus csékkentését. A megdllapodast a
befektetdk o ,piacbardtabb” gazdasagpolitika iranydba tett elsé lépésként értelmeztek a magyar kormdny részérdl. Komoly a jelentésége,
mert a régidban igy javult a relativ megitélésiink, amiben szerepet jatszott a lengyel t8kepiac parhuzamosan rténd leériékelédése. A
lengyel kormany az év végével hasonld lépések mellett déntétt, mint amilyenek hazankban voliak jellemzdek 2010 utén. Az akkori

magyar déntések miatt o részvénypiacunk évekig jelentSsen alulmilta a régids tarsak teliesiiményét, azonban 2015-ben ennek a
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folyamatnak az ellenkezdjét lattuk lezajlani. A lengyel részvénypiacot leiré WIG 20 index az év sordn kézel 20%kal csdkkent, és a cseh
piacot reprezentdlé PX index is csak 1%-os ndvekedést volt képes felmutatni 2015 sordn.

Az év végével kiderillt, hogy a magyar részvénypiac kiemelkeds teljesitményét leginkabb a kilfsldi t5ke ismételt megjelenése okozta, nem
a hazai befektetdk részvények irdnti kereslete nétt meg jelendsen.

A magyar részvénypiacon meghatdrozé négy nagy hazai véllalainak az eredményei azonban nem adiak okot arra, hogy ekkora
felilteljesités valésulion meg. A legnagyobb hazai banknak, az OTP-nek o jelentds orosz és ukrén kitettsége miatt komoly kockézatokkal
kellett 2015-ben szembe néznie. Ukrajndban hdboris helyzet alakult ki az év folyamdan, ami jelentsen rontofta a helyi porifélid
j6vedelmezSségét, mig az orosz leanyvéllalatnak az orosz gazdasdg recesszisjgval kellett szembe néznie, amit a csékkend olajdr
okozott. A bank jévedelmezé leanyvéllalatai a magyar és a bolgér lednyok voliak. Ennek ellenére az OTP részvénye emelkedett a
legnagyobb mértékben a magyar bluechipek kézil (+57,44%). A MOL-nak szintén a folyamatosan zuhané olajérak a hatésait kellett
elszenvednie az év soran, amelyet csak részben kompenzdlt a finomitéi izletdgndl a nagyobb drréssel elért kedvezsbb jovedelmezdség.
A MOL részvénye ennek ellenére 23,47%-ot dragult 2015-ben. A Richter gydgyszeripari cég volt 2015.ben, amelyik komoly pozitiv
meglepetéssel tudott szolgaini (éves teljesitménye: +55,53%). A cég kiemelkeds sikere egy 4] készitményhez (Cariprazine) kapesolédik,
amelyet az Amerikai Gydgyszerhatésdg mér elismert. Magyar gyégyszercég elészér tudott a piaci bevezetéshez szikséges engedélyt
kapni az amerikai hatésagoktél. Igaz ugyan, hogy a gyégyszer csak 2016 sordn kerilhet forgalomba, de bevétel mér igy is kapesolédik
hozzd, és a részvény értékeltségében is mar szerepet jétszik. A Telekom papirja volt hazai blue-chipek kézill a leggyengébb, de ez a

papir is 20% korili ndvekedést ért el.

WIG20 Piz MXMU* $ CETOP20 €

‘ 3145%/" :

615 Q1
2015. Q2
2015, H1
22015 Q3
2015. Q4
“2015.H2

MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulédsara haté egyéb tényezok

A feliigyelet 2015 elején hagyta jévéa azokat az Alapkezeld Gltal 2014-ben eldkészitett valtozésokat az Alap fajékoziatdjara és kezelési
szabdlyzatéra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezeléikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyl térvények médositasardl c. jogszabdly (Kbfiv.) irt elé. Az alapok akiudlis tajékoztatéja és kezelési szabdlyzata megtekinthets az
Alapkezels honlapjén {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet lial Gzemeltetett honlapon

(www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzériéken 15rténd visszavasarldsi kotelezettség
vdllalasaval biziositia a befekietk szdméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozoit hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.
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IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 6sszege a 2015-6s évre
széléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jovedelem Ssszesen: 187 693 000 Ft
Véliozé jSvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szdma: 29 15

*az adott id8szakra 52616 véltozé javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idépontiban.

2. Az ABAK igyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK igyvezetsinek javadalma &sszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiljéra tevékenységik révén
[ényeges hatdst gyakoroldknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjaban leirtaknak megfelelen értékeli. Az
Alapban 2015.12.314n nem voltak illikvid eszkézok. Az Alapkezeld értékelési politikéja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkdz6k esetén az Arazési Bizottsdg dént oz ériékeléshez alkalmazands eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. Likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljgrasokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezelé bizfositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekinfetében &sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5
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Az dlap befekietési politikdja 2012ben megvéliozott, ezért o fenti kockdzafi besorolds alapjaul szolgdlé  szintetikus mutatd
kiszamitdsahoz haszndlt miltbeli adatok egy része, a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapul. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 5. kategérigba 13rténd besoroldsa bsszefiiggésben van azzal, hogy az

alap eszkdzeinek tilnyoms része részvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatott ériék mutaidk

szdmitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidk Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazotit tékedttétel teljes Gsszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitoft teljes netiésitott kockdzati kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézériékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 94,25%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyésolnd a 2015. izlefi évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2016. marcius 18.

Tl b

Bdlint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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