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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap (tovdbbiakban ,.az Alap™) meliékelt 2011. évi éves beszdmoldjdnak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 2.425.134 E Ft, a tirgyévi eredmény 157.246 E Ft veszteség — , és az
ezen idOponttal végzdd évre vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint a szamviteli politika meghatdrozé
elemeit €s az egyéb magyardzé informdcidkat tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

A vezetés felelossége az éves beszdmoldére

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. {igyvezetése (tovabbiakban .vezetés™) felelés ennek az éves
beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban t0rténd elkészitéséért €s valés bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabol eredd lényeges hibds

allitdsoktol mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmol6nak a véleményezése kinyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot dgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibas dllitasoktol.

A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az €ves beszdmoloban szerepl$ Osszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok — beleértve az
éves beszdmold akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdilkodé egység altali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljilk, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodo egység belsd kontrolljdnak hatékonysigdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamol6 itfogo prezentalasdnak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megaddsihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Részvény Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjdn elegend6 és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamol6t a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalinos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleménylink szerint az éves beszdmol6 a Raiffeisen Részvény Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi €s jovedelmi helyzetér6l megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeziiik a Raiffeisen Részvény Alap mell€kelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az izleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott
ditalanos szdmviteli elvekkel Osszhangban t6rténé elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen lizleti jelentés és a
2011, évi éves beszamold Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
jelentés és az éves beszdmolo Osszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szimviteli nyilvdntartdsaibol levezetett informacick attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Részvény Alap 2011.évi iizleti jelentése a Raiffeisen Részvény Alap
2011. évi éves beszamoldjanak adataival Osszhangban van,
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Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2011. december 31-ével végzédé évre

1. Altalé dalkodasi kérilme yel

Az Aranypolgar {IL) Nyilivégy Részvény Befektetési Alap) [tovabbiakban: Alap) 1997. november 21-én kerilt nyilvéntartasba
vételre az APTF.nél 503.580.000,- forint indulé sajét t8kével. A befektetési jegyek nevartéke: 1 Ft.

Az Alap hatdrozatian futamidej.

Néwvaltoziatdsra kerilt sor a PSZAF 110.083.9/2000. szémé hatérozat alapjan.

Az Alap 4f neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatdlyba [épés napja: 2000. szeptember 7.

Az Alap mégétt o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja &lil.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgéltaték.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia &.
Az Alap képviseletéra jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgald: Dr. Eperjesi Ferenc (003161} KPMG Hungdria Kf.
1139 Budapest, Véci it 99.
A szamviteli szolgaltatas kérébe tartozs feladatok

irdnyftasaert felelés személy: Halasziné Heidrich Agnes 1147 Budopest, Szildgysomlys u.36.

Magyar Kénywvizsgaléi Kamarai regisziréldsi szém: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezel6 a t6le slvérhaté maximélis gondossdggal, sajét beldtdsa és dintéss alapjan, a tarvénysk és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korlatozésok betartasa mellett alakifia ki az Alap forrésainak fethaszndldasi modiat,
a befekfetési aranyokat, annak érdskében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megfelels jsvabeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lshetséges legmagasabb hozamot érje ef.

Az Alapkezelé alapvetden magyarorszdgi tézsdén jegyzett részvényekbe trténd befektetasekksl, illetéleg szarmazekos
eszkozokkel mérsékelt kockdzaty, 6l diverzifikalt portfolis kialakitasara térekszik. Az Alapkezels az Alap sajat t5kéjét az aldbb felsorolt
befektetési eszkézokben tarthatja:

1. Az dllampapirck:
A) a magyar vagy egyéb OECD fagéliam dltal kibocsétott allampapirok, igy tobbek kézstt a diszkontkincstariegyek, kamatozé kincstérjegyek,
kozép- és hosszd lejaraty, fix, illetve véltozé kamatozdsy dllamkétvények;

B} a magyar jegybank &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

2.Az sgysb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Devizabelfsldi és devizakilféldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy 16bbek kazétt kétvanysk, kereskedelmi

kétvények, amelyek megfelelnek o Tékepiacrsl 52616 2001, évi CXX. tv. 275.§-6ban foglalt feltsteleknek.

3. Részvenysk;
Devizabelféldi és devizakilféldi tarsasagok dlfal kiboesétoft tagsagi jogokat megtestesité értékpapirok, amelysk megfeleinek a Torvény
275.§-6ban foglalt feltsteleknek.

3. szamviteli politika 6 foglalé

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap o kdnyvelését &s kimutatdsait o Szémvitelrdl 52616 2000, &vi C. tv., o Tokepiaci rvény (2001 dvi CXX. tv.)

65 215/2000. Korm, rend. siéirascival &s o Magyarorszdgon élialénosan slfogadott szémviteli slvakkel dsszhangban késziti.
Az Alap ketts kinywitelt vezet, éves beszémolét készit, amelynek része o médeg, az sredménykimutatés, o kiegészitd
meliéklet o cashflow kimutatdssal, és oz izleti jelentés.

L

Az Alap oz ellendrzés és ¢ Srzés sorén m ftolt, az 8628 &v bves beszémoldidban elksvetett jslentSsebb dsszagl

hibénak tekinti azokat, amelysk meghaladidk az sliendrzétt Gzieti év mérlegfSésszegénsk 2 szazalékat,

illatve, ho o méregféssszeg 2 szazaléka meghaladia az 500 millis forintet, akkor 500 millié forint.
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Az Alap lényegesnsk mindsit minden olyan jelentés Ssszegu hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajat 16ke 20%t.
Az Alap fébb szémviteli irdnyelveinek Gsszefoglaldsat és az értékelssi eljarésokat az aldbbiakban mutatiuk be.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamalé magyar forintban készilt és ezer forintban (eft) kerilt kimutatdsra.
A mérlegkészités détuma: 2012, janudr 31,

A mérlegkészités datumanak megvéltoztatdsa nincs hatdssal az éves beszamoléra.
3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelssi sljarasokndl - a Szémviteli Tv. alapjan - az Alap Szémviteli polifikéjdban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok értékeléss az Alap kezelési szabélyzatanak megfelelden
18rténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyamkilénbszetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil
a tékensvekménnyel szemben keril elszamolasra.

A portfolié értékelésének slvei a kévetkezsk:

T6zsdére bevezstett értskpapirok

Tézsdére bevezelelt, azaz tdzsdei értékpapirnak minésiinek a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok.

A tézsdei papirok pontos listajat a BET "Bevezetési és Forgalombantartési Szobélyzatéban™ meghatdrozott in. "

Tézsdei Ertékpapir Lista" tartalmazza.

A t6zsdére bevezetett ériskpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertekiézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi forgalommal silyozott dflagdrfolyam
alapién kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amennyiben a 18zsdén adoft értékpapirra netté arfolyamon térténik a kereskedés és igy az
dtlagérfolyam nem tartalmazza oz elézé kamatfizetés 6ta a T napig fethalmozott kamat Gsszegst, Ggy az adott értékpapir piaci értékének
meghatérozasakor az utolsé kamatfizetésts! T napig felhalmozott kamat dsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd arfolyamértékéhez.
Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi éHlagérfolyam nem dalfapithats mey, 4gy az utolsé forgalmi napi
ériéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés ta fethalmozoft kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsd t8zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhaimozédott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely tézsdére bevezetett ériékpapir vonatkozdsaban T-30 napndl kordbbi t6zsdei adat nem &ll rendslkezésre - t6zsdsi kités nem volt -
bgy az értékelés soran a 10.13.2 pont szerinti, a tzsdére nem bevezetstt, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok értékelésére
vonatkozé szabalyok szerint kell sljgrni.

Tézsdérs be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értekpapirok

A T8zsdére be nem vezetstt, nyilvanos azaz nem t6zsdei értékpapirnak minésiinek a

Budapesti Ertékiszsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz azon ériékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartdsi
Szabalyzatdban® meghatérozott an. "Tézsdei Ertékpapir Lista” nem tartalmaz.

A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezstett, de volamely kilfsldi t8zsdére bevezatett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgéltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem korabbi drfolyamon kell
értékelni. Hitelviszonyt megtestesits értskpapirok esetén az egyes ériékpapirok piaci hozamszamitési eljgrasainak megfelelé modon szamitott
hozam alapjan kell T napra venatkozéan meghatérozni az értékpapirok piaci értekat.

A semmilyen tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott érigkpapirok legfbb
masodlagos piacdnak tekinthetd elismert ériékpapirpiacek dltal, Magyarorszagon forgalomban évé értékpapirok esetén az OTC piac, avagy
mas t6zsdén kivili informéciés szabalyzatok alapjan, illetve a kézzétsteli helysken kézzétett T-1 napi zdrédrfolyam alapjén, ennek hidnydban
aflagdrfolyam alapién kell meghatérozni. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az agyes értékpapirok piaci hozamszémitdsi
eljgrasainak megfelels médon szémitott hozam alapian kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Amennyiben o T-1 napi zérédrfolyam, illetve
atlagarfolyam alapjén szamitott hozam nem dllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1 napi zéréarfolyam, illetve dtlagarfolyam
alapjan kell meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekinthetd slismert
értékpapir-piacokrél, Magyarorszégon forgalomban 1év8 értékpapirok esetén az OTC piacokrdl, avagy mds t6zsdén kiviili informaciés
szabdlyzatok szerint, illeive a kézzétételi helyeken megjelentetott drfolyamkazlés nem hozzéférhets, a fenti szamitasokat az ulolsé napi
zéréérfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférheté a beszerzési netté arfolyam alapjén kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert ériékpapir-piacok dltal, avagy mas t6zsdén kiviili informacis szabélyzatok alapjén netté
arfotyamot kézéinek, és igy az utolsé napi daflag-, illetve zaré-drfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat
dsszegét, itletve amennyiben az adolt értékpapirok piaci ériéke a beszerzési nefte arfolyam alapjan keriit kiszémitasra, gy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig fethalmezott kamat 8sszeget hozzé kell adni az adott értékpapirok natté
arfolyamériskshez.

A lekitott betétek Ssszegét a T napig fethalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelri.

ek

Az Alap T értékelési napon fennélls kitelezettségei az cldbbi médon kerilnek meghatérozésta:
Az Alop féirehozaséval kapesolatos kéliségeket felies egészében az Alapkezsld viseli.
Az Alapot terheld és fol tmeriils kéltsegek és dijok iddardnyosan keriiinek az Alapra terhelésre.

Az slére nem tervezhets kéliségek az ssedékességik idépontidbon kerilnek az Alapra terhelésrs,

stvények vételskor o megvésdrolt kamatot bevétel csskkentd tényszdként kinyveljik of. Az sladdskor oz sladott kamat bevételként
jelentkezik, Az év végi atértékeléskor a megszolgdlf kamatot értékelési kilonbdzetbdl szarmazs t8kendvekményre kdnyveljik
az értékpapirok értékkilénbszetével szemben.

Az éves beszdmolé slkészitésekor a 2000, évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormanyrendelet 5.8 (8] bekezdésével
Gsszhangban a vevs, az adds mindsitése alapjén az

Uzleti &v mérleg lénapian fenndllé 8s o mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rend , hérom hé tuli lejdrats k&
{ideérive o hitelintézatekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kévetelésakst, o kelesénként, az eldlegként adott Ssszegekst, tovabbd

9
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a bevstelek aktiv idébeli ethatdrolasa kézstt lévé kivetelssieliegi tételeket is), azok keletkazésskor értékvesztast kell elszamalni

- @ mérlagkészités idopontidban rendelkezésre allé informaciok alapjan - a kavetelés kényv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtériils

Ssszege - veszteségjellegy - kilénbszet 5sszegében az egysb raforditésokkal szemben, ha ez a kilonbézet tartésnak mutatkozik és jelentés Bsszegy.

Az Alap a valuta, devizakészleteket és a kilféldi pénzértskre sz616 kéveteléseket, ill. a devizakstlezetisageket azok bekeriléskor
2008.01.01-51 MNB arfolyamon szémitott forintértéken veszi fel o kdnyveibe - a forintért vett davizasszkdzéket az érte fizeteft
forintésszegben - és a szamviteli polifikdban régzitstt médon, az értékelés napjén a devizaeszkdzék és -kotelezettségek kényv szerinti
forintértéke és az értskelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kazoHi killonbszet Ssszevont sgyenlegét az sredménykimutatdsban
szémolia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamijévairds nem 15rténik.

A befekietési jegyek sladdsa és visszavéltasa a kezelési szabélyzatban eléirtak szerint térténik.

4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések
4.1 Informécisk az Alap portslisidres!

Az ériékpapirok zarédliomdnya az év utolsé kereskedési napjan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Részvények
eFtban
Meérleg szerinhi
Ertékpapir Devizanem Beszerzési ériék Ertekkiil. egysb Ertékkil. kamat Ssszeg
ALL NYOMDA HUF 7025 213 [} 7238
CEZ CZK 154 380 11955 o 166 335
CiG PANNONIA HUF 34 -13 o] 21
DANUBIUS DEM HUF 3271 106 0 3377
E-STAR HUF 2992 -1 021 ¢} 1971
EGIS HUF 22 898 -1 110 o 21788
EMASZ DEM HUF 14 688 2167 0 16 855
ERSTE BANK EUR 179 626 -102 683 ¢] 76 943
FHB RT. 100 HUF 87 -60 o] 27
FOTEX DEMAT HUF 4 061 994 0 3 067
GRAPHI PARK HUF 3719 16 764 o} 20 483
HRV TELECOM HRK 47 784 1484 ¢} 49 268
KGHM POLSKA PLN 102736 -12 485 o] 90 251
KOMERCNI BAN CZK 69 705 717 0 70 422
KRKG sv EUR 39 476 338 o} 39814
LCC PW PIN 3053 -170 o} 2 883
MOL DEMAT. HUF 297 155 5761 0 291 394
MTELEKOM HUF 159 350 -53 020 o] 106 330
NEW WORLD UJ CZK 12 530 -3 985 o} 8 545
OST POST AG EUR 12 416 3 148 o] 15 564
OTP DEMAT HUF 31322 -100 566 4] 212 655
PANNERGY HUF 3011 242 0 2769
PEGAS NONWOV CZK 11950 831 ¢} 12 781
PEKAO PW PLN 130 301 -37 860 o} 92 441
PGE POLSKA PLN B0 659 -3 930 e] 76729
PKN PW PIN 67 613 -10 903 0 56710
PKO BANK PIN 94715 29 832 0 124 547
POWSZECHNY PIN 115 657 -8 941 o} 106716
RICHTER DEM HUF 147 935 -3 303 o] 144 632
TABAC CP CZK 10 042 3298 Q0 13 340
TFONICA CR CZK 61 893 -367 o} 61 526
TPS PW PIN 73616 1542 [¢] 75158
TVK DEMAT HUF 12 804 -8 998 0 3 806
UNIPETROL CZK 14925 636 Q 15 561
Osszesen 2 275 328 -283 381 ° 1991947

4.2. Kéveteldsek részletezése  [adatok e Frban)

Az Alapnak kévetelései sem 2010ben, sem 201 V-ban nem voliak.
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4.3. Pénzeszkézok részletezése

Az Alap a devizds tételsinek dtériskelési kilénbozetét a 201065 és 201 1-es dvben is a baszdmolé sredménykimutatasdban szerepelteti.

2010.
Folydszdmla HUF 271 684
Devizaszamla EUR 1932
Devizaszdmla USD 238
Devizaszémia CZK 80911
Devizaszémla PLN 152730
Devizaszamla HRK 0
507 495
4.4, Elhatdroldsok részletezése
Bevstelek akifv idébeli slhatérolasa (adatok eFtbany 2010.
Folysszémla kamat sthatdroldsa 43
Ksliségek passziv idébeli elhatdrolésa {adatok eftban} 2010,
Mérlegvizsgdlat 158
PSZAF dij 257
Keler dij 43
Letétkezelési dij 613
1071
4.5. Révid lejératd kéteezettségek részletezése (adatok e Fi-banj 2010,
Belfsldi szallitsk 6 837
Ertékpapir forg. elszém. szdmla 0
6 837

adatck e Frban
2011,

253 164

27 874
72478

8374

71193

6

433 089

2011,
98

2011,

787
153

349
1341

2011,

3781

80 691
84 472

Az Alap 2017, év végén a kévetkezd, pénziigyi rendezés tekintetében 2012-re thizéds vételi tranzakeidkat inditotta, amelyeknek kdtésnapja

minden esetben 2011.12.30., pénziigyi teljesitésik napja pedig 2012.01.04. volt:

Ertékpapir Devizanem Darab Osszeg DEV Osszeg e Ftban Kotiegy
CEZ CZK 2 200 1728 100 20 861 51883539
KGHM POLSKA PLN 610 &7 466 4766 51883572
KOMERCNI BAN CZK 58 192 930 2 329 51883540
MOL DEMAT HUF 311 5 395 850 5 404 51883569
NEW WORLD UJ CZK 1700 230 955 2788 51883542
OTP DEMAT HUF 520 1673 360 1676 51883574
PEKAO PW PLN 330 46 596 3378 S1883573
PGE POLSKA PIN 6 325 130 928 9161 $1883582
PKN PW PLN 2 380 80 482 5 699 51883579
PKO BANK PIN 4 300 138 116 9756 $1883577
POWSZECHNY PLN 267 82 503 5828 51883581
TFONICA CR CZK 560 213920 2582 51883541
TPS PW PIN 5310 91 491 6 463 S1883570
Osszesen 80 691

4.6, Egyéb informécick

Az 5t dvnsl hosszabb ideji kételezetisagek: Hitelfelvétel
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezelé az Alap hozaménak és 16ksjének megdvasdra nem telt ériskbsli igératet.
Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, biztositékot, évadsékot, nem vdllalt garanciat és kezességet.
A pénziigyi miveletek bevételainek részletazése eftban
2010, 2011,
Deviza igyletek arf.kilénbézet 24418 13 474
Folyészamiakamat 22 803 30032
Eriekpopir arf. eradm. 66 799 3180339
Kapot oszialék 101 520 83 441
sszesen 215 540 3 307 286
A pénzigyl mivelewsk réforditésainak részlstezése aFtban aftban
2010. 2011,
Enékpapir arf eredm. 61958 3372 265
Deviza dgyletek arfkilénbozet 0 14 592
Bsszesen 61958 3 386 857
A miksdési koltségek részletezése eftban
2010. 2011,
Bankforgalmi jutalék 1 H
Alapkezeld kélisége 81438 61909
Letétkazeld kditsége 7517 5714
Ertékpapirmozgatds kélsége 1595 5817
Keler di 380 298
Mérlegvizsgalat 746 787
Kinyvwazetés 2 355 2 355
PSIAF di 1043 794
Ssszesen 95 075 77 675

Az Alaprak rendkivilli bevétele és réforditasa sem 2010ben, sem 207 Lban nam volt,

4/8. oldal
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel bség alakulasanak b

{eftban)
A sajat toke részletezése 2010, 2011,
L. induld téke 1881435 1300419
Kibocsdtoft bef.jegyek névértéke 13 656 229 14 013 321
Visszavdsdrolt bef. jegyek névértske {4 11774794 -12712 902
. Tékendvekmény 2092 390 1038 902
Visszavds. bef. jegysk bevonasi ért kil. 1197 318 591936
Ertékelési killénbozet tartaléka 7 479 283 381
El8z8 évek sredménye 829 086 887 593
Uzleti év eradménye 58 507 -157 246
Sajat toke 3973825 233931

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdxsth eltérés okai:

Az eltérés olapvetd oka az, hogy mig a beszdmols 2012, janudr 31-ig ismertts valt informdciskra épill, addig o portfélié jelentés szémai targyév

december 30-4n aste keriiltek meghatdrozdsra.

A kételezettségek kszdtt is megjel az elsé, mar 2012. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges

targyévi koltségek és kotelezettségek keriiinek elszdamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté valiak.

Beszamold NEE szémitds Kilénbbzet {eft-ban)

Saijdt toke / Nettd eszkozériék 2 339 321 2 339 201 -120
Kiilénbézet tételesen:
Pénzeszkszok 433 089 433 089 o}
értékpopt’ro‘( 1991947 1991 947 o]
Kovetelések /Aktiv idébeli alhat. 98 38 656 38 558
Kételezettsagek /Passziv id.sth. -85 813 2124 491 38 678
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklett) 2010. 2011.
1. Befektetett eszkdzok az Ssszes eszkb25khéz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszkézok az ésszes eszkézokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkitelezeltségher + sajat tokéhez 99,80% 96,46%
4. Hosszu lejdraty kételezettségek

a/ a HIK + sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%
5. MOkads toke az Ssszes kitelezettséghez + sajét 15kéhez 99,83% 96,52%
6. Miikéds t6ke (et} 3974 894 2 340 662

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A" 1.1 ol és" a 3. sz. fiaklethorn talalhats
¥

A "portfslié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2012 éprilis 12.

*Balogh Andras
az Alap képviseletében H
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan 2011.

1. Befektetett eszkozék az Ssszes eszkézokhéz

0,00% Befektetett eszkoz * 100 - o]
Osszes eszkdz - 2425134

2. Forgdeszkozok az dsszes eszkdzokhdz

100,00% Forgéeszkdz+Aktiv idébeli alh. - 2425134
Osszes eszkdz - 2425134

3. Sajt toke ardnya az Ssszkélelezetiséghez + sajdt tkéhez

96,46% Sajdt téke « 2339321
Forrdsok Gsszesen - 2 425134

4. Hosszi lejdrati kitelezetiségek
a/ a HIK + sajdt t5kéhez
b/ a sajdt t5kéhez

a/
0,00% Hosszi lejdraty katelezettségek - [¢]
Hosszd lej. kot. + Sajét téke . 2339 321
b/
0,00% Hosszi lejaraty kételezetisagek - 4]
Sajat téke - 2339321

5. MUk6dd toke az Bsszes kitelezettséghez + sajat t6kéhez

96,52% Miksds toke - 2340 662
Forrasok osszesen - 2425134
6. Miksds téke {eft}
Forgoeszkdzok + 2 425036
Aktiv idébeli elhatdroldsok + 98
Révid lejdrati kdtelezettssgek . 84 472
2 340 662

Budapest, 2012. 4prilis 12.

az Alap képvw

\
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011,
eFtban
1. Hitelllomdny &sszetétele 0
il. Kdltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 72553
Elszamolt  Elhatérolt/Kifizeteflen
Bankforgalmi jutalék 1 o} i
Alapkezeld ksltssge 61909 3781 58 128
Letétkezeld kiltsége 5714 349 5365
Ertékpapirmozgatds kéltsége 5817 0 5817
Keler dij 298 52 246
Mérlegvizsgélat 787 787 o]
Kényvwvezetés 2 355 0 2355
PSZAF dij 794 153 641
77 675 5122 72553
Hi. éﬂékpapirclqp agy k 14 [ sajat toke 2 339 321 eFt-ban
ill. %-ban
idészak nyitoallomany idészak zarsallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 507 495 433 089 18,51%
lekstott ~ o} o} 0,00%
idészak nyitéaliomdny ldGszak zarédllomany
Yagyonelem t6zsdei ép. t3zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Részvények 3 461 570 0 1991947 [+] 85,15%
ASSECO POLAND 467 0 0 0 0,00%
ASSECO POL 6 560 0 Q0 0 0,00%
CEZ 278 623 0 166 335 0 711%
CIG PANNONIA 0 0 21 0
DANUBIUS o 9] 3377 o]
E-STAR 0 0 1971 0
EGIS 60270 ¢} 21788 0
ELMU DEMAT 0 0 0 0
ERSTE BANK 294 142 ¢] 76 943 o]
FHB RT. 38 487 0 27 0
FOTEX DEMAT 24 895 ¢} 3067 O
GRAPHI PARK 27 405 0 20 483 0
HANDLOWY WAR 32912 0 0 0
HRY TELECOM o] 0 49 268 o]
KGHM POLSKA 201 858 0 90 251 0
KOMERCNI BAN 115895 o} 70 422 ¢
KRKG SV ¢} 0 39814 o]
LCC PW [0} 0 2 883 0
MOL DEMAT. 503118 0 291 394 0
MTELEKOM 180 600 o} 106 330 o}
NEW WOLRD RE 15 068 0 8545 0
OMV AG 43 346 0 0 O
OTP DEMAT 422 659 0 212 655 0
PANNERGY o ¢} 2769 ¢}
PEGAS NONWOV o} O 12781 0O
IPEKAOPW 126 016 0 92 441 o
PGE POLSKA o} o] 76729 o}
PGNIG o 0 0 0
PKN PW 106 402 o] 56710 0
PKO BANK 231 940 0 124 547 0O
POWSZECHY o} 0 106 716 0
RIBH 34 287 O ¢ 0
RICHTER DEMAT 340 400 o] 144 632 o
RABA DEMAT 24 060 0 ¢} Q
STRABAG SE 27 429 s} o} 0
TABAC CP o] o] 13 340 o}
TAURON PL EN 37 002 o] o] o}
TFONICACR 169 691 o &1 526 O
TPS PW G O 75158 o}
ITVK DEMAT 16 500 o 3806 0
UNIPETROL o o 15 561 0
ZTHACK DEMAT 12 800 O o O
ALLAMI NYOMDA 56 271 o 7238 O
EMASZ DEMAT 32 467 0 16 855 0
OST POST AG 0 o 15564 o
Befektotési jegyek 12625 o o L+ 0,00%
RELA 12625 ¢ o O 0,00%
Iddszak nyitéaliomany Idészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszids
Aktiv idébeli elhatarolasok 43 98 0,00%
/
Bsszesen 3474 195 507 538 433 187 103,67%

Budapast, 2012, dprilis 12,
e P

oz Alop képviseletében }
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenységbol szarmazé pénzeszksz-valtozas
(Mik8dési cash flow, 1-14. sorok)

PN

O W N O

10

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dfjak, kapott hozamek nélkiil) £
. Elszémolt amortizdcié +

. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +

. Elszdmolt értékelési kilénbszet +

d.a. Elszémolt értékelési killsnbédzet korrekeis +

. Céltartalék képzés és felhaszndlds killénbézete +

. Ingatlan befekietések értckesitésének aredménye =

. Ertékpapir befekistések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye =
. Befsktetett eszkazék dlloményvéltozdsa =

- Forgdeszkézek dllomanyviltozdsa +

9.a. Erékpapirok dllomdnyvdltozésa +

. Révid lejaraty kotelezettség dllomdanyvdltozasa +
11.
12.
13.

Hosszi lejdraty kételezettségek dllomanyvéltozdsa
Aktiv idébeli elhatérolasck dllomanyvaltozasa &
Passziv idébeli ethataroldsok dllomdnyvdltozésa =

It. Befek ach il heskh il

ységbol s1armazé pénzeszkdz-valtozas (14-19.

sorok)

14.
15.
16.
17.
18.
19,

ingatlanck beszerzése -
Ingatlanck eladésa +

Befolyt bérleti dijak +
Ertékpapirok beszerzése -
Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
Kapott hozamok +

1. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszksz-valtozdas (20-26.

sorok)
20. Befekietési jegy kibocsatds +
21. Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltdsa -
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -
24. Hitel, illetve kdlesén felvétele +
25. Hitel, illetve kdlcsén torlesziése -
26. Hitel, illetve kélcsdn utén fizetett kamat -
V. Pé kézok valtozasa (£1zlilil. sorok) *

Budapest, 2012. dprilis 12.

2010. 2011,
e Fiban & Frban
-12670 409 078
-43 013 -240 687
0 0
o] 0
7 479 283 381
7 479 -283 381
0 0
0 ¢}
<176 544 619 473
0 o]
35329 0
171702 1191388
215 77 635
0 0
26 -55
45 270
278 064 702914
0 0
0 0
o} 0
312 579 -1 410 291
489 123 2029764
101 520 83 441
-450 050 -1 186 398
602 298 357 092
0 o
-1 052 348 -1 543 490
¢ 0
0 ¢}
0 0
0 o}
-74 406

az Alap képviseletében \
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Raiffeisen Részvény Alap

4. 5z mellékiet

Téblakod: 50A

Vonatkozast idd : 20120102-20120102

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE!

Adatszolgaitatd neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

LK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltatd torzsszama:

11467058

\'a&'ydgrend:

orint
gy

Tétel neve ] ISIN  egyéb azonosito kod J darabszam piaci érték nettositott érték devizanem fMod
. e eema— SLEELETL i—— —————————————
Sorszam} PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b (3 d [ f
001 50A01 Pénzforgalmi szamila 433 088 702 433 088 702
002 50A011 Forint 253 163 895 253 163 895
RARA HUF
003 50A0110001 |RARA HUF Folydszamia zard érték Folyoszami 253 163 895 253 163 895 HUF E
a zarod érték
004 |.
005 50A0119999
006 50A012 Deviza 179 924 807 178 924 807
RARA CZK
007  |50A0120001 [RARA CZK Folydszamla zaro érték Folydszami 8373799 8373799 CZK E
a z4r6 érték
RARA CZK
. - oo ..., ftechnikai
008 50A0120002 [RARA CZK technikai Folyoszamia zard érték P 0 0 CZK £
Folyoszami
a zaro érték
RARA EUR
009 50A0120003 |RARA EUR Folydszamla zaro érték Folyoszaml 27 874 046 27 874 046 EUR E
a zaro érték
RARA HRK
010 50A0120004 |RARA HRK Folydszamla zard érték Folyoszaml 5566 5566 HRK E
@ zaro érték
RARA HRK
. - PR oszilék
a11 50A0120005 [RARA HRK osztiek Folydszamla zard érték P 0 0 HRK E
Folyoszami
a zaro érték
RARA PLZ
012 50A0120006 [RARA PLZ Folydszamia zard érték Folyoszami 71192 814 71192 814 PLN E
a zaro érték
RARA PLZ
- s .. ... echnikai
013 |50A0120007 [RARA PLZ technikai Folydszémia zaré6 érték s 0 o PLN E
Folydszam!
@ zard érték
RARA USD
014 50A0120008 [RARA USD Folydszamia zaré érték Folyoszaml| 72478 582 72 478 582 uso E
a zard érték
0185
01 50A0129999
017 150A02 Bankbetét [¢] 4]
018 50A021 Forint 0 4]
019 |50A0210001
020  {..
021 50A02199389
022 _|50A022 Deviza 4] 0
023 150A0220001
024 ..
025 |50A0229999 |
026 50A03 Allampapirok [§] 0
027 |50A031 OECD tagéllam altat kibocsatott allampapir Y 0
028 50A0311 EU tagafiam altal kibocsatott dllampapir 0 4]
029 [50A03111 Aliamkétveny 0 3
030 ?OAOE?HOOG
031 ..
. 50A0311199%
03z 5
033 50403112 Kincstarieq, g 9]
034 50A03112000
035 ..
036 20#\{}3 112999
Az MNB, az Eurdpal Kézponti Bank, vagy az
Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja
D BOAQT ‘
037 |S0AD3113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits © °
értékpapir
[ 311
038 ;OAOJ 3000
039 -
Yy
040 SVAGS 113559
041 150A03114 Egvéb o S
SOAGST 14
640 iuﬁwa 114000
043

KitGités datuma: 20120102

A kitoltésért felelds

személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Részvény Alap

Adatszolgaltaté neve:

Adatszolgaltaté torzsszama:

4. sz meliéklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
5 ' "g';f) 1204022042040
oan g A0S T4550
045 |50A0312 ggyeb O?CD tagallam aital kibocséatott o o
allampapir
046 [50A03121 [ Alamkblvény 0 0
o7 ?OA031 21000
o5 1.
i ;30;\03121999
050 50A03122 Kincstarjegy 0 Q
51 ?0AO3122000
052 L.
53 SOA03122999
054__|50A03153  |Eayet 5 )
oss ?0A03123000
056 L
057 20A03123999
058 |50A032 Ner OECD diampapic 5 G
059 150A0321 Allamkdtvény g 0
060 [50A03210001
0671 L.
062 |50A03219588
063 50A0322 Kincstariegy [¢] 0
064 15003220001
0651
066 |50A03223599
067 |50A0323  |Eavib 5 0
068 |50A03230001
069 1.
070 |50A03235539
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
o7t 50A04 garantalt értékpapir, amelynek az EU 0 0
tagailamainak tobbsége tagja
075 |50A041 Kitvenyek 0 5
073 |50A0410001
074 1.
075 |50A0419955
076 |50A042 Eqyéb ) g
077 [50A0420001
078 |
079 |50A042555%
080  |50A05 Szabalyozott piacon vagy més elismert 1991 947 067 1991 947 067
piacon jegyzett értékpapir
081 50A051 Megfelelben likvid értékpapir 1932333194 1932 333 194
082 |50A0511 __ |Reészvények 1937 333 194 1932333 194
083 |50A05110001 |CEZ CE7 CZ0005112300 17562 166 334 971 166 334 971 CIK E
084__|50A05110002 [EGIS EGIS FU0000053047 1531 21 788 700 21 788 700 HUF E
085  |50A05110003 |ERSTE BANK Siﬁf AT0000652011 18204 76 942 866 76 942 866 EUR E
086  |50A05110004 [HRY TELECOM ;’Q’ECOM HRHTOORAG005 4942 49 267 693 49 267 693 HRK E
087 |50A05110005 [KGHM POLSKA ggﬁg‘m PLKGHMO00017 11573 90 250 953 90 250 953 PLN E
088  150A05110006 |KOMERCNI BAN gg:fERCN‘ £Z0008019106 1755 70 422 008 70 422 008 czK E
089 |50A05110007 [KRKG SV KRKG SV |S/10031102120 TA 813782 5813782 EUR E
090 [50A05110008 |LCC PW LCC PW _ |PLLCCRPOGO1T 47000 2 883 154 2 883 154 PLN E
091 |50A05110009 [MOL DEMAT. gg; o7 |HU0000068952 16795 291 393 250 291 393 250 HUF E
092 |50A05110010 |MTELEKOM xTELEKO HUO000073607 204875 1106330 128 106 330 125 HUF £
NEW
5 lso 11 {NE! 2 5 44 59
093 |50A05110011 |NEW WORLD UJ WoRLD Uy |GB00BA2CTWES 5227 § 544 599 8 544 599 czK £
T
094 |50A05110012 |OTP DEMAT 35; a7 |HU0000081726 66083 212 655 094 212 655 034 HUF £
PEGAS
5110013 |pE OV 02751649 2 278% 3 78
095 |S0A05110013 |PEGAS NONWOV Mooy |LU0275164910 2321 12781 399 12 781 399 c7K £
096 [S0AGST10014 |PEKAC PW PEKAC PW |PLPEKAOO0016 9285 92 441 571 2 441 571 PLN E
097 |50A05110015 |PGE POLSKA igfm PLPGERGO0010 52570 76 728 911 76 728 911 PLN
G55 |S0AGS110016 [PRN PW PN PW | PLPKNGORG0G 15 73725 55 700 607 56709 607 PN
099 |50A05110017 |PKO BANK PKO BANK [PLPKO000001S 54993 124547 113 124847 113 PLN
100 50405110018 |POWSZECHNY :S?SZEC PLPZUG00001 1 4898 106 715 616 106 715 618 PLN £
101 50405110019 |RICHTER DEM g'&*TER HUO000067624 4229 144 631 800 144 631 800 HUF £
705 SoAN5 110050 | TABAC CP TABAC CP_|CS0008418868 &8 335555 1333085 C7K E
103 |50A05110021 [TFONICA C.R EFPSN’C* 20009593208 13328 51526 779 61506 779 ez £
o4 EGAGE 1605 TPE PW RS B PLILIPLIGE T 61864 75157 738 7 157 758 PN £
105 |s0a08110023 lunipETROL EMPEERG 2008081500 7552 15561 274 15 561 274 czK E
106 50405110024 [OST POST AG GST POST | sroscoaposTa 7147 15 564 309 15 564 200 EUR E

Kitdltés datuma: 20
A kitltésért felelds

120102
szemeély neve: Litresits Judit




Raiffeisen Részvény Alap

Adatszolgéltatd neve:

Adatszolgaltato torzsszama:

4. sz melléklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
M $k AR i icS :’) 3204029042040
107,
108 150A05119999
109 50A0512 Kotvények 0 Q
110 |50A05120001
111
112 50A05129999
113 50A0513 Jelzdloglevél Q 4]
114 50A05130001
118
118 50A05139999
117 50A0514 Egyéb 0 g
118 _ |50A05140001
119
120 50A05149999
121 |50A052 Szabalyozolt piacon vagy mas elismert 59 613 873 50 613 873
piacon jegyzelt egyeb ertékpapir
122 |50A0521 Részvények 59613873 59613873
CIG
123 {50A05210001 [CIG PANNONIA TP ANNONIA HU0000097738 40 20 480 20 480 HUF
DANUBIUS
124 |50A05210002 [DANUBIUS DEM DEM HUQO00074067 1006 3376 800 3376 800 HUF
125 150A05210003 IE-STAR E-STAR HUQ000083198 453 1970550 1970 550 HUF
126 |50A05210004 |FHB RT. 100 PR RT Huooo078175 59 27 435 27 435 HUF
127  {50A05210005 ,FOTEX 0.42 FOTEX 0.42]HU0000096409 11796 3066 960 3066 960 HUF
128 50405210006 |GRAPHI PARK oRA™ | Huoooo083898 23002 20 482 604 20 482 604 HUF
129 50A05210007 | PANNERGY \F;ANNERG HU0000089867 4540 2769 400 2769 400 HUF
130 50A05210008 | TVK DEMAT E\é!:AAT HU0000073119 1699 3805760 3 805 760 HUF
131 50A05210009 ALL. NYOMDA I:l“‘/laMDA HUO000093257 12044 7 238 444 7 238 444 HUF
132 |50A05210010 |[EMASZ DEM EVeSZ |Huooooo7ass 1106 16 855 440 16 855 440 HUF
133
134 50A05219999
135 |50A0522 Kétvények 0 s}
136 50A05220001
137
138 |50A05229999
139 50A0523 Jelzaloglevél 0 0
140__ |50A05230001
141
142 150A05239999
143 150A0524 Egyéb 0 0
144 50A05240001
145 1.
146 __ |50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
147 |50A08 é\(en belit, szabva‘!)foz”ott piacraevafgy més o o
glismert piacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs t8rvényi vagy egyéb
akadalya
148 50A081 Részvények Y] Q
149 50A0610001
150
151 [50A0619999
152 50A062 Kotvények Q 4]
153 150A0620001
154
155 50A0629999
156 150A063 Jelzaloglevél g 0
157 B50A0630001
158
159 |50A0639999
160 S0A064 Egyéb g ]
1861 S0A0640001
162
183 150A06499588
Olyan, tagsdgl jogokat megtestesitd OTC
értékpapir, amelyre a vételt megelitzd
N = harming napon belll folyamatosan legalabb
164 |S0ACT két befekietési szolgaltatd nyitvanos médon ¢ 0
visszavonhatatlan véleli kitelezetiséyat
ielentd arfolyamot tett kozzé
165 150A071 Részvények g 4]
166 S0A0710001
187
168 [50AD719999
169 [50A072 Egyéb 2 Q
170 SOAQTZ0001
171
172 _150A0729999
- " Legfeliebb kettd dves hatralévd futamideil
73 50R08 hitelviszonyt m it6 OTC értékpapir © o
174 S50A081% Kitvériyek g g
175 S0A0811 Vallalati kotvén O g

176 (50A08110001

Kitoltés datuma: 20120102

Akitoitésért feleids

személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Részvény Alap

4. sz melléklet

Tablakod: 50A

Adatszolgaltato neve:
Raiffeisen Alapkezel6 Zrt.

Adatszolgaltato torzsszama:
11467058

AV 7 & A 204 2040220430402,
177 1 T
178 50A08119999
179 |50A0812 Onkormanyzati ktvény Q 0
180 _ |50A08120001
181
182 _ |50A08129999
183 50A0813 Kézintézmenyi kibocsatas 0 0
184 |50A08130001
185 1.
186 |50A08139999
187 150A0814 Jelzdloglavéi 0 0
188 50A08140001
189 |..
190 150A08149999
191 150A0815 Egyéb 0 0
192  150A08150001
193 |..
194 150A08159999
195 _ 150A082 Pénzpiaci eszkdzok 0 0
196 |50A0820001
197
198 |50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévé futamidejd,
799 50808 hitelviszonyt meg ité értékpapirok 0
200 _ 150A091 Kotvények 0 4]
201 |50A0911 Véllalati kdtvény 4] 0
202 150A09110001
203
204 50A09119599
205  150A0912 Onkormanyzati kbtvény [¢] 0
206 50A09120001
207
208 _ |50A09129999
209 |50A0913 Kézintézményi kibocsétas Q 0
210 [50A09130001
211
212 |50A09139999
213 {50A0914 Jelzdloglevel 0 0
214 50A09140001
215 1.
216 |50A09149999
217 50A092 Egyéb 4] [¢]
218 50A0920001
219
220 150A0929999
Befektetesi jegy és egyéb kollektiv
221 |s0a10 befektetési értékpapir 0 0
502 l50a101 gurépai befektetési ?tap vagy az EU-ban 0 0
iétrehozott megfelelbie
223 50A1011 Nyiltvégli Q [¢]
224 150A10110001
225
226 |50A10119999
227 150A1012 Zartvégll 0 0
228 50A10120001
229 .
230 50A10129999
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
237 |50A102 befektetési rtékpapir . 0
232 50A1021 Nyiltvegl g 0
233 50A10210001
234
235 50A10219999
236 50A1022 Zartvégu Q 0
237 50A10220001
238 1.
239 50A10229999
240 50A11 Hataridds Ggvietek 9 o]
241 150A111 Ertékpapirra kotott s 0
242 S0A1110001
243
244 15041119998
245 150A11Z Devizéra kOtél g g
246 50A1120001
247 .
248  150A1129999
249  150A113 indexre kitdit g it
250 S50A1130001
251
252 50A1139899
253 150A114 Tézsdei aru 0 ¢}
254  |50A1140001
255 ..
256  |50A1149998
257 B0A115 Hatéridbs kamatidb Ugyletek g 0
258  150A1150001
258 1.
2860 50A1159998
261 504116 Kamat- deviza- &s t6kecsers Ugylatek 4] 1]
262 150A1180001
263 .
264 150A1169988

Kitbltés datuma: 20120102

A kitoltésért felelds

személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Részvény Alap
4. sz melléklet

Téablakod: 50A

Adatszolgalitatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltatd tdrzsszama:
11467058

Ad At B 204204 00 20420407
265 |50A117 Eqyeb i 0 0
266 50A1170001
267
268 150A1179999
269 {50A12 Vételi és eladasi opciok 0 8}
270 150A121 Ertékpapir 0 4]
271 50A1210001
272 1.
273 50A1219999
274 150A122 Deviza Y] Q
275 50A1220001
276 1.
277 50A1229999
278 _ |50A123 index 0 4]
279 150A1230001
280
281 [50A1239999
282 {50A124 Tézsdei aru 0 0
283 150A1240001
284
285 _ 150A1249999
286  |50A125 Egyéb 0 4]
287 150A1250001
288 §..
289 |50A1259999
290 50A13 ingatlan 0 0
291 150A131 Epités alatt all6 ingatianok 0 0
292  150A1310001
293
294 50A1319999
285 150A132 Egyéb 4] Q
296  |50A1320001
297 1.
298 _ 150A1329999
299  |50A14 Kovetelések 0 0
300 |s0A141 kéétéliplapir ‘ugyletek elszamolasabo! eredd
301 504142 Szér[nav;tatott’ﬁg‘yletek elszdmolasabdl
eredd kovetel
302 50A143 Ingatlanokbol Q 0
303 50A1431 lr}_gat!a@gyletek elszamolasabdl eredd
kovetelések
304 50A1432 ingatianhasznositasbol
305 _ |50A15 Kotelezettsegek -80 691 229 -80 891 229
Ertékpapir Ugyletek elszamoidsabdt eredd
306  |50A151 Ktelezetiséaek -80 691 228 -80 691 229 E
307 |50a152 Szértna?tatott (]g;f\etek elszamolasabol
eredo kotelezettségek
308 |50A153 Ingatianokbol 0 0
309 50A1531 !qgatlanug){ietek elszdmolasabol eredd
kotelezettségek
310 |50A1532 Ingatlanhasznositashél
311 Sorozatok
312 150A21 Sorozat azonositoia (ISIN) HUQ000702766
313 50A211 Kovetelések 38 311757 38 311 757
314 50A2111 Befelktetélsi j;eg'yek forgalmazasanak o 0
elszamolasabd!
315 50A2112 Egyéb 38 311757 38 311 757 £
316 50A212 Kotelezetiségek -43 409 141 -43 409 141
317 lsoaziz1 Befef(teté§i gegyek forgalmazésanak 0 0
elszamolasabol
318 50A2122 Alapkezelési dij -4 122 450 -4 122 450 E
319 150A2123 Sikerdij g Q
320 50A2124 Letétkezelési dii -380 535 -380 535 E
321 |50A2125 Forgalmazasi jutalék 0 0
322 50A2126 Feligyelst dij -158 665 -156 865 £
323 50A2127 Egyéb -38 743 491 -38 749 491 E
324 Sorozeﬁok
325  1B0Az2 Sorozat szonositdia (ISIN HUGD00708862
326 50A221 Kivetelések 344 758 344 756
327 lsoAzoit Befegtetéf,i gegyek forgalmazasanak 0 o
eiszamolasabdl
328 50AZZ12 Egvéb 344 758 344 756 E
329 1804222 Kételazetiségek -390 826 -390 626
330 lsoazood Befe}te:égc %egjgfek forgaimazésanak o o
eiszamoldsabdl
331 B50A2227 Alapkezelési dif -37 097 -37 047 £
332 |BDA2223 Sikerdii e} g
333 [50A2224 Letétkezelési dif -3424 3424 E
334 50A2225 Forgaimazasi jutalék ¢ 4]
335 1B0AZZ26 Fellgyelet dif -1410 -1410 E
336 |50A2227 Egyéb -348 895 -348 695 E
337  |50A3 ISIN-kdd az alap azonositaséra ?%0000702
338 150A4 Sorozatok széma 2
339 50A5 Az alap devizansme F{UF

Kitdltés datuma: 20120102
A kitdltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Részvény Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltato torzsszama:

4. sz meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakédd: 508
Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
50B
Nettositott értékpapirpoziciok
Nagysdﬁrend: forint
Jétel neve | ISIN, egyeb azonosito kod | Devizanem J Hosszi pozicid] Rovid pozicio } Netto pozicio IMod
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [4 [} f q
001 1508001 Osszesen 0 0 0
002 15080011 nem szarmaztatolt ligylet 0 0 Q
003 1508001101
004 1.
005 1508001199
006 15080012  ihataridbs Ggylet 0 0 0
007 1508001201
008 ..
009 1508001299
0710 15080013 opcids Ugylet 0 0 0
071 1508001301
012 1.
013 50B001399
014 50B0014 egyéb 0 Y] 0
015 508001401
016
917 508001499
018 {50B100 Hossza poziciok kotési arfolyama 4]
019 1508101 Osszes valtozo letét 0 0
020 508102 Fedgzeti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek. 0 o
alapian)

Kitoltés datuma: 20120102
A kitoltesért felelbs személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Részvény Alap
4. sz melléklet

Adatszolgaltato neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltats torzsszdma:
11467058

Tablak

Gd: 50W

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102

50W

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE

Nagysdgrend: az alup nyilydntartds szerinti deviza egysige

A sorozat Egy jegyre jutdé Befektete Befektetési jegyek
! iSIN kéd Nettd eszkdzérték gy jegy e juto Devizanem jegyek nyité n ! gy Mod
. A 2 . einevezése nettd eszkdzérték h 24rb darabszama
Sorszam] PSZAF-kéd Megnevezés darabszama
1 2 3 4 5 6 7 8

001 50W11 Nem sorozatban kibocsatott alap 1]
002 50W12 Sorozathan kibocsatott alap 2 339 201 286,00000 HUF 1302 260 637 1300419107 E
Qe3 50W121 HU0000702766 250000702? 2318338 261,08709 1,798806 HUF 1280718103 1288821398 E
003 50W122 HUO000708862 :;()0007088 20 862 024,91291 1,798806 HUF 11 542 534 11597 7089 £
004 50W2 1SIN-kéd az alap azonositasara gé‘l 06007027

Kitbltés datuma: 20120102
A kitblitésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2011.

l. A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom szdma: 1111-48

Alapkezeld neve: k Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdléd neve: KPMG Hungaria Kft., dr. Eperjesi Ferenc
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszdmolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: részvény alap

Futamideie: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkézeinek legalabb 80%-at részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekieti. Az Alapkezeld a piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzsknek az alap sajat t6kéjén belili ardnydrdl. Kedvezd
tokepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az AlapkezelS a hazai és egyéb keleteurépai 16zsdén jegyzett
véllalatok elemzése alapjan olyan befekfetési siratégidt alakit ki, amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe 15riénd befektetés kockazati

szintiénél alacsonyabb kockdzat mellett a kdtvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést bizfosit.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté nettd eszkozértékének alakulasa

Netto A ref. Index

hozama

oo rt 220 430 378 rt 40,607 4, 13%

w

546 F 988 688 84

231 0oo0l1e pY.

2002.12.31 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 K 7,81% 6,15%

A bruttd hozam” kifejezés azi jelenti, hogy az alapot ferhels kéliségeket nem vettiik figyelembe a hozam kiszamitasandl, igy az
dsszehasonlithaté a referenciaindex hozamdval. Az drfolyamvéliozas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést
mutatia be, amennyiben a feljes évben megtartotta befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jGvére nézve és nincsenek
6sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

 Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2011,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.

Instrumentum Devizanem ISIN koéd Néverték Eszkoz érték %
Atruhdazhaté ériékpapirok 3474 194 908 87,43
ASS.POLAND PLN PLSOFTBOO156 123 467 597 G,01
ASSECCO POL. PIN PLSOFTBOOCTS 1758 4 559 450 0,17
CEZ CZK CZ0005112300 3 200 000 278 622 720 7,01
EGIS HUF HUOD00053947 3 000 000 60 270 000 1,52
ERSTE BANK EUR ATO000652011 7 507 294 142 313 7,40
FHB RT. 1G0 HUF HUQO00078175 4 030 000 38 486 500 G,97
FOTEX 0.42 HUF HUO0000%6409 65 000 24 895 000 0,63
GRAPHI PARK HUF HUO000083498 35000 27 405 000 G,69
HANDLOWY WAR PLN PLBHOO000012 5000 32912 000 0,82
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 165740 201 858 041 5,08
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 1175000 115 895 420 2,92
MOL DEMAT. HUF HU0000068952 24 200 000 503 118 000 12,64
MTELEKOM HUF HUO000073507 35 000 000 180 400 000 4,54
NEW WORLD RE CZK NL0004282204 5 000 15 067 600 0,38
OMY AG EUR ATO00074305¢9 5000 43 345 625 1,09
OTP DEMAT HUF HU0000061726 8 419 500 422 658 900 10,64
PEKAO PW PLN PLPEKACO0014 10 000 126 016 000 3,17
PKN PW PLN PLPKNOQOOC T 41250 106 402 560 2,68
PKO BANK PLN PLPKOO000016 %5 000 231 939 840 5,84
RELA EUR HU0000708508 44 899 12 624 532 0,32
RIBH EUR ATO000606306 3 000 34 286 250 0,86
RICHTER DEM HUF HUOO00047624 8 000 000 340 400 000 8,57
RABA DEMAT HUF HU0000073457 30 000 000 24 060 000 0,61
STRABAG SE EUR ATOO0000STRY 4 800 27 429 000 0,69
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO 11 80 000 37 002 240 0,93
TFONICA CR CZK CZ0009093209 4 000 000 169 691 200 4,27
TVK DEMAT HUF HU0000073119 5050 000 16 500 000 0,42
IWACK DEM HUF HUO00007 4844 1 000 00C 12 800 000 0,32
ALL. NYOMDA HUF HU0000093257 7 502 880 56 271 600 1,42
EMASZ DEM HUF HU0000074539 14 430 000 32 447 500 0,82
Banki egyenlegek 507 623 571 12,77
Folyészamla - CZK CZK 80911277 2,04
Folydszamia - EUR EUR 1 932 495 0,05
Folydszdmia - HUF HUF 271811 988 6,84
Folydszdmla - PIN PLN 152729771 3,84
Folyészamla - USD usp 238 040 0,01
Kovetelések 229 370 0,01
Egyeb kovetelések 229 370 0,01
Osszes eszkéz 3982047 849 100,21
Kotelezettsegek -8 432 789 -0,21
Egyeb kotelezetiségek -8 432 789 0,21
Netté eszkéozérték 3973 615 060 HUF
Unifok szama 1 881 434 340
Egy jegyre juto netté eszkézérték 2,112014 HUF
## Raiffeisen 3



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2011.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2012.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkdz érték %

Atruhdzhaté értékpapirok 1991 947 067 85,16
CEZ CIK CZ0005112300 1756200 166 334 971 7,11
CIG PANNONIA HUF HUO000097738 1600 20 480 3,00
DANUBIUS DEM HUF HUO000074067 1005000 3 376 800 0,14
E-STAR HUF HUOO00089 198 4 530 1970550 0,08
EGIS HUF HUQO00053947 1231 000 21788700 0,93
ERSTE BANK EUR ATO000652011 4 551 76 942 866 3,29
FHB RT. 100 HUF HUO000078175 5900 27 435 0,00
FOTEX 0.42 HUF HUO000096409 11796 3 066 960 0,13
GRAPHI PARK HUF HUO0000836946 23092 20 482 604 0,88
HRV TELECOM HRK HRHTOORAQQ0S 4942 49 267 693 2,11
KGHM POLSKA PN PLKGHMO00017 115730 90 250 953 3,86
KOMERCNI BAN CzZK CZ0O008019106 877 500 70 422 008 3,01
KRKG SV EUR SI0031102120 2419 39813782 1,70
LCC PW PLN PLLCCRPOOO17 47 000 2883 154 0,12
MOL DEMAT, HUF HUO000068952 16 795 000 291 393 250 12,46
MTELEKOM HUF HUOD00073507 20 487 500 106 330 125 4,55
NEW WORLD U CZK GBOOB42CTW68 5222 8 544 599 0,37
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 6 608 300 212 655094 9,09
PANNERGY HUF HUQO00089847 20 800 2 769 400 0,12
PEGAS NONWOV CZK 0275164910 2321 12781 399 0,55
PEKAOC PW PIN PLPEKAOQ00 16 9285 92 441 571 3,95
PGE POLSKA PLN PLPGEROD0010 526 76728911 3,28
PKN PW PIN PLPKNOOOOO 18 29 656 56 709 607 2,42
PKO BANK PN PLPKOO0O000016 68 741 124 547 113 5,32
POWSZECHNY PIN PLPZUOO0O0O 11 4 898 106715 616 4,56
RICHTER DEM HUF HUO000067624 4229 000 144 631 800 6,18
TABAC CP CzZK CS0008418869 88 000 13339832 0,57
TFONICA CR CZK CZ0009093209 1332 800 61526779 2,63
PSS PW PLN PLTLKPLCOOY7 185 592 75157788 3,21
TVK DEMAT HUF HUQ000073119 1715990 3 805 760 0,16
UNIPETRCL CZK CZ0009091500 7 552 15561274 0,67
ALL NYOMDA HUF HUO000093257 1180312 7 238 444 0,31
EMASZ DEM HUF HUO000074539 11 060 000 16 855 440 0,72
OST POST AG EUR ATOOQ0APOST4 2 147 15564 309 0,67
Banki egyenlegek 433 236415 18,52
Folydszdmia - CZK 8373799 0,36
Folyészamla - EUR 27 876 103 1,19
Folydszdmla - HRK 5566 0,00
Folyészamla - HUF 253 309 551 10,83
Folydszdmla - PIN 71192814 3,04
Folyészdmla - USD 72 478 582 3,10
Egyéb eszkozok 38 508 800 1,65
Egyeb kovetelések 38 508 800 1,65
Osszes eszkéoz 2463 692 282 105,32
Kételezetiség -124 490 996 -5,32
Ertékpapir igyletek elszamolasabol ereds kételezetiségek -80 691 229 3,45
Egysh kételezettségek 43 799 767 1,87
Netié eszkézérték 2 339 201 286 HUF
Unitok szama 1300419 107
Egy jegyre juté nettdé eszkézérték 1,798806 HUF

@ Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2011.01.03-4n 1 881 434 340
2011. évben eladott befektetési jegyek 357 092 624
2011. évben visszavdltott befektetési jegyek 938 107 857
Forgalomban évé befektetési jegyek 2012.01.02-4n 1 300 419 107
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2012.01.02-6n 2 339 201 286
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2012.01.02-an 1,798806
@ g Roiffeisen 5
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN koéd Névérték Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1991947 067 85,16
CEZ CZK CZ0005112300 1756 200 166 334 971 7,11
CIG PANNONIA HUF HU0000097738 1 600 20 480 0,00
DANUBIUS DEM HUF HUOO0007 4067 1 005 000 3 376 800 0,14
E-STAR HUF HUO000089198 4 530 1 970 550 0,08
EGIS HUF HUO000053947 1231 000 21788 700 0,93
ERSTE BANK EUR ATO000652011 4551 76 942 866 3,29
FHB RT. 100 HUF HU0000078175 5 900 27 435 0,00
FOTEX 0.42 HUF HUO000096409 11796 3 066 960 0,13
GRAPHI PARK HUF HUOO00083696 23 092 20 482 604 0,88
HRV TELECOM HRK HRHTOORAOQOS5 4942 49 267 693 2,11
KGHM POLSKA PLN PLKGHMO00017 115730 90 250 953 3,86
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 877 500 70 422 008 3,01
KRKG SV EUR SI0031102120 2419 39 813 782 1,70
LCC PW PLN PLLCCRPOOO17 47 000 2 883 154 0,12
MOL DEMAT. HUF HUOO00068952 16 795 000 291 393 250 12,46
MTELEKOM HUF HUO000073507 20 487 500 106 330 125 4,55
NEW WORLD UJ CZK GBOOB42CTW68 5222 8 544 599 0,37
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 6 608 300 212 655 094 9,09
PANNERGY HUF HUO000089867 90 800 2 769 400 0,12
PEGAS NONWOV CZK LU0275164910 2 321 12781 399 0,55
PEKAO PW PLN PLPEKAOOOO 16 9 285 92 441 571 3,95
PGE POLSKA PLN PLPGEROO00O10 526 76728 911 3,28
PKN PW PLN PLPKNOOOOO18 29 656 56 709 60/ 2,42
PKO BANK PLN PLPKOO000016 68 741 124 547 113 5,32
POWSZECHNY PLN PLPZUOO00011 4 898 106 715 616 4,56
RICHTER DEM HUF HUOO00067624 4 229 000 144 631 800 6,18
TABAC CP CZK CS50008418869 88 000 13 339 832 0,57
TFONICA C.R CZK CZ0009093209 1 332 800 61 526779 2,63
TPS PW PIN PLTLKPLOOO17 185 592 75157 788 3,21
TVK DEMAT HUF HUOO00073119 1715990 3 805 760 0,16
UNJIPETROL CZK CZ0009091500 7 552 15561 274 0,67
AlL. NYOMDA HUF HUO000093257 1180312 7 238 444 0,31
EMASZ DEM HUF HUO000074539 11 060 000 16 855 440 0,72
OST POST AG EUR ATOOOOAPOST4 2147 15 564 309 0,67
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhatd értékpapirok o 0,00
Netté eszkdzérték 2339 201 286 | 100,00

Az Alap befektetési politikaja értelmében eszkézeinek legaldbb 80%-4t részvényekbe, a fennmarads részt likvid eszkézokbe fekieti. Az
Alapkezeld o piaci helyzet mindenkori megftélésének megfeleléen dént o részvényeknek &s egyéb eszkozsknek az alap sajdt 1ékéjén

belili ardnydrél. Kedvezs tékepiaci helyzetben a részvények ardnya megkszelitheti o 100%-of is.

2011. végén ~ hasonldan o 2010. év végi dllapothoz ~ a porifolié kizdrélag tézsdén hivatalosan jegyzett irvhdzhatd értékpapirokat
tartalmazott. Az ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, oszirdk és horvat részvények az Alap befekietési fokuszat jelents kdzép-keleteurdpal
részvénytbzsdéken forognak. A részvények Ssszesitett ardnya 2011, végén 85% volt, ami kis mérték( csékkensst jelent az egy évvel

kordbbi 87%0s szinthez mérfen. Az Alap a részvényeken felil kizarslag latra sz6lé pénzeszkozokben tartotta vagyondt.

Fontos valtozas az Alop stratégidiat illetéen, hogy a megvéltazott BAMOSZ kotegorizélas kdvetkezidben az Alap részvénybefekteiéseinek

minimalis ardnye o kerdbbi 70%rdl 80%-ra emelkedet 2011 végére.

R ALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2011.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2011

Pénzlgyi miveletek bevételei
Kapott osztalék

Folyészamlakamat

Ertékpapir arf eredmény

Kapott kamat pénzint4él
Arfolyamkilénbszet

Pénziigyi miveletek réforditasai
Folyészamlakamat HUF

Ertékpapir arf.eredmény
Arfolyamkilénbszet

Egyéb bevételek

Kapott binfetd jutalék

A mukadési ksltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezeld kélisége

Letétkezeld kdltsége
Ertékpapirmozgatas ksltsége

Keler dij

Mérlegvizsgdlat - KPMG
Kényvvezetés

PSZAF dijak

Rekldm, hirdetés

Egyéb raforditasok

El6z8 évi kdnyvvizsgdlati dij kilénbszet
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili réforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jvedelem

Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkiiSmbézete
Részvények
- kamatokbdl, oszialékbél

- egyéb

Nagysdgrend: eFt
3 307 286
83 441
30032
3180339
0

13 474

3 386 857
0

3372 265
14 592

0

0

77 675

61 909
5714
5817

298
787
2 355
794

o 0O 0O o O o

-157 246

[+
-157 246

-283 381
-283 381

0

-283 381
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Tékeszamla valtozdsai 2011, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eft)

EYALAPOK

Vagyonelem Idészak nyitoéllomany Iddszak zdrédllomdny Megoszlds
Készpénz 0 0 0,00%
Bankbetétek 507 495 433 089 18,51%
lekétott ~ o] 0 0,00%
Iddszak nyitdallomany Idészak zarsédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés
Részvények 3 461 570 o] 1991947 4] 85,15%
ASSECO POLAND 467 0 0 0 0,00%
ASSECO POL 6 560 0 0 0 0,00%
CEZ 278 623 0 166 335 0 7 11%
CIG PANNONIA 0 0 21 0 0,00%
DANUBIUS 0 0 3377 0 0,14%
E-STAR 0 0 1971 0 0,08%
EGIS 60 270 0 21788 ol 0,93%
ELMU DEMAT 0 0 0 0 0,00%
ERSTE BANK 294 142 0 76943 ¢] 3,29%
FHB RT. 38 487 0 27 0 0,00%
FOTEX DEMAT 24 895 0 3 067 0 0,13%
GRAPHI PARK 27 405 O 20 483 0 0,88%
HANDLOWY WAR 32912 0 0 0 0,00%
HRV TELECOM 0 0 49 268 0 2,11%
KGHM POLSKA 201 858 6] $0 251 0 3,86%
KOMERCNI BAN 115895 0 70 422 0 3,01%
KRKG SV 0 0 39814 4] 1,70%
LCC PW 0 0 2 883 0 0,12%
MOL DEMAT. 503118 0 291 394 0 12,46%
MTELEKOM 180 600 0 106 330 0 4,55%
NEW WOLRD RE 15068 O 8 545 0 0,37%
OMV AG 43 346 0 6] 0 0,00%
OTP DEMAT 422 659 0 212 655 0 9,09%
PANNERGY 0 0 2769 G 0,12%
PEGAS NONWOQV O 0 12781 0 0,55%
PEKAO PW 126 016 O 92 441 0 3,95%
PGE POLSKA 0 0 76729 0 3,28%
PGNIG 0 0 0 0 0,00%
PKN PW 106 402 0 56710 O 2,42%
PKO BANK 231 940 0O 124 547 0 5,32%
POWSZECHY 6] o} 106716 0 4,56%
RIBH 34 287 0 0] O 0,00%
RICHTER DEMAT 340 400 8] 144 632 O 6,18%
RABA DEMAT 24 060 0 0 0 0,00%
STRABAG St 27 429 O 0 O 0,00%
TABAC CP ] ¢l 13 340 O 0,57%
TAUROCN PL EN 37 007 0 6] 0 0,00%
TFONICACR 169 691 o] 41 526 0 2,63%
TPS PW O O 75158 O 3.21%
TVK DEMAT 16 500 O 3 806 e 0,16%
UNIPETROL O O 15561 G 0,67%
ZWACK DEMAT 12 800 4] ] 4] 0,00%
ALLAMI NYOMDA 56271 0 7 238 0 0,31%
EMASZ DEMAT 37 467 G 16 855 ¢} 0,72%
OST POST AG O o 15 564 0 0,67%
Befektetési jegyek 12 625 4] [+] 0,00%
RELA 12 625 O O O 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasok 43 98 0,00%
Osszesen 3474195 507 538 1991 947 433 187 103,67%
# A Raoiffeisen 8
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VI. Szérmaziatott Ggyletek

Az Alap a targyidészakban és 2011. december 31-6n szarmazékos pozicidval nem rendlelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozdsok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatdsdg és feligyeld bizotisdg Ssszetételében jelentds valtozas nem

kovetkezett be a 2011. évben, §j Uzletdgat, vagy szolgdltatdst nem inditott,

A 2011. évben négy hatdrozott futamidejd befekfetési alap jart le, az Alapkezeld hdrom ¢ alapot inditott igy év végén a Tarsasag
huszonnégy befekietési alapot kezelt. A 2011-es év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dlieménya szinte folyamatesan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliérd forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 170,9 millidrdra névekedett. A nyilvanos befektetési

alapok piacdn az Alapkezeld 5,8%ra tudia névelni részesedését 2011 sordn.

VIll. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkézi kémyezet és Svatos befektetéi hozzddllés ellenére a magyar éllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsd felében. A kormény dltal meghirdetett Széll Kélmén tervet a piaci szereplék kezdetben pozitivan ériékelték, és hajlandsak
voltak a kétvényaukcickon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilfsldi befektetok dltal birtokolt dllampapir dllomany ezért
dinamikus névekedést mutatott, 2011, jniusanak végére 3500 mrd forintra nétt ((jra megkézelitve a vdlsag eléHi rekord szintet). A
kilfsldi dllomény dinamikus novekedése (ami a magénnyugdijpénztdri kereslet drasziikus csokkenését kévetéen kiemelt jelentéségi)
ugyanakkor azt is magdban hordozia, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekeis eseién a szerepldk széméra o piaci
likviditas szik kereszimetszet lesz, ami akér jelentés mozgésokhoz is vezethet - ahogy ez a milban szdmes alkalommal megtértént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindliak és vezérelték a piac teljesitményét, szeptembertd| azonban Gjra a
hazai gazdaségpolitika, és az orszagkockazat emelkedése kerilt kdzéppontba. A lakossdgi devizahitelvégtarlesztés lehetéségének hirére
jelentés hozamemelkedés zajlott le, a hosszy kdtvények hozama a 8,50%0s szintre gyengilt. A forint euréval szembeni drfolyama szinte
folyamatosan gyenglt és megkézelitette o 300 forintos lélekiani hatart. A jegybank ekkor még nem vélioziciolt o 6,00%0s alapkamat
szinfién.

December végén azonban mar 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis Gira a kamatemslések eszkozéherz volt kénylelen nydini. Erre az
utdn kerilt sor, hogy a folyamatos gazdosagpelifikai ,meglepetések” kivetkeztében két hitelmindsiténél is bévli kategériaba kerillt o
magyor addssag (janudrban o harmadikndl is}, amire o hazai dllampapirpioc 2008 dszéhez hasonlitd tineteket mutatalol. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesicson és jéval 300 forint feletti forint arfolyamon zérta o magyar pénzpiac.

Raiffeisen Q
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A hazai dllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint arfolyaménak alakuldsa 201 1-ben:

Idészaki vdltozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. mércius 31, 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011, j6nius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 %
2011. szepfember 30. 0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
2011-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrés: MNB, AKK

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A fejlett kétvénypiacokon ket kilénbszé eseménysort figyelhettiink meg 201 1-ben. Az Egyesilt Allamokban valamint Németorszagban az
év eleji emelkedés utdn csokkentek a hozamok, az év mésodik felére 2% karili szintekre ragadtak be 10 éves lejdraton, ezt a tendencidt
még az Egyesilt Allamok adéssagplafonja kérili problémak, és az USA ezt kévetd lemindsitése, illetve Németorszdg esetében az
eurdzéna addssagvalsaga sem tudta megtérmi. Az eurdévezet periféria orszdgaiban azonban a gérég vdlsdg eseményei hatdrozidk meg
a kétvénypiacokat. Az esetleges tovabbterjedés szempontiabdl kritikus helyzetben 1év8 Olaszorszdg kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év masodik felében. A 10 éves kétvényhozam augusztusban 6% felett jart, ezutdn a gdrdg fejlemények, az olasz
kormdnyzati  intézkedéseknek, valamint az Eurdpai Kézponti Bank névekvd szerepvdllaldsénak készénhetéen emelkedtek a
kétvénydrfolyamok, de az év végén mér ismét magas, 7% kérili hozamszintekkel taldlkozhattunk, amelyek hosszs tavon fenntarthatatlan

adéssagpalydt eredményeznek.
A hazai és régids részvénypiac

2010ben a magyar 16zsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régids, mind a globdlis dsszehasonlitésban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011, els felében, a kordbbi alulteljesités, és a kormdny elkételezédése az alacsony kéliségvetési hiany és csdkkend
dllamadéssag mellett meghozta o vevéket a piacra.

A harmadik negyedévid| o gérdg addssagvdlsdg tarthatatlansdga, az evrdpai szuverén adéssagvdlsdg tovaterjedésété| vald félelem, az
amerikai adéssdgplafon megoldatlansaga, illetve a magyar piacokon az djabb és Gjabb nem-orfodox {=nem piachardt, nem piackonform)
kormdnyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkdzokre. A magyar piac djra komolyan alulteliesitette a régiét ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jafszott, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP drfolyamat mélybe killdte o devizohitelek
végtrlesziésérdl sz4l6 1rvénytervezet, és o roppant erds svdjci frank.

A befekietk o negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett dllamok cdéssagproblémdi miatt aggédiak, az utolsé hénapokban azonban
a vélsag 0] szintiére Iépett azzal, hogy felerdsddiek o globalis gazdasagi névekedési aggodalmak is. A gazdaségpolitikai kilsndt miat o
valsag kiterjedésére addig immunis magyar 1dkepiac sérilékenysége is jelentsen emelkedett az vtolsé negyedévhen, ami jol tikrozodat o
forint érfolyaméban. A hazai részvénypiac atlagos teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,41%-kal csékkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyérielmien jobban teljesitett, mint régids tarsai az uiolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt Sket megeldznie.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Piz MXMU* § CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% 0,42%
2011. Q2 -1,59% 6,73% -2,54% -0,65% -4,94% 0,53%
2011. Q3 -30,49% -29,66% -23,79% -20,96% -29,97% -23,29%
2011. G4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrés: Bloomberg
W p Raiffeisen



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2011,

A BUX feljesitiménye a legjobb, de egyben a legszélsdségesebb is volt 2011-ben. A felulteljesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutoft benne az a vélemény is, hogy a nem-ortodox gazdasagpolitika (kiléndsen az dgazati kilénadé) nem
tarthatd &rokké fenn. A magyar piac szélséséges mozgdsa {6l szemlélieti a magyar gczdoso’gpoliﬁkéval kapesolatos bizonytalansdgot. A
kdzép-kelet eurdpai régié t8bbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményil mindegyik piac 20%-
of meghaladé eséssel zart annak ellenére, hogy fartésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a novekedési félelmek felerésédése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvélsaggal kiszksds, az
eurézéndhoz szorosan kapcsolédé régié pedig tovabbi teherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez utdbbi kildndsen o tékedramidsi

adatokban volt tetten érhetd, o régiét is magaba foglalé EMEA térség volt a 201 1-es év egyik vesziese ebbdl o szempontbdl.

A nemzetkozi részvénypiac

2011, elsé honapjainak részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatérozd tényezdk kézét az Eszak-Afrikai politikai instabilitas
novekedése, illetve a valdszinileg nagyon komoly tovagyirizé globdlis kindlati hatdsokkal is jaré jopdn fldrengés és atomkatasziréfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt a médisban az eurdpai periféria adéssagproblémdia, és az annak megoldaséra irdnyuld
kisérletek. E témak nagyban domindlték o masodik negyedévet is, 4j elemként jelent meg viszont - a kordbbi problémak eredéieként - a
vildggazdasdg novekedésének lassuldséval kapesolatos aggodalom.

Az elddntendd kérdés az volt, hogy a vildggazdasdg akiudlis éllapota ciklikus lassulast, vagy pedig Gjabb recessziét jelez-e eldre. Az
elemzék dontd tobbsége az elsé verzidra, a lassuldsra tette le o voksét - ekkor. A piacok igy viszonylag ellendlléak maradtak, az elsé
negyedéves |6 feliesitmény utén a masodik negyedéves korrekeid nem volt jelentds.

Arfolyamzuhanést hozott azonban a vildg t6zsdéin 2011, harmadik negyedéve, az iranyadé amerikai indexek kdzil az S&P 500 2008,
negyedik negyedéve dta nem ldfott veszteséget konyvelt el, a Dow pedig utoljgra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zérult negyedévben. Az idészak hangulatét az eurdpai adéssdgvélsag eszkaldléddsa, a kézzelfoghats kézelségbe kerilé gérég cséd és
az amerikai dllamaddssag plafon megemelése koriili vita hatdrozta meg. A globdlis részvénypiac {az MSCl World index) elérte a 20%-0s
esést mdjusi csicsa 6ta, igy hivatalosan is ,medve” piacrél beszélhettink. Az addssagvalsaggal parhuzamosan a lanyhulé névekedési

kildtésokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapdsra recesszids félelmekbe csapott ét,

Okiéberben visszatért a jdkedv o nemzetkdzi részvénypiacokra a szeptemberi pénikot kévetden. Habér rengeteg probléma maradt a
lathatéron (a vildggazdasdg romlé névekedési kildtésai, a gérég és eurbpai adéssdgvdlsag megoldatlansaga), a piac a nagyfoks
pesszimizmus hatan félfelé korrigél. lellemzéen o tiladott eurdpai indexek vitték a primet: @ német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a leglatvéanyosabb.

A globdlis fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét reprezentalé MSCI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szamolva -7,61% volt a valtozas. A fejlett részvénypiacok
kozil végll egyedil az amerikal fudott pozitiv véliozdst produkalni 201 I-ben, mikézben az surdpai és a japan bérzék kétszémiegy(
veszfeséget konyvelek el. Mozgalmas év volt 2011, a vilég részvénypiacain, mig az év elsd hénapjaiban o kézelkeleti ldzongdsok és a
fermészeti kataszirofok adiak okot az aggedalomra, a késdbbiekben az eurépai adéssagproblémdkra, Amerikéban az addsségplafon
emelésével kapcsolatos vitak miatt eldtérbe kerils eladésodotiségra és a globdlis gazdasagi névekedés lassuldsara tereléddt a hangsily.
Ennek nyoman valdsdgos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (o folyamat augusziusban, az USA lemindsitésével indulf), amit az
év végén pozitiv korrekcid kovetelt. A negativra fordult hangulat kdzepette o defenziv szekiorok teliesitetiek felil (kézszolgaliaték, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségigy), lemaraddk voltak viszont a pénzigyi papirok és a nyersanyagszekior.
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A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozasa:

DOw S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% 0,60% 2,14% 4,76% 0,63%
2011.G3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% 25,41% -11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurézéna, DAX: Németorszdg, NIKKEI225: Japdn forrds: Bloomberg

Az drupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsét a vilaggazdasag novekedési kildtdsaival kapesolatos bizonytalansdg hatdrozta meg 201 1-ben, kilsnss
tekintettel az amerikai és a kinai ndvekedésre vonatkozéd vérakozdsokra. Az olaj piacan az elsd negyedév — az Eszak-Afrikdban kitsrt
forrongdsok miatt bekévetkezett — emelkedését korrekcié kévette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor tobbek
kézétt a javulé amerikai makrogazdasdgi adatok hatdsdra ismét emelkedd frendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok
voltak megfigyelheték a f6bbi nyersanyagpiacon is. Az arany érfolyama ekézben (Sriénelmi rekordokat déntsit az év sordn, a janudri
valamivel 1300 dollar feletti uncidnkénti Grrdl egészen 1900-ig tarts erésédést ldthattunk o befektetdk biztos menedaket keresd
szdndékanak kdszonhetéen, majd az év hatralévé részében némi korrekcist figyelhettink meg. Az ezist a janudr végétdl dprilis végéig

tarté ralit kvetéen az aranyhoz hasonléan mozgott az év hétralévé részében.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

2011, jolivs 146l megvaliozott az alapkezelsk magyarorszagi szévetségének {BAMOSZ) ajénlasa a befektetési alapok kategorizélésdra
vonatkozéan. Az ajanlds hatdlya kiteried a BAMOSZ tagjai dltal kezelt befekietési alapokra, tovébbd o BAMOSZ hivatalos
adatbéziséban szereplé minden egyéb befekietési alapra. Ennek érfelmében részvény alap kategériaba az az alap tartozik 2011.

jolius 1481 (fél év Gimeneti idével), amelynek portfolidiaban Iévé részvény-tipust eszkdzsk ardnya meghaladic a 80%-ot.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam o befekietési jegyek netié
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alopkezelé folyamatos napi netid eszkézériéken farténd visszavésarlasi kotelezetiség
véllaldséval biziositia o befekietdk szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsaval fetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 -ben.
|

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolng a 2011, izleti évet, a mérleg forduldnapiét kivetden nem volt.

Budapest, 2012. éprilis 12.

Bmd rés

az Alap képviseletében
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