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A Raiffeisen Részvény Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégerztiik a Raiffeisen Részvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2017. évi éves jelentésének I-V1. pontjaiban
talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informacidk”) konyvvizsgalatat.

Velemenylnk szerint az Alap mellekelt 2017. december 31-ével végzddSé (zleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden [ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdt szdld 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli i6rvény”) désszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyl térvények modositasarol szold
2014, evi XVI. torvénnyel osszhangban keriitek ¢sszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzdk és kotelezetiségek leltdrral alatamasztotiak. Az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeltje altal adott értékelés alapjan
kerlltek elszamolasra.

A vélemeny alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kénywvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok eértelmében fenndlld felelésséglink bévebb leirasat jelentésink ,A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért vald feleléssége” szakasza tartalimazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelSjétdél, a Raiffeisen Befekietési Alapkezel¢ Zrnt-té] a
vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgdléi Kamara A
kényvvizegaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél széld szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal
kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirascknak is. '

Meggybzédesunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleménylnkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyeéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbd! alinak. A Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. (gyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informéaciok
elkészitéséert. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a figgetlen konyvvizsgaldi jelentésink
Vélemény” szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informaciokra vonatkozoan nem bocsatottunk ki semmilyen formaji bizonyossagot ny(jtd kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségunk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentesben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozélt szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat scran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességink errl és a hibas altitas jellegérs!
ielentest tenni,

Az egyeb informacickban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentéshen koézélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a koftektiv befektetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyl tdrvények modositasardl szold 2014, évi XVI. térvénnyel €s a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kulénos tekintettel az eszkdzok és kdtelezettsegek
leltarral vald alatamasztédséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott értékelése
alapjan torténd elszamolasaért, valamint az clyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdi, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentesben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, eves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Gsszeallitasédért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezé, kéridimény nem all fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatéanak fellgyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben koézolt szamviteli informaciék kdnyvvizsgalataért vald
felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabél eredd Iényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmaz6 fuggetlen kényvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koénywvizsgalati
Standardokkal Ssszhangban eivégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindstiinek, ha ésszerii lehet az
a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjgk a fethasznalok adott éves
jelentésben kozélt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:
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Budapest, 2018. aprifis 23.

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly

Azonositjuk és felmeriilk az éves jelentéshen kozolt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitiuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels konyvvizsgalati
bizonyitekot szerziink véleményunk megalapozasahoz. A csalashél eredd [ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontrolf
felllirasat;

Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabot relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezznk meg, amelyek az adott kdrilmények kozdtt megfelelsek, de
nem azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelésegét s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzetételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérbl a vallalkozas folytatasanak
elven alapulo, éves jeientésben kézdlt szamviteli informacidk dsszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feliételekkel kapcsolatban, amelyek jelentéis kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk Ié, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
jelentésben kézolt szamviteli informacickban lévé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemenyek vagy feltetelek azonban ckozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vaflalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacickat, kilénés tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszktzok és kotelezettségek idészak veégi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koliségekre. Megvizsgaliuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrol és kezeléikral,
valamint egyes pénzigyi targyl térvények modositasardl szoldo 2014, évi XVI  torvénnyel
dsszhangban kerlltek-e osszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és Utemezéset, a kdnyvvizsgalat jelenttis megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befekteteési Alapkezelé Zrt. dltal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2017

I A R&iﬁefseﬁ Részvény Alap (RARA) dltalénos infbrmc’:ciék |

1. Alapadatok!

Alap neve: Raiffeisen Részvény Alap

Lajstrom széma: 1111-48

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekteiési Alapkezeld Zrt.
Székhalye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Kénywizsgéls Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Karmywizsgaléd neve: Kezma Atila Mihaly

Elszamelas napja® vétel: T+1 napon, visszavélids: T+3 napon
Tipuse: nyilvanos nyilt végi értékpapir clap
Harmonizécidja: AEKBV-irdnyelv alepian harmonizalt
BAMOSZ kategdria: részvény alap

Futamideie: hatdrozatian

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkdzeinek legalabb 80%at részvényekbe, a fennmaradd részt lkvid eszkézékbe fekteti. Az Alapkezels a piaci helyzet
mindenkeri megitélésének megfelelden dént a részvényeknek és egyéb eszkdzéknek az Alap sajdt 15kéjén belifi aranyarél. Kedvezs
#kepiaci helyzethen a részvények ardnya megkdzelitheti a 100%ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb keleteurépai t3zsdén jegyzett
véllalatok elemzése alapjan olyan befekieiési siratégiat alakit ki, amely kézépidvon az egyedi részvényekbe t6riénd befekietés kockazati

szintiénél alacsonyabb kockazat meliett a kSivénybefektetések hozamdt meghaladd megtérilést biztosit.

3. Az Alap &sszesiteit és egy jegyre juté netié eszkézértékének alakulasa (forduldnap eléti utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam Arfolyam ~  Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam ~ Osszesitett

valtozas - ~A" sorozaf valtozas - #B soroxat valtozas - »R" sorozat Netté eszkdzértek

A" sorozat B sorozat ~R” sorozat
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft 1,32% 1,011485 Ft 3825137 525 Rt
2016.12.31 ©.55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Fi - - 1429 531 522 F
2015.12.3] 6,38% 2,014678 R 6,38% 2,014678 - - 1 390 194 966 Ft
2014.12.31 -1,12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft - - 1446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,215320 Ft 3,15% 1,915320 Ft - - 1694 853975 F
2012.12.28 2,11% 1,977538 Ft ¢11% 1,977538 B - - 2074 362 107 Bt
2011.12.30 -14,20% 1,812402 Ft -14,20% 1,812402 Ft - - 2360219 815 Ft
2010.12.31 7,18% 2,112308 Ft - 2,112308 Ft - - 3978077 614 Ft

' Az Alap harmonizacisja médosult 2017, jilius 24-t61. Részletek a VIIl /2. ponthan otvashatdk.

? Az Alap befekietési jegyei vételének elszamolasa T+3 napra médesult a jelentés készités ideje alatt.
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2017.

Az drfolyamvditozds szdzalékos méntéke o befekletd aital elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben « teljes évben meglartotia

befekietését, A fenti hozomok nem jelentenek garanciat o jGvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jEvébeni hozamaival. A

kézslt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkeznak. A ,B” sorozat 2010, november 02-4n, az R" sorozat 2017.

szeptember 22-¢n indult.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkdz értek [ %
Atruhézhaté értékpapirok 1213205629 84,52
CEZIl CZK CZ0005112300 889 100 44 004 226 3,07
ERSTE BANK EUR ATC000652011 2 538 87 839 435 6,12
FOTEX EUR EUR HUQ000096409 11796 5 209 685 0,36
KGHM POLSKA PIN PLKGHMODO0017 74 440 48 3892 121 3,37
KOMERCNI BAN CZK CZ0O008019106 2 045 000 41 662 172 2,90
KRKG SV EUR 510031102120 1319 21 701 452 1,51
MOL DEMAT. HUF HUGCO00068952 8 873 000 183 094 355 12,76
MTELEKOM HUF HUOCO0073507 11 715 400 58 342 692 4,06
OTP DEMAT HUF HUCCO0061726 2 488 80O 209 059 200 14,56
PEKAC PW PLN PLPEKACD0016 6 549 57909 415 4,03
PGE POLSKA PLN PtPGEROO0010 463 33974239 2,37
PGNIG PLIN PLPGNIGO0014 81 00 32 054 349 2,23
PKN PW PLN PLPKNGCOQ0018 14 128 &7 763 820 4,72
PKO BANK PLN PLPKOO000016 39 158 61 961 594 4,32
POWSZECHNY PLN PLPZUGOO0011 27 922 &5 179 187 4,54
RICHTER HUF HUGO00123098 2 679 200 166 378 320 11,59
TABAC CP CZK CS0008418869 24 GO0 3617 639 0,25
UMIPETROL CZK CZ000R091500 4132 8741 403 0,61
VIENNA INSUR EUR ATO000908504 2 464 16 323 325 1,14
Banki egyenlegek 225315299 15,70
Folydszamla - CZK CZX 73871783 515
Folydszdmla - EUR EUR 18 253 098 1,27
Folydszdmla - HUF HUF &5 467 340 4,56
Folydszamla - PLN PLIN 67 446 119 4,70
Folydszdmla - USD Usb 276 959 0,02
Kévetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések 24 227 0,00
Egyéb eszkoz 0 0,00
Osszes eszkéz 1438 545 155 100,22
Kafelezeffségek -3 134703 -0,22
Egyéb kotelezettségek -3 134 703 0,22
Netté eszkozértek 1435 410 452 HUF
Unitok szama 647 807 073
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2,215799 HUF

"% Raiffeisen 3
|ALAPOK



RAIFFEISEMN RESZVENY ALAP o EVES JELENTES 2017.

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2017 janudr 314g ismertié vélt informaciskra épiil, addig a portfélis lelentés szamai
2017. elsé forgalmazdsi napjan mint nyits ériék keriltek meghatdrozasra a 2016. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kotelezetiségek kizétt is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazdsi nepig szémolt dijistelek, mig az éves

beszamoldban a tényleges targyévi kéliségek és kételezetiségek keriinek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-g ismertté valtak,

Beszdmolé NEE szamitas Kilonbozet {eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkozérek 1 435 369 1435410 41
Kildnbézet tételesen:
Pénzeszkozak 225314 225314 0
Ertékpapirok 1213 206 1213206 a
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 24 0 24
Kotelezettségek/Passziv id.elh. 3175 3110 65

@ P Raiffeicen
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2017.

- BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.
instrumentum I Devizanem| ISIN kéd | Névéereek | Eszkéz ek | %

Afruhdzhaté érékpapiroic 3294810629 86,04

ALR PW PLN PLALIORQOO45 7 959 47 044 256 1,23

ASSECO POL. PLN PLSOFTBCOO16 & 753 22081722 0,58
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR T 670 069 95011 831 2,48
BANK ZACH PLN PLBZO0000044 2737 80 435 270 2.1

BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ 61 165 52 525 627 1,37
BRE BANK PLN PLBREOCCOC1 2 1164 40 242 681 1,05

CCCPW PLN PLCCCO000016 2706 57 330 464 1,50
CE MEDIA CZK BMG 200452024 15 484 18 838 438 0,49
CEZ 1 CZK CZ0005112300 2902 800 174 822 436 4,57
CPS PW PLN PLCFRPTCOC13 192 35 567 626 0,93

DIGI RO RON NLO012294474 8 4695 21 995 394 0,57
ELECTRICA SA RON RGELECACNORS 37 987 28 575 379 0,75

ENG PW PLN PLENERGO0022 18 027 17 062 114 0,45
ERSTEB. CZ CZK AT0000652011 2295 103 013 030 2,69
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1014 45 406 289 1,19
EUR PW PLN PLEURCHOOO1T 7 143 14 053 806 0,37
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 760 060 101 232 456 2,64
GRUPA LOTOS PLN PLLOTOS00025 52 780 27 642 594 0,59
JASTRZEBSKA PLN PLISWO000015 4712 33 726 962 0,88
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOOCCCT7 122 470 101 254 767 2,64}
KOMERCNI BAN CZK CZ0O00B019106 & 255 500 138 858 963 3,63
KRKG 5V EUR SIGG31102120 1319 23 521 793 0,61

LPP SA PLN PLLPPOOOOCT T 17 77 507 645 2,02
MOL TRY 2017 HUF HUOQ00153937 & 954 625 167 189 185 4,37
MONETA BANK CZK CZO00BO40318 76 576 76 538 631 2,00
MTELEKOM HUF HUCOOOOZ35C7 10 667 60C 48 857 608 1,28
Q2CR.AS CZK CZ0009093209 132 20C 44 339 153 1,16
OPL PW PLN PLTLKPLCCCTZ 174 684 25 066 368 Q0,65
QTP DEMAT HUF HUOO00061726 1 835 300 207 464 160 5,42
PEGAS NONWOV CZK LUQ275164910 1262 12 569 448 0,33

PEKAD PW PLN PLPEKAOCOO1S 18 12C 174 465 249 4,56
PETROM BLC RON ROSNPPACNOR? 3 700 508 70 454 046 1,84
PGE POLSKA PEN PLPGEROQQOQ10 717 64 207 719 1,68
PCNIG PLN PLPGNIGO001 4 145 406 48 000 788 1,78
PKMN PW PLN PLPKNOOOOO18 32 594 205 499 683 5,371
PKG BANK PLN PLPKOOOO001S 72 283 190 504 779 4,98
POWSZECHMNY PLN PLPZUIO0000 50 949 159 704 532 4,171
RICHTER HUF HUCCOC123096 2 440 600 165 472 68C 4,32
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 25 254 52 620 27C 1,37
TABAC CP CZK CS0008418869 123 00C 24701 386 0,65
TAURCN PLEN PLN PLTAURNOOO1 1 93 574 21 219 542 0,55
TRANS RON RON ROTSELACNOR®? 79670 13 020 416 0,34
TRANSGAZ ROMN ROTGNTACNORS 128G 32 720 486 0,85
UNIPETROL CZK CZ000909150C 7754 35 374 469 0,92
VIENNA INSUR EUR ATOO00908504 2 464 19 689 225 0,51

VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 5760 46 812 096 1,22
WABERER EUR HUF HUORC0120720 1143 15 358 167 0,40,
Banki egyenlegek 541 499 297 14,14

Folyészamla - CZK 315 804 0,01

Folydszdmla - EUR 706 685 0,02
Folyészamla - HUF 538813723 14,07,
Felyészamla - PLN 1 345 852 0,04
Folydszamla - RON 72 410 0,00
Felydszamila - USD 244 823 0,01

|Egyéb eszkéx ) 0,00
Osszes eszkdz 3 836 309926 100,18

KBfel'ezeHségek -7 069 342 -0,20
Egyéb kotelezetiségek 7 069 342 0,20
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Raiffeisen Részvény Alap A sorozaf

Neftté eszkozériek
Unitok szama
Egy jegyre juto netté eszkérének

2 877 965 293 HUF
11139723831
2,583515 MHUF

Raiffeisen Részvény Alap B sorozaf

Nefto eszkézerték
Unitok széma
Egy jegyre jutd netto eszkdzérték

181 112 124 HUF
70 102 387
2,583537 HUF

Ruaiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkézérrék
Unitok szama
|Egy iegyre juté nettd eszkdzérék

770 163 167 HUF
762 786 663
1,009670 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamols 2018. januér 31-g ismertté vdlt informacickra épit, addig a portisli jelentés szamai

2018. elsd forgalmazdsi napjan mint nyitd érék keriliek meghatdrozasra a 2017. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok

alapjdn. A kételezettségek kdzot is megjelennek az elsé, mdr 2018. évi forgaimazdsi napig szamoli dijiételek, mig az éves

beszamoléban a #ényleges targyévi kéltségek és kételozetiségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek januér 31-ig ismerts valtak.

Beszdmold NEE szémitas Kilénbézet [eFt-ban)
Sajat t6ke / Netd eszkézénék 3 829 649 3 829 241 -408
Kilénbozet tételesen;
Fénzeszkszak 541 499 541 499 0
Enékpapirok 3294 811 3294811 0
Kavetelések/Aktiv idébeli elhat. 23 0 23
Katelezetségek/Passziv id.elh. -6 684 -7 0469 -383

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befekfetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2017.01.02-dn

591 276 620

2017. évben eladott befekietési jegyek

688 493 565

2017. évben visszavdltott befektetési jegyek

165 797 354

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-dn

1113 972 831

Porifolic dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-an

2 B77 965 293

Egy jegyre jutd netté eszkozérték 2018.01.02-6n

2,583515

Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2017.01.02-6n

56 530 453

2017. évben eladoft befektetési jegyek

30 349 922

2017. évben visszavdliott befektetési jegyek

16 777 988

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-4n

70 102 387

Portfolid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-én

181 112 124

Egy jegyre juib nettd eszkazériék 2018.01.02-an

2,583537

x Raiffeisen
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Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2017.01.02-an -

2017, évben eladott befektetési jegyek 763 785 491

2017. évben visszavdliot befekietési jegyek 998 828

Fargalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 762 786 663

Partolid Osszesitett netié eszkdzériéke 2018.01.02-dn 770 163 167

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2018.01.02-dn 1,00967
| Raiffeisen
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IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem 1SIN kod Névérték Eszkoz érték Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté énékpapirok U 3294810629 86,04
ALR PW PLIN PLALICRODO45 7 959 47 044 256 1,23
ASSECO POL. PLN PLSOFTBOCO16 6753 22081722 0,58
BANCA TRANS RON ROTLVAACNORT 670 069 95011831 2,48
BANK ZACH PLN PLBZ00000044 2737 80635270 2,11
BRD GROUPE RON ROBRDBACNORZ &1 165 52 525627 1,37
BRE BANK PLN PLBREOGOCO12 1164 40 242 681 1,05
CCC PW PLN PLCCCO000016 2706 57 339 464 1,50
CE MEDIA CZK BMG200452024 15 484 18 838 438 0,49
CEZ I} CZK CZO005112300 2 902 800 174 822 436 4,57
CPS PW PLN PLCERPTOO013 192 35567 626 0,93
DIGI RO RON NL3012294474 8 695 21 995394 0,57
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 37 987 28575379 0,75
ENG PwW PLN PLENERGO0022 18 027 17062114 0,45
ERSTE B. CZ CZK AT0000652011 2295 103013030 2,69
ERSTE BANK EUR ATO000652011 1014 45 406 289 1,19
EUR PW PLN PLEJRCHOCO1 Y 7 4] 14053 806 0,37
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1760060 101 232 456 2,64
GRUPA LCTOS PLN PLLOTOS00025 52780 22 642 594 0,59
JASTRZERSKA PIN PLISWOO0DGC015 4712 33726962 0,88
KGHM POLSKA PLN PLKGHMOQ0017 122 470 101 254767 2,64
KOMERCNI| BAN CZK CZ000BO12106 & 255 500 138 858 963 3,63
KRKG SV FUR SI0G31102120 1319 23 521793 0,61
LPP SA PLN PLLPPOOOOOTT 117 77 507 645 2,02
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 6 954 625 167 189 185 4,37
MONETA BANK CZK CZ0008040318 76 576 76 538 631 2,00
MTELEKOM HUF HUOOO0073507 10 667 600 48 857 608 1,28
O2CR.AS CZK CZO00S093209 132 200 44 339153 1,16
QOPL PW PLIN PLTLKPLODOT7 174 684 25066 368 0,65
OTP DEMAT HUF HUOB00061726 1 @35 300 207 464 160 5,42
PEGAS NONWOCY CZK LU0275164910 1262 12 569 448 0,33
PEKAO PW PLMN PLPEKAOC0O1 6 18 120 174 465 249 4,56
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 3700 508 70 454046 1,84
PGE POLSKA PLN PLPGEROOQO10 717 64207 719 1,68
PGNIG PLN PLPGNIGO0014 145 406 68000788 1,78
PKN PW PLN PLPKNGO00018 32 594 205 499 683 5,37
PKC BANK PLN PLPKOO00001 6 72283 190 504 779 4,98
POWSZECHNY PLN PLPZUCO00O0 1] 50 249 159 704 532 4,17
RICHTER HUF HUOO00123096 2 440 600 165 472 680 4,32
ROMGAZ SA ROMN ROSNGINACNCR3 25 254 52620270 1,37
TABAC CP CZK CS0008418869 123 000 24701 386 0,65
TAURON PL EN PLN PLTAURNOGCOT 93 574 21219 542 0,55
TRANS RON ROM ROTSELACNCRS 79 670 13020416 0,34
TRANSGAZ RON ROTGNTACHNORS 1280 32720 486 0,85
UNIPETROL CZK CZOG0R021500 7754 35374 469 0,92
VIENNA INSUR EUR ATO000208504 2 464 19689 225 0,51
VIENNAINSCZK CZK ATO000908504 5760 46 812096 1,22
WABERER EUR HUF HUOO001 20720 1143 15358 167 0,40
Mas szabdlyozolt piacon forgalomba hozolf atruhazhato éntékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott anvhazhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhdzhaté ériékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 000
Neité eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2 877 965 293
Netté eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 187 112 124 100,00
Nettd eszkézérnték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 770 163 167

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdrigk kozdtt vannak tfedések, egy érékpapir tobb kategdridba is tartozhat.
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Az Alap befektetési politikéja értelmében eszkdzeinek legalébb 0%-Gt részvényekbe, a fennmaradsd részt likvid eszkézikbe fekieti. Az
Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dént a részvényeknek és egyéb eszkdzsknek az Alap saiat 15kéjén

belili ardnydrél.

2017-ben a portélié kizardlag t6zsdén hivatalosan jegyzelt atruhdzhaid ériékpapirokat tanaimezoft. Az ide sorolhaté magyar, cseh,
lengyel, roman és oszirdk részvények az Alap befektetési fokuszat jelentd kizépkeleteurdpai részvénytzsdéken forognak. A részvények

Bsszesitett ardnya 2017. év végén 86,04% volt. Az Alop a részvényeken felil kizardlag latra sz616 pénzeszkézskben tartotia vagyondt,

V. A befekietési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2017 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi muveletek bevételei 256 425
Kapott kamatok - értékpapirok o]
Deviza Ugyletek érf.kilonbszet 5027
Folydszamlckamat 77
Ertékpapir &-f. nysreség 190 164
Kapott oszialék 61157
Pénzigyi miveletek raforditdsai ’ 14 244
Ertékpapir drf. veszteség 9 885
Deviza tgyletek arf.kiiénbiézet 4263
Folyoszamlakamat 25
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mukédési koltségek 52 000
Bankforgalmi jutalék 11
Alapkezelési di 41252
letétkezelési dij 2170
Ertékpapirmozgatds kéltsége 4563
KELER dif 58
WARP di} 357
LEI kéd fenntariési koltsége 28
Kénywizsgéldnak fizetends dij 521
Szamviteli di] 2393
Feligyeleti dij (MINB) 647
Egyéb raforditasok 1093
Befeketetési alapok killénadsja 1093
Fizetett, fizetendd hozamek o
Targyévi eredmény 189 088
Felosxtott jdvedelem o
Ujra befektetett jdvedelem 189 o&s8
Ertékpapirok értékkiilénbézete 232 782
Részvények ' 232782
- kamatokbdl, oszialékbsl 0
-egysh 232782

x Raiffeisen
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Tékeszamla valtozasai 2017.

december 31-ig szdmoli felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: efy)

Vagyonelem Idészak nyitadllomany Idészak zérédllomany Megoszlds
Bankbetétek 225 314 541 499 14,14%
ld&szak nyitédliomany Idészak zérdéllomany
Vagyonelem t8zsdei ép.  tSzsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv, ép. Megoszlds
Részvenyek 1213 206 0 3193 578 101 233 86,03%
ALR PW 0 0 47 044 C 1,23%
ASSECO POL. 0 0 22082 ¢ 0,58%
BANCA TRANS 0 0 95012 G 2,48%
BANK ZACH 0 0 BC &36 ¢ 210%
BRD GROUPE 0 0 52526 ¢ 1,37%
BRE BANK 0 0 40242 ] 1.05%
CCCPW 0 0 57 339 ] 1,50%
CE MEDIA o] 0 18 838 0 0,49%
CEZII 44004 0 174 823 0 4,56%
CPS PW 0 0 35548 0 0,93%
DiGI RO G 0 21995 0 0,57%
ELECTRICA SA G 0 28575 0 075%
ENG PW o 0 17 062 0 0,45%
ERSTE 8. CZ C 0 103013 0 2,69%
ERSTE BANK 87 840 0 45 406 0 1,19%
EUR PW C 0 14054 0 0,37%
GRUPA LOTOS o] o 22 642 0 0.59%
JASTRZEBSKA 0 V] 33727 0 0,88%
KGHM POLSKA 48 389 ¢ 101 255 0 2,64%
KOMERCN! BAN 41 663 c 138 859 0 3,63%
KRKG 5V 21702 ¢ 23522 0 0,61%
LPP SA 0 ¢ 77 508 0 2,02%
MOLTRV 2017 0 0 167 189 0 4.37%
MONETA BANK 0 0 76 539 ¢ 2,00%
MTELEKOM 58 343 0 48 857 o 1,28%
O2 CR.AS 0 0 44 339 0 1.16%
OPL PW O 0 25 066 ¢ 0,65%
QTP DEMAT 209 059 0 207 464 G 5.42%
PEGAS NONWOV 0 0 12 570 C 0,33%
PEKAC PW 57910 0 174 465 ¢ 4,56%
PETROM BUC 0 0 7C 454 ¢ 1.84%
PGE POLSKA 33974 0 64208 ¢ 1.68%
PGNIG 32054 0 68 001 ¢ 1.78%
PRMN PW &7 764 0 205 500 C 5,37%
PKC BANK 41 961 0 190 505 ¢ 497%
POWSZECHNY 65179 0 159704 ¢ 417%
RICHTER 166 379 0 165472 ¢ 4,32%
ROMGAZ SA o 0 52620 o 1.37%
TABAC CP 3617 0 24701 ¢ 0,64%
TAURON PLEN G 0 21220 o 0.55%
TRANS RON 0 0 13021 ¢ 0,34%
TRANSGAZ 0 0 32721 G 0.85%
UNIPETROL 8741 0 35374 ¢ 0.92%
VIENMNA INSUR 16323 0 19 689 ¢ 0,51%
VIENNAINSCZK 0 0 46 813 ¢ 1.22%
WABERER EUR 0 0 15358 ¢ 0,40%
FOTEX EUR 5210 0 0 G 0,00%
MOL DEMAT. 183094 0 0 o 0,00%
FONDUL PROPR 0 0 0 101233 2,64%
id8szak nyitédllomany td&szak zarédllomany
Vagyonelem tozsdei ép.  tézsdén kiv. ép. | KEzsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Kovetelések 0 [+] 0 0,00%
Aktiv idobeli elhatarelasok 24 [+ 23 0,00%
Kételezettségek, passzivak -3 175 -6 684 -0,17%
Osszesen 1213 206 222 163 3193 578 636 071 100,00%
. x Raiffeisen 10
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VI. Szérmaztatott lgyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2017, december 316n szarmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesonbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem telieshozam-
csereligyleteket 2017-ben (ezdlial nem alkalmazott biztesiték kibocsaict, illetve ezzel kapesolatos szerzédé 6l sincs).

Az Alapkezelé 2017 tavaszan kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsét, amelyet a Feligyelet HKEAIR410/2017. szémi
hatérozatial hagyott iova. A 2017.07.24461 hatdlyos valiozésok az Eurdpai Parlement és o Tandes (EU} 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.] az értékpapirfinanszirozdsi lgyletek és az Gjrafelhaszndias étlathatésagardl, valamint ¢ 648/2012/EU rendsiet
médositasaré! szold jogszabalynak valé megfelelést szolgditck. A vélioziatds kizaria a fenti ligylelek alkalmazését az Alap kezelése sorén

o jovére vonatkozdan is.

VII. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozds 2017-ben nem kévetkezett be, 4j Uzletdgat vagy
szolgdltatiist nem inditett. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletné! a befektetési vallalkozdsokrdl és az
drutézsdei szolgdltatskrel, valomint oz dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairsl szélé 2007. évi CXXXVIIl. t6rvény hatdlya ald
torozd  portidlickezelési tevékenységre vonatkozé ergedélyének visszavondsar {az Alapkezels esetében ez a nyugdijpénziari
vogyonkezelést jelentette kizdrélag). A Feligyelet 2018, februdr 13-én sziletett H-EN-H-68/2018. szémé hatdrozatéban dénisit a

tevékenység visszavondséral, az Alapkezels porifdlickezelési tevékenységet 201848 igy mér rem végez.

esetben az Alap nevének megvélozdséval is jért (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapia,
Raiffeisen Alopok Alapja — Kenvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Sor keriit a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV alappé
alakitésdra, iletve két likviditasi alap [a Raiffeisen Likviditasi Alap és o Raiffeisen Betét Alap) beolvasztdsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezelé igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyaman az Alopkezelé befekietési alapokban
kezelt dilomanya viszont emelkedett, a 2016, év végi 137,7 milliard forintos dllomdny egy év leforgasa alatt 155 milliard forintra nét, A
nyilvanos befektetési alapok piacan @ BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016. év végi

2,48%r6l.
VIil. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai és régids részvénypiac

A kiugré 20156s és 2016-0s teljesitmény utdn abszolit és relativ értelemben is gyengén kezdie a 2017-es évet o hazai részvénypiac. A
BUX indexet kordbban a kerébbi alulsilyozotiség megsziintetése, a régié erds makrogazdaségi teljesitménye és a vart felmindsités tartotta
a befektetdi fokuszban, aminek hotdse 2016 végére, Ggy tinik, bedrazédot. Komolyabb véilalati hir hijan igy elsSsorban a régids
étallokdldsok befolyasolick o teljesitményét. 2017. elsé negyedévében megfordult a korabbi tendencia, és a befektetdk Gira a lengyel

piacot kezdték preferélni @ magyarral szemben. Az sem segilett, hogy bér volt gazdasdgi névekedés 2016-ban Magyarorszégon, annak

mértéke régiés Gsszehasonlitasban gyenge volt és elmaradt o varakozésoktd! is.

g Raiffeisen
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A kévetkezé hdnapokbar a kerdbban megszokett mutatott formdidt hezta o BUX felifteljesitve o fefléds és fejlett piacok jelentds részét. Az
emelkedésben nogy szerepe volt az OTP részvénysnek. A bankszekior globdlisan jéi teljesitett, amiben az emelkedd kamatkdrnyezet
befekietdi viziondldsa jatszott fortos szerepet. Segitette az emelkedést az is, hogy végre ¢ hazai makrogazdasdgi szémok is felilteliesitest
kezdiek mutaini, illetve az, hogy o nagy ,vetélytars” lengye! pice veszitett lendileiébs!.

Kévetve a nemzetkdzi trendet o BUX énéke dilépte o 40.000 poniot az utolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekeidi kévetd év végi hajrdzds vian, az alatt zart. Az idészak globélisan is o részvényekrdl szolt, de a BUX index teljesitménye igy is
erésnek szdmitofl. Az éves szinten 30%ot dragulé OTP mellett o kispapirok volick a reflektorfényben, nem felétlenii fundamentdlis
valtozasoktd! hajtva.

A hazai részvénypiac atlagos feljesitményét reprezentalé BUX értéke 2017-ben végiit 23%kal zért magasabban 2016 végéhez képest,
Ezzel a BUX tefiesitménye igazodott a Kézép-Kelet Eurépai étiaghoz, amit a féleg a lengyel, magyar és cseh részvénypiacok feljesitményét
tikr6z6 CETOP indexhez hasonlé hozama fejez ki. A hazal piacndl egyedil o lengyel piac tudott jobban emelkedni 2017-hen. A
megelézd két évben egyértelmien a magyer piac volt @ régid éllovasa, ebhen hozoft vliozast 2017. Kordbban a lengyel részvények
elsésorban politikai ckok {pl. a hazaihoz hasonts, bintetd jellegd bunkads) miat véltak kevésbé vonzéva, lemaraddsukat 2017-ben
kezdtek ledolgozni. A gazdasdgi kémyezet o régié valamennyi orszagdban tdmogaté volt, az inflacia dacseny maradt, mikézben a

névekedés gyorsult. Az alacsony kamatkérnyezet mindenhol a részvények felé terelte a befekteidket.

Sajét devizdban BUX Ft RIS § PX Czk WIG20 Plz MXMU $ CETOP €
2017. Q1 1,15% 3,35% 6,46% 1,71% Co132% 8,72%
2017. Q2 CUU1,29% 0 -10,13% 008%  569% 0 092% . 6.04%
2017.G3 5,92% 13,57% 6,61% 6,68% 890%  440%
2017.04 | 560% 1,56% 3,16% 032% - a58% T 236%
2017 23,04% 0,18% 16,99% 26,35% 16,46% 23,21%

BUX: Magyarorszdg, RTS: Oroszorszag, PC: Csehorszég, WIG20: Lengyelorszag, MXMU: Fejlddé piacok, CETOP: Kézép-Kelet Eurdpa

Forras: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé az Alap dilekuldsat kezdeményezte 2017-ben. Az Alap dtalakuldsdnak elsédleges célia az Alap harmonizdcidjanak
ABAK-rdnyely szerintirdl AEKBV-ranyelv szerinfire vélioziatdsa volt, Az Alap atelakuldsa lehetséget biziositott az Alapkezelé szdmara,
hogy még kedvezdbb értékesitési felidtelek mellett mikodiesse tovdbb az Alapot tekintettel a jogszabalyi valtozésokra (¢ 2004/39/EK
iranyelv és annak 2011-ben kidolgozott médasitasa, a MIFID If elvérésainak megfeleiéen). Az dtalakulést kévetber az Alap kezelésében
véltozds nem oriént, az AEKBV-irdnyelvnek megfelelve viszont a lakossagi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes
eurdpai szabdlyok kévetése toriént meg. Az Alap Atalokuldsét az MNB o 2017. jonius 19én kelt, H-KEIIF410/2017. szémi

hatdrozataval engedélyezte.

Az dtalakulast kévetden az Alap elsédleges célia nem vdliozott, az Alap befekietési polifikdjdnak kis mértéki vélozdsat a befekistési
korldtok valtozdsa okezta. Az Alap befektetési korlatai az dtalakulds kévetkeziében arnyiban médosultak, hogy az Alap megfeleijen az
AEKBV alap esetén atkalmazands — az ABA-a vonatkozd szabélyokndl szigoribb - diverzifikaciss eldirascknak. Az étalakulast kévetéen
igy oz Alap tovdbbra is elsdsorban magyarorszagi és egyéb kdzépkelet eurdpai tézsdén jegyzett részvényekbe t6rénd befekteiésekkel,

illetdleg szarmazékos eszkdzokkel mérsékelt kockézatd, j6! diverzifikdlt porttélié kialakitdsdra trekszik.

Az MNB o fenti kezelési szabdlyzat madositas keretében hagyta jéva az Alapkezeld azon kezdeményezését is, hogy az Alap sem

értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereligyteteke nem végezhet, ezen ddntés is 2017.07.24-én 1épett hatdlyba.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, & befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a hefekietdsi jegyek netid
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alopkezels folyamatos napi netté eszkdzériéken 16riénd visszavdsarldsi kételezettség
véliaigsaval biziosia o befekieitk szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hilelt 2017ben.
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IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a 2017-es
évre széléan, régzitett és véltozé bontasban:

Miilio Fi

2017. év
Régzitett jbvedelem Ssszesen: 178,8
Valtozd jovedelem Ssszesen™: 29,1
Kedvezményezettek széma: 25
Kézvetlenil az AEKBY dlicl kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat 0 Fi

* Az Alapkezeld a 2017-es év utdn fizelendd valiozd jSvedelmet két részletben fizeti. Az elsd részlet (teljes Ssszege 19,7 Millie F)
2018. mdjusdhan keril kifizetésre. A mdsodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kétoH, 2018. okidberében fizefi ki (Ssszesen

9,4 Mitlis Fy.

b) Az Alapkezelo ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazdasanak teljes dsszege a 2017-es idoszakra széléan:

Miilio Ft
2017, év

Felsé vezetés 39,2
Kockazatedllalasért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 1097
Teljes javadalmazdsuk mértéke mialt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
iényeges hatast gyakoro! o kockazatt profilivkra vagy a kezelésikben lévé befektetési alap
kockazati profiliara 0

¢} Az adoft évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérellegd kifizetések (alapbér, szabadséyg idejére j&rd kifizetés stb.), Potlék
jellegd kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéb jutiatasok (pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdbe

jaras koltsegtéritése}, valamint a kilépéshez kapcsolddé trvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdliozéd javadalmazés sszege forfalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a t6rvény

altal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben [évS jogszabdlyoknak megfelelden, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya elvégezie ¢ Javadaimazasi
Politika végrehajtasanck figgetlen, belsd vizsgdlaiat. Tovabbd, az Alapkezeld felilvizsgalic a Javadalmazasi Politikdt, mely alapjén
médositésra kerilt a szabdlyzat déntéshozé testiletek feladataira vonatkozd része.

A médositott Javadalmazdsi Politikdt a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottsdga 2017. &prilisaban fogadia el.

e} Javadaimazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer modosult 2017 sorar. A médositds sordn az aldbbick valtoziatasok torténtek a dokumentumban:
e Kikerilt az Alapkezelé lgazgaidsdgdnak jovadalmazdssal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezeld ligyvezetsi éves vdltozd

bérének jovahagyasa.

| Raiffeisen '
IALAPOK 14



RAIFFEISEN RESZVENT ALAP « EVES JELENTES 2017.

*  Aljavadalmazassal kapesolatos déntéshozok keziil kikeriit a Raiffeisen Bank Ztt. menedzsmentie, amit a jogksr tekintetében a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezeld t5bbségi részvényese [képviseldje ofian) valiott fel.

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapcsolatos ij megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockdzati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockézatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap netié eszkdzériékét a letétkezeld hatérozza meg. A normdi drozdstél eltérs esetekben idrténd érickelésre [nehezen értékelhets
vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Polisikéia fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgaiotara. A fefiilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modelialapl drképzésre is. Ezen eszkozsk egyedi ériékelési modszerére vagy ériékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhasznélva tehet javaslatot a Letétkezeiének, aki ezt sajét beldrdsa szerint haszndlio fel az ériékelési elidrés soran. Az Alapkezeld az
illikvidnek mindsitett eszkézaket, a mindenker érvényes Erékelés: Politikéjéban leirtaknak megfelelden énskeli. Az Alapban 2017.12.31-

én nem voliak illikvidnek mindsiett eszkozdk.

b} Llikviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasck

Az Alopkezelé o jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likvidiidskezelési rendszert vezetet be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eliarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazatdt, valamint,
hogy oz Alap befekieiéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kdtelezetiségeinek. Az Alapkezeld biztosifia, hogy o befekietési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltési polika az Alap tekintetében &sszhangber dlljon egymassal.

¢} Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befektetési politiksja 2012-ben megvélozott, ezérnt a fenti kockézaii besorolds clapidul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszémitdsdhoz haszndit miltbeli adatok egy része, o jogszabdly eléirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapul. Az Alap kockazal/nyereség profil szerinti 5. kategéridba toréné besoroldsa Gsszefiggésben van azzal, hogy az

Alap eszkézeinek tilnyomd része részvényskbe keriil befekietésre.

Az Alapkezeld a targyév sorén o Ramascht Kft. Varitron programjdt haszndlia o piaci kockdzat mérésére, o kockdzlatott ériék mutatsk

szamitdséhoz.
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékecttétel mériékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tékeditételi megdllapodds értelmében
nydjtott garanciak Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott iskedttétel teljes 6sszege

a} A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szdrmaziatolt Ugyletek figyelembevéielével - szamitoit teljes nettdsitoft kockézati kitettsége nem

haladhatja meg oz Alop Nettd eszkézértékének 20094k

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 86,38%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolnd a 2017. iizleti évet, a mérleg forduldnapiét kévetden nem volt.

Budapest, 2018.4prilis 23.

Balint Attila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zri.
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