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A Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja befektetéinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja (,az Alap™) 2017. évi éves beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2017, december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél — melyben
az eszkdzOk és forrasok egyez6 vegosszege 4.360.487 E Ft, a targyévi eredmeény -11.621 E Ft (veszteség) -,
€s az ugyanezen idOponttal végzédo Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartaimazd kiegészitd meliékletbd] all.

Veleményink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennallo vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd zleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") és a befektetési alapok éves beszamold keszitési és kényvvezetesi
kételezettsegének sajatossagairdl szold 216/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel sszhangban.

A vélemeny alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnywizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos —~ torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségink bdvebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgalé éves beszémolé
kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara , A kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyaird! és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete aital kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, &s megfelellink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybztdestnk, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt velemeénytnkhéz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informacick a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja 2017. évi (zleti jelentesebdl
alinak. A vezetés felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozd
eldirasaival osszhangban torténd elkészitéseert. A fuggetlen kényvvizsgaldi jelentésink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszadmolora adott vélemeényiink nem vonatkozik az tzleti jelentésre.

Az eves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésségink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mériegelése, hogy az Uzleti jelentés iényegesen elientmond-e az éves
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beszamoldnak vagy a knyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartaimaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeéb informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kételességunk errél és a hibas allitas jellegérd!
jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival ¢sszhangban van-e, és errdl,
valamint az (zleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjarédl vélemeény nyilvanitasa.

Velemenyiink szerint a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja 2017. évi izleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja 2017. évi
eves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo eléirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
szamara nem ir el tovabbi kéveteliményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
vélemenyt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegl |ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetes felelds az éves beszamolénak a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténé és a valds bemutatas
kovetelmenyének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sztikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd [ényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az eves beszamold elkeszitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelten kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold
Usszeallitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvenyesuleset eltérd rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, korilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgalod éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A Kkonyvvizsgalat soran celunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartaimaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményunket tartalmazo figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foki
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Knywvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban
elvegzett kdnywvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdi vagy hibabdl, és lényegesnek mindslinek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dintéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2018%a'prilis

Azonositjuk es felmerjik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakituk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kénywvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kényvvizsgélati bizonyitékot szerzlnk a
vélemenylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csaldés magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézétt megfelelsek, de
nem azert, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

Erékeljilk & vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleltséget és a vezelés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcesolodo kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatasanak elvén
alapuld eves beszamolé dsszeadllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan amdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds keétséget vethetnek fel a Tarsasag vailalkozas folytatdsara vald képességét illetten.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, faggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban 1évé kapcsalodo
kizzetételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a figgetien konyvvizsgaléi jelentésiunk datumaig megszerzeit
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljtk az éves beszamoid atfogd bemutatasat, felépitését és tartaimat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teliestl-e az
alapul szolgal6 tgyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét es Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsaséag éltal
alkalmazott belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.
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Kozma Attila Mihaly
Partner fewa, TESE A
RSM Audit Hungary Zrt. TN dRzm a0

1138 Budapest, Faludi u. 3. =S A
Nyilvantartasi szam: 002552 a

Kozmané Sberényi Monika {j;

Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430



Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

eff eFt

2016. 2017.

MERLEG december 31. december 31.
A/ Befelktetott eszkézdk 0 o
I. Ertékpapirok 0 o

I Enskpapirok 0 ¢

2 Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0

a kamatokbdi, osztalékbsl 0 0

b egysb 0 0

B / Forgéeszkézok 4 374 505 4 352 523
l. Kévetelesek o 0

1 Kévetelésok 0 0

2 Kévetelések dndkvesztése [ 0 0

3 Kuif. pénzértékre sz6io kdvetelés értékelési kitsnbbzete 0 o

4 Forintkovetelések értékelési kilonbszete 0 ¢

It. Ertékpapirok 4 259 020 4 330 369

1 Enékpapirok 3770 257 3 869 707

2 Entékpapirok ériskelési killsnbdzete 488 763 460 662

a kamatokbél, osztalékbsl 0 0

b egyéb 488763 460 662

. Pénzeszkdzdk 115 485 22 154

1 Pénzeszkdztk 115 485 22 154

2 Valuta, devizabetét éniékelsst kilsnbdzete 0 o

C / Aktiv iddbeli elhatarolasol 6 842 7 964
1 Akfiv idébeli elhatarolasck 6 842 7 964

2 Aktiv idsbeli elhatdroldsok értékvesziése (4 0 0

D / Szérmazékos lgyletek értékelési kilénbézete ¢ Y
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 4 381 347 4 360 487
E/ Sajar toke 4 375077 4 354 077
I. Indulétéke 3089788 3101947

1 Kibocsatott bel.jegyek névértéke 22 885784 23921979

2 Visszavasarolt bef.jegyek névériéke -19 795 908 20 820 032

. Tékevdltozas {tékendvekmeény) 1 285 289 T 252 130

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi érékkilénbozete 335386 341 949

2 Erigkelési kilénbozet tartaléka 488 763 460 662

3 El6zs évek eredménye 489 054 461 140

4 Uzleti év eredménye 28 814 -11 621

F/ Céltartalékok o 0
G/ Kételezettségek 16 2718
i. Hosszi lejarati kdtelezettségek 0 0

Il. Révid lejarati kdtelezettségek 16 218

HI. Kiif. pénzértekre szélo kit ért. kiil. 0 ¢

H / Passziv idébeli elhatarolasck 6 254 6192
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 4 381 347 4 360 487

Budapest, 2018, 4prilis 23.
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

eft eft

Eredménykimutatas 2016. 2017.
I Pénziigyi miveletek bevatelei 33 636 38708

It Pénziigyi miveletek raforditasai 18175 5264

HI Egyéb bevételek 29 597 33 808
IV Mikodési kaltsegek 73726 78788

V Egyeéb raforditasok 146 85
Vi Fizetett, fizetendo hozameok 9] o]
VIl Targyévi eredmény -28 814 -11 621

Budapest, 2018. dprilis 23.
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

Kiegeszito melléklet

a 2017. december 31-ével végzdds iizleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi karilmenyek

A Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja [fovabbiakban: Alap} 2007. mércius 30-6n keriilt nyilvdntarigsba vatelre a PSZAF-nal
229.975.075,- forint indulé sajat okével. A befekietési jegyek névéridke: 1 Fi.

Az Alap nyilvénos forgalombohozatalat engedélyezd PSZAF hatdrozat szdma és kelte:
WA sorozat: BN/ 110.498/2007 ., 2007. mércius 23.
8" sorozat XKEHL£30/2010., 2010, ckidber 27.

Az Alap hatérozetlar futamideji.
Az Alap mSgsh a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérdaja afl.

Ausziridbon a Railfeisen a legnagyobb alopkezeld. A csoport tagiai vezeld banki szolgaliaték.

Az Alap kénywizsgélattal aldtémasziott éves beszdmoldjét és éves jelentését oz interneten is kizzéteszi, amelynek pontos cime, eléshetésége a kivetkezd:

httos:/ /alapok.raiffeisen. hu/akivalis/ielentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1854 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseleiére jogosult :  Bdlint Attila 1165 Budapest, Mészéros ). u. 14.
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Bartok Béla ot 20.
Forgalmazé: Raiffeiser Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Letétkezelé: Raiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kitelezett,
Kénywizsgals: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budopest, Foludi utea 3.

Kijelalt kénywizsgals: Kozmdné Szeberényi Ménika Regisztrécids szam: 005430 2161 Csomdd, Napsugdr ulca 28.
lgezolvény széam: 005429

A szamviteli szolgdltatas kérébe tartozd feladatok
irdnyitaséért felelds személy: Nagy Sandor jézsef 1141 Budapest, Bozsarézsa u. 1.

MNGM regisziraciés szdm: 147176

2. Befektetési politika
Az Alapkezels o t8le elvirhaté maximdlis gondosséggoel, sajdt beldtdsa és déntése alapjdn, o tirvények és oz Alapkezelési Szabélyzatban
foglalt korlatozdsok betariasa mellett alakifja ki az Alap forrdsainak felhasznéldsi médiét, o befekterési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alop

oz Alapkezel$ varakozasainak megfeleld javbbeni kockézaiok és hozamok figgvényében hosszabb taven a lehetséges legmagasabb hozamat érfe el.

Az Alap célia, hogy kézepes keckdzat felvaliciasa meflett hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb tokendvekmeényt érje o tolnyomé részt kollektiv

beleltetési enékpapirokbél dsszedlliton, diverzifikalt portfslis kialakitdsdval,

Az Mlapkezels az Alap 15kéjét Likvid és szérmaziatolt eszkézskén valamint dllempapircken felifl kizdrélog befektetési alapok jegyeibe, iHletéleg egysh
kollektiv befektetési értékpapirokba fekieti. Az Alap tolnyoms részt abszalit hozamra tirekvé alapokbél alakia ki portolisiat. Ezek az alapok eltérd
piacoken, eltérd médszertannal probalidk megvaiésitani befektetési célivkat, ami uzt eredményezi, hogy a hozamaik kézéth egyiimozgds iellemzden

kézepes vagy anndl gyengébb. Ezt o diverzifikaciés elényt az Alap alapok alapio konstrukcisia biztositia.

Az Alap hosszabb 16vi célic az allempapirck dlial biztositolt hozamndl nagyobb hozem elérése addicionalis kockdzat véllalsse mellett. A tabblethozam

elérésének érdekében oz Alapkezeld a befektetési célpontot felents abszolit hozamedly befektetési clapok kézil akfivan vélogat.

A kivdlasztott clapok potencislis belektetési terblete o lehetd legszélesebb é3 globdlis: hazal &s nemzetkdzi részvények illetve kitvények, bankbetétek,
devizék, egyéb befekletési eszkézsk, valomint ezekre és drupicei termékekre vonatkozs szérmaztatolt tigyletek. A hagyomdnyos befektelési alapokisl
a széles eszkéztdron 15l abban iémek e, hogy nem csak emelkeds, de — szarmaztatoht Ugyletek segitségével — esé picon is van lehetéségik hozamot

elérnl. Fontos jellemzdie még a mégéttes alapeknak az, hogy teljesitményiik nagy mértékben figg oz alap kezeldiének készségeitdl, piaci tapaszialataitsl.
3. Szamviteli politika &sszefoglalasa
2.1. Szdmvitefi iranyelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatésait a Szémvitelrdl sz6l6 2000. évi C torvény {Szt.}, @ kollektiv befektetés] formakrdl és kezeldikrd!, valamint egyes
pénziigyi targyd 1rvények modositasdrs! suzelo 2014, evi XVI. Torvény (Kb}, illetve a befekletési alapok éves beszamald készitési és kanyvvezetési
katelezetiségének sajdtossagairdl szélé 215/2000. (X1 11). Korm. rend. eldirasai alapién és o Magyarorszagen altaldnosan elfogadatt szémviteli
elvekkel 8sszhangban készii.

Az Alap kettds kénywitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészité melléklet &s a cash-low kimulatés.

Jelentés sszegl hiba: ha o hiba felldrasanak évében, o kilénbszs ellendrzések sordn, egy adott iizleti vet érintden {dvenként kilon-kilén) feltart

1/8. oldal






hibék és hibahatdsck - eredményt, sajét 16két noveld-cskkents - értékének egyites (elsfeltd Figgetien) &sszege meghaladia a szénwiteli polifikdben
meghatdrezolt érékhatart. Minden esetben jelentds Gsszegli a hiba, ha a hiba feltdrdsanak svében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitott hibdk, hibohatésok eredményt, sajét 15két ndveld-csskkents értékének egyiittes eléiltsl figgedlen) Ssszege meghaladja oz ellendrzdt

Gzleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintof, akkor az 1 millié farintot.
Az Alop f8bb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasst és oz énékelési eljérasokat oz alabbiakban mulatjuk be.

Az Alap a beszdmals szempontjabdl kivételes nagységinak tekinfi azon bevételeket s kiaddsokat, melyek éves szinten @ mérlegléssszeg 2 szazalékdt
megheladisk, valamint kivételes eldforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiadasokar, melyek az elézé évben nem meriiiek fel és nem a szokdsos

iizletmenet részei, vagy egyedi télelek. Ezen beviteleket és kioddsokat oz Alap a kiegészitd mellékletében az adott beszamols sorndl részistexi.
Az Alap f8bb szémviteli iranyelveinek 8sszefogloldsat és az érigkelssi eljarasokat az aldbbiakban mutafjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszdmold magyar forintban készilt &s ezer forintban fe Fi kerllt kimutatdsra,

A mérlegkészités détuma: 2018, januvdr 31.

3.3, Az dniékelési elidrasok ismertetése
Az értékelési eljdrasoknal - a Szémuiteli lervény és a Kezelési szabslyzatban leitak alapjén - az Alap Szémviteli pelitikaigban

régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvéntartast vezed, oz értékpapirok értékelése oz Alap kezelési szabdlyzatonak meglelelden torténik. Az értékpapirck

rem realizdlt arfolyamkiksnbszetét a targysvi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniit o 1ékendvekménnyel szemben kerif elszamoldsra.

Az dllamkétvények vételekor o megvdsérolt kamatot bevéielf csikkentd tételként szémolia ¢ oz Alap. Az eladdsker az eladott kamat bevételként jelentkezik.
Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kiilanbozetbdt szarmazé tkendvekmanyként szémolja el az Alop oz értékpapirok

eéntékkilonbszetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. t3rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215,/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8} bekezdésével
dsszhangban o vevs, az adés mindsitése alapidn az izlel év mérlegfordiidnapion fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett,
hdrom hénopon tili lejarati kévetslésndl ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokka! szembeni kéveteléseket, a kalcssnként, az eldlegként
adolt 8sszegeket, tovabba a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kizot léve kévetelésieliegd tételeket is), azok keletkezésekor ériskvesztést kell elszamolni

- & mérlegkészités idépontidban rendelkezésre allé informdcick alapidn - o kévetelés kényv szerinti ériéke és o kivetelés varhataan megtériié Sssrege
[vesziesegjelleg) killénbozet &sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez « killinhézet lariésnak mutatkozik és jelentds dsszegl.

Az Alap a valulo., devizakészieteket &5 o kiifsldi pénzértekre szol6 kiveteléseket, illetve a devizaktelazeftségeket azok bekerilésekor 2008, jonudr 0146!
MNB arfolyamen szamitoft forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizoeszkdzidket az érte fizetett forinfdsszegben - és @ Szamviteli politikéban
régzitett mddon, az énékelés napjan a devizaeszkd28k 45 -kitelezetiségek kinyv szerinti forintériske és az ériékelés napi MNB devizadriolyamon szdmitott

értike k&z8ii kildnbdzet dsszevont egyenlegét oz eredménykimutatésban szdmolia el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjdvdiras nem tErténik.
A befektetési jegyek eladésa és visszavéltasa o Kezelési szabdlyzatban elémak szerint torénik.

A forgalmazas névérigkben oz induls 16két, ¢ befekielési jegyek névéridke és folyd dra kizli - oz éntékelésbs! adeds - kildnbazet tokendvekményt
véltoztatia.
A portfélio érgkelésének elvei:

A) Tézsdére bevezetett értékpepirok

- Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepls dllompapirck értékét az AKK dliat nyilvénossagra hozott legjobh vételi és legjobb eladasi arfolyam
szémiani dflogoként meghatérozott kézép drfolyam alapién kell szémitani. A szémitdshoz az érékeles nopjdn - vagy annck hignydbon az éridkelést
megeiézs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dlal kazzétett - adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t8zsdén jegyzelt kétvényeket az utolss, nefié 2&rédrfolyamon, iddardnyes fethalmozott kamattal névelve kell érékelni.

- Amennyiben a 18zsdére bevezetett diszkont kinestériegy hétralévs futamideje kevesebb, mint 92 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencichozama
alapién kel kiszémitani az adott diszkent kincstérjegy T napra vonutkozé éelolyamat.

B) Tézsdére be nem vezetel, nyilvanos értékpapir-forgaiomban szerepld érakpopirok

- A Tézsdére, azaz a BET+re be nem vezetet, de volamely kilfaldi tézsdére bevezeter értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatérozott professziondlis
adalszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal {T-1) napi leghrissebb, de 16:00 érandl nem korébbi arfolyamon kefl értékelni.

- A semmilyen 1zsdére be nem vezetet:, nyilvanos értékpapirforgalomban szerentd ériékpapirok picei értékét az adolt ertékpapirok legfébb
masodlagos piacdnak tekintheté elismert értékpapir piacek dltal, Magyarorszagon forgalomban lévé éridkpapirok esetén az OTC piac, avagy mas
t8zsdén kivilli informdcids szabalyzatok alapidn, ifetve o kézzétételi helyeken kézzétett (1-1) napi zaréarfolyam, ennek hidnydban dlagarfolyam
alapjén, az egyes érékpapirok piact hozamszamitdst elidrasainak megleleld médon szémitott hozam alapién kell T napra vonatkozéen

meghatdrezni.
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4. A mérleghez kapesolodé megjegyzések

4.1, Informéeick oz Alap portfolisiarsi

Az Alap a ra vonatkezé, 215/2000. Kermdényrendelet alapjdn késziti a mérlegét.

Az énékpapirok zdré dllomdnya az év uiolsé napian érvényes értékpapir ariolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Bofoktotési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem arigk eftbon ErLkiil. egysb Fet kil kamat Gsszeg eFtban
AEGON ALFA HUF 475 284 73096 0 548 380
AEGON MARA | HUF 300 000 6 244 0 306 244
BP PAR.P A A HUF 130745 23 0 130722
COM CITADELL HUF 435716 179 372 [} 615088
CONCLGL HUF 354 307 77 636 O 431 943
CON PLAT PIB HUF 203 242 14712 o] 217 954
GEN ABS SZA HUF 77 334 3557 s} 80 891
GEN PO HUF 119 518 13293 Q 132811
OTP ABSZ A HUF 170 564 1810 o 172 374
CTP EMDA HUF 224 512 34 ¢ 224 346
OTP SUPRA HUF 421 702 483216 ¢ 469 918
OTP UJ ELR A HUF 130745 3 247 o 133 992
RAHA HUF 370777 4 805 o] 375582
RIPA HUF 455 7261 34 663 ¢} 489 924
Osszesen 3 869 707 460 662 0 4 330 369
4.2. Elhatérolésok részletezése
Bevételek aktiv idobeli elhatdrolésa (adatok eFtban) 2016. 2017.
! ber 31. d ber 3T.
Trailer fee 6817 7 941
Folyészamla kamet elhatérolésa 2 0
& 819 7941
Kaltségek aktiv idébeli elhotérolése {adatok eFtban) 2016. 2017.
d ber 31. cf ber 31.
LEl kéd fenntartasi kéltsége 23 23
23 23
Kaltségek passziv idébeli ethataroldse (adatok eFtban) 2016, 2017,
4 ber 31. d ber 31.
Kémywizsgdlénak fizetett dfj 250 259
Felugyeleti dij [MNB) 270 296
WARP dij 230 214
Kénywezetés 199 199
Alapkezelési dij 5018 4941
Letétkezelesi dij 287 283
6 254 6192
4.3. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszobb idejii kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alop munkavallaléket nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld oz Alap hozamanak és 18kéjének megévisdra nem tett értékbell igérefet.
Az Alop nem kapott és nem adolt fedezetel, bizlusitékot, dvadékoer, nem vallalt garancidt &s kezességet.
4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozs, 215/2000, Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsdt.
Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eftban) 2016. 2M7.
Folyészémlokemat HUF 1402 172
Ertékpapir arf.nyereség 32234 38 536
33 6356 38 708
Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése [eft-ban 2016. 2017,
Folyaszamickamat HUF 0 1
Arfolyamkiiitnbszet 1 2
Ertékpapir arf.veszteség i8 174 5261
18 175 5 264
Egyeb bevételek részletezése [eFtban 2016, 2017.
Trailer fee 29 597 33 808
29 597 33 808
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A mikBdasi kdliségek részleterdse (eftban 2016, 2017,
Bankforgalmi juialék 5 ii
Alapkezelési dij 64 771 &9 358
Letétkezelési dif 3653 3964
WARP dij 1023 950
KELER dj 284 321
LBl kéd fenntaridsi kiltsége 4 28
Kénywizsgélonak fizetett dij 453 470
Kénywezetés 2393 2393
Feligyeleti dif {MNB) 1140 1293
Fi7r26 78 788
Eqyéb réforditdsok részletezése [eFtban 2016. 2017.
Befektetési alapok kijlénadéia 146 85
146 85
5. A vagyoni, pénzilgyi helyzet és a jsvedelmezéség alakulasanak bemutatéasa
eftban
A sajdt toke részletezése 2016, 2017,
decernber 31, december 31.
L. Indulé toke 3 089 788 3 101 947
a} Kibocs.bef jegysk névériske 22 B85 786 23921 979
b} Visszavas.bef.jegyek névértéke -19 765 998 20 820 032
H. Tokendvekmény 1285 289 1252130
1. Visazavas.bef jegyck bevondsi értkil. 335386 341949
2. Ertékalési kilsnbazetbsl 488 763 480 662
3. El6z6 évek eredménys 489 954 461 140
4 Uzleli évi eredmény 28 814 11621
Sajat toke 4375077 4354077

6. Az éves beszamolé és a portfdlia jelentés szamai kzsM eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig o beszémeld 2018, janudr 3 1-ig ismertté valt informacickra épiil, eddig a porifolis jelentés szémai 2018, elsd

forgalmazésl napjdn mint nyitd énék kerilek meghatdrozasra o 2017, évi utclss forgalmazési napi Slloményi adetok alapidn.

A folydszamla elhatrolt kamata a NEE szamitasban o kévetelések kizott szerepel, a beszédmoléban pedig oz aktiv elhatdroldsck kézétt keril

kimutatasra,

A ktelezefiségek kizott is megjelennek oz elsé, mdr 2017, évi forgalmazdsi napig szamalt dijtételek, mig oz éves beszamoléban o tényleges

2017. évi kiltségek és kitelezetiségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janvar 3 Yig ismertté véliok.

Beszamold NEE szdmitas Kidénbézet (eFtban}

Sajat toke / Neltd eszkdzértek 4354077 4354103 26
Kilénbszet tételesen:
Ertekpapirck 4330 369 4 330 369 o
Pénzeszkdzik 22154 22 154 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 7 964 8261 297
Kételezeftségek,/ Passziv id. eth. 6 410 5681 271
Mutatek:  (Kasd 1. sz. melléklet) 2016. 2017.
1. Befekfotelf eszkdzék oz Ssszes eszkozékhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdaszkézék az dsszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt icke ardrya az dsszkételezetséghez + sajot 1okéhez 99,86% 99,85%
4. Hosszi lejarah; kételezetiségek

a/ a HiK + sajét tokéhez 0,00% 0,00%

b/ asajdf tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. melékletben talalhaté.

A "eash-flow" kimutatas a 3. sz. mellsékletben talélhaté

A "portfélié jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. mellékletben tolalhats.

Budapest, 2018. dporilis 23.
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1. sz. melleklet

A mérlegsorok adatai alapjén

). Befektefelf eszkézok az Ssszes eszkézskhsz

0,00% Befekiolet oszkiz

Osszas nazkiz

2. Forgbeszkozdk az bsszes eszkdzdkhéz

100,00% Forgeszkbz+ Akliv idSbeli eth,

Osszes eszkéz

3. Sojét toke ardnya az sszkételezeltséghez + sojdt tSkéhez

99,85% Seidt toke

Forrasok Gsszesen

4. Hosszo leféroty kitelozettségek
a/ o HIK + sajot 1kéhez
b/ o sojat tckéhez

o/
0,00% Hosseit lajératy kitelezetiségek
Hesszi lej. kél. + Soiat téke
b/
0,00% Hosszj lsjarat kotelezefiségek
Saijét 1bke

Budapest, 2018. aprilis 23.
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4 3560 487

4 360 487

4 360 487

4354077

4 360 487

0

4354077

0

4 354 077

{adatok eftban)
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2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany dsszetétele

Il. Ksltségek Gsszetétele

Bankforgalmi jutalék
Forgalmazasi jutalék
Alopkezelési dij
Letétkezelasi dij
Ertékpapirmozgatas kblisége
KELER dij

WARP dii

LEI kéd fenntartasi kéliség
Kémywvizsgdidnak fizetatt dij
Kémywvozetss

Foliigyaleti dif (MINB)

HI. £rtékpapiralap vagyondnak megoszidsa

Pénziigyileg realizalt

Elszémolt Ethatarolt/szallitdk
11 o

0 0

59 358 4941
3964 283

0 ¢

321 0

950 214

28 0

470 470
2393 199
1293 296
Ossz: 78 788 & 403
Saiat toke 4354077

20t7.

eFtban
[+]

eftban
72 385

1

0

64 417
3681
o]

321
736
28

0
2194
997

72 385

eFt-ban
1."- o/u"bﬂl‘l

Idészak ryitadllomany ldészak zérécllomany
Yagyonelem Megoszlds
Kévetelések o [+} 0,00%
Bankbetétek 115 485 22 154 0,51%
fek&tstt betét 0 4} 0,00%
Idaszak nyitodliomany ldészak zdréatomany
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zscdén kiv. ép. Megoszlds
{Befektotési jegyek ) 4 259 020 ) 4 330 369 99,46%
AEGON ALFA 531 647 548 380 12,593
AEGON MARA | 0 306 244 7,03%
BP PAR.P A A QO 130722 3,00%
COM CITADELL 617 B34 615 088 14,13%
CONCLGL 454 804 431 943 ©,92%
CON PLAT PIB 538 294 217 954 5,01%
GEMN ABS 574 78 506 BO B%1 1.86%
GEN PO 130 026 132 811 3,05%
OTP ABSZ A 168 743 172 374 3,96%;
OTP EMDA 133 667 224 546 5,16%
OTP SUPRA 201 397 469 918 10,79%
OTP U EUR A 0 133 992 3,08%
RAHA 450 677 375 582 8,63%,
RIPA 566 005 489 924 11,25%
CONC. VM 387 420 0 G,00%
ldészak nyitddllomdny idészak zarédliomdny
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasck 6 842 7 964 0,18%
Kételexettségek, passzivak -6 270 -6 410 -0,15%
Osszesen 0 4 375 077 0 4 354 077 100,00%
Budapest, 2018. aprilis 23.
/
Balint Atila Vérad] Zolan

Az Alap képviseletdben
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3. sz. meliéklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokases tevékenysaghbdl szarmazé pénreszkiéz-valozas
{Mik&dési cash flow, T-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti ditak, kapett hozamok nefiil} «
. Elszémolt amortizdcié +
. Elszémolt ériékvesziés és visszairds +
. Elszémolt éntékelést kislonbazet +
4.0. Elszémolt értékelési kilénbézet korrekeid +
. Céltertalek képzés és fethosznalas kilénbszete +
. Ingatlan befekietések értckesitésének eredménye =
. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevdlrdsdnuk eredménye =
. Befektetett eszkszsk dllomanyviliozdsa =

Bl R o

0m N O

. Forgéeszkdzok dllomanyviltozdsa =

9.0. Ertékpapirok dllomdnyvaltozdsa =
10. Révid lejérath ktelezettség éllomanyvaliozdsy =
P1. Hosszi lejarat) kételezettségek dllomanyvdltozdse =
12. Aktiv idébeli elhotérolasok dlloményvsitozdse =
13. Passziv idébeli ethatéroldsok allomanyvdltozdsa +

1. Befektetési tevokenysaghél széarmazé pénzeszksz-valtoras
(Befektetesi cash flow, 14-19. sorok)

14. ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eludésa +

16, Befolyt bérleti dijuk +

17. Ereékpapirok beszerzése -

18. Erekpapirck eladdsa, bevalidsa +
19. Kapott hozamek +

IH. Pénziigyi mirveletekbél szarmazoé pénzeszkdz-valtozdas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsétas +

21. Befektetési jegy kibocsétds sordn kapett apport -
22. Befektetési jegy visszovdltase -

23. Belektetési jegyek utdn Fizetelt hozamok -

24. Hitel, illetve kélesén feivétele +

25, Hitel, illetve kdlessn triesztése -

26, Hitel, illetve kdlcssn vién fizetett kamat -

IV. Pénzeszkiézdk valtozasa {s1:11+HI. sorok) &

Budapest, 2018. dprifis 23.
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4, 3z melleklet

{ Portfalic jalantés |
Algpadutok:
Alap nave, lojsromszama: Raiffeisen Private Bonking Pansoniy Alopok Alapje, 1171-213
Alopkezels neve: Roiffeisen Befektatdsi Alapkezels Z1.
Letélkezels nave: Raiffeison Bank 7.
NEE s28mitds tipuse T+ 1 nopi
Forint
Targynap [T} 2017_12.20]
A sorozat
Sajot 1oke [F1]: 4142 644 547
Egy jogyre jutd NEE: 1.4003848
Dorabszém; 2951 298 849
B sorozat
Sajét Kke [FL) 211 458 405
Egy jegyre juis WEE: 1,403660]
Darohszém: 150 647 937
A frgynapi nettd eszkézérték meghatarozdsar
ezar Forint
I, KOTELEZETTSEGER
171 Hitaldllomany {6sszes): Hitaloze Eutamids Osszeg/Enck i %
|
Ossz_eg/Errék %
1/2, Egyéb kbtelezehségok [Ssszes): -6 681 104}
Alopkezeldi dif mich [ A sorozat } -5 330 702
Alopkezeldi dif mialt { B sorozat ) 273 4,1
{lotitkezelsi dij miat 321 4.8
Bizomanyosi dij miatt 0 ]
Forgalm, kig. miott [ 1]
Kazzétsteli kig. miatl [ 0
Reklam kig. miatt O [
Kaltséghénl elszamolt agyab el miot 751 11,24
Egyab - nem kéltség olapl - kotelezetisd E [
/3 Céltartalékeok [Gsszes): O
T4, [ Foriziv dobel chhataroksok [Beszes): T | 3,
| Kotolnzottsdgek Ssszesen: | -6 aB1) 100]
If. § ESZROZOK Ossz00/Eték. %
77 | Folydszémio, készpéng fbsszes): 22 154 0,51
Raifteisen Bank 7 HUF 22 154 051
1/2. | Egyéo ksvalelés sszos): 8 261 0,19]
cest % of fast AV Trgiler Fee/HUE 320 0,01
D2076736 Trafler ine_Eszkéz/ 7941 0,15
173 Lek&toh bankbetatek (Bsszes): Bork Fulamidd Cxszeg/Ertek ] %
G 0]
731, Max. 3 hé lokoless [Bsszes): 5 0
i 0
11/3.2 I 3 hénapnél hosszabb lekotsi Baszes): f ol o
i Megn. | Devizarem | Nk | Osszaq/Eridk | %
§/4. | Enckpapirok {Bsszes): i | | 2 235 911 4 330 359] 2,3
/4.1 | Allompopirek fsszes). 5 ) 9
/40,1, T Rorvanyek [orszon); 0 0 g
I1/4.1.2, { Kincstariegyek fosszesk | | | ] of [
1 % } i t
11/4.1.3, E9y6b jegybarkkepes ép. (6 : B i) 0]
/4.1 | Egysh e Epes dp. [aszes] ! ! ! ! !
lif4.1.4 | KilfgldT allompapitok [B2szos): i i | | of 0|
& s 1 1 I
l T
14 Gazda odo‘l &5 egyeb hilelviszonyt l GI o o
e ste. o
I/4.2.3 . | Tézsdere beveretet t6sszas | | | 0f of O
i 1 1 + T
0/4.2.2, | Kulfaldi katvények fssszes): ] | | o] o] 0
¥ T 1 + 1
8/4.33, | Tézsdén kivisdi {Bsszosh: ¥ | | o | 0
1743, { Részvények fosszos): [ i | of of 5
11/4.3.1. § Tazsdére bevezelatt {Gsszas]: | [} § of Of Q
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I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapija dltalénos informécick

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Koryvvizsgdld Tarsasag neve:

Kérywizsgald neve:
Székhelye:
Elszdmolas nepia:
Tipusa:
Harmonizaciéia:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alop stratégidja

Raiffeisen Private Banking Panncnia Alapek Alapia
1111213

Raiffeisen Befekietési Alopkezeld Zri.
1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozméné Szeberényi Ménika

1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+3 napon

nyilvénos nyllt végii &niékpapir alap
ABAK-réanyelv alapidn

abszelit hozameéld alap

hatdrozatian

Az Alapkezels az Alap t6kéjét likvid és szdrmaziatott eszkézokén valamint dllampapirokon felil kizarélag befsktetési alapok jegyeibe,

frva

kivalasziott alapok potencidlis befekieiési teriilete o lehetd legszétesebb 4s globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kétvények,

bankbetélek, devizdk, egyéb befekietési eszkdzdk, valamint ezekre és drupicci termékekre vonatkozd szérmoztatott Ggyletek. A

hagyoményos befektetési alapoktdl o széles eszkéztdron Kl abban térnek el, hogy rem csak emelkedd, de - szarmaziatott igyletek

segitségével — esé piacon is van ieheidségik hozamot elérni. Fonfos jellemzéje még a mégdttes clapoknak az, hogy teljesitményik

nagymértékben figg az Alap kezeldiének készségeitdl, piaci tapaszialataitdl.

3. Az Alap ésszesiteft és egy jegyre juté nefté eszkézériékének alakulésa (fordulénap eléiti utolsé kereskedési

napon}
Arfolyam valtozas Arfolyam Osszesitett

~A"” sorozat  ,B” sorozat ~A" sorozat ~B" sorozat Netto eszkozérték
2017.12.29 £,88% -0,88% 1,403868 Ft 1,403857 Ft 4357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 4,18% 1,416398 Ft 1,416398 Fi 4 373 631 030 Ft
2015.12.3% -1,63% -1,.63% 1,359540 Fi 1,359540 F 5451 145 880 Ft
2014.12.31 2,57% 2,57% 1,382016 F 1,382016 Ft 14 813 786 062 Fi
2013.12.3) 8,41% 8,41% 1,347393 Fi 1,347393 Ft 15715735434 F
2012.12.28 7.50% 7.50% 1,242869 F+ 1,242869 Ft 519 445 423 B
201%.12.30 -10,88% -10,88% 1,15619C R 1,156190 Ft 235947 179 Ft
2010.12.31 13,30% 13,30% 1,297358 F+ 1,297358 Ft 303 521 205 Rt

Az drfolyamvdliozds szdzalékos ménidke a befektetd &ltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok idvébeni hozamaival. A
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kézdlt hozamadatok nomindlisck és oz odott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap befekietési politkéja és célja 2013, janudrjdtél

jelentdsen megvdltozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.
instrumenfum | Devizanem | ISIN kéd | Néverrék | Eszkéz erték | %

Atrvhazhaté értékpapirok 4259020581 97,34
AEGON ALFA HUF HUQOOO703970 203 974 332 531 647 266 12,15
CON CITADELL HUF HUOOOO707948 295 800 000 617 834 206 14,12
CONCLGL HUF HUO00C705702 239 034 000 454 804 255 10,40
CON PLAT PiB HUF HUQODG709969 133 142 000 538 294 437 12,30
CONC. VM HUF HUQOD0703749 177 391 179 387 420 029 8,85
GEN ABS SZA HUF HUCOD0706833 61 414 871 78 505 770 1,79
GEN IPO HUF HUOO00706791 94 556 448 130 G246 557 2,97
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 105 000 000 168 742 875 3,86
OTP EMDA HUF HUOO00706361 35 000 000 133 666 645 3,06
OTP SUPRA HUF HUQOOO7 06379 50 000 000 201 396 200 4,60
RAHA HUF HUCOO070369%9 261 778 023 450 677 044 10,30
RIPA HUF HUODO0703707 371 418 464 566 004 597 12,94
Banki egyenlegek 115487 475 2,64
Folyészamla - EUR EUR 250 816 0,01
Folyészémla - HUF HUF 115 236 659 2,63
|Egyéb eszkézok 7 067 521 0,16
Egyéb kdvetelések 70675217 0,16
Osszes eszkéz 4381575577 100,15
Kotelezettségek -6 355 617 -0,15
Egyéb kotelezettségek -6 355 617 0,15
Netté eszkézérték 4 375 219 960 HUF
Unitok széma 3089787717

Egy jegyre juié nelté eszkézérték 1,416026 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamols 2017. janvér 31-ig ismerité valt informacickra épll, addig a portislio jelentés szdmai

2017. elsé forgalmazasi napjén mint nyits érték keriliek meghatérozdsra a 2016, évi uiolsé forgalmazasi napi alloményi adatok

alapjgn. A folydszémla elhatdroli kamate a NEE szamitasban o kévetelések kézit szerepel, a beszdmeoléban pedig ez oktiv

elhatérolasok kézétt kerilt kimutatasra. A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elss, mar 2017, évi forgaimazasi napig szémolt

dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges 2016. évi kiliségek és kételezetiségek kerilnek slszdmoldsra, amelyek januar 314g

ismerté vdliak.

X
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. Beszamold NEE szamitgs Kilénboézet {eFt-ban)
Sajét t6ke / Nettd eszkdzénék 4375077 43757220 143 ‘
Kiilénbbzet tételesen:
Entékpapirok 4259 020 4259020 0
Pénzeszkdzok 115 485 115 485 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elhat. & 8472 7 046 204
Kételezettségek,/ Passziv id. elh. -6 270 -6 331 -61

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum {Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érek | %
Atruhézhats érfékpapirok 4330368910 99,45
AEGON ALFA HUF  HMUOO00703970 203974332 548380096 12,59
AEGON MARA | HUF  HUOO00714928 273 155882 306243800 7,03
BP PAR.P A A HUF  HUOD00715255 123 427 518 130722084 3,00
CON CITADELL HUF HU000C707948 295 800 000 615 087 407 14,13
CONCL GL HUF HUO0D00705702 239 034 000 431 943 760 ?,92
COM PLAT PiB HUF HUQOO0709969 55 989 421 217 954778 5,01
GEN ABS SZA HUF HUOO0G706833 61 414 871 80 891 123 1,86
GEN [PC HUF HUOQO0706791 94 556 448 132 810 394 3,05
OTP ABSZ A HUF HU0000704457 105 000 00O 172 373 355 3,96
OTP EMDA HUF HUOO00706361 63 769 709 224 545 644 5,16
QTP SUPRA HUF HUDOO00706379 106 055 020 469 918 128 10,79
OTP U) EUR A HUF  HUOOD0705827 75425564 133991704 3,08
RAHA HUF  HUODOO703699 216053 023 375582038 8,63
RIPA HUF HUOQOOY03707 322 254 576 489 924 599 11,25
Banki egyenlegek 22154460 0,51

22 154 460 0,51
8261 252 0,19

8 261 252 0,19

4 360 784 622 100,15
-6 681670 -0,15

-6 681 670 0,15

Folydszamia - HUF

Egyéb eszkozék

¥

Egyéb kovetelések

Osszes eszkéz
Kételezettségek
Eqyéb kotelezettségek

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozertek

Unitok szama

Eqy jegyre juld nehd eszkozérték

4 142 644 547 HUF
2951 298 849
1,403668 HUF

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézériék

Unitok szama

|Egy jegyre juto netto eszkozeértek

217 458 405 HUF
150 647 927
1,403660 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2018. janudr 31-ig ismertié valt informaciékra épiil, addig a portfélid jelentés szdmai

2018. elsé forgaimazdsi napjdn, mint nyitd érték keriliek meghatarozasra a 2017, &vi utolsd forgalmazdsi napi dlloményi adatok

Raiffeisen 4
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNGONIA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017.

alapjar. A folyészamla ehhatérolt kemate a NEE szamitdsban o kévelelések kzsd szerepel, o beszdmoléban pedig oz aktiv
elhatarolasok kézéit kerilt kimutatasra, A kételezettségek kézét is megjelennek az elsé, mar 2017, évi forgalmazasi naply szémolt
dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2017. évi kéliségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek fanvdr 314g

ismertté valtak.

Beszamold NEE szdmitas Kiilonb&zet {eftban)
Saiat téke / Nettd eszkozénék 4354077 4354 103 26
Kiilonbézet tételesen:
Ertékpapirck 4330369 4330 369 0
Pénzeszkozok 22154 22 154 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 7 9464 8 261 297
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 4410 -6 681 271

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési i-egyek 2017.01.02-an 2 896 941 597
2017. évben eladott befekietési jegyek 1023 826 195
2017. évben visszavéliott befektetési jegyek Q69 468 943
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 2 951 298 849
Portfolié &sszesiteft netté eszkdzértéke 2018.01.02-4n 4 142 644 547
Egy jegyre jui6 nettd eszkozérték 2018.01.02-én 1,403668

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapoi( Aldpiu B sorozaf

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-4n 192 846 120
2017. évben eladotlt befektetési jegyek 12 366 160
2017. évben visszavdltott befekietési jegyek 54 564 353
Forgalomban évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 150 647 927
Porifolié &sszesitett nettd eszkézértéke 2018.01.02-dn 211 458 405
Egy jegyre jut6 neftd eszkozérték 2018.01.02-dn 1,40366
X St 5
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IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzeit diruhdzhatd értékpapirok o 0,00
Mads szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhatd érékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atrvhazhato értékpapirok 0 0,00
Egyéb ahvhazhaté értékpapirok " 4330368910 99,45
AEGON ALFA HUF HUOC00703970 203 974 332 548 380 96 12,59
AEGON MARA | HUF HUQC007 14923 273155882 306 243 800 7,03
BP PAR.P A A HUF HUQOOO715255 123 427 518 130722 084 3,00
CON CITADELL HUF HUBO0D707948 295 80C GO0 415 087 407 14,13
CONCLGL HUF HUGQC00705702 239 034 000 431 943 760 @,92
CON PLAT PiB HUF HUCO0070996% 55 989 421 217954778 5,01
GEN ABS SZA HUF HUCO00706833 61 414 871 B0 891 123 1,86
GEN IPO HUF HUGC00706791 P4 556 448 132 810 394 3,05
OTP ABSZ A HUF HUC000704457 105 000 000 172 373 355 3,96
QTP MDA HUF HUGC000706361 463 769 709 224 545 644 5,16
OTP SUPRA HUF HUGD00706379 106 055 020 469 218 128 10,79
QTP U} EUR A HUF HUCOO0705827 75425 564 133 991 704 3,08
RAHA HUF HUCO00703459 216 053 023 375 582038 8,63
RIPA HUF HUCDO0703707 322 254 576 489 924 599 11,25
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (4] 0,00
Netts eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat / HUF 4 142 644 547 100.00
Netié eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozaf / HUF 211 458 405 !

Megjegyzés: az egyes énékpapir kategériak kozott atfedések vannak, egy ériékpapir t&bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szérmaziatott eszkdzdkén valamint dllampapirokon felil kizarélag befekietési alapok jegyeibs,
illetdleg egyéb kollektiv befektetési érékpapirokba fekieli. Az Alap tilnyomd részt abszoldt hozamra tdrekvd alapokbsl alakitia ki
portfélisiat. Ezek oz alapok eltérd piacokon, eltérd modszeriannal probaijak megvalésitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy a teljesitményeik kézét egyiftmozgds jellemzden kdzepes vagy annd! gyengébb. Ezt a diverzifikdcids elényt az Alap alapok alapja
konsirukcidia biziositja.

Az Alap jellegébs! addddan a befektetési stratégia lényege oz abszolit hozameéli alapok portfélién belili ardnydnak és Ssszetételének

meghatarozdsa. A befeltetési jegyek silydnak idészaki véltozdsdt, illeive az abszolit hozamcéli alapck Gsszetételének a valtozasat az

aldbbi tablazat foglalja Sssze:

Soly a porHfolicban 2013.12.31 2014.712.31 2015.12.31 2016.12.31 2017.12.3%
Befeltetési alapok 95,2% 4.7% 93,9% 97 .3% 99.5%
Concorde Citadella Szérmaztateit Alap @.2% 4,6% 10,3% 14,12% 14,0%
Cencorde Platina P{ $zérmaziatott Alap 19,4% 14,5% 2.4% 12,30% 5,0%
Concorde Vakmajom Szdrmaztaioft Alap 17,2% 18,0% 10,6% 8,85% 0,0%
Concorde Columbus Szérmaztatett Alap 15,1% 2,0% 8,6% 10,40% 9.9%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 0,0% 3,2% 2,4% 3,06% 5.2%
OTP SUPRA Szérmaztaictt Alap 15,1% 18,7% 4,3% 4,60% 10,8%
AEGONMN MMAX Szérmaztatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00%
AEGON ALFA Szarmaziatott Alep 4,3% 10,3% 11,9% 12,15% 12,6%
AEGON Maraion Aktiv Vegyes Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 7.0%
OTP Abszoldt Hozam Alap 0,0% 0,0% 6,5% 3,86% 40%
CTP Uj Eurdpa Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,1%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap 4,3% 8,0% 16,7% 10,20% 8,6%
A Raiffaisen &
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Raiffeisen Index Prémium Szdarmaziatott Alap 3.2% 7.2% 12,5% 12,94%. 11,2%
Diclég Deviza Szérmaztatott Alap 5,9% 0,0% 0,0% 0,0% C,0%
Dialég Octopus Szarmaziatott Alap 1,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,0%
Generali IPO Abszolit Hozami Alap 0,0% 1.2% 2,9% 2,97% 3,1%
Gernerali Spirit Abszolit Hozamé Alep 0,0% 0,0% 1,8% 1,79% 1,9%
Szamlapénz 4,8% 5,3% 6,1% 2,.7% 0,5%
‘Raiffeisen 7
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V. A befekietési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2017 Nagysagrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 38 708
Folydszamlakamat HUF 172
Arfolyamkislnbdzet 0
Ertékpapir drf.nyereség 38536
Pénzigyi miveletek raforditasai 5263
Folyodszamlakamat HUF 1
Arfolyamkiilnbizet 2
Ertékpapir &rfveszteség 5261
Egyéb bevételek 33 808
Trailer fee 33808
A muikddési ksltségek 78 788
Bankforgalmi jutalék 11
Forgalmazdsi jutalék 0]
Alapkezelési dij 69 358
Letétkezelési dij 3964
WARP dij 950
KELER i 321
LEI kéd ferntartdsi kdltsége 28
Kanyvvizsgdlénak fizetett dif 470
Kaénywvezetés 2393
Felligyeleti dij (MINB) 1293
Egyéb raforditasok 85
Befekietési alapok kilanaddia 85
FizeteH, fizetendo hozamok 0
Targyevi eredmény -11 621
Felosztolt jSvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -11 621
Ertékpapirok értékkiilénbszete 460 662
-egyeb ¢
Bofektetési jegy 460 662
- kamatckbdl, csztal ékbdl 0
- egyéb 460 662

X‘? Ryitfelsen 8
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Tékeszamla véltozasai 2017. december 3 1-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend:eft] -

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 115 485 22 154 0,51%
lekotott betét 0 0 0,00%
[dészak nyitéallomdny |dészak zarédllomany
Vagyonelem tdzsdei ép.  tézsdén kiv. ép. tGzsdei &p. 16zsdén kiv. ép. Megosziés
Befektetési jegyek 4] 4 259 020 0 4 330 369 99,46%
AEGON ALFA 531 647 548 380 12,59%
AEGON MARA | a 306 244 7,03%
BP PARP A A 0 130722 3,00%
CON CITADELL 617 834 615088 14,13%
CONCLGL 454 804 431 943 9,92%
CONPLATPiB 538 294 217 954 5.01%
GEN ABS SZA 78 506 80 891 1,86%
GEN IPO 130026 132811 3,05%
OTF ABSZ A 168 743 172 374 3,96%
OTP EMDA 133 667 224 546 5,16%
OTF SUPRA 201 397 469918 10,79%
OTP UJEUR A 0 133992 3,08%
RAHA 450 677 375582 8,63%
RiIPA 566 005 489 924 11,25%
CONC. VM 387 420 G 0,00%
Iddszak nyitédiiomany Idészak zaréaliomdany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 6 842 7 964 0,18%
Kaételezettségek, passzivak -6 270 -6 410 -0,15%
Osszesen 0 4375077 0  4354077] 100,00%

VI. Szérmaztatoit ligyletek

Az Alap a targyid8szakban és 2017. december 31-4n szérmazékos poziciéval nem rendelkezett,

Az Alap nem adott kélesdnbe sem értékpapirt, sem &rut, illetve az Alap nem alkalmazott sem énékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2017-ben (ezalial nem alkalmazott bizositék kibocsatst, illetve ezzel kapesolatos szerzéds fal sines).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasét, amelyet a Feligyelet HKEIE-373/2017. szédmi
hatdrozatial hagyott jéva. A 2017.07.1048] hatdlyos véltczésck oz Eurépai Parlament és o Tandes [EU} 2015/2365 Rendelete 2015,
nevember 25.) az énékpapirfinanszirezdsi lgvietek és az dirafelhasznalas atiathatésdgdrdl, valamini e 648/2012/EU rendelet
médositasdrdl szsl6 jogszabélynak valé megfelelést szolgalték. A vélioziatas kizarja a fenti lgyletek alkalmazését az Alap kezelése sordn

a jevére vonatkozéan is.

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében jelentds véltozds 2017-ben nem kivetkezeft be, Gj izletagat vagy
szolgdltatést nem indiiott. Az Alapkezeld ugyanakker 2017 végén kezdeményerte a Feligyelemé! o befekietési vailalkozésokrél és az
drutdzsdei szolgdliatdkesl, valamint az dltaluk végezhets tevékenységek szabdlyairsi szols 2007. évi CXXXVII, 16rvény hatdlya ala

tartozé  portfélickezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat foz Alapkezelé esetében ez a nyugdijpénzidri

xl Raiffeisen Q
L Y ALAPOK .



RAJFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2017..

vagyonkezelést jelenfette kizarolag). ‘A Feligyelet 2018, februér. 13-dn sziletett H-EN-I-68/2018. szami hatdrozataban déntott

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 20184l igy mar nem végez.

Az Alapkezeld 2017-ben 4] alapot nem indfolt, azonban jelenidsen madositotta 16bb alapjanck befektetési siraiégidjdat, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvditozdséval is idr (Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapja,
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Sor kerili a Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappé
alakitdsara, illetve két likviditdsi alap (o Raiffeisen Likviditasi Alap és c Raiffeisen Betét Alap} beolvaszidsara a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befekieiési alapoi kezelt. Az év folyaman az Alapkezeid befekieiési alapokban
kezelt dllomanya viszont emelkedett, a 2016. év végi 137,7 millided forintos dllomany egy év leforgdsa clatt 155 milliard forintra ndtt. A
nyilvénos befekietési alapok placdn a BAMOSZ adatai alapjan az AlapkezelS piaci részesedése 2,61%-ra emelkedeft 2017. végére o

2016. ev vegi 2,48%-ral.
VIll. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte oz évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben. Az MNB ugyan fovébb névelte a bankrendszer likviditasdt azzal, hogy
ndla elhelyezhetd betétek Ssszegét egyre lejiebb tolta, ami nyomas alatt tarlotta a révid futamidejd dllampapirok elvért hozamat, a
hozamgdrbe 2-3 éven felili szegmense esetében viszont elvari hozamemelkedés kovetkezeit be. A negativ, arfolyam veszteséggel jard
folyamat mégd#t a vildgszerte és Magyarorszageon is a megvaliozd inflacias varakozasok alliak. Az elso negyedév sordn a FED djabb
kamateme!ést hajtott végre, az Eurdpai Kbzponti Bark pedig clyan jelzéseket kildétt, hogy hamarosan Eurépdban is elidhet a monetdris
szigoritds ideje.

Az inflaciés varakozdsok tekintetében o piac szemponijabdl pozifiv valtozés kivetkezett be a masodik negyedévben, nem csak idehcza,
de globdlisan is. Az olaj ardnck kidjult csSkkenése, a tartdsan 50 dollér alatti olajdrat eldrejelzé elemzések megjelenése, illetve abba
vefett hit gyengiilése, hegy az inflatorikus gazdasagpolitikai déntések a jegybanki politikak valtozdsdaval egyitt nemsokdra érdemben
magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek, kedvezd kdrnyezetet teremietiek @ hozamesdkkenésnek.

A harmadik negyedév igen erdsre sikeredett. Az MNB a monetdris kondiciok tovabbi lazitasén faradozott. Az ok vélheiden a nydri
idészakban bekévetkezett jelentds forint erdsddés voli, ami vélhetSen 10l ment az MNB tiréshataran. A trend megtérésére az MNB az
overnight betéti kamaton igazitet,, illetve jelezte, hogy oz FX swap tenderek mennyiségét &s lejdratait is névelik. Osszességében mar a
doniést megelézé kommunikacié is megtette a hatdsat és a forint 311-ig gyengiilf az eurdval szemben, az elvért hozamok pedig
jelentSsen csokkentek, kildngsen a hozamgdrbe hosszd"” végén,

Ezekkel, és az év végi tovdbbi lépésekkel (jelzdlogkdtvények masodpiaci vésarldsarsl déntst] jelentésen eltért o hazai jegybarki politika
mind o régiéstél, mind pedig az inkabb a szigoritas felé tendalé fejlett piaci folyamatokiél. Ennek oka az eliérd inflaciéds célokban
keresendd, ifletve abban, hegy o magyar jegybank mésképp ldija a feszes munkaerdpiac okozta infléciés kockdzatokat. Mindenesetre a
hazai kotvénypiacnak kedvezelt, az dira egy erds éver tudott 2&mi.

A hazai dllempapirpiac &tlagos teljesitményét reprezentéléd MAXC index érigke végiil 5,9%kal emelkedett 2017 ben.

Idészaki véliozds Eriéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
S 2017.Q1 0 o T o 0,17% 0,17% L 009% L 308,70 0T 0,90%
2017.Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2007.Q3 e T e e 2,52% 0 2,31% ©0,08% a0 311,280 T 0,90%
2017. Q4 1,72% 1,57 % 0,02% 310,14 0,90%
2017. évi valtozas 6,41% 5,88% 0,20%

forrds: MNB, Bloomberg
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A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacoken telén legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai komatemelési ciklus folylatoddsa volt. Az Egyesilt
Alifamok jegybankjanak szerepét betslid Federal Reserve hdrom clkalommal is kamatot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50%
kézoti savba hozva a dollar alapkamatdt. A hosszabb kétvényhozamok mozgasa azonban mér nem volt ennyire egyérelmi. Az év
sorén a kéiéves hozam tudott csak Ggy-hogy emelkeds trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szepiemberben
példdul éves mélypontjan volt, és csak az utolsé negyedév sordn wdott érdemben emelkedni. A fizéves hozam igy is kicsivel az éve elsji
szinfle alatt zarta 2017-et. E mégétt az 0] republikénus korményzatial kapesolatos pozitiv véirakozasok folyamatos kidrazédasa, és ezzel
egyitt az amerikai gazdasagpolifika irényéval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalansdg bedrazéddsa hozédhatott meg, iletve a

gyengébb inflaciés adatok, amelyek a FED jsvébeli kamatvarakozdsainak hitelességét is csskkentette o pige szemében.

A mésik nagy fontos tarialékdevizéban, az evréban denomindlt dliomkétvények hozamai sem mutatiak egyérteimd trendet az év sordn.
Ha csak a legjobb referencidnak tekinthets tizéves német hozamok év elei és &v végi érikét veljik dssze, akkor ugyan egy jeleniésebb
emelkedést lathatunk ugyan, azonban ez o kép csaléka, mivel az emlitett mozgds mar gyakorlatilag janudr végére lezajlott, maid savban
mozogtak a kamatok. A térséggel kapesolatos befekletdi spekuidcidk kézéppontiaban az Eurdpai Kézponti Bank monetdris lazfidsénak
kivezetése dllt. Az EXB lassan mdr évekkel van lemaradva « Fed magdt a monetdris politikai ciklust nézve, és o régiés makro adatok is o
QE megsziintetésének egyre kizelebb kerilését jelzik. Ennek ellenére uz EKB még rem allt elé sok korkrétummal, ami feres hagyott a
piaci spekulacionak és az ezt kévetd drfolyammozgdscknak is. Ezek a spekuléciék azonban még egyenidre tavolabbi QE kivezetést

varnak, ami oidalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacdra a régié folyamatosan javulé makrogazdaségi adatainak,

2017t illetSen igy nem beszélhettink igazi bull piccrél a nemzetkézi kétvénypiacon, bar az egyre inkdbb forduls jegybanki

hozzddlldshoz képest kissé talan meglepd médon igazdn negativ sem voli a feliesimény.

A hazai részvénypiac

A kiugré 2015-6s és 2016-0s teljesitmény vtén abszolit és relativ érielemben is gyengén kezdte a 20175 évet a hazai részvénypice. A
BUX indexet kordbban a korabbi alulsilyozottsdg megszinteiése, o régid erés makrogazdasdgi feljesitménye és o vért felmindsiiés
tartotta @ befekteldi fokuszban, aminek hatdsa 2016 végére, Ggy tinik, bedrazédott. Komolyabb vallalati hir hijan igy elsdsorban a
régids dtallokaldsok befolyasolidk a feljesitményét. 2017. elsd negyedévében megfordult a korabbi tendencia, és a befekieldk jra a
fengyel piacot kezdiék preferéini a magyarral szemben. Az sem segfieti, hogy bér volt gazdasagi ndvekedés 2016-ban
Magyarorszagen, annak mériéke régios sszehasonli#dshan gyenge volt és elmaradt o varakozdsokiél is.

A kévetkezd hénapokban a korébban megszokott mutatott forméjét hozia o BUX felilteljesitve o feilédd és fejlett piccok jelentds részét,
Az emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszektor globdlisan &l feliesitett, amiben az emelked kamatkérnyezet
befeketdi viziondldsa jatszoft fontos szerepet. Segiletie az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdasagi szdmok s
feliilteljesitést kezdtek mutatni, illetve az, hogy a nagy ,vetélytars” lengyel piac veszitett lendiletébal.

Kévetve a nemzetkézi trendet a BUX értéke dtiépte a 40.000 pontot az utolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekeiét kavels év végi hajrézas vidn, az alatt zar. Az iddszak globdlisan is a részvényekrd! szslt, de a BUX index teliesiiménye igy is
erdsnek szdmitoft. Az éves szinten 30%-ot draguid OTP mellett o kispapirok voliak a reflekiorféryben, rem feliétlenil fundamentdlis
véltozdsoktdl hajtva.

A hazai részvénypiac dlagos teliesitményét reprezentélé BUX értéke 2017-ben végil 23%kal zért magasabban 2016 végéhez képest,

A nemzetkdzi részvénypiac

Kiléngs piaci megrazkddiatdst eredményezé gozdasdgi, piaci és politikai esemény nélkil zarult 2017, fgy a fejlett piacok

Ssszességében Ujra egy erés évet zérhattak. Bar bdven lett volna ok o befektetsi aggedalomra [monetéris szigotitds, geopoliikai

| Raiffeisen 11
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kockézatok), a piaci ,nyugalom” feltinden magaes maradt, ami ez igen alacsony piaci drfolyam ingadozdsban {volatifitasban) sltait
testet.

Tovébbra is kedvezd képet festelt a vilaggazdasag akiualis helyzete, A foniosabb mokrogezdasdgi edatok minden fonios régishan
javulast mutattak [vagy jobbak letiek a varakozdsokndl). Jél teljesitett a vildggezdasag szempontiabd| meghatdrozd amerikai gazdasag
(hozta a 3% karili szokdsos névekedést), de ennél fontesabb volt, hogy az eurdpai gazdasdg is erds adatokat produkali. A FED igy a
vérinak megfelelden felytathatia kamatemelési lépéseit. Az év végén Deonald Trump hivatalosan is bejejentette, hagy Jerome Powellt jeldli
a FED elndki pozicidjara, akitél az aktudlis menetdris politika folyiaidsdi vartak. Az Eurdpai Kdzponti Bank esetében még nem egy
esefleges kamatemelés, hanem a kétvényvdsarlasi program [ovéje volt a fo kérdés. Az EKB végiil ugyan felére cstkkentette a vasdrolni
kivént mennyiséget, de egydttal meg is hosszabbitottdk a programot, ilietve nyitva hagytdk a program tovabbi folyiatasanak lehetdségét
is. Ezzel az EKB is rélépett a monetéris lazitds kivezetésének dijéra, am egy rendkivil évatos médon. Ezzel a részvénypiacokra kevéshé
hatott, viszont jelentésen hozzdjdruli az euro dollérral szembeni erdsédéséhez, ami taldn az év egyik legnagyobb meglepetése volt.
Mindekdzben a vdllalati szamok minden régidban j8l alakultak. A kedvezd vilaggazdasagi kép, erds vallalati teljesiimény és gyengébb
dollér dltal jellemzeit kérmnyezetben a fejlédd részvénypiacoknak még o fejlett tarsaikéndl is jobb éve volt. Az évet 15bb geopolitikai
kackdzat ,szinesftetie” oz észak-korai rakétakisérletek és annak nyomdn erdsédd haboris félelmek, a kézelkeleti vaiség vagy éppen a
kataldn elszakadasi kisérlet}, ezeknek azonban nem volt tartés piaci reakcidja.

A fejlett piacok aflages teljesiiményét méré MSCl World index dollarban mérve 20,1%ot emelkedett, forintban kifejezve azonban - a

doliar gyengilése miatt- csak 5,9%ot.

Arupiaci valtozdsok

Az aggregdit nyersanyagpiaci indexek 2017-ben delldrban mérve jelentds kilengésekkel ugyan, de téhbnyire emelkedtek. A fontosabb
aggregatumekat megvizsgalva lathats, hogy a kildnkdzd tipusd nyersanyagok meglehetdsen eliéré eredményt muictiak az évben. A
legjobb teljesitményt az ipari fémek hoztdk, a Bloomberg venatkozéd indexe 28,13%ct emelkedet dollarban mérve. Az index mind o
négy komponense elég hasonlé teliesiiményt mutatoft, melyben vélhetden szerepet jatszoti o vildggazdasag erés teljesitménye, kildnds
tekintettel a kinai keresletre.

A kindlati oldalon, a 201 1-ben kezddédd nyersanyagpiaci ciklus medve idészakénak vtdhat@sa lehetett dominans, melynek kévetkeziében
a kitermeldk kordbbi beruhdzds csdkkeniései mostanra ériek be, és mérsékelték a teljes kibocsatdst.

A mésodik legjobh feliesiiményt a nemesfémek hozidk 2017-ben. A Bloomberg vonatkozd indexe 9,90%of emelkedett, mely elséserban
az arany 13% feletti emelkedésének kdszonhets. A nemesfém kereslete annck ellenére stabil tudott maradni, hegy az infldcids szémaok
még érdemben nem emelkediek, azenban az amerikai jegybank szerepét betdhid Ffed méar a monetéris kondicidk szigoritdsa felé
mozdult.

Az energiahordozok kozit a Brent tipusd és a WTI tipusi nyersolaj dra is emelkedett oz év soran, melynek f6 hajtéereje a névekvd
kereslet mellett, az olaikitermeld orszdgokat dmorite OPEC kitermelés csdkkeniése volt. A kartell célja a 2016 végén kiclakiiott kvdtaval
az volt, hogy leépilienek o tarozsi készletek és a kordbbi 40-30 delléres szintrél elmozduljon az drfolyam. Ez a straiégio mikadatt is,
2017 méasodik felében csdkkeniek a készletek és 60 dolidr folé emelkedett mindkét tipusid kéola] drfolyama. Az energiaherdozék kéziil a
gdz vilégpiaci éra azonban jelenidsen, kéze! 20%kal csékkent oz év elsé két hdnapjdban, mely szint megmaradt végill az év tovdbbi
részében is.

A leggyengebb teljesiiményt a mezdgazdasagi termekek mutatick 2017-ben. A nagycbb kemponensek tobbsége (kukerica, biza, széjq)
az indexben enyhén negaiiv vagy 0% korili teljesitményt nydjtott, viszont jelenidsen lehizta az indexet néhdany kisebb szerepld, mint

példaul a cukor és a kavé.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet o Feligyelet HKEI373/2017. szémd

haidrozatial hagyott j6vé. A véltozdsck érlelmében oz Alap sem értékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket nem

végezhet 2017.07.1044|.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget ijra befekieti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkdzériékének emetkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi netté eszkdzériéken 1Sriénd visszavasdriasi kételezettség
véliolasaval biziosifia o befektetsk szédméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsdvel tetszdleges idSpentban
hozzdjussanak a felhalmezot hozamheoz.

Az Alap nem veft igénybe hitelt 2017.5en.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

T. Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasénak teljes dsszege a 2017-es
évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié F1

2017. év
Rogzitet! jovedelem Ssszesen: 180,5
Véliozd jdvedelem Ssszesen*: 29,7
Kedvezményezetiek széma: 25
Kdzvetlenil az AEKBY dlial kifizetet barmely 6sszeg, beleérive a jutalékokat 0K

* Az Alapkezeld o 2017-es év utdn fizetendd éves bénuszt két részletben fizefi. Az elsd részlet teljes Bsszege 19,7 Millis Fij 2018.
méjusaban keril kifizetésre. A masodik részietet, aminek kifizetése felidlelekhez kétst, 2018. okidberében fizeti ki (Gsszesen 9,4

Miliis Fi). (A véltozé jsvedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetésekes is tartaimaz.}

2. Az Alapkezelo ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara  tevékenységik révén Iényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazéasanak teljes 6sszege a 2017-es idoészakra széléan:

Millid Ft
2017. év

Felsé vezetés 39,9
Kockazatvélialdsért és ellendrzésért felelds alkaimazotiak 110,2
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és o kockazatvéllaldsért felelds
alkalmozottakkal azones javadalmazasi kategérigba tariozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges haidst gyakorol a keckézati profiljukra vagy a kezelésikben lévé befektetssi alap
kackazati profiligra 0

3. Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi maodja:

A Fix javadalmazés ésszege torfalmazza az alébbi elemeket: Bérjeilegi kifizetések {aiapbér, szabadsdg idejére jard kifizetds sths.), Ptk
jellegi kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéh juttatasck (pl. gépkocsi juttatas ériéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jarés kéliségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsoldds 18rvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.
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A Véliozé javadaimazas Ssszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, velamint a kilépéshez kapesoléds, a tarvény

altal eldirtakon felili kifizetések.

4. Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben |évé jogszabdlyoknak megfeleiden, az év scrdn a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya elvégezte a Javadalmazési
Polifika végrehajtasanak fiiggeilen, belsé vizsgdlaidt, Tovdbbd, az Alapkezeld felilvizsgdlta o Javadalmazasi Politikat, mely alapjdn
mddosiidsra keriilt a szabdlyzat déntéshozd testiletek feladataira vonatkozé része.

A modositott Javadaimazési Palitikat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2017. dprilisaban fogadta el.
5. Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosuli 2017 serdn. A médosiids sordn az alébbiak vélioztatdsok toriéntek a dokumeniumban:
e Kikerilt az Alupkezeld lgazgatdsaganak javadalmazassal kapesolatos feladatai kézil az Alapkezels Ggyvezetdi éves vditozé
bérének [dvahagyasa.
¢ A jovadaimezdssal kapesolatos déniéshozdk kézil kikerilt a Raiffeisen Bank Zri. menedzsmenije, amit a jogkér tekintetében a

Raiffeiser Bank Zrt., mint az Alapkeze!d t5bbségi részvényese (képviseldje 0fjdn) valtott fal.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA aktvélis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek min&sitett eszkdziket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikaidban leircknak megfelelden ériékeli. Az
Alapban 2017.12.31-6n nem voliak illikvidnek minésitett eszkézik. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvditozott, melynek

értelmében az ifiikvidnek mindsitelt eszkdzok esetén az Arazdsi Bizettsdg dént az értékeldshez alkalmazandé eljarasrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos 4 megdallapodasok

Az Alopkezeldé a jogszabdlyi eldirdsoknak megfelels fikviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzaiot és eljarasokat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainck likviditasi kockazatat, valamind,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld bizfositia, hogy a befektetési

stratégia, o lkviditdsi profil és @ visszavéltasi polifika az Alap tekinietében dsszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktuélis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoit kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap befektetési politikdjanak 20713. januéri vdliozdsa nyomdn a fenii kockdzati besorclds alapjdul szolgdid szintefikus mutatd
kiszGmitdsahoz hasznalt miltbeli adatok, o jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia porifdlié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kotegdridba torénd besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része kockdzatos alapokba keriil befekfetésre, ugyanakkor oz Alapkezels diverzifikalt portfalid &sszedllitasara

térekszik,

| Raiffeisen
(ALAPOK 14



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2017,

Az Alapkezelé a térgyév sorén a Ramasoft K. Varitron programigt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, o kockaziatott ériék mutaidk

szamitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nydjtott garancick Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t5kedtiétel teljes ésszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes netiésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%
<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockézati kitettsége 2017.12.31-én: 99 42%

Olyan esemény, amely jelentSsen befolydsolnd a 2017. iziefi évet, a mérleg forduldnapidi kévetben nem volt.

Budapest, 2018. &prilis 23.

Baiint Atiila Yaradi Zoldn

Raiffeisen Befekietés Alapkezels Zr.
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