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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Private Banking Alapok Alapja befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Alapok Alapja (tovabbiakban: ,az Alap”) 2017. évi éves jelentesének
I-VI. pontjaiban talalhatd szamviteli informacioinak (tovabbiakban: »Szémviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Vélemeénylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-&vel vegz&dd fzleti évre vonatkozd éves
jelentesében kozol szamviteli informaciok minden fenyeges szemponthol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torveny”) 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakral és kezeldikré!, valamint egyes penzlgyi targyd térvények modositasard! szolo
2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban kerlltek @sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kitelezettségek leltarral aldtamasziottak, Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltsegek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
kerliltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozé —~ Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsségiink bdvebb leirasat jelentestink A kdnywvizsgalo éves
jelentésben kézélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartaimazza.

Flggetienek vagyunk az Alaptdl és annak kezelBjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrtt6t a
vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamara A
KOnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata'-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkazi Etikai Standardok Testillete altal
kiadott ,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az

ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirascknak is.

Meggybzodésink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt vélemeénylnkhéz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamwiteli informaciokbot dlinak. A Raiffeisen
Befekietesi Alapkezelé Zrt. lgyvezetése (@ tovabbiakban: ,vezetés”) felelds az egyeb informaciok
elkesziteséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacickra a fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
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WVélemeny” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informacidkra vonatkozéan nem bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az eves jelentésben kézolt szamviteli informaciok altalunk vegzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek seran annak merlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli
informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok
leényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink err6l és a hibas allitas jellegérst
jelentést tenni.

Az egyéb informacickban iényeges eflentmondas, vagy lenyeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy
e tekintetben nincs jelentenivaionk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelts az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befekfetési formakrol és
kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasarél szolo 2014, évi XVI. torvénnyel és g
szamviteli torvennyel 6sszhangban torteént elkészitesesrt, kalonos tekintettel az eszkizok és kotelezettségek
leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelsje aital megadott értékelése
alapjén t6rténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollert, amelyet a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valion az akar csaldsbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas 4llitastdl mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallaikozas folytataséval kapcsolatos informé&cidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitasasrt A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébsl kell Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezs, karuimény nem &l fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelések az Alap penzigyi beszamolasi folyamatanak fellgyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelSssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jeientésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartaimaz akar csalasbol, akar hibabo! eredé lényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménytnket tartalmazé filggetien konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezs lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek minésilnek, ha ésszer( lehet az
a vérakozas, hogy ezek @énmagukban vagy egylitesen befolyasolhatjdk a felhasznaick adott éves
jelentésben kozult szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn.



Tovabba:

Budapest, 2018. aprilis 23.

Kozma Attila Minaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Faludi u. 3.

Azonositiuk és felmeérjuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akar csalashol, akar
hibabd! eredt lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink vélemeényiink megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
felllirasat;

Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabo! relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
Konyvvizsgalati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortimeények kozétt megfeleldek, de
nem azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapesoladd kozzétételek esszerlisegét.

Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennali-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkezietést vonjuk le, hogy I&ényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetien konywizsgaloi jelentéstnkben fel kel hivhunk a figyelmet az éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenunk kell vélemenylnket. Kévetkeztetéseink a fuggetlen
kényvvizsgaldi jelentéstnk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kitnos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelBikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyd torvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. torvennyel
0sszhangban kerlitek-e ¢sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentés hianyossagait is, ha voitak ilyenek.

Kozmane Szeberényi Ménika /
Bejegyzett konyvvizsgals
Nyilvantartasi szam: 005430

Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2017,

I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapija éltalénos informacick

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajsirom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letéikezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

K&nywizsgdld Tarsasdg neve:
g g

Kénywvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszémolds napja:
Tipusa:
Harmenizacidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap strafégigja

Raiffeisen Private Banking Pannonic Alapck Alapje
1111213

Raiffeisen Befekietssi Alapkezeld Zr.
1054 Budapesi, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozméné Szeberényi Ménika

1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+3 napon

nyilvénos nyilt végi érékpapir alap
ABAK-rnyelv aiapién

abszolit hozameéld alep

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap 18kéjét likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn valamint dllampapirokon feliil kizdrélag befekietési alapok jegyeibe,

illetdleg egyeb kollektiv befekietési értékpapirokba fekteli. Az Alap tilnyomé részt abszoldt hozamcéld alapokbél alakitja ki portfélisjat. A

kivalaszioit alapok potencidlis befekieiési terilete a lehetd legszélesebb és globadlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények,

bankbetétek, devizék, egyéb befekietési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaziatott Ggyletek, A

hagyoményas befektetési alapokidl a széles eszkdzidran 13l abban térmek el, hogy nem csck emelkedd, de - szérmaziaiott gyletek

segilségével ~ esé piacon is van leheidségik hozamot elémi. Fontos jellemzéje még a mogdties alapoknak az, hogy teljesitményik

nagymériékben figg az Alap kezeldjének készségeitdl, piaci tapasziclataits!.

3. Az Alap 8sszesiteit és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulasa (fordulénap eléHi utolsé kereskedési

napon/
Arfolyam valtozas Arfolyam Osszesitett

A" sorozat ~B” sorozat ~A” sorozat »B” sorozat Netio eszkozertek
2017.12.29 -0,88% -0,88% 1,403868 Ft 1,403857 Ft 4 357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 4,18% 1,416398 Ft 1,416398 Ft 4373 631030FR
2015.12.31 -1,63% -1,63% 1,359540 F 1,359540 Ft 5451 145 880 F
2014.12.31 2,57% 2,57% 1,382016 F 1,382016 Ft 14 813786 062 Ft
2013.12.31 8,41% 8,41% 1,347393 F 1,347393 Ft 15715735434 K
2012.12.28 7,50% 7,50% 1,242869 Fi 1,242869 Ft - 519 445 423 Ft
2011.12.30 -10,88% -10,88% 1,156150 Ft 1,156190 Ft 235 947 179 Ft
2010.12.31 13,30% 13,30% 1,297358 F 1,297358 Ft 303 521 205 Ft

Az arfolyamvéltozds szézalékos méréke a befekietd dlial elérheté vagyonnévekedést mutatjc be, amennyiben a teljes évben megtariot

befekietését. A fenli hozamok nem jelenfenek garanciat a jGvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapek jévébeni hozamaival, A
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2017.

kézslt hozamadaiok nomindlisck és oz adoft naptéri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési polifikéja és célia 2013, janudriatdl

jelentdsen megvdltozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KSVETO ELSO KERESKEDES] NAPON

2017.01.02.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérék | Eszkdz ének I %
Anruhézhaté értékpapirok 4 259 020 581 97,34
AEGON ALFA HUF HUOOCC703970 203 974 332 531 647 266 12,15
CON CITADELL HUF HUGO00707948 295 800 00C 617 834 206 14,12
CON CLGL HUF HUOD00705702 239 034 000 454 804 255 10,40
CON PLAT PiB HUF HUQO00709969 133 142 000 538 294 437 12,30
CONC. VM HUF HUDOD0703749 177 391 179 387 420 029 8,85
GEN ABS SZA HUF HUGOD0706833 61 414 871 78 505 770 1,79
GEN IPO HUF HUGO00706791 94 556 448 130 026 557 2,97
OTP ABSZ A HUF HUOOO0704457 1G5 000 000 168 742 875 3,86
OTP EMDA HUF HUOD0D7063461 35 000 000 133 666 645 3,06
QTP SUPRA HUF HUOO00706379 50 000 GO0 201 396 200 4,60
RAHA HUF HUOCOD703699 261 778 023 450 677 044 10,30
RIPA HUF HUQCO0703707 371 418 464 566 004 597 12,94
Banki egyenlegek 115 487 475 2,64
Folyészdmla - EUR EUR 250 816 0,01
Folyészamla - HUF HUF 115 236 659 2,63
igyéb eszkézdk 7 067 521 0,16
Egysb kévetelések i 7067 5217 0,16
Osszes eszkéz 4 381 575577 100,15
KSfelezeﬂségek -6 355617 -0, 15
Egyéb kotelezettségek -6 355 617 -0,15
Netté eszkozértek 4 375 219 960 HUF
Unitok szama 3089787717
Egy jegyre juté netté eszkdzérick 1,416026 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kszétti eltérés okai:

Az eltérés alapveié oka, hogy mig o beszdmols 2017. jonuér 31-ig ismertté vdlt informaciokra épill, addig a portfélié felentés szamai

2017, elst forgalmazési napjdn mint nyits érék keriltek meghatdrozdsra a 2016. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjén. A folyészamla elhatérolt kamata o NEE szdmitdsban a kévetelések kdzé# szerepel, a beszdmoidban pedig az cktiv

elhatérolasok kézstt kerilt kimutatasra. A kételezettségek kozot is megjelennek az elss, mar 2017, évi forgalmazdsi napig szémolt

dijiételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2016. évi kaltségek és kotelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek januar 31-ig

ismertié valtak.

Raiffeisen
ALAPCOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2017,

NEE szamitds

_ Beszdmold Kilénbdzet (eFtban)
Sajat tske / Netté eszkzértek 4375077 4375220 143
Kiilsnb&zet tételesen:
Ertékpapirok 4259 020 4 259 020 0
Pénzeszkdzok 115 485 115 485 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli ethat. 6 842 7 046 204
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. 6270 -6 337 61

BEFEKTETES! ALAP NETTO E5ZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2018.01.02,

Instrumentum IDevizanem ISIN kéd l Néverték I Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 4330 368 910 99,45
AEGON ALFA HUF HUO000703970 203 974 332 548 380 0%4 12,59
AEGON MARA | HUF HUO000714928 273 155 882 306 243 800 7,03
BP PAR.P A A HUF HUOO00715255 123 427 518 130 722 084 3,00
CON CITADELL HUF HUGCQO0707948 295 800 000 615 087 407 14,13
CONCLGL HUF HUGCO00705702 23% 034 000 431 943 760 2,92
CON PLAT PiB HUF HUQQOO709969 55 989 421 217 954 778 501
GEN ABS S7A HUF HUOCQO706833 61 414 871 80 891 123 1,846
GEN IPO HUF HUQQCO704791 94 556 448 132 810 394 3,05
QTP ARSZ A HUF HUO0000704457 105 000 000 172 373 355 3,96
OTP EMDA HUF HUOOOC 06361 63 762 709 224 545 644 5,16
OTP SUPRA HUF HU0000706379 106 055 020 469 218 128 10,79
QTP UJ EUR A HUF HUOOO0705827 75 425 564 133 991 704 3,08
RAHA HUF HUO0007034699 216 053 023 375582 038 8,63
RIPA HUF HUOO00703707 322 254 576 489 924 599 11,25

22 154 460 0,51

22 154 460 0,51

8 261 252 0,19

8 261 252 0,19

4 360 784 622 100,15
~6 681 670 -0,15

-6 681 670 0,15

Banki egyenfegek
Folydszamia - HUF

Egyéb eszkozék

¥

Egyéb kévetelések

Osszes eszkdz
Kéifelezeﬁségek
Egyéb kotelezetiségek

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Nefto eszkozérfék
Unifok széma

4 142 644 547 HUF
2957 298 849

Egy jegyre jutd neité eszkdzérték 1,403668 HUF

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
NeHé eszkozének
Unitok széma

211 458 405 HUF
150 647 927
1,403660 HUF

Egy jegyre juté netté eszkdzérick

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka, hogy mig a beszdmolé 2018. ianuédr 31-g ismerité valt informécidkra épiil, addig o portdlié jelentés szdmai

2018. elss forgalmazasi napjdn, mint nyité ériék keriltek meghatérozésra @ 2017. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatek
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2017,

alapjén. A folydszdmla elhatarolt kamata a NEE szamitésban a kévetelések kozott szerepel, a beszdmoldban pedig az aktiv -
ehatdrofdsok kézétt kerllt kimutatésra. A kételezetiségek kézdtt is megjelennek az elss, mar 2017. &vi forgaimazasi napig szémolt
dijtételek, mig az éves beszamolébon a tényleges 2017. &vi kéliségek és kételezettségek keriinek elszémolésra, amelyek janvar 31-ig

ismertié véliak.

Beszdmold NEE szémités Kilonbozet {eFtban)
Sajat toke / Neftd eszkdzénték 4354 077 4354103 26
Killdnbézet tetelesen:
Enékpapirok 4330 369 4330 369 0
Pénzeszkézdk 22154 22 154 e
Kovetelések,/ Aktiv iddbeli elhat. 7 964 8 261 297
Kotelezeitségek/ Passziv id. elh. 6410 -6 681 271

lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juié netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi}

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban |évé befektetési '].egyek 2017.01.02-én 2 896 941 597
2017. évben eladott befektetési jegyek 1 023 826 195
2017. évben visszavdliolt befektetési jegyek Q69 468 943
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 2 951 298 849
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 4 142 644 547
Egy jegyre juté nelé eszkdzérték 2018.01.02-dn 1,403668

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alqpok' Alapia B sorozat

Forgalomban lévd befekietési jegyek 2017.01.02-an 192 846 120
2017. évben eladott befektetési jegyek 12 366 160
2017. évben visszavdliott belekietési jegyek 54 564 353
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-6n 150 647 927
Portfolié osszesitett nettd eszkdzértéke 2018.01.02-dn 211 458 405
Egy jegyre juté nettd eszkSzérték 2018.01.02-an 1,40366
Pyt >
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IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend:Ft
Megnevezés Devizanem 1IN kod Neverek Eszkdz értek Yo

Tozsdén hivaialosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Mads szabdlyozoft piacon forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok 4 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozoti atruhazhaté értékpapirok ¢ 000
|Egyéb atrvhazhaté értékpapirok " 4330 368 910 99,45
AEGON ALFA HUF HUOCOO703970 203 974 332 548 3BC 096 12,59
AEGON MARA | HUF HUOC0O714928 273 155 882 306 243 800 7,03
BP PAR.F A A HUF HUQCCO715255 123 427 518 130 722 084 3,00
CON CITADELL HUF HUOG00707948 2%5 800 000 615087 407 14,13
CONCLGL HUF HUQOCO705702 239 034 000 431 943 760 9,92
CON PLAT PiB HUF HUOQ007 099469 55 989 421 217 954 778 5,01
GEN ABS S5ZA HUF HUOOCO706833 41 414 871 80 891 123 1,86
GEN PO HUF HUQOBC7 06721 Q4 556 448 132 810 394 3,05
OTP ABSZ A HUF HUOOD0704457 105 €00 000 172 373 355 3,96
OTP EMDA HUF HUQOQ0706361 63 769 709 224 545 644 5,16
OTP SUPRA HUF HUCOD0706379 106 055 020 469 918 128 10,79
OFP UJ BUR A HUF HUOQDG705827 75 425 564 133 991 704 3,08
RAHA HUF HUQOO0703699 216 053 023 375582 038 8,43
RIPA HUF HUQO0C703707 322 254 576 489 924 599 11,25
Hitelviszonyt megtestesiié értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Private Bankin_g_ Pannonia Alapok Alapja A sorozat / HUF 4 142 644 547 100.00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat / HUF 217 458 405 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategériak kézét atfedések vannak, egy ériékpapir 16bb kategéridba is arozhat.

Az Alapkezeld az Alap 6kéjét likvid és szérmaztatott eszkzokdn valamint dliampapitokon feliil kizérdlag befekieiési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollekiiv befektetési énékpapirokba fekieli. Az Alap tiinyomd részt abszoltt hozamra térekvé alapokbel alakifa ki
portisiidiat. Ezek cz alapok eltéré piacoken, eltéré médszertannal probalidk megvaldsitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy a teljesitményeik kéz&ti egyiitmozgds jellemzden kézepes vagy anndl gyengébb. Ezt a diverzifikdciés elényt az Alap alapok alapja
konstrukcidia biztositja.

Az Alap jellegébé| adédoan o befekietési siratégia lényege az abszolit hozamcéld alapok porfslion belili arénydnak és Ssszetételének

meghatdrozasa. A befektetési jegyek silydnak iddszaki véltozasds, illetve az abszoldt hozamcdld alapok dsszetételének a valiozdsat az

alabbi tablazat foglalja dssze:

Soly a portfélidban 2013.12.31 2014.12.31 2015.12.31 2016.12.31 2017.12.31
Befektetési alapok 95,2% 94,7% 93,9% 97,3% 99,5%
Concorde Citadella Szarmaztatott Alap 9,2% 4,6% 10,3% 14,12% 14,0%
Concorde Platina Pi Szérmaztatott Alap 19,4% 14,5% 9.4% 12,30% 5,0%
Concorde Yakmajom Szérmaztatett Alap 17.2% 18,0% 10,6% 8,85% 0,0%
Concorde Columbus Szarmaztatolt Alap 15,1% 2.0% 8,6% 10,40% 9,9%
QTP EMDA Szarmaziatott Alap 0,0% 3,2% 2,4% 3,06% 5,2%
OTP SUPRA Szarmaztatott Alap 15,1% 18,7% 6,3% 4,60% 10,8%
AEGON MMAX Szdrmaztatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00%
AEGON ALFA Szérmaztatoit Alap 4,3% 10,3% 11,9% 12,15% 12,6%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap C,0% 0,0% 0,0% 0,0% 7.0%
OTP Abszolit Mozam Alap 0,0% 0,0% 6,5% 3,86% 4,0%
OT? Uj Eurépa Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3.1%
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatot Alop 4,3% 8.0% 10,7% 10,30% 8,6%
x Raiffeisen &
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Raiffeisen Index Prémium Szérmazictott Alap 3.2% 7.2% 12,5% 12,94% 11,2%
Dialég Deviza Szdrmaziatott Alap 3,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dialég Octopus Szarmaziatott Alap 1,5% 0,0% C,0% 0,0% C,0%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 0,0% ,0% 0,0% 3,0%
Generali IPO Abszolit Hozamd Alap 0,0% 1,2% 2,9% 2,97% 3%
Generali Spirit Abszolit Hozam( Alap C,0% 0,0% 1,8% 1,79% 1,9%
Szamlapénz 4,8% 5,3% 6,1% 2,7% 0,5%
xji Raiffeisen 7
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V. A befekietési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2017 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 38 708
Folydszamlakamat HUF 172
Arfolyamkilanbszet o]
Ertékpapir arf.nyereség 38 336
Pénziigyi miveletek raforditasai 5264
Folydszémlakamat HUF 1
Adfolyamkiilénbszet 2
Ertekpapir arf.veszieség 5261
Egyéb bevételek 33 808
Trailer fee 33808
A mikédési kaltségek 78 788
Bankfargalmi jutalék 11
Forgalmazasi jutalék 4]
Alapkezelési dij 69 358
Letétkezelési di 3964
WARP dij 950
KELER i 321
LEl kéd fenntartasi kéltsége 28
Konywvizsgdldnak fizetett dij 470
Konyvwezetés 2393
Feligyeleti dij (MNB) 1293
Egyéb raforditasok 85
Befekietési alepok killénadéia 85
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyevi eredmény -11 621
Felosztott jGvedelem ¢
Ujra befektetett jsvedelem -11 621
Ertékpapirok értékkillonbozete 460 662
-egyéb 0
Befektetési jegy 460 662
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 460 662

| Raiffeisen 8
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Tékeszdmla véltozasai 2017. december 31-ig szédmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend:eFt)

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 115 485 22 154 0,51%
lekststt betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany id8szak zdrédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. &p. 1ézsdei ép. tozsdén kiv. ép, Megosz!ds
Befektetési jegyek 0 4 259 020 o 4 330 369 99,46%
AEGON ALFA 531 647 548 380 12,59%
AEGON MARA | 0 306 244 7,03%
BP PAR.P A A 0 130722 3,00%
CON CITADELL 617 834 615088 14,13%
CONCLGL 454 804 431 943 9,92%
CON PLATPiB 538294 217 954 501%
GEN ABS SZA 78 506 80 891 1,86%
GENIPO 130 026 132811 3,05%
OTP ABSZ A 168743 172374 3,26%
OTP EMDA 133 667 224 546 5,16%
OTP SUPRA 201 397 469 918 10,79%
OTP GJ EUR A o 132992 3,08%
RAHA 450 677 375582 8,63%
RIPA 566 005 489 924 11,25%
CONC. VM 387 420 0 0,00%
iddszak nyitédllomany Idészak zarsddiiomany
Vagyonelem Megosz|dsf
Aktiv elhatdrolasok 6 842 7 964 0,18%
Kotelezettségek, passzivak -5 270 -6 410 -0,15%
Osszesen 1] 4 375 077 0 4 354 077 100,00%

VI. Szarmaztatott lgyletek

Az Alap o targyidészakban és 2017. december 31-6n szérmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlesdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2017-ben (ezéltal nem alkalmazeit biziositek kibocsétdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz&dé fél sines).

Az Alapkezels 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelést szabélyzatanak médositasét, amelyet a Feligyelet H-KEAIE373,/2017. szamo
hatérozattal hagyott jévéa. A 2017.07.1048! hatdlyos valtozasok az Eurdpai Parlament és o Tandes [EU} 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.] oz érékpapirfinanszitozési iigyletek és az Girafethaszndlas ététhatésagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositasard] sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdlidk, A valtoziatas kizéria a fenti gyletek atkaimazését az Alap kezelése soran

& jGvére vonatkozdan is.

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulojdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozas 2017-ben nem kévetkezett be, §j Uzletagat vagy
szolgdltatast nem inditott. Az Alapkezeld ugyanakkor 2017 végén kezdeményezle a Feligyeletnél o befektetési véllalkozésokrél és az
drutézsdei szolgaltatckes!, valamint az &ltaluk végezhets tevékenységek szabdlyairdl széis 2007. évi CXVIIL t8rvény hatélya ald

tartozé  portidlidkezelési tevékenységre vonatkozd engedéiyének visszavondsét (az Alapkezeld eseiében ez o nyugdijpénzidri

Raiffeisen 0
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vagyorkezelést jelentefte kizardlag). A Feligyelet 2018. februar 13-an sziletett HENII68/2018. szdmi hatarozatéban déntéit

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld portfélickezelés tevékenységet 201848l igy mar nem végez.

Az Alopkezeld 2017-ben i alapat nem inditotf, azonban jelentSsen madositotte bb alapjanak befekistési siraiégidjdt, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvallozasdval is jart {Raiffeisen Perspekiiva Alapck Alapja, Railfeisen Perspekiiva EUR Alapok Alapia,
Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja). Ser kerilt o Raiffeisen Részvény Alap AEKBY alappa
clakitasdra, illetve két fkviditdsi alap {a Raiffeisen Likvidiidsi Alap és a Raiffeisen Betét Alap) beclvaszidsdra a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Katvény Alapba. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befekieiési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befekteiési alapokban
kezelt dllomdnya viszont emelkedett, o 2016. év végi 137,7 milliard forintos allomdny egy év leforgésa clatt 155 milliard forintra nétt. A
nyilvénos befektetési clapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezels piaci részesedése 2,61%ra emelkedett 2017, végére o
2016. év végi 2,48%rdl.

Vill. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte oz ével o magyar dllampapirpiac 2017-ben. Az MINB ugyan fovébb névelte a bankrendszer likviditdsat azzal, hogy a
ndla ethelyezhetd betétek Ssszegét egyre lejjebb tolta, ami nyomds alatt tartotta a rdvid futamidejl éllampapirok elvart hozamdt, a
hozamgérbe 2-3 éven felili szegmense esefében viszont elvart hozamemetkedés kovetkezett be. A negafv, arfolyam veszteséggel jard
folyamat mogdtt a vilagszerte és Magyarorszagon is a megvdltozé inflacids varakozasok dlitak. Az elsé negyedév sorén o FED diabb
kamatemelést hajtoft végre, az Eurdpai Kdzponti Bark pedig olyan jelzéseket killdé#t, hogy hamarosan Eurdpéban is eljdhet a monetdris
szigorftds ideje.

Az infléciés varakozésck tekintetében a piac szemponijdbél pezitiv valtozés kovetkezett be a masodik negyedévben, nem csak idehaza,
de globélisan is. Az olaj dranak kidjult csdkkenése, a taridsan 50 dollar dlatti olajdrat eldrejelzé elemzések megjelendse, illetve abba
vetett hit gyengilése, hogy az inflatarikus gazdasdgpolitikai déntések o jegybanki politikak valtozdsaval egyiitt nemsokara érdemben
magasabb kamatkémyezetet eredményeznek, kedvezd kérnyezetet teremiettek a hozamesékkenésnek.

A harmadik negyedév igen erdsre sikeredett. Az MNB o monetdris kondicidk tovabbi lazitasdn faradozott. Az ok vélhetben o nydri
idészakban bekdvetkezeit jelentds forint erdsddés volt, ami vélhetéen til ment az MNB tiréshatdrén. A trend megtirésére az MMNB az
overnight betéti kamalon igazitott, Hletve jelezle, hogy az FX swap tenderek mennyiségét és lejératait is ndvelik. Osszességéber mar a
déntést megelézd kommunikécid is megtette a hatdsdt és o forint 3114g gyengiilt oz eurdval szemben, az elvért hozamok pedig
jelentSsen csdkkeniek, kiléndsen a hozamgérbe ,hosszi” végen,

Ezekkel, és az év végi tovdbbi 1épésekkel {jelzdlogksivények mdsodpiaci vasdarldsars| déntot) jelenidsen eltért o hazai jegybanki politika
mind a régidstd!, mind pedig az inkébb a szigoritas felé tenddld fejlet piaci folyamatektsl. Ennek cka az elérd inflacids céiokban
keresendd, illetve abban, hogy a magyar jegybank mésképp latia a feszes munkaerdpiac ckozia infléciés kockazaiokat. Mindenesetre o
hazai kéténypiacnak kedvezett, az Gjra egy erds évet tudoft zdrni.

A hazai dllampapirpiac dtlagos teljesitményét reprezentdlé MAXC index értéke vagill 5,9%kal emelkedett 2017-ben.

Idészaki véltozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
20t7.Qv T C0,17%. W O17% - 009% 0 1 30870 L .0,90%
2017. Q2 1,87% 1.71% 0,02% 308,87 0,90%
2017.Q3 : 2,52% 231% 0,08% .. % 311,23 - - 0,90%
2017, Q4 1,72% 1,57% 0,02% 310,14 0,90%
2017. évi valiczas 6,41% 5,88% 0,20%

forras: MNB, Bloomberg

. Raiffeisen
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A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiceokon taldn legfontosabb folyamat 2017-ben az amerikai kamatemelési ciklus folytatédasa volt. Az Egyesilt
Allamok jegybankjénak szerepét betslié Federal Reserve hérom clkalommal is kamatot emelet az év sordn, ezzel az 1,25%1,50%
kézéti savba hozva a dollér alupkematat. A hosszabb kétvényhozamok mozgasa azonban mar nem volt ennyire egyérielmi. Az év
sorén a kétéves hozam tudolt csak Ugy-chogy emelkedd trendet fenntartani. Az 5 vagy a 10 éves lejérat azonban szeptemberben
példaul éves mélypontjdn volf, és csak az utolsé negyedév sordn tudott érdemben emelkedni. A tizéves hozam igy is kicsivel az éve eleji
szinfie alatt zérta 2017-et. E mdgétt az o] republikénus kermanyzattal kapesolatos pezitiv vérakozdsok folyamatos kidrazédésa, és ezzel
egyiift az amerikai gazdasdgpolifka iranyéval kapesolatos egyre nagyobb bizonytalansdg bedrazédésa hizédhatott meg, illetve a

gyengébb inflacids adatok, amelysk a FED jgvébeli kamatvarakozdsainak hitelességét is csdkkentette a pioe szemében.

A masik nagy fontos tartalékdevizéban, az euréban denomindlt dllamkétvények hozamai sem mutattak egyértelmi trendet az év sordn.
Ha csak a legjobb referencidnak tekinthetd tizéves német hozamok év elei és év végi értékét vetjik Sssze, akkor ugyan egy jelentdsebb
emelkedést lathatunk ugyan, azonban ez a kép csaléka, mivel az emlitett mozgds mar gyckeriafilag januér végére lezajlot, majd savban
mozogtak a kamatok. A térségge! kapesolatos befektetdi spekulaciock kézéppontidban az Eurdpai Kézponii Bank monetéris luzitdsanak
kivezetése &ilt. Az EKB lassan mar évekkel van lemaradva a Fed mégétt a monetdris politikai ciklust nézve, és a régiés makro adatok is a
QE megszintetésének egyre kizelebb kerilését jelzik. Ennek ellenére az EKB még nem dllt eld sok konkrétummal, ami teret hagyott a
piaci spekuldcidnak és az ezt kévetd arfolyammozgdsoknak is. Ezek a spekuldcisk azonban még egyenlére tdvolabbi GE kivezetést

vérnak, ami oldalazé hozamszintekben mutatkozott meg, dacara a régis folyamatosan javulé makregazdasagi adatainak.

2017t ilietéen igy nem beszélhettink igazi bull piacrél o nemzetkdzi kéivénypiacon, bér az egyre inkdbb forduls jegybanki

hezzddlldshoz képest kissé ialén meglepd modon igazén negativ sem volt a teljesiimeny.

A hazai részvénypiac

A kiugré 2015-8s és 2016-0s teljesitmény utdn abszolit és relativ értelemben is gyengén kezdte o 2017-es évet @ hazai részvénypiac. A
BUX indexet kordbban a kerdbbi alulslyorottsag megszintetése, o régié erds mokrogazdasagi teljesitménye 8s o vart felmindsités
tartotta a befektetdi fékuszban, aminek hatésa 2016 végére, Ggy tinik, bedrazddott. Komolyabb véllalati hir hijén igy elsdsorban a
régids dtallokélasck befolydsolték o feliesitményét. 2017. elsd negyedévében megforduli a korébbi tendencia, és a befektetdk Gire a
lengyel piacot kezditk preferdlni o magyarral szemben. Az sem segitett, hogy bar volt gazdusdgi névekedss 2016&-ban
Magyarorszégon, annak mértéke régids Ssszehasonlitasban gyenge volt és elmaradt a varakozasoktdl is.

A kbvetkezd hénapokban a kordbban megszokott mutatott forméjat hozta a BUX feliilteljesitve o fejldds és fejlett piacok jelentds részét.
Az emelkedésben nagy szerepe volt az OTP részvényének. A bankszekior globdlisan 6l teljesitett, amiben az emelkedd kamatkdrnyezet
befektetdi vizionaldsa jatszofi fontos szerepet. Segitefte az emelkedést az is, hogy végre a hazai makrogazdasagi szamok is
telilteljesftést kezdtek mutatni, illstve az, hogy a nagy ,vetélytdrs” lengyel piac veszitett lendileigbd!.

Kévetve o nemzetkézi trendet a BUX értéke dilépte o 40.000 pontot az ulolsé negyedévben, december végére azonban, egy érdemi
korrekeiot kévetd év végi hajrézas utén, az alatt zart. Az iddszak globdlisan is o részvényekrdl szélt, de @ BUX index teljesitménye igy is
erdsnek szdmitolt. Az éves szinten 30%ot drégulé OTP melleti ¢ kispapirok voltak a reflektorfényben, nem feltétlent! fundomentdlis
véltozdsokidl hajtva.

A hazai részvénypiac dilagos teliesitményét reprezentdld BUX ériéke 2017-ben végiil 23%kal zart magasabbon 2016 végéhez képest.

A nemzetkdzi részvénypiac

Killsnds piaci megrézkédtatast eredményezd gazdasdgi, pioci és politkai esemény nélkil zérult 2017, igy a fejleft piacok

sszességében Gjra egy erds évet zérhatiak. Bar béven lett volna ok a befekteidi aggodalomra (monetaris szigoritas, geopolifikai
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kockazatok), @ piaci ,nyugalom” fellinden magas maradi, ami az igen clacsony piaci drfolyam ingaedezdsban |volatifitdsban) sltstt
testet,

Tovébbra is kedvezd képet fesiett u viléggazdasdg akiuélis helyzete. A fontosabb makrogazdasdgi adatok minden fontos régidhan
javulast mutatiak {vagy jobbak letiek a vérakozdscknal}. Jéi teljesiteti a vilaggazdasdg szempontjédbdl meghatdrozé amerikai gazdasdg
{hozta a 3% kérili szokdsos névekedést), de ennél fontosabb volt, hogy az eurépai gazdasdg is erds adatokat produkdlt. A FED igy o
vérinak megfelelden folytethatta kamalemelési [épéseit. Az &v végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jelsli
a FED elndki pozicidjgra, akitl az aktudlis monetaris politika folytatasat varak. Az Eurdpai Kézponii Bank esetében még nem egy
esetleges kamatemelés, hanem a kétvényvasdrldsi program {évje volt a 6 kérdés. Az EKB végil ugyan felére csbkkentetie o vésdrclni
kivant mennyiséget, de egyitial meg is hosszabbitottdk a programot, illetve ryitva hagytak a program tovébbi folytatdsanak lehetéségét
is. Ezzel az EKB is rdlépeit a monetéris lazitas kivezeidsének iijdra, &m egy rendkiviil dvatos médon. Ezzel a részvénypiacokra kevéshé
hatott, viszont elentdsen hozzdjdrehl az suro dollarral szembeni erésddéséhez, ami taldn az év egyik legnagyobb meglepetése volt.
Mindekézben a véllalati szémek minden régidban 8! alakuliak. A kedvezs vildggazdasagi kép, erds vallalati teljesitmény és gyengébb
doliér dlial jellemzett kirnyezetben a fejlédd részvénypiacoknak még a fejlett tarsaikéndl is jobb éve volt. Az évet t5bb gecpolitikai
kockdzat ,szinesitetie” [az északkorai rakéiakisérletek és annak nyoman erdsédsd haborls #lelmek, o kézelkeleti valsdg vagy éppen a
kataldn elszakadasi kisérlet], ezeknek azonban nem volt tartds piaci reakeidja.

A feilett piacok dtlagos teljesitményét mérd MSCl Worid index dollarban mérve 20, 1%-of emelkedett, forintban kifejezve azonban — a

dellar gyengilése miatt - csak 5,9%-of.

Arupiaci valtozdsok

Az aggregdlt nyersanyagpiaci indexek 2017ben dollarban mérve jelenids kilengésekkel ugyan, de t5bbnyire emelkediek. A fontosabb
aggregdtumokat megvizsgalva lathats, hogy a kilonbdzd tipusi nyersanyagok meglehetésen eltérd eredményt mutatick az évben. A
legjobb teljesitményt az ipari fémek hoztdk, a Bloomberg vonatkezd indexe 28,13%o0t emelkedett dolldrban mérve., Az index mind a
négy kompanense elég hasconld teljesitményt mutatott, melyben vélhelden szerepet jatszoft a vildggazdasag erds eliesitménye, killdnds
tekintetiel @ kinai keresletre.

A kindlafi oldalon, a 201 1-ben kezdédé nyersanyagpiaci ciklus medve idészakanak utchatdsa lehetett dominans, melynek kévetkeztében
a kitermel8k korébbi beruhazds csokkentései mostanra értek be, és mérsékeliék o teljes kiboesatast,

A masodik legjobb teljesitmenyt a nemesfémek hoztak 2017-ben. A Bloomberg vonatkozd indexe 9,90%-ot emelkedett, mely elsésorban
az arany 13% feletti emelkedésének kdszénhetd. A nemesfém kereslete annak ellenére stabil tudott maradni, hogy az infldcids szamok
még érdemben nem emelkedtek, azonban az amerikai jegybank szerepét betdlid Fed mdr a monetdris kondicidk szigoritdsa felé
mozdult,

Az energiahordozdk kézill a Brent tipusii és a WTI fipusd nyersolaj dra is emelkedett az év sordn, melynek f3 hajtdereje o ndvekvd
kereslet melieft, az olajkitermelé orszdgokat 1Bmaérité OPEC kitermelés csdkkentése volt. A kartell célia a 2016 végén kialakitett kvdtaval
az valf, hogy leéplljenek a fGrozoi készletek és a korabbi 40-50 dolldros szintrél elmozdulion az arfolyam. Ez a stratégia mikadsit is,
2017 masodik feleben csskkentek a készletek &s 60 dollér folé emelkedett mindkét tipust kéolaj arfolyama. Az energichordozdk kéziil a
gaz vildgpiaci dra azonban jelentésen, kézel 20%kal cstkkent az év elsd két hénapjdban, mely szint megmaradt végil az év tovébbi
részében is.

A leggyengébb teljesitményt a mezégazdasdgi termékek mutaitak 2017.ben. A nagyobb komponensek 15bbsége (kukorica, biza, szdjd)
az indexben enyhén negaiiv vagy 0% korili teljestményt nydjtoft, viszont jelenibsen lehizia az indexet néhany kisebb szerepid, mint

példaul a cukor és a kavé.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezel$ 2017 tavaszdn kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzatanak médesidsdt, amelyst a Feligyelet HKEI1-373/2017. szami

haiGrozatial hagyott idva. A véliozésok érelmében az Alap sem értékpapirfinonszirordsic, sem teljeshozam-<csereiigyleteket nem

végezhet 2017.07, 10481,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futomideje soran nem fizet hozamot, a befekletésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam a befektetési jsgyek neftd
eszkSzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértsken 15riéné visszavasarlasi kotelezettség

véllalaséval biztosffia o befekieiék szémdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdséval fetszdleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozett hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2017-es
évre szoloan, régzitett és valtozé bontasban:

Milli Ft

2017. év
Régzitett jBvedelem Ssszesen: 180,5
Valiczé [ovedelem Ssszesen™: 297
Kedvezményezetiek szdma: 25
Kézvetlentl az AEKBY éltal kifizetett barmely dsszeg, beleérive o jutalékokat OR

* Az Alapkezeld a 2017-es év uldn fizetendd éves bonuszt két részletben fizeti. Az elsd részlet flelies Ssszege 19,7 Millis Ft) 2018,
méjusdban keri! kifizetésre. A masodik részletet, aminek kifizetése feltételekhez kétst, 2018. oktéberében fizeti ki Bsszesen 9,4

Millis Ft). (A véitozd jGvedelem az éves bénuszon felilt egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

2. Az Alapkezelé iigyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységlk révén lényeges  hatast gyakorolnak, bretté
javadalmazasanak teljes ésszege a 2017-es idészakra széléan:

Millié Fi
2017, év

Felsd vezetés 39,9
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 110,2
Teljes javadalmazdsuk mérigke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvélialasért felelds
alkalmazotiakkal azonos javedalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevekenysége
lenyeges hatést gyakorol a keckazati profiliukra vagy o kezelésiikben lévé befektetéds: alap
kockazati profiligra ¢

3. Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések {alapbér, szabadsdg idsjére jaré kifizetés sth.), Pétick
jellegd kifizetések, Munkakéri jutiatds, Cafeteria keret és Egysb juttatdsck [pl. gépkocsi juttatds ériéke, iskolakezdés! tamogatds, munkdba

jards kéltségtéritése), valamint @ kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kételezé kifizetéseket.
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A Véliozd jovadaimazds Ssszege fartalmazza az alabbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valomint a kilépéshez kapesoléds, a tarvény -

alat eléirakon felili kifizetések.

4. Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben lévd jogszabdlyoknak megfelelden, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsé Ellendrzési Oszidiya elvégezie a lavadaimazasi
Poliika végrehaijtasanak figgetlen, belsé vizsgalatat. Tovabbd, az Alopkezels felilvizsgdlta o Javadalmazasi Politikét, mely alapjdn
médositasra kerilt a szabdlyzat dnteéshozd testiiletek feladataira vonatkozs része.

A médositott Javadalmazdsi Polifikat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2017. &prilisaban fogadic el.
5. lJavadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmeazési polifka egyszer médosult 2017 sorén. A médositds sorén az aldbbiak valtoztatdsok teréntek a dokumentumban:
»  Kikerilli az Alapkezelé lgazgatésaganak javadalmazdssal kapesolatos feladatal kozil az Alapkezelé igyvezetdi éves vdltozd
bérének jévéhagyasa.
¢ A javadaimazassal kaposolatos déntéshozék kézil kikerilt a Raiffeisen Bank Zrt. menedzsmentje, amit & jogksr tekintetében a

Raiffeisen Bark Zr., mint az Alapkezeld ibbbségi részvényese (képviseldje Gjan) valtott fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az ilikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Erékelési Politikdjdban leiraknak megleleléen érékeli. Az
Alapban 2017.12.31-n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézsk. Az Alapkezeld Erkelési Poliiikdia 2015-ben megvéliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézk esetén az Arazési Bizofség dént az ériékeléshez alkalmazands eljarassél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos U] megéallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld lkviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és elidrdsokat fogadott el annak biziositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befekletéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kitelezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a hefektetési

strategia, a fikviditasi profil és a visszavditsi politka az Alap fekintetében dsszhangban dlfjor egyméssal.

¢) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati prefil: 3

Az Alap befekietesi politikdjanak 2013. januéri véltozdsa nyoméan o fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdié szintefikus mutatd
kiszémitdséhoz haszndlt milibeli adatek, ¢ jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia pordlié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinii 3. kategdriéba 15rénS besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkézeinek jelentds része kockdzatos alapokba keril befekietésre, ugyanakkor az Alapkezeld diverzifikalt portfolié &sszedllitéséra

torekszik.
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Az Alopkezelé o térgyév sorén a Ramasoft KR, Veritron programjdt haszndlia o piaei keckézai mérésére, a kockdzioioft ériék mutaidk

szamitdsahoz.

Xi. Az ABA nevében alkalmazhaté tskedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a t6kedttételi megallapodds értelmében
nyUjtott garanciak ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tokedttétel teljes &sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziatott igyletek figyelembevételével - szamitott telies netidsitott kockdzati kitetisége nem

heladbatia meg az Alap Metid eszkdzériékének T 30%4t,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%
<} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 99 42%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasoind o 2017. lzleti évet, a mérleg fordulénapiat kéveiden nem volt.

Budapest, 2018. &prilis 23.

e
Balint Atfila Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zr,
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