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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap Befektetesi Alap befektetéinek

Vélemeény

Elveégeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kbtvény Alap Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2016, évi
eves beszamolsjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamoloé a 2016. december 31-i fordulénapra készitett
mérleghdél — melyben az eszkbzok es forrasok egyezd végosszege 32.998.665 £ Ft, & targyévi eredmeny 971211
E Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzodd Uzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatashol, valamint a
szamviteli politika jelent s elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazé kiegészité meilékietbsl All,

Vélemenylink szerint a mellekelt éves beszamold meghizhato és valos képet ad az Alap 2016. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédo Uzleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérdt a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szole 2060, évi C. tbrvénnyel (a tovabbiakban: , szamviteli
torvény") és a befektetési alapok éves beszamold keszitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol
sz6l6 21572000, {XII. 11.} kormanyrendelette! §sszhanghan.

Vélemeény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre, Ezen
standardok értelmében fennalld felelésséglink bévebb leirdsat jelentésiink , A konyvvizsgald éves beszamold
konyvvizsgalatasrt vaio feleldssege” szakasza tartaimazza,

Az eves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelmenyeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tél, €s ugyanezen etikai kovetelményekkel ©sszhangban eleget tettiink egyéb etikai
feleldssegeinknek is,

Meggybzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuit
vélemenyiinkhgz.

Egyebinformaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésebdl alinak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés™) felelés az egyéb informacickért, beleértve az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban torténé elkészitéseért. A
jelentestink |, Vélemeny" szakaszaban az eves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az izleti
jelentésre,

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizieti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tinik-e, hogy azok
lényeges hibds aliitast tartalmaznak.

Az {izleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torveény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az lzleti jelentés
atolvasasa soran annak a megitélese, hogy az izleti jelentés a szamviteli térveény, iletve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eldirdsaival sszhangban késziilt-e,

Vélemenyiink szerint az Alap 2016. évi Uzleti jelentése §sszhangban van az Alap 2016, évi éves beszamolojaval és
az lizieti jelentés a szamviteli tdrvény eléirasaival dsszhangban késziilt,

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 az lizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kdvetelményeket,
ezért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozé véleménylink nem tartalmaz a szamviteli torvény 156. §
(5) bekezdesének h) pontjaban eldirt vélemenyt.

A fentieken tul az Alaprol €s annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést keil tenniink arrdl,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely tényegesnek tekinthetd hibds kozlés (lenyeges hibas allitas) az Uzleti
Jelentésben, és ha igen, akkor a szaban forgd hibas kozlés {hibas allitas) milyen jelieg(i, Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés [és azirdnyitassal megbizott személyek] feleléssége az éves beszamoloert

Avezetésfelelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok eves beszamold késziteési
es kiinyvvezetesi kotelezettsegenek sajatossagairol szolo 215/2000. (XIl. 11} kormanyrendelettel 8sszhangban
tortend es a valos bemutatas kovetelmenyenek megfeleld elkészitéséert, valamint az olyan belsd kontroliért,
amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akdr csaldsbol, akér hibabol ereds lényeges
hibas allitastél mentes éves beszamalo elkészitese,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdsara
vald kepesseget és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a valalkozads folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoloban
valo alkalmazasaeért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az lizletszerii tevekenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas redlis lehetdseég.

Aziranyitassal megbizott szemeélyek felelések az Alap penzigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataert valo feleldssége

A Konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamols egésze nem tartaimaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo flggetlen kdnyvvizsgalédi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkeént létezd lényeges hibas aliitast. A hibas allitasck eredhetnek csalasbot
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjak a fethasznalok adott éves beszamold atapjan meghozott gazdasagi dintéseit.



Egy, @ Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhanghan elvégzésre keriilé kbnyvvizsgalatnak a
részekent szakmai megitelést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

Azonositjuk es felbecslljuk az éves beszamolo akar csalasbol, akdr hibabol eredo lenyeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésere alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki @s hajtunk
végre, valamint vélemeényiink megalapozasahoz elegendé eés megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbol eredd lényeges hibas 3llitds fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered6é, mivel a csalas magdban foglalhat Gsszejdtszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroli fellilirisat,

Megismerjik a kbnyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott kiriimenyek kdzitt megfeleidek, de nem
azért, hogy a belsd kontroil hatékonysagara vonatkazdan velemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetes altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseget s a vezetes altal készitett szamviteli
hecslések es kapcsolodo kizzetételek ésszeriseget,

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték afapjan arrél, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kbvetkeztetést vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban levé kapesolodo kozzétetelekre, vagy ha a kozzétételek
e tekintetben nem megfeleibek, mindsitenlink kell vélemenyiinket, Kvetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgalol jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

Ertékeliilk az éves beszamold atfogo prezentslasat, felépitését és tartaimat, beleértve a kiageszitd
meliekletben tett kbzzetételeket, valamint értekelilik azt is, hogy az éves beszamolsban teliesiii-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valos bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések meliett - a knyvvizsgalat tervezett

hatokdret és (temezését, a kbnyvvizsgalat jelentés megallapitdsait, beleérive a bels¢ kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 10.

-

S _
Kozma Attila Mihaty _ Kozma Attila Mihaly
Partner L, Bejegyzett kdnyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. 3 Nyilvantartési szam: 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyitvantartdsi szam: 002552
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkdzok
I Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erfékpc:pt’rok értékkiilénbozete
a kamatokbd!, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgoeszkézak
. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések ériékvesziése
3 Kilfoldi pénzértékre szdlé kav. ért. kijlénb,
4 Forintkdvetelések ért. killénb.
H. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékelési kilénbézete
a kamatokbdl, osztalékbdi
b egyéb
. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzok
2 Valula, devizabetét ért. kiilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
o aktiv idébeli elhaidrolasok
b akifv id8beli elhat. ért.veszt.

D / Szarmaztatoft iigyletek ért. kiilénbézet

ESEHGZOK [AXTIVAK) O5SIESEN

E/ Sajér toke
L Induié téke
o Kibacs. bef, jegyek névériéke
b Viszavds. bef. jegyek névéricke

H. Tokenavekmény

1 befekietési jegy forgalmazdsbal
2 énékelési kildnbézethdl

3 elézd évek eredménye
4

Uzleti évi eredmény
F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
1. Hosszi lejaratd kételezettségek
§l. Rovid lejarat’ kdtelezettségek
Il Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) O557ESEN

Budapest, 2017. dprilis 10.
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

I Pénziigyi miiveletek bev.

It Pénzigyi miiveletek raf.

Il Egyéb bevételek

IV Mikadési kaltségek

V  Egyéb réforditasok

VI Fizetett, fizetendd hozamok

Vit TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2017. éprilis 10.
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Balint Attila Véradi Zohan
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Raiffeisen Kamaf Prémium Révid Kéivény Alap

Kiegészito melléklet

a 2016. december 31-ével végzédé évre

1. Ahaléanos gazdalkedasi kariimények

A Aranypolgér Nyllvegl Allsmpapir Befoktetési Alap {fovébbiskben: Alap) 1998, aprilis 7-6n kerilt nyilvéntartasba

vétglre az APTF-aél 536.700.000,- forint indulé sajar 16kével. A befektetési jagyek névéritke: 1 Ft.

Az Alap Ui neve: Roiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. augusztus 31. Az Alap nyilt végi befektetési alap.
2014.05.1 481 az Alap 0] neve: Raiffeisen Kamat Prémivm Révid Kotvény Alap. PSZAF hotdrozat szama: H-KEL298/2013.

Az Alap mégitt o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérddia &ll.

Ausziridbon a Raiffeisen o legnogyobb clopkezeld. A csoport tugjai vezetd banki szolgéltatok.

Az Alap kénywizsgdlotial alétamasztott éves beszémoldiat és éves jelentésst az internaten is kézzéteszi, amelynek pontas cime,

slérhetdsége a kivetkezd: hitps://alopok.raiffeisen. hu/aktualis/jslentesek

Alopkezeld: Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt. 1054 Budopest, Akadémia v. 6.

Az alap képviseletére jogosult: Bdlint Attila
Varadi Zoltan

1165 Budapest, Mészdros jozsefu. 1é.
1111 Budopest, Bartck Béla Gt 20.

Faforgalmazs: Raiffeisen Bark Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 4.
{etéthezeld: Raiffsisen Bank Zrl. 1054 Budopast, Akadémia u. &.
Az Alap kénywizsgdlatra ktelezett.

Kénywizsgals: RSM AUDIT Hungory Zet. 1138 Budapest, Faludi u.3.

Kijeloh kénywizsgalé: Kozma Attila Mihély 2161 Csomad, Napsugar vica 28.

Regszam: 005847
Igazolvanyszdm: 005881
A szamviteli szolgdliatas kérébe tartozs feladatok

iranyitasaért felelds személy: liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolezsvér u. 12

NGM regiszicdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befoktetési célio, hogy o Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditast fenntartva, korlstozott 16ke. és hozamkockézat felvalialésa mellett
hosszabb tévon — o befektetési politika dltal lehetdve fett — maximalis mértéki tkandvakményt érien ef.

Az Alap elsésorban révid fulemidefi magyer éllempapirckba, valamint lekétatt 65 lakstetlen banki betétekbe fakiet. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befekietsi
mivoltahol eredé eldnysket, igy tébbek k3251 olyon eszkézekbe fakiet be, melyek masok szamara nem érheték el és ezeket kiszvett sajat befektetdi felé. Az Alap alacseny
kackdzotd befektetést kind! Sgyfelel részére, és célia a barkbatétek é5 a rovid lejdratt dllampapitek hozaméval versenyképes megtérilés biztositase likvid befekletési formaban.

Az Alap o tarvényi szabélyozdsnok megfelelden fedezati és befektetési cali szarmaztatot iigyletet is kathet, amely a portidlis hatékeny kezelsének céljgt szolgdlja.

Az Alapkezeld o tile elvarhets maximdlis gondossdggal, sajét belatdsa s déntése alupidn, a tirvények és az Alopkezelési Szabdlyzatban fogleft kerlétozasck
betandsa mellstt alokitia ki az Alep forrésainak fethasznélasi modial, o befekietési ardnyokat, annak érdekében, hogy oz Alap az Alapkezels

varckezdasainak megfelels [Svéheni kockézatok és hozamak fiiggvényében hasszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozomot érje el.

Az Alapkezsid o kévetkezd befekiatéseket atkalmezza:

1. Allampapir - EGT-4llom vagy oz OECD tegdliama altal kibocsatatt vagy gerantdlt dlompepirok és nemzetkdzi pénzilgyi intézmény éltal kibocsdtott vogy

garantalt hitelviszonyt megtestesitd ériékpepirok:

1.1, a magyar éllam vagy kilfsldi [EGT vagy OECD} dliam dhtal kibocsdtott dliampapirok, igy tébbek kézétt o diszkentkincstarjegyek, kamatozs kinestarjagyek, Fx illelve
véltozé kamatozésd dliamkstények, egyéb ollampopirok
1.2. a mogyor fegybank, oz Eurépai Kéxzpontf Bank vogy az Eurépai Unié mas tagéllaménck jegybankia éltal kibocsétolt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
2. Az egyeb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirek: Dovizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
melyek szobélyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen mithéds, elismert, nyiivanos, szabdlyozelt piacén forgalmezelt
&truhazhaté értékpapirek.
3. Pénzpiaci estkdzdle: A fizetseszkéz kivételovel sorozatban kiboesdtott, értekpapirak nem minésils, panzkovetelésre 52416 sszkéz, amellysl pénzpiacon kereskednek
&3 omelysk szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgaimazot, illetve EGT-Gllam egyéb rendszerasen milkads, elismart, nyfivanos, szabdlyozolt piacén forgalmazatt pénzpiaci
eszkszk

4. Bankbetét: latroszals illetve lekatd bankbetétek (forintban és devizébar)

5. Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyflt és zért végii befoktetesi alapok befektetssi jegyei, illetélag sgyéb kellektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap

fektetasi politikaval rendelkeznek.

befaktatesi politikaiéhoz hasenlé b
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6. Srarmaztalolt eszk&zik - Szabélyozon piacon forgnlmezott szérmartalot pénzigyi eszkézsk, beleérive ax azekkel egyenériekd készpénz-shszdmolési aszkszikal,
tovabbé a t6zsdén kivilli, nem szabvényesitolt szarmaztatolt pénzigyl eszkézek [OTC szarmaziatol dgyletek].

Szarmaziatoll iigylel kithetd a kackdzalok cstkkentése érdekében ffedarali povicio), de lebet skiis Sefektatésd esakdr s

3. szamviteli politika Gsszefogloldsa

3.1. Szdmviteli irényalvek

Az Alap o kimpveldsét 65 kimulotasoit @ Szémvitelrd! 52616 2000. évi C torvény [S21), a Tokepiocrdl szélé 2001, évi CXX. tv.
illetve a befektatési alapok éves beszdmolo készitési s kdnyweretési kételezetiséganck sajdtossagairs] szélé 215,/2000. (XIL11). Korm. rend.

eldirésai alopjén és a Magyarerszégon altalinosan elfogodott szémviteli elvekkel 3sszhangbon késziti.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megéliopitot, az eldzs év éves beszdmolsiahan elkévatett jelentdsebb dsszegi hibdnak tekinti azokat, amelyek meghaladick

oz ellendrzstt zleti év mérlegféssszegének 2 szazalékét, letve, ha a mérlegfédsszeg 2 szazcléka nem heladja meg oz | milli forintor, akkor 1 millié forint.

Az Alap fdbb szamviteli iranyelveinek dsszefoglolasdt és oz ériékelést elidrdsokat ax aldbbickbon mutatiuk be.

3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszdmold megyar forintban késziilt és ezer forintban {eFt} kerilt kimutatdsra

A mérlagkészités datuma: 2017 junuér 31,
3.3. Az ériékelési elidrasck ismertetése

Az értékelési eljargsokndl - @ Szamviteli Tv., o tékepiaci v, s a kezeldsi szobdlyzatban leirtak alopjdn - oz Alap Szamviteli politiksigban régzitetiek oz irényadéak.

Az Alap oz eszkBeirdl ésiletes nyilvantariést veze!, oz ériékpopirok ériskelése az Alap kezelési szabalyzaténak megleleléen tartenik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam

killénbazatét és az év vegi felhalmozott kamatokat o térgyévi eredmény nem tartaimazza, az kézvetlenil a 16kensvekménnyel szemben kerdl elszdmoldsra.

A portfélié értékelésanek elvei o kévetkezsk:

Hitelviszonyl meglestesitd ériékpapirok

Elsdieges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allum dltel kibocsétott dllampapirsk
Az elsddleges forgalmazéi rendszarben szerepld, oz elsédiages forgalmazek kdtelezd driegyzdsébe bavent Mogyar Allam sltal kibocsdtott SHampapirck ertékét az AKK dltal
nyilvanossagra hozoft lagjobb vélsli és lagjebb sladési arfelyam szémioni Sflagoként meghaldrozott kszap drfolyam clapidn, oz idéardnyos felholmozott kamattal néveive
kall értékelni. A szamitashoz az értékeléds napidn — vegy annak hidnyeban oz ériékelést megelézs, az ériékelés napjdhoz legkdzelebbi nopon — az AKK dltal kbzzéteft adatokat
kell atkalmazni. Amennyiben az elsédleges forgaimazok még nem fegyeztek drat oz adett allampapirra, vagy az dr 30 nopnal régebbi, ilietve oz adott allampapir egysh ok
miatt illikvid mindsitést kapott, ¢ T napra vonatkezs drfolyamot oz Arazdsi Bizotisag |AB) &ltal meghatGrozott dron, kétvények esetében az iddarényas — T napig - felhaimezott
kamattal névelve kell éridkelni.
Az elsidieges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dital kibocsatott 92 nap vagy anndl révidebb hétralevs futamides dllampapirak éntékét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjén, kétvények esetében az iddardnyos - T nopig ~ felhalmozott kamatial névelve kell meghatdrozni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsddieges forgalmazsk kstelezs drjegyzésébe nem bavont Magyar Allam dliol kibacsétolt 92 napnél hosszabb hatralévs
futamidejd allampapirok az elsédiages forgalmazéi driegyads keretében megjstentetett legiobb vétall és aladdsi natié or kazépéritke ésa T napig megszolgdlt idéardayos
kamat Bsszegeként kerlinek értékelésre. Amennyiben az odott ériékpapirra T1 napon oz elsédleges forgalmazok drot nem jegyeznek, akkor ezen értékpapitok o legulolsd
elsédleges forgalmazéi érfegyzés keratében megielentetat legjobb vétali és aloddsi nelté ér és o T napig megszolgalt fethalmozott kamat ssszegeként keriilnek artskelésrs.
Amennyiben az elsddleges forgalmazék még nem jegyeztek érot az adont dllompapirra, vagy az & 30 napnél régebbsi, illetve az adott dllampapir egyéh ok miatt ilikvid
mindsitést kapolt, o T napra vonatkezé drfolyamet oz AR éltal meghatérozott dron, kétvények esetében az idéardnyes — T napig - felhaimozott kamattal nivelve kell értékalni.
Eisscleges forgalmazai rendszerben nem szerspld Magyar Allam vogy o Magyar Nemze!i Bank éltal kibocsétott Forintban denominglt dlampapirok
Az elsddiages forgalmezéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs fulamideji sllampapirok T napra vonatkezé érfolyamét oz AKK 3 hénapos

refarencia hozama alopjan, kiivények esetében az idéardnyos - T napig - felhcimozott komatial névelve kell maghatdrozni.

Elsédieges forgalmazdi rendszerben nem szereplé Magyar Allem vagy « Magyar Nemzeti Bank &ltal kiboesdtott nem forintban denemindlt dllempapirok ill. kitféldi dllempapirok
Nyitvanos éntékpepirforgalomban szereplé dliompapirok picel értékét az adott srgkpapirak legfébb mésediagos piacdnak tekinthetd OTC piacon - o Bloomberg, iliste a
Reutars képernydin vagy mds megbizhalé odatszalgditaté altal - kézzétett T-1 napi zérsdrfolyam olopjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Amannyiben o T-1 napra venatkozéan az adoff értekpapirokra az adott értékpapirck iegfdbb mosadlages piacdnak tekinthetd OTC piocokrd! ardolyemkazlés nem hozzaférhetd,
a fenti szamitasokat oz utolsd napi zérédrfolyam alapign kell eivégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adelt dlempapirts, vagy oz ar 30 nopndl régebbi, illetve
uz acoll sllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, o T napra vonatkozs érfelyamot az AB dllel meghatérezolt dron, kitvénysk esetében az idéaranyos T napig -
falhalmezott kamatial nivelve kell rickelni.
Amannyiben az edoft értékpapirckra nettd érfolyamot kizsinek, és igy oz violsé nopi zdré<irfolyam nem tertolmezza oz elézé kamatfizetés Sio o T nopig felhalmozott
kamat Seszagét, llietve omannyiben az adott értékpapirek pioci értéke o beszerzési nettd arfolyam clapién keril kiszamitasra, gy oz adott éridkpapirok picci értékénsk

meghatarozasaker o T napig felhalmozolt kamat 8sszegét hazzd kell adni oz adott énékpepitek nelté driclyomértekéhez.

Egvéb nyilvanos hitelviszonyl meatestesitd értékpapirck

Myilvénes értskpapitforgalomban szereplé egysb hitelviszonyt megtestesits értékpapitok piaci értékét az adet érskpapirok legfébb mésodiages piacdnak tekinihets 15zsdén
vagy OTC placen kialokuld, Bloomberg, Hletve Reuters képernydin vogy més megbizhats odalszolgltats dltal kézzétett T-1 napi zérddriolyam ciopién kel T napra vonatkozéan
meghatérozni. Amennyiban még nem jegyeztek drot az adolt értékpapirra, vagy az ér 30 nopndl régebbi, illetve az edott éntékpapir agyéb ok miatt illikvid mindsitest kapott,

a T napra venatkezé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott netté aron, az iddaranyoes - T napig ~ fethalmozolt kematial névelve kell értékelni.
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Amennyiben az adolt értékpepirokra netié drfolyamot kézslnek, &3 igy oz utolsd napi zéré-driolyam nem lortalmezze oz 626 kematizetds o o T napig felhcimezott kamat
Gsszegét, illetve amennyiben az adott értékpopirok picel értéke a beszerzési netté Srfalyam clapjan keril kiszémitdsra, Ggy oz adott éntékpapirok piaci érskének meghaotdrozdsakor

o T napig felhalmozott kamal Ssszegét hozzé kell adni az adott értgkpopirck nettd drfolyomeriskeher.

Zartksrd forgolombahoratal sordn rtekesitett fix gs voltazd kamotozdsy kétvények és jelzaloglevelek

Az AB dltal meghaldrozott &r. Az érazds soran figyelembe vehetd:

- legalabb harem driegyzé dltal tegyzett legjobb vételi 8 eladssi hozam 4loga

- oz adoft értékpapirhoz legkdzelebbi lejaraty likvid dllompapir hozama

- miltbeli hozamfaldr {spread)

- likviditas

- az adott értékpapir kibocsétéjdnak megitélése

T8zsdén kareskedett alapok (ETFs}

Az Entskeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgéitals ~ REUTERS vagy BLOOMEERG — alial kazai T-1 napi zaré éifolyam. Amennyiben az adott értékpapir 165b 6zsdére is
be van vezetve, ax értékelés olapidul elsédlegesen azon tszsde hivatales érfolyama szolgsl, ahol oz adett éntékpapir megvasdridsra kerilt,

Amennyiben még nem volt tzsdei kélés oz odott éntékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpupit egyéb ok mioh illikvid mingsiest kapott, a T napra
vonotkezé érfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron kelf értékelni, amihez 1émponiot az utolsé elérhatd nettd eszkizérték adhat.

Nyilvanes nvilt véai kollektiv befektetdsi srtékpapitok

Hazai nyilvinos nyllt végd befekietési alapok dital kibocsétott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét oz adott befokietési alap olopkezeldie/forgalmazéja dital kézzétet
utolss napi, leghrissebl egy jegyre juté nefté eszkixzerték alapidn kell meghatérozni,

Kilféldi nyilvanos nyiit vagd befektetési éntékpapirok esetéhen az értékelési drfolyamot az Ertékels éltal meghatérozett professziondlis adotszolgéltaté ~ REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal kézsht legrissebb egy jegyre jutd neltd eszkézérték alapién kell meghatérozni. Az adett alep forgalmazasanak tartés felfiggesztése esatén az AB dénthet
az egy jegyre juld nettd eszkizértéknél alacsonyabb sriclyam alkalmazdsérd! (Feltételozve, hogy a netté eszkézénsk a felfiggesziés idejs alatt is kiszémilasra keril).

Nyilvénos zdr végl kellektiv befektetési értékpapirok; A 18zsdén keraskedelt alopok {ETFs) értékelésével megegyezé médon.

Létre svols batét {folysszdmlal

A neltd eszkdzértékat a |oira 5266 betétek kapesan oly maden kell T napra megallapitani, mintha azokat az Alepkezals T nopon likvidaing,
pra megéllop P P

it betét
A lekétst batétek dsszegét o T napig fethalmozott kamatok ssszegével meg kell névelni. A kilénleges betali kanstrukeidnak mindsilé strukiirdlt termékek esetében o T napig

fethaimozott kamat megéilapitasanak hagyomanyostél eltérd médidt o betétlekstési keratszarzédés illetve a lekstési megbizés tartaimazza.

Szarmagtatot ligyietek

Az Ssszelell szérmozictolt Ugyleteket oz alaptermékre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hataridss Ugyleteke! és a tozsdén kivili hotaridés iigyleteket oz olapul szolgalé eszkoz
és az Ugylet dltal gener&lt fikiiv vogy volés pénzdramias Gsszetételehént kell kezelni. & nem forintban denominglt poziciékat o Letétkezels dlial meghstérozett

T-1 nap 16:00 drakor érvényes Letétkezeld Gital meghatdrozo! fixing drfolyamok alapian kell rtékelni.

Az Alopkezeld az Alap devizdban Hletve befekiatési eszkizben meglévd nem szdrmaztatott hosszi [révid) poziciéét oz ugyanezen devizdn illetve befektetési eszkzdn
clapulé sévid (hosszd) szérmaziotolt pozicidigval szemben, valamint @ szérmaztatolt - ugyenazon alapul szolgalé eszkézben meglévé — hosszi és révid pozicickat
egymassal szemben nettésithatia a Tarvény 273, §-8ban megfogalmazott szabdlyck szerint,

Az értékpapirea, illetve indexre kitéh hataridés tgyleteket az olapul szolgalé eszkéz piaci drfolyamén, oz opciés szerziédéseket pedig oz elapul szolgdls eszkdz piaci
érfolyama és 0z opeid deltatényezdiének szorzaldn kell figyelembe venni.

Az opcids pozicik ériskelése oz adott opcidra drjegyzést nydits befekistési szolgaltaték dliol jegyzatt é5 o Letétkerels dltal meghatarozott professziondlis adatszolgdliaté
- REUTERS vogy BLOOMBERG - dltal kéz&l vételi és sladési arakbsl szamitott, szémiani Silagkent meghatérozon kézép drfolyam alopian fériénik.

A szdrmaztatolt ugyletek évvagi entékelésekor oz figylet pioci értékénck Gaszegét kall éridkeldsi kilanbizetként elszémolni az sridkalési kulanbézet tortalekdva] szemben.

Az érigkelési kiilinbszet minden értékelés alkalméval elszdmoldsra keri o [5kényvi szomlakon,

Tézzdén kivili szérmaztatott dgyletek
1. Hatéridés vételi megallepoddsok

A migittes instumentum plact ériékének és a hatdridés megdliapodéshan szerepié vétell / eladasi 6rfolyam jelendriékének o kilsnbizetsvel egyezik meg.

He a mégittes instrumentum dra 30 napnal régebbi vagy nem elérhetd, akker oz A8 sliol meghatdrozett médon szémolt / avert ér

2. CFD tgyletek
A nyitodr &s oz alapterméknek a CFD szerzédésben réguitelt médon szémitott elszamolé dranak kilsnbézetaként kell ertékelni. Arazdsi probléma okkor meri! fel, ha az aluptermék

dra | hénopja nem vallozik, vegy oz dlaptermék kereskedését falfiggesztik llyenkor o CFD ériskeléséhez diszkont alkalmezasét ithatia olé az AB, o reszvényekhez hasonlé modon.

3. Opeids iigyletek

Professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kézslt arfolyam alapién.

Ha oz drjegyzés 30 nopndl régebbl vagy nem alérhats, akkor ex AB sltal meghatérozott médan szamolt / nyert ér. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe:
- Riggeflen brokerekid! kapott driegyzés alapjan
- elfogadott opcid drazasi modell hasznélale

- Ss:zeleft egrotikus opcick esetében lohetdség van oz bgyleti partner éltal meghatdrozon drat haszndini
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naztalol igyletek

AT napl netté eszkézériék kiszdmilése sordn a T-1 napi nyitott 1zsdei szérmazékos pozicidka! az adstt instrumenfumra kbzzétet T-1 napt hivatales elszamelé ar alapian
kell értékelni. Amennyiben még nem volt 15zsdei kEtés az adelt instrumentumra, vagy az & 30 napndl régebbi, o T nopra vonatkozd arfolyomot oz AB dltal meghalérozott

dron kelf ériékelni.

Repe megdllopodasok

Az dvaddki repd Ugyletek értékelbsekor & promat és ¢ hatéridds oidoil egyideiileg kell figyelembe venni ax alabkick szerint:

prompt vétel - hotaridés eladds: a megvasérolt érlékpapint nem szabad bedliitani o készletbe; ehelyett a megvdsérolt éndkpapir vételi 4rét és az eladdsi és o véleli ar kozat
killsnbdzet T napi idéardnyos részét kell kivetelésként bedlfitant

prompt eladés - hatdridés vétel: az elodott értékpapirt piaci értéken fovabbra is szerepeltetni kelt a nets aszkézértékban, tovabba kdtelezetisagkent be kel dllitoni az eloddsi
drat, velomint a vételi és az eladdsi r kilénbézetének T napi idéardnyos részét

A szailitdsos repd ligyletak ériékelésekor o prompt &5 o hatéridés oldalt egyideiileg kel figyelembe verni ¢z alébhiok szerint:

prompt vétel - hatdridds eladds: o megvésdrolt sriékpopirt piaci értéken tovabbra is szerepelietni kelt a natté eszkbzérickben és kdvetalésként be kell aliitani q vételi plusz
oz eladdsi &s a vételi &r kéz6t kildnbbzet T nopi idSoranyos része minusz @ megvasarelt értékpapir T nopi piaci ériéke eredmeényst

prompt eladds - hatéridds vétel: o késletbd! ki kell venni az eladett éntékpapirt; és kételazetiségként be kell &liitani oz eladasi ar plusz a vételi és oz eladasi ar kilsnbazeténck

T napi idgaranyos része minusz uz eladott értékpapit T napi pioci értéke eredményét.

Katelezetségak

Az Alap T értékelési napon fenndils kételozettségei ax olabbi modon keriilnek meghatarozasre:

Az Alap létrehozasdval kepesolatos kltségeket teljes egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapet terhelé és folyamatosan felmeriils kliségek és dijok iddardnyosan kerilnok oz Alapra terhelésrs,

Az eldre nem lervezhetd kéltségek az esedékességik idépontiahan keriinek az Alopro terhelésre.

Az Gllamkstvények vétalekor o megvésérolt kamatet kamatbevételt csskkentd tételként kinyveljitk el. Az eladdsker az eladott komat bevételként jelentkezik.

A kbvetalésekre, illetve aktiv idsheli elhatdralésokra oz Alap akkor képez céltartolékol, ha a médegkészitésig pénzigyileg nem keriiinek rendezésre.

Az éves baszdmald stkészitésekor ¢ 2000, &vi C. tdrvény 55§ (1) bekezdasével, valemint a 215/2000 Kormanyrendelet 5.§ (8] bekezdaséval

8sshangbon o vevd, az adés mindsitése vlapjén az lizleti év mérlegfordulonapidn fennalls és a merlagkészites iddpontigig pénzigyiley nem rendezett, hirom hénapon
tili lejarotd kdvatelésné! (ideérive a hitelintézetakkel, pénzigyi véllalkozsokkal szembeni kéveteléseket, o kélesénként, oz slélegként adolt Gsszegeket, lovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatéroldso kézst lévd kévetelésiallagd tételeket is), azok keletkezssekor értékvasztést kall elszémolni o kivelelés kdnyv szerinti driéke

és a kévetelés vérhatban megténild sszege - @ mérleghsszités idépontiaban rendelkezésre &ll6 informicick alapion - a - veszleségjellegd - kilénbizat ssszegében

az egyéb raforditdsekkel szemben, ha ez o kilsnhézet tartésnok mutatkazik és jelentds ssszegt.

Az Alap o vaoluta., devizakeszleteket 85 a kiiifsldi pénzériskre 524816 kveteléseket, il o devizakétlezatségeket azok bekeriitssekor MINS daviza drfolyamon szamitott
forintértéken veszi fel o kényveibe - o forintért vett devizoeszkizokel az érte fizetel forintasszegben - &5 a szémviteli polifikdban régzitett médon, az értékelés napién a
dovizoeszkdzdk és kételezettségek kinyv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB devizodrfolyamon atszamitolt ériéke kizsti kilonbézet Ssszevont sgyenlegét az

eredménykimutat@sban szamolia el.

Az Alapban hozamkifizelés, hozamjévairds nem 1orténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavoldsa o kezelési szabdlyzatban elgirtak szerint tértanik,

A forgalmazds névéiskben az indulé 18ket, o befektetesi jagyek névértaka és folys dra kozti - az értékelashdl adadé - kiilénbozet o tékendvekmanyt valtoztatia.
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4. A mérteghez kapesolods megjegyzések

4.7, Informacisk oz Alap portfalisidrst

Az éntékpopirok 206 élloménye az év ulolsd kereskedési nopjdn 2016.12.31én érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatésra.

A/ Allamibetesnyol
Beszerzési Mérleg szerinti
Engkpapir Devizanem érigk eftban Ent.kil, ogysb Eat.kill, kamot ériek efrbean
201774 MAK HUF 53103 158 342 53 287
207G MAK HUF 2 836 BB2 9307 314 2646 503
2018/A MAK RUF 491 501 -1 522 738 481 117
2018/8 MAK HUF 21 0 1 22
2018/C MAK HUF 792 799 9574 10913 812 586
2018/0 MAK HUF 2 479 050 29 075 3825 2511950
20194 MAK HUF 207 293 282 & 145 213153
2019/D MAK HUF 636 460 IGE-H 382 647 453
CRO170427USD usD 1 742 759 -12 460 18926 1749 223
EXiM 180212 ush 357 404 18 959 7 &78 384 041
REPHUN173509 GBP 2093044 <185 429 50 792 1968 407
REPHUN171026 Py 1 305 g9 24713 4794 1275 470
REPITL170324 llad 2328156 200 892 20 055 3117 329
SLO180510USD uso 1 084 G40 -19332 4917 1 O73 835
17 210 301 -467 062 201132 16 944 37
B/ Egych fix ¢s valtozé kamatorést papirak
Beszerzési Aiérieg szerinti
Ertékpapir Devizcnesm érick eftban Ert kil egysh Ert ki, kamar énisk eFrban
BNF 180409 HuUF 349 401 7 542 6377 363 320
CRBA EUS.00 EUR $47 660 454 25 563 966 740
Dx2018/01 HUF 203 190 2 8%0 2630 208710
DK2020/01 HUF 719510 9396 7020 735 947
MFBE180416 HUF 3422327 42 307 453 358 3 509 970
MFB201021 Ush 1421 B71 5B 027 14278 T 4%y 174
MOL 170420 EuR 3374339 -173 148 129 292 3330490
RBI20170710 HUF £00 000 4630 & 893 611 522
RB2{(11 70922 HUr A00 000 3384 23201 405 685
RBI20171020 HUE 500 000 3422 1774 505 198
11932299 -31 997 243 504 12 133 806
</ tiszkont papirok
Beszerzés: Méreg szerinti
Ertékpapir Devizanem 8116k eftbon Ent kil egyeb Ert.kil. kamat grtek eftban
Di70524 HUF 908 152 2414 s} P09 766
D176719 HUF 297 287 2495 0 459 782
1493 439 6109 o 1499 548
Osszesen 30636 039 ~502 950 444 636 30577725
D/ Hataridos ligyletek
Az Alap forward ligyletekbs! szarmazé eredménye 2016ban 24 868 o Ft veszteséy volt mig 2015, év sordn 286.273 oft veszleség.
2014.12.31-6n oz oldbbi Ssszeqi és lejdrond nyitett hataridds elodasi igyletekke! randalkezik:
Szerzédsés szerinti
Megnevezés: Devizonem / Partner Kétési gr fHUF) dsszeg devizdban Piaci énék {HUF) Lejgrat
EURI7O112FWD EUR / OTP Bank 175 359 057 549 060,86 4 569033 2017.01.12
EURT70112FWD EUR / OTF Bank 52729 297 164 874,95 1442977 2017.01.12
EUR170112FWD EUR / OTF Bank 136 227 150 423 000,00 4649 413 2017.01.12
EURT70420FWD EUR / OTP Bank 311 210000 1 GO0 000,00 229937 2017.04.20
EURT70420FWD EUR / OTF Bank @11 664 000 2922 000,00 ©34 565 2017.04.20
EURT70420FWD EUR / Raiffeisen Bark 329 676 600 1 045 000,00 3966798 2017.04.20
EURT70420FWD EUR / Raiffaissn Bank 546 330780 1726 000,00 8 362 150 2017.04.20
EURT7C420FWD EUR / OTP Bank 684 438 300 2 135 000,00 18 980 B42 2017.04.20
EURT7Co14FWD EUR / Raiffeisen Bank 972 188 749 313558700 -5 888 265 20i7.06.14
GBP170509FWD GBP / Raoiffeisen Bank i 976 326 800 5320 000,00 52417 139 2017.05.09
JPY170324FWD IPY / Roiffaisen Bank 1 940 908 484 724 435 833,00 118 306 191 2017.03.24
IPY170324FWD IPY / ING Bank i 450 161 456 517 637 500,00 147 788 769 2017.03.24
JPY170510FWE Y / OTP Bank 1336 520 067 515 135 890,00 39 807 i42 2017.05.10
USD17Q308FWD USD / ING Bank 549 BBO 000 2000 006,00 -346 810 &49% 2017.03.08
USD1704277wWD UsB / ING Bank 803 498 280 2724 000,00 5080 248 2017.04.27
USD170427FWD USD / ING Bank 913 358 600 3 OBO CGOC,00 10 589 459 2017.04.27
USD170621FwWD USD /ING Bark 1 087 086 220 3 655 300,00 18047 897 2017.06.21
UsSD1707 19FWD RBH / Raiffaisen Bank 359 047 000 ¥ 300 000,00 -20 830 442 2017.07.1¢
UsB1707 19FWD USD / NG Bank 663 264 000 2 240 000,00 g 603 161 2017.07.1¢
Osszesen 15 200 574 840 380 246 265

A kistési &r 15.200.575 & Ft a nullas szémioszidlyban kerilt kimutatdsre.
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adatok ¢ Frben

4.2. Pénzeszkozok részlelezése 2015, 2016.
december 31. december 31.

Folyérzamla HUF 342108 1019878
Folydszamla EUR 496 5 699
Folyészémlo GBP 45 6735 1427
Folydszamla ush 1503 i0io6
Folyoszdmla JPY o 10 584
Lekiatt betét HUF 13030283 1000 000
16 499 038 2038 604

Az Alap o deviza folysszamla Ssszevont Giérckelést kilénbszetét o beszdmeloban oz eredménykimutatasban szerepslteli ennck Bsszege 865 o Ft drfolyamvesztaség.

4.3, Efhotdroldsok részletezése

Bevételek & kéiltsdgek akiiv idébali elhatdreldss (adatok eFthan} 2015. 2015.
december 31. december 31.

Folyészdmia kamat ethatdroldsa 65 14

tek&tsh / struktirélt betét kamat 45 894 2053

LEl kéd fenntaridsi dij kig.elhat 2] 23

45 959 Z 090

Kalségek possziv iddkeli elhatéroldsa [adatok oftbany 2015, 2016.
december 31. december 31.

Mérlegvizsgéiat 335 335

Alapkezelési dij o] 21 134

Letdtkezeldsi dij 2626 i 849

Szamvitell szolgaliatas o] 218

Keler dij 0 218

WARPdij 785 621

Bankforgalmi jutalék 4] 15

MHNB Feliigyeleti dij 2 847 2036

& 593 26 423

4.4. Egysh informdciok

Az 61 évnél hosszabb lejérafi kdtelezettségek: Hitelfelvatel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkeztat,
Az Alapkezels az Alap hozomansk és 16kéjének megévasdra nem tolt értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adoft fedezetet, -biztositdkot, -dvadéket, nem vallalt gorencidt és kezességet.

4.5, Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap o ré vonatkozs, 215/2000. Kormdnyrendslet slapidn késziti oz eredménykimutatasat.

Pénzitgyi miveletek bevételei részletezése | e Fi-ban)

2015, 2016.
Kopott kamat értékpapirck 31097¢ 854 202
Falydszamlakamat 3 690 4 668
Ertékpapir arf.eredmény $53 211 282 143
Kepoft kamat pénzinki3l 575 353 108 968
Arfolyamkilanbazet 385 Q28 714179
Ferward ligyietek nyeresége 3065 14 758
Osszesen 2231326 1978 916
Pénziigyi miiveletelk raforditasai részletezése [ e Fi-ban)

2015. 2016,
Forward Ugylelek vesztesége 289 338 39824
Ertékpapir érf.eredmeny 168 489 506197
Fizeletl folydszamin kamot o 1
Arfolyamkilsnbszet 1119141 106 587
Osszesen 1576 988 65241
Egysh bevételek sem 2016-ban sam 2015-ben nem valtek.
Fayéb raforditasok részletezése | e Fr-ban)

2015. 2016,
Bofekletési alapok kilsnads 25127 18177
Egysh raforditasok 0 2911
Sssresen 25 127 21088

€712, oidal



A mikddési kElitségek részletezése { e Fr-ban}

2015, 2016.
Bankforgalmi jutalék 575 1372
Alapkezeld kolsége 488 467 201 324
Letétkazeld killsége 35188 25 474
Keler dii 1102 123}
WARPS] 891 2673
L&} kod fenntartasi dij ¢ 5
Mérlegvizsgélat 608 608
Konywwezetds 2621 2621
MNB feligyeleti dif 12 543 % 088
Sssresen 542 163 334 206
5. A vagyoeni, péntigyi helyzet és o jSvedelmezéség alakulasanak bemutatasa
sftbon
A sajdt toke részletezése 2015. 2016.
december 31. december 31,
L. Indulé toke 11 538 092 8 629 251
Kibocs. bef. jegyek névérteke 168 094 475 170 540 447
Viszavas. bef. jegyek névértske 156 556 383 161 911 396
li. Tokendvekmény 32027 734 24 338 917
befaktetési jegy forgaimazasbsl 14 359 210 53242924
értékelést killgnbbzethsl 855 674 221932
eld28 évek eredménye 16715 802 16 802 850
{izleti évi eredmény 87 048 971 211
Sajat toke 43 565 826 32963 168

6. Az éves beszamolé és a portfolia jelentés kdzoti elférések okainak meghatrarezasa:

Az eltérés alapvetd oke, hogy mig o beszémels 2017 janudr 3 1-ig ismerité vélt informacickra épill, addig o portfolié jelentés szémai 2017. elsé forgalmezdsi napjdn,
mint nyitd érték kariitek meghatérozdsra a 2016, évi utolsd forgalmazasi napi dllomany: adatok alfapién.
A kistalezettségek és kivetelések kbzott is megjelennek az elsé, mar 2017 évi forgaimazdsi napig szémolt dijtétalak, mig z éves beszdmoidbon o tényleges

2016. évi ksltségek & kételezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-g ismerts vélnak. Az ebbé! addds eltérés 1.399 ¢ Fr.

Beszdmold NEE szémilas Kiilgnbdzet {eFtbon)
Sajdt toke / Nehd eszkozeérték 32968 168 32970983 2815
30577725 30581208 4183
Hataridds igylerek 380 246 380 246 o
Pénzeszkozak /Aktiv idébeli elthat. 2 040 654 2 040 6B1 13
Kovetelések s} 21 21
Kételezettségek /Passziv iddbeli elhat. 30 457 <31 873 -1 376

A kamatozs érickpapirok esetén o NEE kimutatés a 2017 év elsé forgaimazasi napjéig esedékas kamatet tartalmazze, mig o beszamoloban
@ 2016.12.31-g esadékes komat 6sszege szerepel. Az ebbél 0dédd kilenbség 4.183 o Fr
A folydszémla és a lekstén betét ethatérolt kamata o NEE szémitésban a pénzeszkézsk kézétt szerepel, a beszémaloban pedig az oktiv alhatdrolésok kézét kerilt

kimutatasra. Az elsé forgalmazési nopig s o 2016.12.31Hg esedékes folydszamla kamot kilénbozet Ssszege 7 & Ft, o lek&tit betét kamat kilénbézete 23 e Fi.

7. Mutatek:  [(lasd 1. sz. melléklets) 2015. 2016,

december 31. december 31,
1. Befektetelt esrkdzok oz Ssszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézbk az dsszes eszkézokhéz 99,72% 98,85%
3. Sajét 16ke aranya az sszkitelezettségher + sojdt tékéhez 99,90% 99.91%

4. Hosszd lejdratd kitelezattségek
o/ a HK + sojdf tékéhez 0,00% 2,00%
b/ a sofdf i5kéhez 0,00% 0,00%

A 'likviditasi jelentés” a 2. sz. meliékletben talalhaté.

A "cash-flow" kir as a 3. s2. melékletben talalhats

A "Portfolié jelentés értékpapiralapra® kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté

Budapest, 2017, apriliz 10. .} ; f\] .
(. J k
Fil /i i
Tl U s
Bélint Atila Vdradi Zoltan

Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektotatt eszkdzék oz dsszes eszkézékhéz

0,00% Befekeetett 2szhéz

Ocszas aszkéz

2. Forgdeszkézék az sszes eszkézékhdz

98,85% Forgéaukize Akiv iddbeh elh.

Osszes eszkiz

3. Sojat 16ke ardnye oz Ssszkételezelisdghez + sojdf 1Skihar

99,91% Sejd 16ke

Forrésok dsszeten

4. Hasszi lejdratd kdtelezettségek
a/ a HIK + sojot tékéhax
b/ a soidt tékéhez

af

0,00% Hoszzd lejérati kitelaretzigek

Huosszd lef. kot + Sajat t5ke

b/

0,00% Hoszi lejérati kdtelezettségek
ség

Budapest, 2017 aprilis 10.

2016.

¢
32 998 665

32618419
32 998 065

- 32 968 168
- 32 998 665

c

32968 168

- Q
32968 168

ey

A

Balegh Andrés Varadi Zoltan

Az Alap képviseletében
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2. sz. meliéklet

Lilcviditasi jelentés ertékpapiralapra

2016.
eflban
i. Hitelallomany Gsszetétele 0
eFt-ban
I, Kéltségek Gsszetétele Pénzigyileg realizal 307 783
Eiszémolt Ethatarelt/széllirok Kifizetent
Sankforgalmi juialék 1372 15 1357
Alopkezald kilisége 291134 21134 270 000
letétkezeld kdlladge 25 474 1 84% 23 623
Keler &ij 123 215 1016
WARP.| 24673 621 2052
LEl kéd fenntartasi dif 5 o] k]
Mérlegvizsgdiat &08 335 273
Kdryweretés 2621 218 2 403
MNE Foldgyelet i %088 2036 7 052
P 334 206 76 473 307 783
Il rtékpapiralap vagyonénak megoszlasa Sajdt tske 32968 168 eFt-ban
ill. %-ban
Iddszak nyitééllomany Idészak zaréallomany
Vagyanelem Megoszlas
Bankbetétek 16 499 038 2038604 6,18%
ebbél lek&tot batét 13 030 283 100G 000 3,03%
idészak nyitéallomany ldészak zaraallomany
Vagyonelem t8zsdei ép, t6zsdén kiv, ép. tézsdei ép. t8zsddn kiv, &p. Megoszlas
Allamkétveny o) 13716 117 Q 16 944 371 5140%
2016/D MAK, 0 27 979 0 ¢ 0,00%
20178 MAK o] 22 o 53287 0,16%
2017/C MAK 0 2 990 495 o] 2 646 503 B,03%
20188 MAK o] 485 247 0 491 117 1,49%
2018/8 MAK 0 534 995 o] 22 0,00%
2018/C MAK 0 [} a 812 586 2,46%
2018/D MAK o} [} o] 2511956 7.62%
2019/n MAK O 0 o] 213 156 0,65%
2018/D MAK o} Q o &47 453 1,96%
CRO170427USD o] 0 0 1749225 5.31%
EXiM 180212 0 o] 0 384 041 1,16%
PEMAR1IS0525 0 1794 945 o} o} 0,00%
PEMAK161025 0 69 338 G o} 0,00%
REPHUN160330 Q 889 871 o} o 0,00%
REPHUN1T60520 o} 4 688 955 Q 0 0,00%
REPHUN170509 o] 2232250 O 1 968 407 5.97%
REPHUN171026 o Q o} 1275470 3,87%
REPI[TL170324 0 0 o] 3117 529 ?,46%
SLO180510USD 0 0 o] 1073625 3,26%
Egyéb fix a3 valtozé kamatozasd kstveny L] 9 786 839 ] 12 133 806 A6,79%
BNP181127 ¢ 516 858 Q G 0,00%
BNP180409 0 358 076 o] 363 320 1,10%
CRBA EU5.00 0 Q ] Q66 769 2,93%
DKR2018/01 o] 0 o} 208710 0,63%
DK2020/01 0 Q o] 735947 2,23%
MFB180418 0 1390811 o 3 509 99C 10,65%
MFB201021 0 0 3] 1496174 4,54%
MFBBANK1605 o} 2676 302 ) 0 0,00%
MOL170420 0 3349 953 ¢ 3 330 490 10,10%
REI 207170710 0 604 294 o} 611 523 1,85%
RBI 20170922 [} 397 680 o] 405 685 1,23%
RBI20171020 0 492 8463 0 505198 1,53%
Diszkont ertekpapirok 4] 3 439 209 Q 1 499 548 4,55%
D1460106 o] 599 974 0 O 0,00%
Ded217 o] 1769730 0 o} 0,00%
D160413 o] 1042 067 Q s} C,00%
D160408 Y] 27 438 0 o] 0,00%
Di70524 ¢ o] 0 G99 766 3,03%
Di707i% o] 0 0 499 7B2 1,52%
Hataridés Ggyletek Q 121187 ] 380 246 115%
Aktiv idobeli elhatarolasei ] 45 959 [s] 2090 001%
Osszesen 0 43 608 349 0 32 998 6&5 100,08%
A - Ny
Budapest, 2017, aprilis 10 I B i{ L k
b i M
Batiht Altila Varadi Zoltan
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységhsdl szarmazé pénzesxkdz-valtozas
(MOk&desi cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozomok nélkil) +
2. Elbszémolt amortizdcio +
3. Elszémolt &rtékvasztés és visszairds +
4. Efszémelt értékelési kijldnbszet =
d.a. Elszdmolt érigkelési kilénbéze! korrekeid =
. Céltartalék képzés és felhaszndlds killsnbszete =
. Ingatlan bafekistések értékesitésének eradménys =
. Ertékpopir befaktatések srickesttosének, bevaltdsdnck eredmeénya +
. Befektetett eszkézsk allomanyvaltozdss =
. Forgéeszkézsk dlloményvaltozdsa =
9.a. Ertékpopirok dllomdnyviliozdsn +
10, Rovid lejarati kételezetiség élloményvdllezrdsa +
11 Hosszd lejarats kdtelezettségek dllomanyvaltozésa =
12. Aktiv idébeli elhatarelésok dllomanyvéltozésa +
13. Possziv iddbeli elhatéroldsok dlloményvallozdsa =

D N O Gh

Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkiz-viltoras
{14-19. sorak)

14, Ingatlanck beszerzése -

15, ingatlanck eladésa +

16. Befolyt barleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltdso +
19, Kepolt hozomok +

Ilf. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas
{20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsétas +

21. Befektetési jegy kibocsdtds sorén kapott apport -
22. Balekletés! jegy visszavditdsa -

23. Bofektetési jegyek utdn fizatet hozamok -

24. Hitel, illatve kélcson felvétele +

25. Hitel, illetva kélesén torlesztése -

24. Hitel, illetva kélcsdn utén fizetett kamat -

IV. Pé kézak valtozasa {£izllxiil. sorok) *

Budapest, 2017, aprilis 10.
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4. sz melléklet

Porifolié jelentés

Alcp neve, |u\‘slromszc’|mo:

Raiffeisen Komat Prémium Révid Kétvény Alap, 111159

Alopkezels neve: Raiffeisen Befekietdsi Alopkezald Zr.
Letétkezeld nave: Raiffeisen Bank Zri.
NEE szamitas tipusa: T+1 napi

Forin}
Targynap {T): 2016.12.30
Sajat 15ke (F1] 32 970 983 383
Egy jegyrs [utd NEL: 3,82083¢9
Darabszdm: 8 629 25) 189

A targynapi netté eszkézériék meghal

ezer Forint

1. KOTEIEZETISEGEK

/1. Hitelallomany (Gsszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Erték [o FH | %

|
Osszeg/Ertek {a Fl) %

/2. Egysh kitslezeitzégek [Bsszes): =32 176 100
Alapkezeld! dij miatt 23 293 72,39
Latétkezeldi dij miatt -2 038 5,33
Bizomanyosi dif miott [ 1]
Fargalm, kig. miott 3] 4]
Kézzétételi kig. miatt 0 [¢]
Reklém kig. miot ) ]
Kaliségkant elszémolt eqyéh tatel miott -6 845 21,28
Egyéb - nem kéilség olapt - kotelezettséy [} 0|

/3. F Céltartalékek {8sszes): i i

I/d. l Passziv idabeli elhatdrolésok (Bsszes): E I

| Kotelezetisagek Ssszesen; I -32 '[76' 100

i, ESZROLOK, Crsszog, Lrich (s 7 %

/1. Folydszamla, készpénz {Bsszes): 1038 604 3,15

Raiffeisen Bank / EUR 5 499 0,02
Raiffeisen Bank / GBP 1427 0
Raiffeisen Bank / HUF 1019878 3,09
Raiffeisen Bank / JFY 10 584 0,03
Raiffeisen Bank / USD 1018 5]
2. | Egyéb kévetelés (osszeq); 302 o
D2036990 Kanywizsgdloi dij Eszkdz/ 274 0
D2Q47969 LEl kdd Eszkiz/ 28 0
/3. Lek&isH bankbetétek {Gsszes): Bank Futamidd Osszeg/Erfék (& F} %
1/3.1.  [Max. 3 hé lekotési [Ssszes): 1 000 000 3,03
MAAGTAR KUTRERESKEDELMT
BANK . / HUF @1 1 000 00O 3,03
1/3.2. | 3 honapnai hosszabb fekatési | | | | 0
| | |
Megn. Devizanem MNévariak Osszeg/Erték (o FI) <%

/4. | Ertékpagirok [6sszes): 16 608 959 30 581 909 92,656

It/4.1.  § Allampagpirok [Bsszes): } { | 11348 8317] 21 854 119} 66,22

IL/4.1.1, | Ktvények [5sszes): @ 848 831 20354 571 &,67]

CROATIA 170427 USD 6,25 s 5 800, 1749 522 5,3
DK2018/01 HUF 200 000 208 738 0,63
DK2020/01 HUF 679 800 736 077 2,23

£UK 5 00 CROATIAN BK.
20170614 EUR 3 000 067 024 2,93

KEF OF HUNGARY ZTTJPY
171026 et 500 000 1275616 3,87
REP OF HUNGARY 5.0 170509 GBP) 5 200 1 968 922 5,97
REP OF [TALY 3.45 JPY 170324 JPY 1200000 3117 818 @45
SLOVEN 180510 USD 4,75 USD 3500 1072761 3,25
USD 6,25 EXim 180212 UsD 1231 384 095 1,16
USD 6,25 mMFB 201021 USD| 4 560 1 496 406 4,53
2017 /A Magyar Allamkévény| HUF 50 000 53 306 0,16
2017 /C Magyar Allamkstvény| HUF 2 642 4590 2 646 562 8,02
2018/A Magyar Allamkbtvény| HUF 445 000 491 251 1,49
2018/B Magyar Allamkstvény HUF 20 22 0
2018/C Mogyar Allamkétvény HUF 776610 812 692 2,46
2018/ Mogyar Allamkétvény| HUE 2 500 000 2512 063 7,61
2019/A Magyar Allamkitvény| HUF 181 620 213 221 0,65
2019/D Magyar Allamkstvény HUF 650 000 647 475 1,96
Il/4.1.2, | Kincskarjegyek [8sszes): 1 500 G00 1 499 548 4,54
D170524 HUF 1000 0G0 999 768 3,03
DI70719 HUF 500 000 499 782 1,51
i/4.1.3. | Egysb jegybankképes ap | | | 0] of ¢
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iI/4.1.4, | Kilfsldi ahampapirck (Bsszes!: 0 0
il/4.2. | Gazdéikodsi és egysh } 5 260 128] 8 727 790 26,45
I1/4.2.1. § Tézsdére bevezelell [Ssazes): 3740 128 7 205 210 21,83
BNP HUF 2.5 180409 HUF 350 000 363 368 1,1
MFB180414 Katvény HUF 3 400 000 2510340 10,64
MOL 5.875 EUR EUR| 10 128 3 330 502 10,09
1/4.2.2. | Kifeldi kétvények (Bsszes): | 1 500 000 1522 580 4,61
RBI 1.8 Fixed Rate Oct 2017 HUF 500 000 505 247 1,53
PBI 2.1 Fixed Rales Sept 2017 HUF 400 000 405 731 1,23
RBI 2.41 Fixed Rales july 2017 HUFI 600 000, 611 602 1.85
1/4.2.3. ] Tézsdén kivili {Bsszes): o o) 5}
/4.3, I Részvények [Bsszes): I of o] 0
1/4.3.1. ] Tézsdére bevezetett {Gsszes): 8] ¢ ¢
Il/4.3.2. § Kilfsidi részvények {5sszes): [i] 0 0
11/4.3.3. ] Tozsdén kivilli [Bsszes): 0 0 0
/4.4, ¥ lelzdloglevelek (Bsszes): { | [ o] 8]
1/4.4.1. | Tézsdére bevezelett [sszesh: Q 0 O
li/4.4.2. | Tézsdén kiviili {Bsszes): 0 0 0
It/4.5, ] Bofektetési jagyek [sszes): | | of 0 0
Il/4.5.1, § Tézsdére bevezelell [Brszes): 0 O O
li/4.5.2. | Tézsdén kiviili (sszes): 2 0 0
/4.6, E Karpdtldsi jegy {Bsszes): ]
/s, f\khv idobeli ethatarolasck o 2 098 0,01
|Gsszes):
D2044453 Letét felh. kamat| 2 Q77 C,01
RAPA HUF Folydszamla
21 o
falhcimozott kemat
RAFATUSD Folydszamla o P
fethalmozot kamat
W5 rmc:z:otorr ugyietek ertékelsss 0 380 246 1,15
| nbézate:
EUR170112FWD 1443 O
EURIZC112FWD 4 569 0,01
EURIZC112FwWD 4 649 0,01
EURIZ0420FWD 3 967 0,01
EURT70420FWD B 362 0,03
EURY70420FWD 230 0
EUR170420FWD 935 0
EUR170420FWD 18 981 0,06
EURT704 1 4PWD)| -5 888 0,02
GEPI 7O309FWD) 52 417 0,16
IPY170324FWD 147 789 0,45
IPY170324FWD 118 306 0,36
JPY170510FWD 39 807 C,12
USD17030BFWD 36 811 0,11
USD170427FWD 10 589 0,03
USD170427FwWD 5 080 0,02
USD170621FWD 18 048 0,05
USE1707 19F WD 8603 0,03
USD170719FWD 20 830 -0,06
| | Eszkézsk ssszesen: ] 33 003 159} 100,00]

Budapest, 2017. gprilis 10.
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. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informéciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolés napja:
Trpusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Z:t.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bark Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic v. 6.

RSM Audit Hungary Zr., Kozma Attila Mihdly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir clap

rovid kitvény alap

hatarozatlan

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a rvényi eldirésok betartasa mellett forrdsait elsésorban révid futamidei

dllampapirokba, MNB-katvényekbe valamint véllalati kitvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni infézményi befektetsi mivoltabs!

eredd eldnydket, igy t5bbek kéz6tt olyan eszkizékbe fekiet be, melyek mdsok szamdra nem érheték el &s ezeket kzvetiti sajat befektetsi

feié. Az Alap alacsony kockdzati befektetést kinal igyfelei részére, és célja, hogy oz dliala elért megiérilés meghaladia a bankbetétek és

a révid lejdrat dllampapirok hozamat.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézériékének alakuldsa (forduldnap eléti utolsé kereskedési

napon|/

Arfolyam Arfolyam Netto eszkozérték A ref. Index

valtozas hozama
2016.12.31 1,18% 3,820203 Ft 32 835057 293 F+ 1,22%
2015.12.31 1,18% 3775614 Ft 43 600 486 728 Ft 1,.50%
2014.12.31 2,44% 3,731440 Ft 54121 502 473 Ft 3,31%
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Ft 5,71%
2012.12.28 7,20% 3,472562 R 30880256 464 F+ 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,23936% Ft 29 200 500 918 F+ 5,17%
2010.12.21 575% 3,055173 K 28 717297 045 ¢ 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Rt 1G 511 536 990 F 10,79%
2008.12.31 7.34% 2,614630 F 7822135314 F 8,45%
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7 ,67%
2006.12.29 5,36% 2,275215F 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005.12.30 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,30%
2004.12.31 11,43% 2014747 H 8 243 997 753 F+ 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672614 199 Ft 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Rt 9 306 254 5315 9,89%
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2001.12.31 10,22% 1,577899 F @ 648 557 256F+ 11,03%

Az drfolyamvéltozds szézalékos mériéke a befektetd dltal elérhets vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befekletését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenck Ssszefiggésben az alapok jévébent hozamaival. A
kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél rovidebb

iddre vonotkoznak.

ll. Vagyonkimutatés

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2016.01.04.

Instrumentum Devizanem| ISIN kod | Névértek | Eszkor énték [ %
Atrvhazhaté értékpapirok 26 951 291 099 61,85
2016/D MAK HUF HUO000402623 26 770 000 27 994 728 0,06
2017/A MAK HUF HUOOCC402037 20 000 22 042 0,00
2017/C MAK HUF HUD00C402821 2 993 000 000 2 990 943 809 6,87
2018/A MAK HUF HUD000402631 445 000 000 485 514 135 1,11
2018/B MAK HUF HUO000402730 500 000 Q00 535 213 500 1,23
BNP 161127 HUF HUO000353644 500 000 Q00 517 103 500 1,19
BNP 180409 HUF HUQ000356373 350 000 000 358 172 500 c,82
D160106 HUF HUO000520713 600 000 000 599 973 600 1,38
D160217 HUF HUO000520390 1 771 460 000 1769 729 284 4,06
D160413 HUF HUQQO0520572 1 044 360 000 1 042 067 630 2,39
D160608 . HUF HUOO00520580 27 540 000 27 437 827 0,06
MFB180416 HUF HUOO00356662 1 400 000 000 1391 097 400 3,19
MFBBANK1605 EUR XS0632248802 8 100 C00 2 677 930 400 6,15
MOL170420 EUR X50503453275 9 751 000 3351912 595 7,69
PEMAK160525 ) EUR HUO000402664 5 667 000 1797 451 473 4,13
PEMAK161025 EUR HUQ000402698 216 034 69 355 839 0,16
RBI 20170710 HUF ATOOCBO13602 600 000 000G 604 455 000 1,39
RBI 20170922 HUF ATOOCBOT3651T 400 000 000 397 771 600 0,91
RBI 20171020 HUF ATO00BO13677 500 000 000 492 961 500 1,13
REPHUN160330 GBP X50249458984 2 000 000 890 334 546 2,04
REPHUN160520 CHF CHOO039613317 15 595 000 4 690 458 460 10,76
REPHUN170509 GBP X50219107918 4 900 000 2233 389 731 513
Banki egyenlegek 16 546 658 041 37,97
Betét - HUF HUF 13030283333 29,91
Betét felhatmozott kamat - HUF ~ HUF ¥ 47 357 4277 0,11
Folyészamla - CHF CHF 127 0,00
Folydszémla - EUR EUR 495 844 0,00
Folyészémla - GBP GBP 45 674752 0,10
Falydszdmla - HUF HUF 3 421 343 849 7,85
Folydszédmla - USD usD 1502 709 0,00
Kovetelések 155 571 917 0,36
Hatdridds iigyletek 155 571 917 0,36
Osszes eszkéz 43 653 521 057 100,18
Kéifelezeﬂ'ségek ~80 450695 -0.18
Egyéb katelezettségek -46 066 056 0,11
Hatdridds igyletek -34 384 639 -0,08
Netto eszkdzériék 43 573 070 362 HUF
Unitok széma 11 538 091 632
Egy jegyre juté netto eszkozériék 3,776454 HUF

Raiffeisen 3
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Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2016. janudr 31-g ismertié valt informécidkra épiil, addig a porifdlié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriek meghatdrozéasra a 2015. évi ulolsé forgaimazési napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kételezetiségek és kdvetelések kazétt is megielennek az elss, mar 2016, évi forgalmazési napig szamolt dijtéteiek, mig az

éves beszdmoldhan a iényleges 2015. évi kaltségek és kdtelezeitségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31ig ismertté vélnak. Az

ebbdl adédé eliérés 3.543 e Ft,

Beszamold NEE szamitas  Kilénbézet [eft-ban)
Sajat t6ke / Nettd eszk&zérték 43 565 826 43 573 070 7 244
Kiflonbozet tételesen:
Eﬁékpapfrok 26942 165 26 951 291 Q126
Hatéridds lgyletek 121187 121 187 0
Pénzeszkdzok /Aktiv idSbeli elhat. 16 544 997 16 546 396 1399
Kovetelések o) 262 262
Kételezetiségek /Passziv iddbeli elhat. . -42 523 -46 066 -3 543

A kamatozd értékpapirok esetén o NEE kimutaids o 2016, év elsé forgaimazési napjdig esedékes kamatot tarlelmazza, mig a
beszdmoldban @ 2015.12.31-g esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbd| adédd kilonbség 9.126 e Ft.
A folysszémla és o lekdtstt betét ethatdrolt kamata a NEE szamitdsban o pénzeszkdzik kézéit szerepel, a beszémoldban pedig az akifv

elhatérolasok kazétt kerilt kimutatéasra. Az els forgalmazési napig és a 2015.12.31-ig esedékes folydszamla kamat killonbézet 6sszege

197 e Fi, a lekotstt betét kamat kilénbézete 1.464 e Fi.

x; Ruaiffeisen 4
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

!

CXALAPQK

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISINkéd | Neéverték | Eszkdz érék | %
Atruhazhaté értékpapirok 30 5871 908 453 92,75
2017/A MAK MUF HUO000402037 50 000 000 53 306 450 0,16
2017/C MAK HUF HUQ000402821 2 642 490 000 2 646 562 077 8,03
2018/A MAK HUF HUO000402631 445 000 000 491 250 630 1,49
2018/B MAK HUF HU0000402730 246 000 21 544 0,00
2018/C MAK HUF HUC000402979 776 610 000 812 ¢92 077 2,46
2018/D MAK HUF HU0000402987 2 500 000 000 2 512 062 500 7,62
2019/A MAK HUF HU0O00402433 181 620 000G 213 221 335 0,65
2019/D MAK HUF HUG000403126 650 000 000 647 475 400 1,96
BNP 180409 HUF HUQOD0356373 350 000 000 363 367 900 1,10
CRBA EU5.00 EUR X50305384124 3 000 000 967 024 317 2,93
CRO170427UsD usD X80776179656 5800 000 1749 521 609 5,31
D170524 HUF HUOD0OO521059 1 GO0 GO0 000 999 766 000 3,03
D170719 HUF HUO0000521125 500 000 000 469 781 500 1,52
DK2018/01 HUF HUO000356449 200 G00 C00 208 737 400 0,63
DK2020/01 HUF HUO000357132 679 800 000 736 077 243 2,23
EXIM 180212 usD X50864511588 1231 00O 384 095 265 1,16
MFB 201021 ustb XS50954674312 4 560 000 1 496 406 046 4,54
MFB180416 HUF HU0000356662 3 400 000 000 3 510 340 200 10,65
MOL170420 EUR X50503453275 10 128 000 3 331 501 569 10,10
RBI 20170710 HUF ATOO0B013602 600 000G 000 G611 602 200 1,85
RBI 20170922 HUF ATOC0BO13651 400 000 000 405 730 800 1,23
RBI 20171020 HUF ATO00BO13677 500 000 000 505 246 500 1,53
REPHUN170509 GBP X50219107918 5200 000 1 968 922 395 5,97
REPHUN171026 JPY 1P534800A7A2 500 000 000 1275615848 3,87
REPITL170324 JPY X50074525949 1 200 0CO 000 3117818 411 Q.46
SLO180510USD usD X50927637495 3 500 0G0 1 073 761 037 3,26
Banki egyenlegek 2 040 701 650 6,19
Betét - HUF HUF 1 000 000 000 3,03
Betét felhalmozott kamas - HUF HUF 2 076 666 0,01
Folyészamla - EUR EUR 5 698 829 0,02
Folyészdmla - GBP GBP 1427 094 0,00
Folyészémla - HUF HUF 1019 899 074 3,09
Folyoszamla - JFY JPY 10 583 518 0,03
Folyészémla - USD Ush 1016 467 0,00
Kavetelések 443 775 671 1,35
Hatdridés tgyletek 443775671 1,35
Kévetelesek 24 227 8,00
Egyéb kovetelések 24 227 0,00
Osszes eszkéz 33 066 410 001 100,29
Kt'ifel’eze#ségek -85 426 618 -0,29
Egyéb kotelezetiségek -31 897 212 -0,10
Hataridds bgyletek -63 529 406 0,19
Netté eszkézrérték 32 970 983 383 HUF
Unitok szama 8 629 251 189
|Egy jegyre juté netté eszkézérték 3,820839 HUF

W@ Raiffeisen
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Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kdzsHi eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2017. januér 31-ig ismertié valt informécickra épil, addig a portfdiis jelentés szamai
2017. elsé forgalmazdsi napjan, mini ayitd ériék keriliek meghatdrozdsra a 2016. &vi uviolsé forgalmazasi napi  dlloményi adatok
alapjan. A kitelezefiségek és kévetelések kézt is megielennek az elsd, mar 2017, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz
éves beszdmoldban a tényleges 2016. évi keltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az

ebbd| adéds eltérés 1.399 e Ft.

Beszamold NEE szémitds Kiilsnbszet [eFt-ban)

Sajdt t18ke / Nettd eszkdzénék 32968 168 32 970983 2815
Kildnbézet ttelesen;

Erékpapirok 30577725 30 581 908 4183
Hataridés igyletek 380 246 380 246 0
Pénzeszkézek /Aktv idébeli elhat. 2 040 694 2 040 681 -13
Kévetelések 0 21 21
Katelezetiségek/Passziv idébeli elhat. -30 497 -31 873 -1 376

A kamatozé ériékpapitok esetén a NEE kimulatés a 2017. év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot lartalmazza, mig a
beszamoléban a 2016.12.31-ig esedékes kamat ésszege szerepel. Az ebbdl adédé kilsnbség 4.183 e Fi. A folydszamla és a lekatst
betét elhatarolt kamata a NEE szamitdsban o pénzeszkdzok kdzétt szerepel, a beszdmoloban pedig oz aktiv ethatdroldsok kzst kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2016.12.31-ig esedékes folyészamlo kamat kilsnbézet Gsszege 7 & Ft, a lekstot betét

kamat kilénbézete 23 e Ft.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netto
eszkozérték

Befekteiési jegyek forgalma [db, Fi)

Forgalomban lév3 befektetési jegyek 2016.01.04-én 11 538 091 632
2016. évben eladoft befekietési jegyek 2 446 172 455
2016. évben visszavaltott befeketési jegyek 5355012 898
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.01.02-an 8 629 251 189
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2017.01.02-6n 32 970 983 383
Egy jegyre [utd nettd eszkdzérték 2017.07.02-én 3,82083%9
Raiffeisen 6
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IV. A befektetési alap ésszetétele

MNagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz értek Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté érékpapirok "17 962 758 749 54,48
BNP 180409 HUF HUC000356373 350 000 0CC 363 367 900 1,10
CRBA EU5.00 EUR X50305384124 3 000G 000 967 024 317 2,93
CRO170427USD usp XS0776179656 5 800 000 1749 521 609 5,31
EXIM 180212 usb X50864511588 1231 000 384 095 265 1,16
MFB 201021 usp KS0954674312 4 560 000 1 496 406 046 4,54
MFB180416 HUF HUOG00356662 3 400 000 000 3510 340 200 10,65
MOL170420 EUR . XS0503453275 10 128 000 3 331 501 549 10,10
REPHUNT70509 GBP X50219107918 5 200 000 1968922395 = 597
REPITL170324 JPY X50074525949 T 200 000 GO0 3117818 411 ?,46
SLO180510USD usD XSO927637495 3 500 0CO 1073 761 037 3,26
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok ) 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaié értékpapirok 0 0,00
Eqgyéb atruhazhato értékpapirok 12619 149704 38,27
—2—0'1 7/h MAK HUF HUO000402037 50 000 000 53 306 450 0,16
2017/C MAK HUF HU0C00402821 2 642 49G 000 2 646 562 077 8,03
2018/A MAK HUF HUOC00402631 445 Q00 000 491 250 &30 1,49
2018/8 MAK HUF HUOGC0402730 20 000 21 544 0,00
2018/C MAK HUF HUO0G00402979 776 610 000 B12 692 077 2,46
2018/D MAK HUF HUQ000402987 2 500 000 000 2512 062 500 762
2019/A MAK HUF HUQ000402433 181 620 000 213 221 335 0,65
2019/D MAK HUF HUOD00403126 650 000 000 &47 475 400 1,96
D170524 HUF HUO0D0S521059 1 000 Q00 000 09 766 Q00 3,03
D170719 HUF HUCO00521125 500 000 000 499 781 500 1,52
DK2018/01 HUF HUGO0035644% 200 000 000 208 737 600 0,63
DK2020/01 HUF HUG000357132 679 800 000 736 077 243 2,23
RBI 20170710 HUF ATO00B013602 4600 000 000 611 602 200 1,85
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 400 000 000 405 730 800 1,23
RBI 20171020 HUF ATOQOBO13677 500 000 Q00 505 246 500 1,53
REPHUN171026 JByY JP534800A7A2 500 000 000 1275615 848 3,87
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 30 581 908 453 92,75
Netto eszkézérék 32 970 983 383 100,00

Az egyes ériékpapir kategéridk k5zott vannak étfedések, egy érékpapir 16bb kategéridba is fartozik.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kéivény Alap befektetési politikéjanak fkuszaban elsésorban a hazai kibocsdtdsi egy éven belil
lejaré dllompapirok és egyéb kamatozé eszkézok (mindenekelstt latraszélé és lekstét bankbetétek] dllnak. 2016-ban az értékpapirok
arénya emelkedett az Alap eszkézel kozott a 2015 év végi dllapothoz képest, mind o t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzheté
értékpapirok, mind az egyéb atruhazhaté érékpapirok esetében. Osszességében az érfékpapirok arénya a portfélién belil a tavaly év
végi 61,85%él 92,75%ra emelkedett. Az Alap vagyondnak fovébbi része latraszélé vagy lekstst bankbetétekben kerils elhelyezésre.
Ezen folyamatok mogott az Alapkezeld azon megfontoldsa 4llt, hogy o jelentdsen csékkend banki betéti kamatkérmyezetben

elénybsebbnek iiélte az Alap befektetéi szamdra egyes Gllam- és véllalati kétvények vésariasat.

—
X aiarok. 4
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V. A befektetési alap eredményének alakuviasa a térgyidészakban

2016

Nagységrend: eft

Pénziigyi miveletek bevételei 1978916
Kapott kamat értékpapirok 854 202
Folyészamlakamat 4 668
Ertékpapir &ef.eredmény 282 141
Kapott kamat pénzintt| 108 968
Arfolyamkiz| snbézet 714179
Forward iigyletek nyeresége 14758
Pénziigyi miveletek raforditasai 652 411
Forward ligyletek vesztesége 39 626
Ertékpapir érf.eredmény 506197
Fizetelt folydszdmla kamat 1
Arfolyamkilanbézet 106 587
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikddési kdltségek 334 206
Bankforgalmi jutaiék 1372
Alapkezeld kaltsége 291134
Letétkezeld kiltsége 25 474
Keler dij 1237
WARP-i; 2673
LEf kéd fenntartasi dij 5
Mérlegvizsgdlat 4608
Kényvvezetés 2621
MNB feltgyeleti dii % 088
Egyéb raforditasok v 21 088
Befektetési alapok kiffonadd 18177
Egyeb rdforditasok 2911
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok (¢]
FizeteH, fizetendd hozamok (]
Targyévi eredmény 971 211
Felosztoft jovedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 971 211
Ertékpapirok értékkilénbdzete -58 314
Allamkétvények 265 930
- kamatckbdl, osztalékbdl 201 132
-egyéb 467 062
Egyéb kétvény 201 507
- kamatokbs!, esztalékbél 243 504
- egyéb 41 997
Diszkont kincstérjegyek 6 109
- kamatokbsl, oszialékbst 0
- egyéb 6109
r“)f(j Raiffeisen
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Tokeszémla véltozasai 2016. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: eF)

Idészak nyitoalloméany

Idészak zaroallomény

JALAPOK

Vagyonelem Megosz!és
Bankbetétek 16 499 038 2 038 604 6,18%
ebbd! lekstst betét 13 030 283 1000 000 3,03%

idészak nyitadilomany Idészak zarédllomdny

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. 16zsdei ép. tGzsdén kiv. ép. | Megoszlds
Allamkatvény 0 13716 117 o| 1694437 51,40%
2018/D MAK 0 27 97% 0 0 0,00%
2017/A MAK 0 22 0 53287 0,16%
2017/C MAK ) 2 990 495 0 2 646 503 £,03%
2018/A MAK 0 485 247 ) 491117 1,49%
2018/B MAK 0 534995 0 22 0,00%
2018/C MAK o 0 0 812 586 2,46%
2018/0 MAK 0 0 0 2511 950 7.62%
2019/A MAK e} 0 0 213 156 0,65%
|2019/D MAK ¢ 0 0 647 453 1,96%
CRO170427USD 0 0 0 1749225 531%
EXIM 180212 0 0 0 384 041 1,716%
PEMAK160525 0 1 796 985 0 0 0,00%
FEMAK161025 0 69 338 0 0 0,00%
REPHUN160330 0 889 871 0 0 0,00%
REPHUN160520 0 4 688 955 0 0 0,00%
REPHUN170509 0 2 232 250 0 1968 407 5,97%
REPHUN171026 0 o 0 1275 470 3,87%
REPITL170324 0 0 0 3117529 ©,46%
SLO180510USD 0 0 0 1073625 3,26%
Egyéb kitvény ) 9 786 839 O 12133806 36,79%
BNP161127 0 516 858 0 0 0,00%
BNP180409 0 338076 0 363 320 1,10%
CRBA EL5.00 0 0 o P86 769 2,93%
DK2018/01 0 0 0 208710 0,63%
DK2020/01 0 0 0 735947 2,23%
MFB180416 ) 1390811 Q 3 509 990 10,65%
MFB201021 0 0 0 1 496 174 4,54%
MFBBANK1605 0 2 676 302 0 0 0,00%
MOL170420 0 3349 953 0 3330 490 10,10%
RBI 20170710 0 404 296 0 611523 1,85%
RBI 20170922 0 397 680 0 405 685 1,23%
RBI 20171020 0 492 863 0 505 198 1,53%
Diszkont értékpapirek o 3439 209 o 1499 548 4,55%
D160106 0 599974 0 o 0,00%
D160217 0 1769730 0 e} 0,00%
D160413 0 1 042 067 0 0 0,00%
D160608 0 27 438 0 Q 0,00%
D170524 0 0 0 999 766 3,03%
D170719 0 0 0 499782 1,52%
Hataridés tigyletek 0 121 187 ) 380 246 1,15%
Aktiv idébeli elhatarolasok ] 45 959 0 2 090 0,01%
Osszesen (4] 43 608 349 0 32 998 665 100,08%
x Raiffeisen Q
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VI. Szdrmaziatott lgyletek

2016. &vi koot lgyletek

K&tésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa |Tranzakeid iranya Névertek Deviza Mégéttes termék
2016.01.06| 2016.05.3% hotdridSs eladds 528 000 EUR deviza
2016.01.07] 2016.09.19 hatdridds eladdas 731791 EUR deviza
2016.01.11 2017.01.12 hataridés eladds 423 000 EUR deviza
2016,01.13] 2017.01.12 hataridds eladds 164 877 EUR deviza
2016.01.15f 2017.01.12 hatéridés eladas 549 061 EUR deviza
2016.01.26] 2016.07.27 hatéridds eladds 1 045 000 EUR deviza
2016.01.27) 2016.10.26 hatéridés eladds 485 000 EUR deviza
2016.03.01 2016.03.02 hatéridds vétel 815 000 EUR deviza
2016.03.01 2016.05.25 hatdridés eladas 815 000 EUR deviza
2016.03.01 2016.03.02 hatdridés vétel 1075 000 EUR deviza
2016.03.01 2016.05.31 hatéridds eladas 1 075 000 EUR deviza
2016,03.01 2016.09.19 hataridés eladds 110 000G EUR deviza
2016.03.02f 2016.12.07 hatdridds eladas 220 000 GBP deviza
2016.03.09 2016.03.16 hatdridds vétel 248 000 EUR deviza
2016.03.09| 2016.09.1%9 hataridés eladds 248 000 EUR deviza
2016.03.09| 2016.09.14 hataridés eladas 2922000 EUR deviza
2016.03.11 2016.03.30 hatdridds eladas 2 099 000 GBP deviza
2016.04.12 2016.10.26 hatdridds eladds 1 095 000 EUR deviza
2016.04.21 2016.09.1% hataridés eladas 2720 000 EUR deviza
2016.04.21 2016.09.19 haidridds eladds 2 630000 EUR : deviza
2016.05.13f 2017.05.10 hataridds eladas 515 135 8%0 JPY deviza
2016.06.06) 20161207 hatéridds eladds 5 100 000 GBP deviza
2016.06.16]  2016.12.21 hatéridds eladés 2 240 Q00 usD deviza
2016.06.17| 2014.11.23 hataridés eladas 5161 556 CHF deviza
2016.06.23| 2017.03.24 hatéridés eladas 724 435 833 JPY deviza
2016.06.27| 2017.04.20 hataridds eladds 2 135 000 EUR deviza
2016.07.01 2017.03.24 hataridés eladas 517 637 500 JPY deviza
2016.07.11 2016.07.13 hataridds vétel 1726 00C EUR deviza
2016.07.11 2017.04.20 hataridds eladds 1726 Q000 EUR deviza
2016.07.25F  2017.04.20 hataridés eladas 1 045 000 EUR devizg
2016.09.13] 2017.04,20 hatéridés eladdas 2922 000 EUR deviza
2016.09.13 2017.04.20 hatdridds eladds i 000 000 EUR deviza
2016.09.13 2017.03.08 hatdridés eladds 2 000 000 usb deviza
20156.10.13 2017.07.19 hatdridds eladas 1 300 000 Usp deviza
2016.10.24] 2016.10.26 hataridds vétel 40 000 EUR deviza
2016.11.10] 2017.06.14 hatdridss eladds 3135 587 EUR deviza
2016.12.00 2017.04.27 hataridds eladds 2 724 000 usD deviza
2016.12.06 2017.05.09 hatéridds eladds 5320000 GBP deviza
2016.12.19] 2017.06.21 hatGridds eladés 3 655 300 Us deviza
2016.12.19 2016.12.21 hataridds vétel 2 240000 Ush deviza
2016.12.19 2017.07.19 hatéridés eladds. 2 240000 ush deviza
2016.12.21 2017.04,27 hataridés eladds 3 080 000 usDh deviza

] Bt
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NyitoH pozicid 2017.01.02, allapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya A’kh‘:ul'ls Deviza |Mégottes termék
névérték
2017.04.27 hataridds eladds 3 080 000 usb deviza
2017.06.21 hatdrid s eladas 3 655 300 usb deviza
2017.07.19 hataridés eladas 2 240 000 UsD deviza
2017.05.09 hataridés eladés 5 320 000 GBP deviza
2017.04.27 hataridés eladas 2 724 000 usph deviza
2017.06.14 hataridés eladds 3 135 587 EUR deviza
2017.07.19 hatdaridés eladas 1 300 GO0 usb deviza
2017.04.20 hatéridés eladds 2 922 000 EUR deviza
2017.04.20 hatéridés eladas 1 000 000 EUR deviza
2017.03.08 hataridds eladds 2 000 00C usD deviza
2017.04.20 hatdridés eladas 1 045 000 EUR deviza
2017.04.20 hatdridds eladds 1726 000 EUR deviza
2017.03.24 hataridds eladas 517 437 500 JRY deviza
2017.04.20 hataridds eladds 2135000 EUR deviza
2017.03.24 hataridSs eladds 724 435 833 JPY deviza
2017.05.1C hataridés eladas 515135 890 JPY deviza
2017.01.12 hataridés eladas 549 061 EUR deviza
2017.01.12 hatariddés eladds 164 877 EUR deviza
2017.01.12 hatdridés eladas 423 000 EUR deviza

Az Alapkezeld a szdrmaztatott igyleteket az Alop devizakitetiségének fedezésére haszndlia. Vagyis a porflisha a deviza kockdzatot
herdozs kétvények, valamint deviza betétek bekeriilésével egy idében, a megfeleid ardnyban deviza [FURHUF, USDHUF, JPYHUF,
CHFHUF és GBPHUF) eladdsi gyletek is keriiliek.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valfozdsok

Az Alapkezeis tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds 2016ban nem kévetkezett be, Gj Uzletégat vagy
szalgdltatast nem inditolt. Az Alapkezeld igazgatésagdnak és feligyeld bizottsaganak dsszetételeben azonban 1bb véltozds is Srient az
idészak soran. Az Alapkezelé kézgyllése 2016. december 19. napjan visszahivia a fisziségébdl Ralf Cymanek, Radovan Dunajsky,
Chrisia Geyer és Michal Kustra igazgatésagi fagokat és 2016, december 19. napjatsl 2021. majus 31. napjéig, de legfeliebb oz tadik
izlefi évet lezdré hatdrozat meghozataldig az igazgatésay tegjéva vélasziotta Balogh Andrast, Litresits Juditot és Véradi Zoltant, Az
Alapkezeld kbzgyliése 2016. december 19. napjdn visszahivia tiszlségébdl Gaspar Tibor, dr. Kovdcs Atila és Molnér Gergely feligyeld
bizofisagi tagokat és 2016. december 19. napjaté! 2021, méjus 31. napjdig, de legleljebb az stodik izleti évet lezaré hatarozat

meghozataldig a feligyel bizottsdg tagjévé vélasziotta Ralf Cymanek-et, Hanték Gybrgy Istvannét és Michal Kustrat.

Az Alapkezeld sikeresen dialokitotta 2016. december 20val a Raiffeisen Kotvény Alapjat AEKBV alappd, igy az Alapkezeld ettél a
naptél mér nem csak Alternativ Befektetési Alapkezeldnek, hanem AEKBV-alapkezelének is mindsiil. 2016-ban dj alapot nem inditott,
azenban a fenti dtalakulas meliet! jelentésen médositotia két mésik alapjénak befektetési stratégigjdi (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabdl Raiffeisen Nyersanyag Alapck Alapia, mig o Raiffeisen Euro Likviditasi Alaphsi Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
left). Az év sordn oz Alapkezeld termékei kdzii 'Ieiér? kettd (Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja, Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap), egy pedig megszintetésre keriilt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezeld fgy az év ulolsé napjén 17 befekietési
alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya csskkent, a 2015. év végi 164,7 milliard forintos
dllomany egy év leforgdsa alatt 137,7 milliard forintra mérseklédét. A nyitvancs befekteiési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alopkezeld piaci részesedése 2,48%ra csskkent a 2015, &v végi 2,96%rdl.

P 1
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VIIl. A befektetési politika alakulésdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai dllampapirpiac 2016ban is folytatia az elmilt években tapaszialt 6 teliesitményét, bar az utolsé néhény hénapban mar a javulé
tendencia meginogni Idtszot. Ahogy az elmdlt években mdr megszokhatiuk, ebben az eszlendében is segitettek a hazai eszkdzok
megitélésén a fejlett gazdasdgok jegybankiainak laza monetdris politikdi. A tamogaté nemzetkézi kémyezetben a hazai jegybank sem
kényszeriilt a sajdt monetdris polifikdjdnak szigoritasara, st az év sordn tovéabhi lazitgst jelentd intézkedésekrd! dontit. lgaz, az év sordn
nem is left volna indokelt o szigoritds, hiszen a hazai inflacids szémek a teljes év sordn meg sem kézelitetiék o jegybank célsaviat.

A Magyar Nemzet Bank az év sordn meghozoft intézkedései kéziil kiemelhetiik, hogy 2016, mérciusaban ismét elkezdte mérsékelni az
irdnyads kamatot, amely végil az elss félév végére oz 1,35%o0s év elefi szinirdl 0,90%ra mérsékiddatt, Raadasul 2016 kézepétdl, az
irGnyadd kamat mar nem a kéthetes instrumentum kamatmértékét mutatia, hanem az MNB 3 hénapos beiétiének a kamatdt ismerteti,
amelyet raaddsul az MNB az év masodik felében mdr csok korldtozotian felt elérhetévé a kereskedelmi bankok szaméra. A hedi
rendszerességgel meghirdetett tendereket havira médositotiak, és az abbun ethelyszhetd ssszeget felilrd] korldtossd tették. A cél az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditast az dllampapirpiacra tereligk. Az MMNB ezt o ¢t nem csck a fentiekkel prébdlia
elérmi, hanem az 1 napos instrumentumdnak mind a betét:, mind o hitelkamatlébénak a csdkkentetésével is. Az egy napos kamatfolyosd
betéti [Gba mér negativ éréket vett fel 2016-ban.

Az MNB 20165 év sordn alkalmazott monetaris lazfié lépései mellett o hazai allampapir drfolyamokra témogatéan hatott oz is, hogy az
év sorén mindhdrom nagy nemzetkdzi hitelmindsité visszaemelte hazdnk adésbesoroldsét a befekietésre ajdnloft kategéridba. A régéta
vért lépések nem okoztak nagy hulldmokat a piacon, hiszen azokra a picci szereplék mar régédta kész tényként tekintetiek. A felmindsitést
lehetévé tevd érvek kozil a hitelmindsiték kiemelték o mér hosszii ideje fenndlis fizetési mérleg 15bbietet, és a folyamatosan csékkend
kilsS eladdsodotisagot. Az érvek kézét megjelent tovabbd a folyamatesan j6 kéltségveiési hidnyszdmok, a lassan, de csékkend
gllamadéssagrata, @ gazdaség mages finanszirozési képessége és o piacharétabbd valé gazdasdgpelitika (it elsésorban a bankadé
cs8kkentésre keil gondolni) is.

A telies év soran a magyar éllampapirok slvart hozamait $sszekatd hezamgérbe lefelé mozdult el, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejératig oz elvart hozamok minden fulamidé eseién mérséklSdiek, igy a magyar dllam dltal kibocsétott kétvények drfolyamai tovabb

javultak. Ezt reprezentdlia az étlagos teljesitményeket bemutaid éliampapir indexek 2016-0s pozitiv teljesitményei is.

|dészaki valiozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. 2 0,53% 0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90% - . ©
2016. Q4 0.72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
2016. &vi valtozas 6,73% 6,39% 1,22%

forsas: MMNB, Bloomberg
A nemzetkdzi kdtvénypiac
A nemzetkdzi kétvénypiacok 2016-0s éves teljesitményében [ahogy mindig) érdemes kildn valasziani a legbizionsdgosabbnak tekiniett

feflett allamok kStvénypiacait [Core piaeok - USA, Németorszag, Japdn, Franciaorszég, Egyestlt Kirdlysag) és o 1hbi fejletiét, illetve a

fejléds orszagok kétvénypiacait.
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Nagy dlialdnossagban elmondhaié, hogy a Core piacok kézii ahol fenntartotték a loza monetaris kondicickar és annak fenntariésdrdl
sz6l6 kommunikacict, oft javulick az elvart hozamok, ilyen volt Németorszag, Franciaorszéag, Japén, Egyesilt Kirdlysag, mig ahel a
jegybank mér a szigorités megkezdésérsl beszélt egész évben (USA), oft mar emelkedés volt tapasztalhaié az év eleji és az év végi elvart
hozamértékek viszonylatdban. A t8bbi fejlett surépai piacon mér kordntsem volt ilyen egyérielmii helyzet, hiszen mind oz olaszok, mind a
portugdlok esetében inkabb hozamemelkedés, azaz arfolyamesés volit fupaszialhaid, mig a spanyolok esetében szintén javuiast lehetett
regisziraini oz év sordn.

A core piacok eftérd teljesitményeit magyardzza, hogy a szerepldk erdsen figyelék a nagyobb jegybankok lépéseit, amelyek inkabb
dltalénos kétvénypiacl optiimizmust okeziak, hiszen a kilénbézé menetaris lazitést jelenté intézkedések novelték a kétvenyek keresletét,
ezdlial azok drfolyamait is. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései kozil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai Kézponti Bank (EKB}
0,0%ra csékkenlette az irdnyadd kamatdt, illetve a ndla elhelyezett betétekre vonatkozé kamatat -0,40%ra mérsékelte. Az elsd falsy
sordn még emelte a likviditdshdséget okozé kétvényvasarlasi programjanak (QE-nek) keretdsszegét, és bévilette a vésdrolhatd eszkdzék
kdrét. Az EKB-nak igy 2016 Gprilisatol mér nem csak dliamkvények vésdrlésara van lehetdsége, hanem & mindsitést vallakati papirokat
is vasérothat. $6t, 2016 decemberében a program meghosszabbitasardl déntst, igaz a kétvények vasarlasra forditott Gsszeget
csdkkentették, de egyéb szabdlyck dtirdsdval még tovabb bévitetisk @ vésdrothatd papirok kérét.

A mésik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi barkok &hal néla ethelyezett, o kitelezé
tartalékon felil elhelyezett betétekre, és fovabb folytatia az expanziv monetdris politik&jat, amelyet a japdn kerményzat fiskékis lépésekkel
tervez kiegésziieni a |GvSben.

Az amerikai jegybarknak szémité rendszer, o FED, szembe menve o 18bbi jegybankkal, folyamatosan azt kemmunikdlta az év sorén,
hogy siképzelhets a monetdris feliételrendszer szigoritasanak folytatdsa, azaz egy djabb kamatemelés. Azonban a szigoritds decemberig
nem kivetkezett be, amikor viszont 25 bazisponttol emeliék meg oz irdnyadd kamatsdvot. A 2015ben még négy kamatemelést
prognesziizélt az amerikai jegybanknak szémitd rendszer, amelybdl csupdn egy vaidsult meg. Az omerikai hozamgérbe 2016-0s
emelkedését (ozaz mindegyik futamideji papir esetén emelkedd hozamokat regiszirdlhatunk az év eleighez képest} a szigorodd
monetéris politika, és az év végi meglepetésszerii Trump gyézelem okozhatia.

A fefiédd piacokon inkabb o helyi Ugyek irdnyitotidk az elvart hozamok véltozasat. A lengyelekné! a polifikai iranyvalidst, azaz a kevésbé
piacbardt kormanyzat tevékenykedését kovetie hozamemelkedés, hiszen o gazdesdgi cdataikban jefentds vdltozds nem volt
tapaszialhatd, réadésul a kézép-kelet eurdpai régiéban sem volt dlialdnos a gyengilé tendencia. A feilddé gazdasagok piacai kézil még

a t5rékét érdemes megemliteni, ahol szintén a politikei viharok vitték feliebb az elvért hozamokat.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. december 31-e kdzstti idbszakra vonatkozéan a befektetési politika alakuldsara haté egyeb tényezdk

nem meriliek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop fuiamideje sorén nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget jra befekteli. A hozam a befekietési jegyek nettd
eszkizérickének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézérieken 15rend visszavésarldsi kételezettség
véllaldséval biztositic o befektetSk szdmdra, hogy befekietési jegyelk vogy egy részik visszavéltésaval fetszdleges iddpontban
hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

i Raiffeisen 13
ALAPOK



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP = UZLETH JELENTES 2016,

IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes &sszege a 2016-o0s
évre szoloan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2016. év
Régzitett jSvedelem dsszesen: 1494
Valtozd jSvedelem dsszesen: 17,1
Kedvezményezettek szdma: 24
Kézvetleniil az AEKBV alial kifizetett béarmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0 Ft

b) Az Alapkezeld ligyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazéasanak teljes 6sszege a 2016-os idoszakra széléan:

Millis Ft
2016, év

Felsd vezeiés 37,0
Kockazavdlluldsért és eliendrzésért felelds alkalmazetak 57.6
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvélialdsén
felelés alkalmazotiakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek
szakmai fevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockézati profiljukra vegy a
kezelésikben |év befektetési alap kockazati profiljdra 0

¢) Az adoft évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazés 8sszege tarfalmazza az clébbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetds sth.),
Pétiék jellegi kifizetések, Munkakéri juttatas, Cafeteria keret és Egysb jutiatasok [pl. gépkocsi juttatas ériéke, iskolakezdési

témogatds, munkéba jarés kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolods wrvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Véltozd javadalmazas &sszege tartalmazza az alébbi elemeket: £ves bénusz ésszege, valamint a kilépéshez kapcsoldds, a

t6rvény altal eldfrtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazaési politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢} és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezeld o jogszabdlyban foglalt kételezettségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazési politika éves feliivizsgdlata
megtértént, amely clapjan 2016. okisherébern o Raiffeisen Alapkezeld FeligyelS Bizottsdge dlal elfogadésia kerilt a
Javadalmazési politkanak médositott véliozata. Tovabba, a Raiffeisen Bank Belss Ellendrzési Osztélya dlal az év sordn
megtériént a figgetlen belsd feliivizsgdlat is, amelyben foglalt megdllapitasoknak megfelels médositasokat az Alopkezeld

ahvezette oz év sordn. A Javadalmazdsi politika érdemi valtezdsai o kévetkezd pontban olvashaték.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozéasai:
A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2016 sordn.
Az elsd médositas 2016 elss felében t6riént, mely sordn az aldbbiak valteziatdsok lettek dtvezeive a dokumentumon:

*  Pontositdsra kerlilt, hogy mely dokumentum az irdnyadé olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezelé

sojat jovadalmazasi politikdjdt tartalmazé dokumentumban.

Raiffeisen
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»  Kiegészitésre kerih az ,identified staff” kérbe tarozd munkatdrsak csoportia, igy az 0f tfagokra vonatkozdan

kiteriesziésre kerillt a specidlis jovadalmazasi irényelvek hatdlya.

+  Addntéshozé testiletek feladatai pontositasra keriitek, melynek nyoman egyérielmisitésre kertlt, hogy @ javadalmazasi

bizotisagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésdga latia el.
A 2016 oktcberében tarioit felilvizsgalat kdvetkeziében elfogadott tovabbi valioztatasek:

* Az Alapkezelé az év soran ABAK mellett mar AEKBV-alapkezelévé is valt, gy az AEKBV-alapkezeldkre vonatkozs
kotelezettségeknek meglelelden frissitette a javadalmazési politikgjarél szélé dokumentumdt. A valtozdsok 1sbbek kizatt
a jogi hivatkozdsokban, a ,Belfekietési Alaplok]” definicidjdnak., illetve o Javadaimazasi politika dltalénos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetien.

*  Pontositasra kerilt tovabba, az Alapkezeld Feliigyeld bizottséganak javadaimazési politikaval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjdban leirtoknak megfeleléen érékeli. Az
Alapkezeld Eriékelési Politikéja 2015-ben megvaltozot, mefynek érielmében oz illikvidnek mindsitett eszkdzdk eseién az Alapkezels

Arazési Bizoftsaga dént az ériékeléshez alkalmazandd eljarasrdl. Az Alapban 2016.12.314n meglévé illikvidnek mindsitett eszkézsk:

1.} BNP 04/09/20% 8 véilalati kétvény (ISIN kad: HUO000356373)
Kitettség: 1,10%

2} RBI2017/07 /10 vallaiati ktvény (ISIN kéd: ATOOOBO13402)
Kitettség: 1,86%

3.) RBI2017/09/22 véliciati kitvény [ISIN kéd: ATOOOBO13651)
Kitettség: 1,23% )

4.) RBI2017/10/20 véllalati kotvény {ISIN kéd: ATOOOBO13677)
Kitettség: 1,53%

5.} REPHUN171026 dllamkdivény (ISIN kéd: JP534800A7 AZ)
Kitettség: 3,87%

&) DK2020/01 dllam &ltal garanialt véllalafi kétvény (ISIN kéd: HUD000357132)
Kitettség: 2,23%

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapedasok

Az Alopkerelé o jogszabélyi eldirdsoknck megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabélyzatot és eljdrésokat fogadott el annak biziositésa érdeksben, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi keckézatdt, valamint,

hogy az Alap befeketéseirek likviditasi profilic megfeleljen az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezels biztosftia, hogy o befektetési

stratégia, a iikviditdsi profil és a visszavéltdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljion egyméssal.
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c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és ax ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézaii profil: 1

A lenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainck ingadozésat veszi alopul az elmilt &t évre
vonatkozéan, Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridha 16riénéd besorolésa dsszefiiggéshen van azzal, hogy az Alap
eszkbzeinek jelentSs része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozasi révid futamideji magyar &llampapirba  kerill

befektetésre,

Az Alapkezelé o tdrgyév soran a Ramasof Ki. Varitron programiat haszndlta a piaci kockézat mérésére, o kockéztatof éridk mutatdk

szamitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kecttétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtoft garancick 0jbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazoft tékeattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitot! teljes netidsitott kockdzati kitetisége nem

haladhatjo meg oz Alap Nettd eszkizértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100,03%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 141,74%
Qlyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2016. lizleti évet, a mérleg fordulénapiat kévetden nem voli.

Budapest, 2017.aprifis 10.
0

= AL D

Balint Athila Véradi Zolan

az Alap képviseletében
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