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Flggetlen konyvvizsgaloi jelenteés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015. december 31-i forduldnapra elkészitett merlegbél — melyben az
eszk0zOk es forrasok egyezé végosszege 43.608.349 E Ft, a mérleg szerinti eredmeény 87.048 E Ft nyereség —,
és az ezen idéponttal végzédd évre vonatkozod eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyeéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbsl all.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az éves beszamoldnak a
szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kinyvvezetési Kotelezettségének
sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 1) kormanyrendeletben foglaltakkal 0sszhangban torténd elkészitéséert és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belss kontrollokért, amelyeket a vezetés szUkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbol, akar hibabd! eredd lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamolo
elkészitése.

A kbnyvvizsgdlo feleléssége

A mi felelésségiink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik,
hogy megfeleljiink az etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk
vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a lenyeges hibas
allitasoktol,

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarasok veégrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé dsszegekrél és kozzétételekrél, A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamol6 akdr csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmereéset is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamolo
gazdalkodo egyseég altali elkeszitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azert mérlegeli,
hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kortilmeények kdzott megfeleléek, de
nem azeért, hogy a gazdalkodo egyseég belsé kontrolljanak hatekonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentaldsanak ertékelését
is.

Meggy0zédeslink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyuijt
kdnyvvizsgaloi vélemeényiink megadasahoz.




Vélemény

Vélemenylink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid
Kotveny Alap 2015, december 31-én fennadlld vagyoni és pénziigyi helyzeterdl, valamint az ezen idéponttal
vegz0do évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamolo
keszitési és konyvvezetesi kitelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben
foglaltakkal 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvegeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotveny Alap mellékelt 2015. évi éves beszamoldjahoz kapcsolddd,
2015. december 31-iforduldnapra vonatkozo Uzleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetes felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési
és knyvvezetesi kitelezettseégenek sajatossagairdl szolo 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Osszhangban tortend elkészitéséért. A mi felelésséglink az Uzleti jelentés és az ugyanazon tizleti évre vonatkozo
éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az
eves beszamolo 0sszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodo nem auditalt
szamvitelinyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Velemeénylink szerint a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap 2015. évi {izleti jelentése a Raiffeisen
Kamat Premium Rovid Kdtveény Alap 2015, évi éves beszamolojanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 18. ;

Kozma Attila Mihaly T'dlg,y’és Andras

Partner Bej/egyzett konyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. STl ) /P(yilva'ntartési szam: 005572
1138 Budapest, Faludi u. 3. SI54818 5 . /

Nyilvantartasi szam: 002552
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
eft eFt
2014. 2015.
I Pénzigyi miveletek bev. 4213 158 2 231 326
Il Pénzigyi miveletek raf. 2 308 526 1576 988
Il Egyéb bevételek 0 0
IV  MoOkadési kdltségek 582 476 542 163
V  Egyéb raforditasok 0 25127
V1 Rendkiviili bevételek 0 0
VIl Rendkiviili raforditasok o ()
VIill Fizetett, fizetendd hozamok o 0
IX TARGYEVI EREDMENY 1322156 87 048
Budapest, 2016. mércius 18. . ;
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Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2015. december 31-ével végzods évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériiimények

Az Aranypolgar Nyilivégi Allampapir Befektetési Alap {tovébbiakban: Alap) 1998. dprilis 7-én kerilt nyilvantartasba

vételre az APTF-nél 536.700.000;- forint indulé sajat tskével. A befekietési jegyek névérieke: 1 Ft.

Az Alap 6 neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. auguszius 31. Az Alap nyilt végi befektetési alap.
2014.05.1448l az Alap 6f neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap. PSZAF hatérozat széma: HKE-I298/2013.
Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt garddja 4l

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdliatok.

Az Alap kénywizsgal tott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kovetkezs: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akiudlis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az dlap képviseletére jogosult: Balint Attila 1165 Budapest, Mészdros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla 6t 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zst. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgalo: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelolt kanyvvizsgéls: Tolgyes Andrés 8200 Veszprém, Szaijké v. 14/b.

Regszam: 005572
A szémviteli szolgdltatas ksrébe tartozé feladatok
irdnyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12

NGM regiszirgciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célia, hogy o Befektetési jegyek zavartalan visszavéligséhoz szitkséges likviditdst fenntartva, korldtozott t8ke- s hozamkockdzat felvéllalasa mellett
hosszabb tévon — a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximdlis mértéké 16kensvekményt érien el.

Az Alap elsésorban révid futamideji magyar dllampapirokba, valamint lekatstt s lekstetlen banki betétekbe fekiet, Az Alap igyekszik kihasznélni intézményi befekletsi
mivoltabol eredd eldnysket, igy tbbek kézst olyan eszkszokbe fekiet be, melyek masok széméra nem érhetdk el és ezeket kozvetiti sajét befektetsi felé. Az Alap alacsony

kockézati befektetést kindl tigylelei részére, és célja a bankbetétek és a révid lejératd dllampapirok hozaméval versenyképes megtériilés biztositasa likvid befektetési formaban.

Az Alap a tdrvényi szabélyozdsnak megfelelden fedezeti és befekietési cél szarmaziatott igyletet is kéthet, amely a portflié hotékony kezelésének céljgt szolgalja.

ali | t belétd

Az Alapkezels a t8le elvarhaté gondc sajé és dontése alapjan, a torvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok

betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrgsainak felhaszndlési médiét, a befektetési arényokat, annak érdekében, hogy oz Alap az Alapkezeld

véarakozasainak megfeleld jsvébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld a kivetkezd befektetéseket alkalmazza:

1. Allampapir - EGT-dllam vagy az OECD tagéllama altal kibocsétolt vagy garantélt allampapirok és n kozi pénziigyi intézmény dltal kibocsétott vagy

garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

1.1. a magyar éllam vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) dllam dlial kibocsétott dllampapirok, igy 16bbek kozstt a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix illetve

véltozd kamatozést ények, egyéb dllampapirok

1.2. a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mér tagdllaménak jegybankia dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok: Devizabelféldi és devizakilfaldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazoft, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen mitkéds, elismert, nyilvénos, szabélyozott piacén forgalmazott
Gtruhdzhaté ériékpapirok.
3. Pénzpiaci eszkdrok: A fizetdeszkoz kivételével sorozatban kibocsdtott, ériékpapirnak nem mindsils, pénzkovetelésre sz6ls eszksz, amellyel pénzpiacon kereskednek
és amelyek szabélyozott piacra bevezetett vagy forgalmazot, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvanos, szabélyozott piacén forgalmazott pénzpiaci
eszkdzok

4. Bankbetét: ldiraszols illetve lekotoit bankbetétek (forintban és devizaban)

1/14. oldal



5. Kollektiv befektetasi értékpapir - olyan nyilt és zdrt végi befektetési alapok befel llets

ési egyel, i

egyéb kollektiv befekietési éniékpapirok, amelyek az Alap
befekietési politikajahoz hasonlé befektetési politikéval rendelkeznek.

6. Szrarmaztatott eszkdzdk - Szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok, beleérive az ezekkel egyenériéki készpénzelszamolass eszkdzsket,
tovabbé a 16zsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaziatott pénziigyi eszkozok (OTC szdrmaziatott iigyletek).

Szérmaztatott Ggylet kithetd a kockazatok csokkentése érdekében {fedezeti pozicié), de lehet akliv befektetési eszkoz is.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelré| sz6l6 2000. évi C 16rvény (Szt), a Tekepiacrél 52616 2001. évi CXX. tv.

illetve o befekietési alapok éves beszamolé készitési és kiny tési katel sgének sajdtossgairdl sz6l6 215/2000. (X1, 11). Korm. rend

eldirasai alapjén és a Magyarorszagon dltalénosan elfogadott szdmviteli elvekkel sszhangban késziti,

Az Alap az ellendrzés és snellendrzés sorén megéllapitott, az elézé év éves beszamoléjdban elkivetett jelentdsebb &sszegi hibénak tekinti azokat, omelyek meghaladjak

az ellendrzott izleti év mérleglédsszegének 2 szdzalékat, illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szézaléka nem haladia meg az 1 millié forintot, akkor 1 millié forint.

Az Alap fbb szamviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsét és az ériékelési eljarasokat az alébbiokban mutativk be.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban késziilt és ezer forintban (eft) kerilt kimutatasro.

A mérlegkészités datuma: 2016. januér 31.
3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése
Az éntékelssi eliarasoknal - a Szémviteli Tv., o tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap Szémviteli politikdjdban rogzitettek az iranyadéak.

f
9

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak leléen toriénik. Az érél

papirok nem realizdlt arfolyam

kildnbézetét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem fartalmazza, 6z kézveflenil a 18kensvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

A portfslié ér elvei a k&

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott GHlampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazsok kételezé driegyzésébe bevont Magyar Allam altal kiboesdtott dllampapirok értékét az AKK dltal
nyilvénossdgra hozott fegjobb vételi és legjobb eladési drfolyam szamiani étlagaként meghatarozott kézép arfolyam alapjan, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve
kell értékelni. A szamitdshoz az ériékelés napjén — vagy annak hidnydban az ériékelést megeldzs, az értékelés napjchoz legkézelebbi napon - az AKK ltal kzzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok
miatt illikvid mindsitést kapoti, a T napra vonatkozd érfolyamot az AB dltal meghatérozott dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig — felhalmozott kamattal ndvelve
kell értékelni.
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dlial kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejis dlampapirok érékét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idardnyos - T napig - fethalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazk kitelezé driegyzésébe nem bevont Magyar Allam &ltal kibocsatott 92 napndl hosszabb hétralévd
futamidei éllampapirok az elsddleges forgalmazdi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nefié ar kizépértske és a T napig megszolgdlt iddardnyos
kamat dsszegeként keriinek értékelésre. Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazsk drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolss
elsddleges forgalmazéi Griegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté dr és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 8sszegeként keriinek értékelésre.
Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az odott dllampapir egyéb ok miatt illikvid

mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott Gron, kétvények esetében az idéarényos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsédl forgaimazsi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dlial kibocsdroft forintban denominglt dllampapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévs futamideji Gllampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt az AKK 3 hénapos

referencia hozama alapidn, kétvények esetében oz idéardnyos ~ T napig - felhalmozoft kamattal névelve kell meghatérozni.

Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsétott nem forintban denomindli dllampapirok ill. kilfsldi dllampapirok
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci érékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekintheté OTC piacon - a Bloomberg, illetve a
Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdltaté dltal - kézzétett T-1 napi zéréérfolyam alapidn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra oz adott énékpapirok legfébb masodlagos piacénak tekinthetd OTC piacokrdl arfolyamkszlés nem hozzaférhetd,
o fenti szémitasokat az utolsé napi zdréarfolyam alapian kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott &llampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve
az adott allampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozs drfolyamot az AB gltal meghatarozoft Gron, kétvények esetében az idéaranyos - T napig ~
felhalmozott kamatial novelve kell értékelni.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zéré-drfolyam nem tartalmazza az eldzé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott
komat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke o beszerzési nettd arfolyam alapjén keriil kiszamitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatarozdsakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.

Eqyéb nyilvanos hitelviszonyt meglestesitd értékpapirok

Nyilvéanos értékpapirforgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci éntékét oz adott éntékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd 16zsdén
vagy OTC piacon kialakul, Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy més megbizhaté adatszolgdltats dltal kdzzétett T-1 napi zérsarfolyam alapién kell T napra vonatkozéan
meghatérozni. Amennyiben még nem jegyeziek drat az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napnél régebbi, illeive az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,

a T napra vonatkozé drfolyamot az AB élial meghatdrozott nett Gron, az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Imazza az elézé | fi

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézélnek, és igy oz utolsé napi zéré-arfolyam nem tarl és Sta a T napig felhalmozott kamat
sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci ériéke o beszerzési netié arfolyam alapjén keril kiszémitasra, gy az adot ériékpapirok piaci értékének meghatérozasakor

a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.
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Zantkérii forgalombahozatal sordn értékesitett fix és véltozé kamatozasd kétvények és jelzdloglevelek

Az AB dltal meghatdrozott dr. Az drazds sordn figyelembe vehetd:

-legalabb hérom ériegyzé dlial jegyzett legjobb vételi és eladési hozam étlaga

- az adott énékpapithoz legkdzelebbi lejaraty likvid allampapir hozama

- miltbeli hozamfeldr {spread)

- likviditas

- az adott értékpapir kibocsatéjanak megitélése

T8zsdén kereskedett alapok (ETFs)

Az Ertékels dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgéltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - élial kézslt T-1 napi 24r6 érfolyam. Amennyiben az adott értékpapir 15bb 16zsdére is
be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon 16zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasaridsra kerilt.

Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott éntékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra
vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatdrozott Gron kell értékelni, amihez témpontot az utolsé elérhetd netté eszkdzénék adhat.

Nyilvdnos nyilt véqi kollektiv befekietési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végd befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé ériékét az adott befektetési alap alapk I5je/forgalmazéja dltal kdzzétett

utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Kiilfsldi nyilvanos nyilt végt befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot oz Ertékelé dltal meghatérozott professziondlis adatszolgdltaté ~ REUTERS vagy

BLOOMBERG - dltal kézslt legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkozériék alapidn kell meghatérozni. Az adott alap forgalmazasdnak tarts felfo tése esetén az AB donthet

9

az egy jegyre juté netté eszkizértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazasdrs! {feliételezve, hogy a netto eszkdzénék o felfiggesztés ideje alatt is kiszdmitdsra keril).

Nyilvénos zért végi kollektiy befektetési érickpapirok: A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon.

Latra 52016 betét {folydszamla

A netté eszkdzértéket a latra 2616 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Atapkezelg T napon fikvidaing.

Lekdiott betét

A lekstott betétek & é1 a T napig felhalmozott kamatok & ével meg kell névelni. A kilénleges betéti konstrukcionak mindsild siruktiralt termékek esetében o T napig

fethalmozott kamat megdllapitasanak hagyomanyostdl eltérd médidt a betétlekstési keretszerzédés illetve a lekstési megbizas tartalmazza.

Szérmaziatott igyletek

Az Bsszetett szdrmaztatott igyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A 18zsdei hataridds igyleteket és a 16zsdén kivili hataridds iigyleteket az alapul szolgdlé eszkéz
&s az iigylet altal generdlt fikiiv vagy valés pénzaramids ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban denomindlt pozicidkat a letétkezelé dlial meghatdrozott

T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dltal meghatérozott fixing érfolyamok alapian kel értékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizaban illetve befektetési eszkézben meglévé nem szérmaziatott hosszi {révid) poziciéjét az ugyanezen devizén illetve befektetési eszkzén
alapulé révid (hosszG} szarmaztatott pozicisjaval szemben, valamint a szdrmaztatott — ugyanazon alapul sz0lgdlé eszkdzben meglévé - hosszi és révid poziciokat
egymdssal szemben nefiésithatja a Tarvény 273.8-dban megfogalmazott szabdlyok  szerint.

Az éntékpapirra, illetve indexre kétstt hataridds igyleteket az alapul szolgald eszkéz piaci arfolyamdn, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgdlé eszkéz piaci

érfolyama és az opcié deltatényezéiének szorzatén kell figyelembe venni.

21 1 h I

5 Gltal drozott professziondlis ad haté

Az opcids poziciok ériékelése az adott opcidra drjegyzést ny(ité befekletési szolgaltatok dltal jegyzett és a L
- REUTERS vagy BLOOMBERG - dhtal kézolt vételi és eladasi arakbdl szamitott, szémtani atlagként meghatarozott kizép arfolyam alapijan trténik.
A szarmaztatott igyletek évvégi értékelésekor az tigylet piaci értékének sszegét kell értékelési kislonbozetként elszémolni az ériékelési kilénbdzet tartalékaval szemben.

Az értékelési kilonbézet minden ériékelés alkalmaéval elszémolasra keril a fkényvi szamlakon.

Tézsdén kivili szdrmazgiatolt igyletek

1. Hatdridés vételi megdllapodasok

A mégattes instrumentum piaci érékének és a hataridés megdllapoddsban szerepld vételi / eladési arfolyam jelenértékének a kiilonbozetével egyezik meg.

Ha o mdgsties instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szdmolt / nyert &r.

2. CFD igyletek
A nyitéér és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szémitott elszamolo aranak kilénbézeteként kell érickelni. Arazasi probléma akkor merill fel, ha az olaptermék

ara 1 hénapja nem valtozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD ér skelésshoz diszkont alkalmazdsét irthatia elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

3. Opcids igyletek

Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG ~ éltal kézslt arfolyam alapjan.

Ha oz ériegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a kivetkezdket veheti figyelembe:
- fiiggetlen brokerektdl kapott driegyzés alapjén
- elfogadott opcié érazasi modell haszndlata

- Bsszetett egzotikus opcick esetében lehetdség van az iigyleti partner dltal meghatdrozott drat haszndlni
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T8zsdei szarmaztatott igyletek

AT napi netté eszkzérték kiszamitasa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szdrmazékos pozicidkat az adot instrumentumra kizzétett T-1 napi hivatalos elszamols ar alapijan
kell értékelni. Amennyiben még nem volt t5zsdei kétés az adoft instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott

dron kell értékelni.

Repo megdllapodésok

Az évadéki repé igyletek értékelésekor a prompt és o hatéridés oldalt egyidejileg kel figyelembe venni az alébbick szerint:

prompt vétel - hatdridds eladds: a megvasdrolt értékpapirt nem szabad bedflitani a készletbe; ehelyett a megvasarolt éntékpapir vételi drét és az eladdsi és a vételi or kozotti
kilénbdzet T napi iddardnyos részét kell kvetelésként bedllitani

prompt eladds - hatdridds vétel: oz eladott ériékpapirt piaci éniéken tovabbra is szerepeltetni kell a netté eszkzérigkben, tovabbd kitelezetiségként be kell dllitani az eladasi
érat, valamint a vételi és az eladasi ar kiilnbbzetének T napi idéarényos részét

A széllitsos repo igyletek értékelésekor a prompt és a hatéridés oldolt egyidejileg kel figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hatdridés eladds: a megvasdrolt értékpapit piaci éntéken tovébbra is szerepelteni kell a netté eszkézériékben és kivetelésként be kell dllitani a vételi ar plusz
az eladdsi és a vételi ér kozoti kilénbdzet T napi idéardnyos része minusz a megvasdrolt értékpapir T napi piaci éntéke eredményét

prompt eladés - hataridss vétel: o készletbs ki kell venni az eladott értékpapirt; és kételezettségként be kell liitani az eladasi dr plusz o vételi és az eladési ér kiilonbsdzetének
T napi idéardnyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

Kételezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kstelezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatdrozasra:

Az Alap létrehozésaval kapesolatos ksltségeket telies egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriil ksliségek és dijak iddarényosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhets ksltségek az esedékességik idépontjaban kerillnek az Alapra terhelésre.

Az dllamkstvények vételekor a megvésdrolt kamatot kamatbevételt csskkents tételkeént kényveliik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik.

A kévetelésekre, illetve akiiv idébeli elhatarolasokra az Alap akkor képez céltartalékot, ha a mérlegkészitésig pénziigyileg nem keriilnek rendezésre.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8} bekezdésével

sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapian az izleti év mérlegfordulénapidn fenndll és a méregkészités idépontiaig pénzigyileg nem rendezett, harom hanapon

t6li lejaratd kovetelésné! {ideérive a hitelinté |, pénziigyi véllatkozasokkal beni kovetelsseket, a kdlcsinként, az eldlegként adott sszegeket, tovabba

a bevételek akiiv idsbeli elhatdroldsa kozott 6vé k&

llegl tételeket is}, azok keletkezésekor ériékvesztést kell elszémolni a kovetelés konyv szerinti értéke
65 a kovetelés varhatdan megtérilé Ssszege - a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre dlls informdcick alapidn - a - veszteségiellegl - kilonbdzet &sszegében

az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alap a valuta,, devizakészleteket 65 a kilféldi pénzértékre sz616 kdveteléseket, ill. a devizakstl sgeket azok bekeriilésekor MNB deviza drfolyamon szdmitott
orintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkizoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szdmviteli politikéban régzitett médon, az értékelés napidn a
devizaeszkozok és -kotelezetiségek konyv szerinti forintéricke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitoft értéke kozotti kiilonbézet &sszevont egyenlegét az

eredménykimutatdsban szdmolia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévéirgs nem térénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavditasa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint torténik.

A forgalmazés névértékben az induls 15két, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kozti - az ériskelésbd| addds - kilonbdzet a tékendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolédd megjegyzé

4.1, Informécick az Alap portfslisjarsl

Az értékpapirok zéré dllomanya az év utolsé kereskedési napjdn 2015.12.3 1-én érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Allamkétvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ertkiil. egysb Ert.kil. kamat érték eftban
2016/D MAK HUF 28 450 -507 36 27 979
2017/A MA‘K HUF 22 4] o] 22
2017/C M/'\K HUF 2982 547 6712 1236 2 990 495
2018/A MAK HUF 491 901 -7 390 736 485 247
2018/B MAK HUF 533 528 -12194 13 661 534 995
PEMAK160525 EUR 1692516 100 061 4388 1796965
PEMAK161025 EUR 66 656 239 291 69 338
REPHUN160330 GBP 750 868 106 956 32047 889 871
REPHUN160520 CHF 4687 821 -109 684 110818 4688 955
REPHUN170509 cp 1969 477 195 640 67133 2232250
13 203 786 281 985 230 346 13716 117
B/ Egyéb kétvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kifl. egyéb Ert.kiil. kamot érték eftban
BNP 161127 HUF 497 398 17 370 2090 516 858
BNP 180409 HUF 349 401 2316 6 359 358 076
MFB180416 HUF 1392382 8174 6 603 1390811
MFBBANK1605 EUR 2594 624 -5 445 87123 2676 302
MOL170420 EUR 3249991 -25013 124 975 3349 953
RBI20170710 HUF 400 000 -2578 6874 604 296
RBI20170922 HUF 400 000 4615 2295 397 680
RBI20171020 HUF 500 000 -8 908 1771 492 863
9 583 796 -35 047 238 090 9 786 839
&/ Diszkont papirok
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ertkil. egydb Ert kil. kamat ériék eftban
D160106 HUF 598 827 1147 ] 599 974
D160217 HUF 1748760 20970 0 1769730
D160413 HUF 1035 169 6 898 0 1042 067
D160608 HUF 27 340 98 0 27 438
3410096 29113 o 3 439 209
Osszesen 26 197 678 276 051 468 436 26 942 165
D/ Hataridés igyletek
Az Alap forward iigyletekbél szérmazé eredménye 2014-ben 220.183 e Fi veszteség volt mig 2015. év soran 286.272 et veszleség.
2015.12.31-6n az aldbbi 5sszegi és lejdrati nyitott hatéridés eladdsi tigyletekkel rendelkezik:
Szerzddés szerinti
Megnevezés: Devizanem / Pariner Kétési or (HUF) Ssszeg devizdban Piaci érték {HUF) Llejérat
EUR160302FWD EUR / ING Bank 431 200 000 2 000 000,00 3383935 2016.03.02
EURT60316FWD EUR / OTP Bank 851 310 000 2 700 000,00 3 377 405 2016.03.16
EURT60316FWD EUR / ING Bank 330 677 600 1 060 000,00 -2 204 922 2016.03.16
EUR140316FWD EUR / ING Bank 34 424 500 110 000,00 -120 206 2016.03.16
GBP160330FWD GBP / Raiffeisen Bank 910035 000 2 100 000,00 15950420 2016.03.30
EUR160413FWD EUR / ING Bank 342 735 000 1 095 000,00 -1 533673 2016.04.13
CHF160520FWD CHF / ING Bank 196 826 411 676 961,00 -594 043 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / ING Bank 1115006 479 3777 122,22 13 407 803 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / ING Bank 306 803 358 1046 931,78 1 476 938 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / ING Bank 402 216 171 1372517,22 1 936 250 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / ING Bank 613 288 000 2 080 000,00 6 659 181 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / ING Bank 556356 578 1852977,78 15 887 299 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / Raiffeisen Bank 906 108 032 3137 710,45 -8 903 083 2016.05.20
CHF160520FWD CHF / OTP Bank 703227 215 2 276 626,68 39 089 151 2016.05.20
EURT60525FWD EUR / OTP Bank 1 544 868 140 4 922 000,00 -4725 855 2016.05.25
EUR160531FWD EUR / Citibank 1028 967 160 3 280 000,00 -3 908 566 2016.05.31
EUR160531FWD EUR / Raiffeisen Bank 328927 900 1 055 000,00 -3 281 563 2016.05.31
EUR160531FWD EUR / Raiffeisen Bank 329 212750 1 055 000,00 -2 998 285 2016.05.31
EURT60531FWD EUR / Raiffeisen Bank 667 224 200 2110 000,00 2753 566 2016.05.31
GBP160608FWD GBP / OTP Bank 2224 314 000 5100 000,00 51119878 2016.06.08
EUR160629FWD EUR / Raiffeisen Bank 669 087 650 2 135 000,00 -3 962 134 2016.06.29
EUR160713FWD EUR / Raiffeisen Bank 439 745 880 1 401 000,00 -2 152 309 2016.07.13
EURT607 13FWD EUR / Raiffeisen Bank 103 047 750 325 000,00 530 091 2016.07.13
Bsszesen 15 235 609774 121 187 278
A kotési Gr 15.235.610 e Fi a nullés szémlaosztélyban kerilt ki gsra.
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4.2. Pénzeszkézok részletezése

Folyészamla HUF
Folyészémla EUR
Folydszamla GBP
Folyészamla usd
Lekstst betét HUF

adatok e Ft-ban
2014. 2015.

december 31. december 31.

82 891 3421081
1439 496

270 45 675

&7 197 1503

36 958 320 13 030 283
37110117 16 499 038

Az Alap a deviza folyészamla 8sszevont Gténékelési kilonbszetét a beszémoldban az eredménykimutatasban szerepelefi ennek sszege 61 e Fi arfolyamveszteség.

4.3. Elhatdrolasok részletezése

Bevételek aktiv iddbeli ethatédroldsa {adatok eFtban)

Folyészamla kamat elhatérolasa
Lekstott / struktordlt betét kamat

Kaltségek passziv iddbeli elhatérolésa {adatok eFtban)

Meérlegvizsgélat
Letétkezelési dij
Keler dij

WARP

MNB feliigyeleti dij

2014, 2015.

december 31. december 31.

3 65

653 563 45 894
653 566 45959
2014. 2015.

december 31. december 31.

4.4. Egyéb informdcick

Az 6t évnél hosszabb lejdrati kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllaldkat nem foglalkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és 16kéjének megévésara nem fett ériékbeli igéretet.

335 335
3387 2626
92 o]

0 785
3393 2 847
7207 6 593

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a rG vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatasat.

letek bevatelei raszl

Pénzigyi mi Y

{ e Ft-ban}

Kapott kamat ériékpapirok
Folydszdmlakamat
Ertékpapir arf.eredmény
Kapott kamat pénzint-tét
Arfolyamkilénbézet

Forward iigyletek nyeresége

Osszesen

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)

Forward iigyletek vesztesége
Entékpapir arf.eredmény
Arfolyamkilonbszet

Bsszesen

Egyéb bevételek sem 2015-ben sem 2014-ben nem voltak.

2014. 2015.
465913 310979

64 829 3 690

614 052 958 211

818 163 575353
2051703 385028
198 498 3065
4213158 2 231 326
2014. 2015.

418 682 289 338
116913 168 489
1772931 1119181

2 308 526 1576 988

Az egyéb réforditasok kszott keril elszamoldsra a 2015481 bevezetett befektetési alapok kilénadsja, melynek dsszege a targyévben 25.127 e Ft.
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A mikadési koltségek résxletezése ( e Fi-ban)

2014. 2015.
Bankforgalmi jutalék 1129 525
Alapkezels kéltsége 526 783 488 667
Letétkezeld ksltsége 36 875 35186
Keler dij 1293 1102
WARPj 0 891
Mérlegvizsgdlat 608 608
Konyvvezetés 2621 2621
MNB feligyeleti dij 13 167 12 563
Osszesen 582 476 542 163
Rendkivisti bevételek és réforditasok sem 2015-ben, sem 201 4-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel dség alakulasanak b
eFtban
A saijdt 18ke részletezése 2014. 2015.
december 31. december 31.
1. Indulé toke 14 520 398 11 538 092
Kibocs. bef. jegyek névértéke 161207 765 168 094 475
Viszavés. bef. jegyek névértéke -146 687 367 -156 556 383
. Tékendvekmény 39 666 031 32027 734
befektetési jegy forgalmazasbél 22612314 14 359210
értékelési kilonbézetbdl 337 915 865 674
elé26 évek eredménye 15393 646 16 715 802
iizleti évi eredmény 1322156 87 048
Sajat toke 54 186 429 43 565 826

6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés koxzdti eltérések okainak L

g

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2016. januér 31-ig ismertté valt informécidkra épiil, addig a portféli jelentés szamai 2016.
elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité ériék keriltek meghatarozasra a 2015. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapjan.

A kdtelezetiségek és kavetelé

k ka2t is megjelennek az els, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

Sl

2015. évi kaltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté vlnak. Az ebbd! adodo eltérés 3.543 e Fi.

Beszdmolé NEE szémitds Kislonbozet (eFtban)

Sajét ke / Netté eszkdzérték 43 565 826 43 573 070 7 244
Kiilonbézet tételesen:

Ertékpapirok 26 942 165 26 951 291 9126
Hatéridés igyletek 121187 121 187 0
Pénzeszkozok /Aktiv iddbeli ethat. 16 544 997 16 546 396 1399
Kévetelések 0 262 262
Kotelezettségek/Passziv idébeli elhat. -42 523 -46 066 -3543

A kamatozs értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2016. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszémolban
a2015.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbél adéds kilonbség 9.126 e Ft.
A folysszamla és a lekaistt betét elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkézok kézdtt szerepel, a beszamoloban pedig az akiiv elhatarolasok kazétt kerilt

kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2015.12.31-ig esedskes folydszamla kamat kilonbozet 8sszege 197 e Fi, o lekdtott betét kamat kiflonbozete 1,464 e Ft.
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7. Mutatok:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2014.

2015.

december 31. december 31.

1. Befekietett eszké25k az Esszes eszkdz6khdz 0,00% 0,00%

2. Forgéeszkézok az Gsszes eszkéz5khoz 101,23% 99.72%

3. Sajét t8ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajét tokéhez 98,81% 99,90%
4. Hosszu lejaraty kotelezeftségek

a/ o HIK + sajét tékéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajét tokéhez 0,00% 0,00%

A tlikviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhato.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhato.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” ki 45 a 4. sz. mellsidetben talalh

Budapest, 2016. marcius 18.

Bélint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan 2015.
1. Befekietett eszksz6k az Ssszes eszkézékhéz
0,00% Befektetett eszkdz o
Osszes eszkdz 43 608 349
2. Forgbeszkdzok az Ssszes eszkézokhéz
99,72% Forgbeszkz+Aktiv id8beli eth. 43 487 162
Osszes eszkoz 43 608 349
3. Sajét t6ke ardnya az ésszkételezettséghez + sajat t6kéhez
99,90% Sajdt 1ke 43 565 826
Forrasok dsszesen 43 608 349
4. Hosszi lejdrati kételezetiségek
a/ a HIK + sajat t5kéhez
b/ a sajét t6kéhez
a/
0,00% Hosszo lejératy kdtelazettségek o]
Hossz lej. két. + Sajét toke 43 565 826
b/
0,00% Hosszi lejdratd kstelezetiségek o}
Sajét ke 43 565 826
Budapest, 2016. marcius 18.
i
- / & (\
|
U :
Balint Aftila Véradi Zoltdn
Az Alap képviseletében
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2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2015.
eftban
I. Hitelallomany dsszetétele o
eFtban
1l. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizélt 505 333
Elszémolt Elhatdrolt/szallitok Kifizetett
Bankforgalmi jutalék 525 Q 525
Alapkezels ksltsége 488 667 30019 458 648
Letétkezeld koltsége 35186 2 626 32 560
Keler dij 1102 o} 1102
WARP-dij 891 785 106
Mérlegvizsgélat 608 335 273
Kdnywvezetés 2621 218 2 403
MNB fefigyelei dij 12 563 2847 9716
Beszosen: 542 163 36 830 505 333
1. £rtékpapiralap vagy k megoszla Sajét téke 43 565 826] eFt-ban
ill. %-ban
|d8szak nyitéallomany 1dészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 37 110117 16 499 038 37,87%
ebbdl lekstsit betét 36 958 320 13 030 283 29.91%

Idészak nyitéaliomany ldészak zarédllomany

Vagyonelem tdzsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkatvény 6586118 2980 374 (4] 13716 117 31,49%
2016/D MAK 0 0 0 27 979 0,06%
2017/A MAK 0 22 0 22 0,00%
2017/C MAK 0] 727 914 o 2 990 495 6,87%
2018/A MAK 0 0 0 485 247 1,12%
2018/B MAK 0 O 0 534 995 1,23%
PEMAK151221 0 666 449 0 O 0,00%
PEMAK160525 o} 1579 470 0 1796 965 4,12%
PEMAK161025 0 6519 0 69 338 0,16%
REPHUN150203 3 445 887 0 o O 0,00%|
REPHUN160330 867 779 0 0 889 871 2,04%
REPHUN160520 0 0 0 4 688 955 10,76%
REPHUN160718 90 489 0 0 0 0,00%|
REPHUN170509 2181 963 0 0 2232 250 5,13%
Egyéb kotvény 1409 510 [} [+] 9786 839 22,46%
BNP161127 524 446 0 0 516858 1,19%
BNP180409 0 o} 0 358076 0,82%
MFB180416 o 0 0 1390811 3,19%
MFBBANK1605 0 0] 0 2 676 302 6,14%
MOL151005 885 064 O ¢} O 0,00%
MOL170420 o} 0 0 3349 953 7,69%
RBI 20170710 o} 0 0 604 296 1.39%
RBI 20170922 0 0 0 397 680 0,91%
RBI 20171020 0 0 0 492 863 1,13%;
Diszkont értékpapirok 4] 6772 391 4] 3 439 209 7,89%
D150121 0 234 851 o} O 0,00%!
D150401 0 1006014 0 0 0,00%
D150408 Q 597 726 o] O 0,00%
D150527 0 795071 0 0 0,00%
D150722 o} 1363 156 0 0 0,00%
D150916 0 1 880 676 o O 0,00%|
DI5S111Y 0 894 897 0 o} 0,00%
D160106 ¢} 0 0 599 974 1,38%
D160217 0 0, o 1769 730 4,06%|
D160413 0 o} 0 1 042 0671 2,39%i
D160608 o] 0 0 27 438 0,06%
Hatéridos tgyletek o -672 115 o 121 187 0,28%
Aktiv idobeli elhatarolasok o 653 566 o 45 959 0,11%
Osszesen 7 995 628 46 844 333 (] 43 608 349 100,10%

Budapest, 2016. mdrcivs 18.

Ix

24
Balint Attila Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében

10/ 14. oldal




3. sz. mellékiet
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéx-valtozas
{MOkadési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszamolt amortizécié +
. Elszémolt érigkvesziés és visszairds +
. Elszamolt értékelési killénbézet +

4.a. Elszdmolt értékelési killonbozet korrekeid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbozete =
. Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye
. Entékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +
. Befektetett eszkdzok dllomanyvéliozdsa
. Forgéeszkszsk dllomanyvéltozasa +

9.a. Enékpapirok dlloményvéltozdsa +
10. Révid lejaraty kétel ég Gllomanyvéliozésa +
11. Hosszd lejaratd katel sgek dllomanyval
12. Aktiv iddbeli elhatdrolasok dllomanyvdliozasa =
13. Passziv idébeli elhatérolasok dlloményvéliozasa +

BN -

0w N O

1. Befektetési tevekenységbél szarmazé pé
{14-19. sorok}

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanok eladésa +

16. Belolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdasa, beviltasa +
19. Kapott hozamok +

1. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befekietési jegy kibocsétas sorén kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavalidsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkszok valtozasa (£izlizll sorok) £

Budapest, 2016, mércius 18.

e Ftban

2014, 2015.

649 161 -1012055

963 308 -358 132

0 0

0 0

-1 010030 744 487

1010030 744 487

o} ¢}

o} 0

-1 445 140 8 808 794

0 0

[ [¢]

840937 9459 315

599 271 -610 395

0 0

-309 411 607 607

196 614

1803 988 -8 363 614

0 0

o} Q

0 o}

-109 448 489 -42 576 868

110 893 629 33768074

358 848 445180

-608 884 -11 235 410

11015972 6886710

[o] ]

-11 624 856 -18 122120

0 0

[ 0

¢} o}

o} 0

1844 265 -20 611 079
Balint Attila Véradi Zoltén

Az Alap képviseletében
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4. sz melléklet

L

Porttolio jelentes 1
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Katvény Alap, 1111.5¢
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T+1 napi
Forint
Térgynap (T): 2015.12.31

Sajat téke (Ft.):

43 573 070 362

Egy jegyre juté NEE:

3,776454

Darabszém:

11538 091 632

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteléllomany (8sszes): Hitelozd Futamidé Osszeg/Erték (e F) %
Osszeg/Erték (e Ft) %
1/2. Egyéb ktelezettségek (3sszes): -46 339 100
Alapkezeldi dij miott -33 841 73,03
Letétkezeldi dij miatt 2961 6,39
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. kig. miatt 0 0
Kézzétételi kig. miatt 0 0
Reklam ktg. miatt 0 0
Kaltségként elszamolt egyséb tétel miatt 9 537 20,58
Egyéb - nem kéltség alapy - kételezettség 0 0
1/3. | Céltartalékok (Bsszes): | |
I/4. | Passziv idébeli elhatarolasok {osszes): i |
| Kételozettssgek asszesen: | -46 339{ 100
IN ESZKOZOK QOsszeg/Erték o Ft) %
/1. Folyészamla, készpénz (8sszes): 3 468 755 7,95
Raiffeisen Bank / CHF 0 4]
Raiffeisen Bank / EUR 496 0
Raiffeisen Bank / GBP 45 675 0,11
Raiffeisen Bank / HUF 3 421 081 7,84
Raitfeisen Bank / USD 15083 Q
11/2. | Egyéb kévetelss (Bsszes): 274 [
D2007004 Kénywizsgalsi dij Eszkdz/ 274 0
/3. Lekatdtt bankbetétek {Gsszes): Bank Futamidé Osszeg/Erték (e FI) %
1/3.1. Max. 3 hé lekdtési (8sszes): 1 000 000 2,29
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 2?1 1 000 000 2,29
1/3.2. l 3 hénapndl hosszabb lekétésd { ) 12 030 283 27,58
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 182 1 000 000 2,29
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 182 2 030 283 4,67
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 366 1 000 000 2,29
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 275 1 000 000 2,29
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 364 1 000 000 2,29
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 273 1 500 000 3,44
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 364 1 500 000 3,44
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 362 1 000 000 2,29
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 272 1 000 000, 2,29
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 302 1 000 000 2,29
Megn. Devizanem Névértsk Osszeg/Erték {o Fi) %
/4. | Ertékpapirok (8sszes): 11204 379 26 951 291 61,79
Il/4.1. ] Allampapirok {Bsszes): { | | 10344 628] 22724 101} 52,1
/4.1.1. I Kotvények {Ssszes): 6901 268 19 284 892 4421
MFBBANK 5.875 EUR EUR 8 100 2 677 930 6,14
MFB180416 Kétvény HUF 1 400 000 1391 097 3,19
Prémium Euro M Allamkiv 2016/X] EUR 5 667 1797 451 4,12
Prémium Euro M Allamktv 2016/Y EUR 216 69 356 0,16
RBI 1.8 Fixed Rate Oct 2017 HUF 500 000 492 961 1,13
RBI 2.1 Fixed Rates Sept 2017 HUF| 400 000 397 772 0,21
RBI 2.41 Fixed Rates July 2017 HUF| 400 000 604 455 1,39
REP OF HUNGARY 4 CHF CHF 15 595 4 690 458 10,75
REP OF HUNGARY 5.0 GBP GBP 2 000, 890 334 2,04
REP OF HUNGARY 5.0 170509 GBP 4 900 2 233 390 5,12
2016/D Magyar Allamkatvény| HUF 26770 27 995 0,06
2017/A Magyar Allamkatvény| HUF 20 22 0
7017,C Magyar Alamkdtvény HUF[ 2593 000 7590 944 5,86
2018/A Magyar Allamkotvény HUF 445 000 485 514 1,11
2018/B Magyar Allamkétvény! HUF 500 000, 535213 1,23
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i/4.1.2. ‘ Kincstarjegyek (8sszes): 3 443 360 3 439 209 7,89

D160104| HUF 600 000 599 974 1,38

D160217| HUF, 1771 460 1769729 4,06

D160413 HUF 1044 360 1042 068 2,39

D160608 HUF 27 540 27 438 0,06

11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0 0

11/4.1.4. | Kolfsldi dllampapirok (8sszes): 0 0 0

11/4.2. | Gazdalkoddi és egysb hitelviszonyt | 859 751} 4227 190} 9,69

I1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett [3sszes): 859 751 4227 190 9,69

BNP HUF 2.5 180409 HUF 350 000 358 173 0,82

BNP HUF 4.5 161127 HUF 500 000 517 104 1,19

MOL 5.875 EUR EUR 9751 3351913 7,68

11/4.2.2. | Kulfoldi kdtvények (6sszes): 0 0 0

11/4.2.3. | Tézsdén kivilli {Ssszes): 0 0 0

1l/4.3. | Részvények (6sszes): | 0] 0] 0

/4.3.1. l Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 o] o}

1l/4.3.2. | Kulfsldi részvények (8sszes): 0 0 )

1t/4.3.3. | Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0 0

li/4.4, | Jelzdloglevelek (5sszes): { | of of Q

1I/4.4.1. | Tézsdére bevezetelt {3sszes): 0 0 [¢]

11/4.4.2. | Tézsdén kivili (8sszes): 0 0 0

Il/4.5. | Befekietési jegyek (Ssszes): | { of o] (9]

Il/4.5.1. | Tézsdére bevezetett [Ssszes): 0 0 0

11/4.5.2, | Tézsdén kiviili {8sszes): 0 0 0
iI/4.6. | Kérpétlasi jegy (Bsszes): 0

/5. | Aktiv iddbeli elhatdroldsok (&sszes): 0 47 619 0,11

D2007806 Letét felh. kamat] 7100 0,02

D2012818 Letét felh. kamat] 8776 0,02

D2013688 Letét felh. kamat] 4229 0,01

D2013689 Letét folh. kamat 4083 0,01

D2013788 Letét folh. kamail 4102 0,01

D2015229 Letét felh. kamaf] 4821 0,01

D2015230 Letét felh. kamat) 5006 0,01

D2016079 Letét folh. kamat] 2 956 0,01

D2016502 Letét felh. kama 2672 0,01

D2018140 Letét felh. kamaf] 1980 Q

D2018644 Letét felh. kamat] 1632 0

RAPA EUR Folyészamla felhalmozoft kamat 0 0

RAPA HUF Folyészémla felhalmozott kamat| 262 O

RAPA USD Folyészamla felhalmozott kamat 0 0

/6. [Szérmaziatolt Ggyletek értékeldsi 0 121 187 0,28

CHF160520FWD 1477 0

CHF160520FWD 13 408 0,03

CHF160520FWD! 1936 O

CHF160520FWD 6 659 0,02

CHF160520FWD 15887 0,04

CHF160520FWD 39 089 0,09

CHF160520FWD -8 903 0,02

CHF160520FWD -594) 0

EUR160302FWD 3 384! 0,01

EUR160316FWD -2 205 0,01

EURT60316FWD 3378 0,01

EUR160316FWD -120 O

EUR160413FWD -1 534 0
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EUR160525FWD 4 726 0,01
EURT60531FWD 2998 0,01
EUR160531FWD)| 3 282 20,01
EUR16053 1FWD -3 909 0,01
EUR1 6053 1FWD 2754 0,01
EUR160629FWD 3 962 .0,01
EURT60713FWD 2152 .0,01
EUR1607 1 3FWD| 530, 0
GBP160330FWD)| 15 950 0,04
GBP160608FWD 51 120 0,12

[ Eszkozok dsszesen: | 43 619 409| 100]

Budapest, 2016. marcius 18.
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Balint Attila

Véradi Zoltan
az Alap képviseletében
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2015,

I. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informdcick

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Télgyes Andrés
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
révid kétvény alap

hatérozatlan

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a térvényi eléirdsok betartdsa mellett forrdsait elsdsorban révid futamidejd

dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befekietsi mivoltabs

eredd eldnydket, igy tdbbek kézétt olyan eszkézskbe fektet be, melyek mdsok szdmdra nem érhet8k el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi

felé. Az Alap alacsony kockézaté befektetést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladija a bankbetétek és

a révid lejratd &llampapirok hozamat.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési
napon]

Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index

Arfolyam

véltozas

2015.12.31
2014.12.31

2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29
2005.12.30
2004.12.31
2003.12.31
2002.12.31
2001.12.31

2013.12.31.

1,18%

2,44%

4,89%

7,20%

6,03%

5,75%
11,10%
7,34%

7,06%

5,36%

7,18%

11,43%
6,03%

8,07%

10,22%

3,775614 Ft
3,731440 Ft
3,642495 Ft
3,472562 Ft
3,239369 Ft
3,055173 Ft
2,889171 Ft
2,614630 Ft
2,435873 Ft
2,275215 Ft
2,159462 Ft
2,014747 Ft
1,808049 Ft
1,705219 Ft
1,577899 Ft

43 600 486 728 Ft
54 121 502 473 Ft
53 508 961 400 Ft
30 880 256 464 Ft
29 200 500 918 Ft
28 717 297 045 Ft
10511 536 990 Ft
7822135314 Ft
13 957 986 191 Ft
10 859 042 808 Ft
27 126 482 862 Ft
8 243 997 753 Fi
5672614 199 Ft
9 306 254 531Ft
9 648 557 256F+

hozama
1,50%
3,31%
571%
8,52%
5,17%
5,53%
10,79%
8,45%
7,67%
6,62%
8,30%
12,10%
6,04%
9,89%
11,03%

’PE Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2015.

Az arfolyamvdliozds szdzalékos mértéke a befektetd &ltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotta

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek ésszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumentum IDevizanem| 1SIN kéd ] Névérték | Eszkéz énték | Yo

Anvhdazhaté értékpapirok 17 754 004 172 32,76
2017/A MAK HUF HU0000402037 20 000 22 540 0,00
2017/C MAK HUF HUG000402821 730 000 000 728 126 090 1,34
BNP 161127 HUF HUO000353644 500 000 000 524 754 000 0,97
D150121 HUF HUO000519848 235 000 000 234850775 0,43
D150401 HUF HUO000519921 1 009 450 000 1 006 013 832 1,86
D150408 HUF HUO000520234 600 000 000 597 726 600 1,10
D150527 HUF HUO000520002 799 540 000 795071 371 1,47
D150722 HUF HU0000520085 1 374 680 000 1 363 156 058 2,52
D150916 HUF HUO000520168 1 900 630 000 1 880 675 286 3,47
D151111 HUF HUG000520242 906 800 000 894 896 436 1,65
MOL151005 EUR X80231264275 2 750 000 885 523 975 1,63
PEMAK151221 EUR HUO000402615 2 114 520 666713 454 1,23
PEMAK160525 EUR HUO000402664 5 002 600 1 580 077 509 2,92
PEMAK161025 EUR HUO000402698 20 600 6 520 739 0,01
REPHUN150203 usb US445545AC05 13 000 000 3 447 665 568 6,36
REPHUN160330 GBP X80249458984 2 000 000 868 333 013 1,60
REPHUN160718 EUR X$0240732114 272 000 90 530 163 0,17
REPHUN 170509 GBP XS0219107918 5 000 000 2 183 346 763 4,03
Banki egyenlegek 37 774 448 781 69,70
RAC Betét - HUF HUF 4 500 000 000 8,30
RAC Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 505 259 589 0,93
Betét - HUF HUF 24 894 675 297 45,94
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 105 550 020 0,19
Betét - EUR EUR 3 917 231 600 7,23
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 17 576 955 0,03
Betét - USD usbD 3 646 412 578 6,73
Betét felhalmozott kamat - USD usb 35922 228 0,07
Folyészamla - EUR EUR 1438 902 0,00
Folyészamla - GBP GBP 270 044 0,00
Folyészamla - HUF HUF 82913 588 0,15
Folyészamla - USD Usb 67 197 980 0,12
Osszes eszkoz 55 528 452 953 102,46
Kdtelezettségek -1 333 503 636 -2,46
Ertékpapir tigyletek elszdmoldsébdl ereds katelezettségek -597 726 300 -1,10
Egyéb kotelezetiségek -63 600 505 0,12
Hatéridés gyletek -672 176 831 -1,24
Netté eszkozérték 54 194 949 317 HUF
Unitok széma 14 520 397 421

Egy jegyre juté netts eszkdzérték 3,732332 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzstti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2015. januér 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a porifélié jelentés szamai
2015. elsd forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2014. évi utolsé forgalmazési napi dlloméanyi adaiok

alapijén.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e EVES JELENTES 2015,

A kotelezetiségek és kovetelések kozdtt is megjelennek oz elsd, mér 2015. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2014. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek januér 31-g ismertté vélnak. Az ebbdl

adédé eltérés 7.795 e Ft.

Beszamold NEE szamitds Kislénbdzet (eFtban)

Sajét t8ke / Nettd eszkdzériék 54 186 429 54 194 949 8 520
Killénbozet tételesen:

Ertékpapirok 17 748 393 17 754 004 5611
Hataridés igyletek 672115 672177 62
Pénzeszkszok /Aktiv idébeli elhat. 37 763 683 37 774 407 10724
Kévetelések 0 42 42
Katelezettségek/Passziv iddbeli elthat. -653 532 -661 327 7795

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutaids a 2015. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszédmoldban a 2014.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbd| adédé killonbség 5.611 e Ft.

A folydszdmla és a lekatétt betét elhatdrolt kamata a NEE szémitasban a pénzeszkdzok kézétt szerepel, a beszdmoléban pedig az aktiv
elhatarolasok kdzott kerilt kimutatésra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2014.12.31-ig esedékes folydszamla kamat killénbézet Ssszege
14 e Ft, a lekattt betét kamat killdnbdzete 10.746 e Ft. A NEE kimutatésban nem a pénzeszkdzsk kdzott hanem a kovetelések kdzoit
szerepel a folyészdmla 12.31 kamata melynek 6sszege 25 e Ft.

A 2014.12.31+n nyitott hatéridés deviza eladasi iigyletek ériékelésébdl szarmazé kilénbédzet 62 e Fi.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem| ISINkéd | Neévérék | Eszkdz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 26 951 291 099 61,85
2016/D MAK HUF HU0000402623 26 770 000 27 994 728 0,06
2017/A MAK HUF HUO000402037 20 000 22 042 0,00
2017/C MAK HUF HUO0000402821 2 993 000 000 2 990 943 809 6,87
2018/A MAK HUF HUO000402631 445 000 000 485514 135 1,11
2018/B MAK HUF HUO000402730 500 000 000 535213 500 1,23
BNP 161127 HUF HUOO00353644 500 000 000 517 103 500 1,19
BNP 180409 HUF HUO000356373 350 000 000 358 172 500 0,82
D160106 HUF HUO000520713 600 000 000 599 973 600 1,38
D160217 HUF HUO000520390 1 771 460 000 1769 729 284 4,06
D160413 HUF HUO000520572 1 044 360 000 1 042 067 630 2,39
D160608 HUF HUO000520580 27 540 000 27 437 827 0,06
MFB180416 HUF HUO000356662 1 400 000 000 1 391 097 400 3,19
MFBBANK1605 EUR X50632248802 8 100 000 2 677 930 400 6,15
MOL170420 EUR X50503453275 9@ 751 000 3351 912 595 7,69
PEMAK160525 EUR HU0000402664 5 667 000 1797 451 473 4,13
PEMAK161025 EUR HU0000402698 216 034 69 355 839 0,16
RBI 20170710 HUF ATOOOBO13602 600 000 000 604 455 000 1,39
RBI 20170922 HUF ATOOOBO13651 400 000 000 397 771 600 0,91
RBI 20171020 HUF ATOOOBO13677 500 000 000 492 961 500 1,13
REPHUN160330 GBP X50249458984 2 000 000 890 334 546 2,04
REPHUN160520 CHF CHO0039613317 15 595 000 4 690 458 460 10,76
REPHUN170509 GBP XS0219107918 4 900 000 2 233 389 731 513
Banki egyenlegek 16 546 658 041 37,97
Betét - HUF HUF 13 030 283 333 29,91
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF F 47 357 4277 0,11
Folyészdmla - CHF CHF 127 0,00
Folyészdmla - EUR EUR 495 844 0,00
Folyészamla - GBP GBP 45 674 752 0,10
Folyészamla - HUF HUF 3 421 343 849 7,85
Folyészémla - USD usD 1 502 709 0,00
Kévetelések 155 571917 0,36
_l'_l_atéridés Ugyletek 155 571 917 0,36
Osszes eszkéz 43 653 521 057 100,18
Kotelezetiségek -80450695 -0,18
Egyeb kofelezeftségek -46 066 056 0,11
Haidridés tgyletek -34 384639 0,08
Netté eszkézérték 43 573 070 362 HUF
Unitok szama 11 538 091 632
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,776454 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eliérés alapveid oka, hogy mig o beszdmolé 2016. janudr 31-ig ismertié valt informdacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazési napjan, mint nyitd ériék keriltek meghatérozdsra a 2015. évi utolsé forgalmazési napi  dllomdnyi adatok
alapjén. A kételezetiségek és kdvetelések kdzdtt is megjelennek az elsé, mér 2016. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az
éves beszdmoldban a tényleges 2015. évi kdltségek és kotelezetiségek kerilnek elszamolasra, melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az

ebbdl adddé eltérés 3.543 e Fi.
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Beszdamold NEE szamitds Kilénbézet (eFi-ban)
Sajét t8ke / Nettd eszkozérték 43 565 826 43 573 070 7 244
Kiildnbozet tételesen:
én‘ékpcpl'rok 26 942 165 26 951 291 Q126
Hatéridds tigyletek 121 187 121 187 0
Pénzeszkdzok /Aktiv idébeli elhat. 16 544 997 16 546 396 1 399
Kavetelések o] 262 262
Kotelezettségek/Passziv idébeli elhat. -42 523 -46 066 -3 543

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2016. év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoléban a 2015.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbél adédé killonbség 9.126 e Ft.
A folybszamla és a lekststt betét elhatérolt kamata o NEE szémitdsban a pénzeszkézdk kdzétt szerepel, a beszémoléban pedig az aktiv

elhatdroldsok kézatt kerilt kimutatasra. Az elsé forgalmazési napig és a 2015.12.31-ig esedékes folydszamla kamat killonbdzet &sszege

197 e Ft, a lekotott betét kamat kiilénbdzete 1.464 e Ft.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netié
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évS befekietési jegyek 2015.01.05-6n 14 520 397 421
2015. évben eladoft befekfetési jegyek 6 886 709 689
2015. évben visszavélioft befektetési jegyek 9869 015 478
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2016.01.04-én 11 538 091 632
Porifolié dsszesitett netté eszkdzériéke 2016.01.04-én 43 573 070 362
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 3,776454
Raiffeisen é
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IV. A befekietési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Néverték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "16 110399 132 36,97
BNP 161127 HUF HUO000353644 500 000 000 517 103 500 1,19
BNP 180409 HUF HU0000356373 350 000 000 358 172 500 0,82
MFB180416 HUF HUOO00356662 1 400 000 000 1 391 097 400 3,19
MFBBANK1605 EUR X80632248802 8 100 000 2 677 930 400 6,15
MOCL170420 EUR XS0503453275 9 751 000 3 351 912 595 7,69
REPHUN160330 GBP X50249458984 2 000 000 890 334 546 2,04
REPHUN160520 CHF CHO0039613317 15 595 000 4 690 458 460 10,76
REPHUN170509 GBP XS0219107918 4 900 000 2 233 389 731 5,13
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott afruhazhatd értékpapirok 0 000
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
[Egyéb atruhazhats értékpapirok 710 840 891 967 24,88
2016/D MAK HUF HU0000402623 26 770 000 27 994728 0,06
2017/A MAK HUF HU0000402037 20 000 22 042 0,00
2017/C MAK HUF HUO000402821 2 993 000 000 2 990 943 809 6,87
2018/A MAK HUF HUO000402631 445 000 000 485 514 135 1.1
2018/B MAK HUF HU0000402730 500 000 000 535213 500 1,23
D160106 HUF HU0000520713 400 000 000 599 973 600 1,38
D160217 HUF HUO0005203%0 1771 460 000 1769729 284 4,06
D160413 HUF HUO000520572 1 044 360 000 1 042 067 630 2,39
D160608 HUF HU0000520580 27 540 000 27 437 827 0,06
PEMAK160525 EUR HUO000402664 5 667 000 1797 451 473 4,13
PEMAK161025 EUR HUO000402698 216 034 69 355 839 0,16
RBI 20170710 HUF ATOOO0B0O13602 600 000 000 604 455 000 1,39
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 400 000 000 397 771 600 0,91
RBI 20171020 HUF ATO00BO13677 500 000 000 492 961 500 1,13
Netté eszkozérték 43 573 070 362 100,00

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kéivény Alap befekietési politikdjanak fokuszaban elsésorban a hazai kibocsatasd egy éven belil
lejéré dllampapirok és egyéb kamatozéd eszkézok (mindenekeldtt ldtraszdld és lekstdtt bankbetétek) dlinak. 2015-ben az értékpapirok
ardnya emelkedett az Alap eszkozei kézéit a 2014 év végi dllapothoz képest, mind a t6zsdén hivatalosan jegyzett &truhazhatéd
értékpapirok, mind az egyéb dtruhdzhaté ériékpapirok esetében. Jelentésen névekedett o véllalati kétvények ardnya, de a kilfoldi
devizdban és magyar forintban jegyzett &llampapirok ardnya is emelkedést mutatott. Osszességében az ériékpapirok arénya a porttélién
belil a tavaly év végi 32,76%r5l 61,85%ra emelkedett. Az Alap vagyondnak tovabbi része ldirasz6lé vagy lekétéit bankbetétekben
kerilt elhelyezésre. Ezen folyamatok mégétt az Alapkezelé azon megfontoldsa 4llt, hogy a csékkend banki betéti kamatkdrnyezetben

elényssebbnek itélte az Alap befekietsi szamara egyes allam- és vallalati kétvények vasarlésat.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miveletek bevételei 2 231 326
Kapott kamat értékpapirok 310 979
Folyészamlakamat 3 690
Ertékpapir arf.eredmény 953 211
Kapott kamat pénzintézettdl 575 353
Arfolyamkilénbazet 385028
Forward Ugyletek nyeresége 3 065
Pénziigyi miveletek raforditasai 1576 988
Forward tgyletek vesztesége 289 338
Ertékpapir arf.eredmény 168 489
Arfolyamkilénbézet 1119 161
Egyéb bevételek (]
Egyéb bevételek 0]
A mukédési kéltségek 542 163
Bankforgalmi jutalék 525
Alapkezeld kéltsége ) 488 667
Letétkezeld koltsége 35186
Keler dij 1102
WARP dij 821
Mérlegvizsgalat 608
Kdnywezetés 2 621
MNB Feliigyeleti dijak 12 563
Egyéb réforditasok 25 127
Befektetési alapok kiilonaddja 25127
Rendkivili bevételek o
Rendkiviili réaforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 87 048
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 87 048
Ertékpapirok értékkiilsnbszete 744 487
Allamkétvények 512 331
- kamatokbdl, osztalékbdl 230 346
- egyéb 281 985
Egyéb kotvények 203 043
- kamatokbdl, osztalékbol 238 090
-egyéb -35 047
Diszkont kincstdrjegyek 29113
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 29 113
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2015.

Tékeszamla véltozdsai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFf)

Id8szak nyitédllomany Id3szak zarédallomany

Vagyonelem Megoszlas

Bankbetétek 37 110117 16 499 038 37,87%
ebbd! lekstott betét 36 958 320 13 030 283 29,91%

Id3szak nyitédallomény Idészak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas

A"amkafvény 6586118 2980 374 0 13716 117 31,49%
2016/D MAK 0 0 0 27 979 0,06%
2017/A MAK 0 22 0 22 0,00%
2017/C MAK 0 727 914 0 2 990 495 6,87%
2018/A MAK 0 0 0 485 247 1,12%
2018/B MAK 0 0 0 534 995 1,23%
PEMAK151221 0 666 449 0 0 0,00%
PEMAK160525 0 1579 470 0 1796 965 4,12%
PEMAK161025 0 6 519 0 69 338 0,16%
REPHUN150203 3 445 887 0 0 0 0,00%
REPHUN160330 867 779 0 0 889 871 2,04%
REPHUN160520 0 0 0 4 688 955 10,76%
REPHUN160718 90 489 0 0 0 0,00%
REPHUN170509 2 181 963 0 0 2 232 250 5,13%
Egyéb kdtvény 1409 510 o o) 9 786 839 22,46%
BNP161127 524 446 0 0 516 858 1,19%
BNP180409 0 0 0 358 076 0,82%
MFB180416 0 0 0 1390811 3,19%
MFBBANK1605 0 0 0 2 676 302 6,14%
MOL151005 885 064 0 0 0 0,00%
MOL170420 0 0 0 3 349 953 7,69%
RBI20170710 0 0 0 604 296 1,39%
RBI 20170922 0 0 0 397 680 0,21%
RBI20171020 0 0 0 492 863 1,13%
Diszkont értékpapirok o 6772 391 o 3 439 209 7,89%
D150121 0 234 851 0 0 0,00%
D150401 0 1006 014 0 0 0,00%
D150408 0 597 726 0 0 0,00%
D150527 0 795 071 0 0 0,00%
D150722 0 1363 156 0 0 0,00%
D150916 0 1880 676 0 0 0,00%
D151111 0 894 897 0 0 0,00%
D160106 0 0 599 974 1,38%
D160217 0 0 0 1769730 4,06%
D160413 0 0 0 1042 067 2,39%
D160608 0 0 0 27 438 0,06%
Hataridos Ggyletek o -672 115 o 121 187 0,28%
Aktiv idbébeli elhatarolasok 0 653 566 (o] 45 959 0,11%
Osszesen 7 995 628 " 46 844 333 o] 43 608 349 100,10%
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VI. Szérmaztatott iigyletek

2015. évi kotott igyletek

ALAPOK

Kétésnap Lejarat | Tranzakcié fipusa | Tranzakeio iranyal Néveérték Deviza Mégottes termék
2015.12.18} 2016.07.13 hatéridés vétel 325 000 EUR deviza
2015.12.18] 2015.12.21 hatéridés eladés 325 000 EUR deviza
2015.12.14F 2015.12.16 hataridés eladas 5100 000 GBP deviza
2015.12.14] 2016.06.08 hataridés vétel 5100 000 GBP deviza
2015.12.07] 2016.07.13 hatdridés eladas 1 401 000 EUR deviza
2015.11.30] 2016.06.29 hataridés eladas 2 135000 EUR deviza
2015.11.25] 2016.05.20 hataridés eladas 676 961 CHF deviza
2015.11.24] 2016.05.25 hatdaridés eladds 4922 000 EUR deviza
2015.11.04] 2016.05.31 hatdridés eladés 2 110000 EUR deviza
2015.11.04| 2016.03.02 hatdridés eladés 2 000 000 EUR deviza
2015.10.30 2016.05.31 hatéridds eladas 1 055 000 EUR deviza
2015.10.30f 2016.05.31 hataridés eladés 1055 000 EUR deviza
2015.10.29] 2016.05.20 hataridés eladas 3137710 CHF deviza
2015.10.28] 2016.05.31 hatdridds eladas 3 280 000 EUR deviza
2015.10.227 2016.03.16 hataridés eladés 110 000 EUR deviza
2015.10.14] 2016.03.16 hatdridés eladés 1 060 000 EUR deviza
2015.10.08 2016.04.13 hatdridds eladas 1 095 000 EUR deviza
2015.10.02 2015.10.05 hatdridds vétel 53 000 EUR deviza
2015.09.29 2015.10.05 hatdridés eladés 517 000 EUR deviza
2015.09.07] 2015.10.05 hatéridés eladés 780 000 EUR deviza
2015.09.01 2015.11.25 hatéridés eladds 1 600 000 EUR deviza
2015.07.31 2015.10.05 hatéridés eladds 3 020 000 EUR deviza
2015.07.08] 2015.07.31 hatdridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2015.06.29] 2016.05.20 hataridés eladés 2276 627 CHF deviza
2015.06.15] 2015.12.16 hatdridés vétel 5 100 000 GBP deviza
2015.06.15] 2015.06.17 hataridés vétel 1250 000 GBP deviza
2015.06.15] 2016.03.16 hataridés eladas 2 700 000 EUR deviza
2015.06.15 2015.06.17 hatdridds eladas 5100 000 GBP deviza
2015.06.15] 2016.03.30 hatéridés eladas 2 100 000 GBP deviza
2015.05.21 2015.10.05 hataridés eladés 440 000 EUR deviza
2015.05.19| 2016.05.20 hatéridds eladas 1852978 CHF deviza
2015.04.28| 2016.05.20 hatdridés eladés 2 080 000 CHF deviza
2015.04.28| 2015.05.20 hatdridés eladds 81 556 CHF deviza
2015.04.20 2015.11.25 hatéridés eladds 3 322 000 EUR deviza
2015.04.17 2015.10.05 hatéridds eladas 2 068 000 EUR deviza
2015.04.14f 2016.05.20 hataridés eladds 1372517 CHF deviza
2015.04.09] 2015.05.11 hatdridés eladas 250 000 GBP deviza
2015.04.08 2015.12.21 hatéridds eladds 1 170 000 EUR deviza
2015.03.26] 2016.05.20 hataridés eladds 1 046 932 CHF deviza
2015.03.23 2015.12.21 hatéridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2015.03.20] 2016.05.20 hatéridés eladds 3777 122 CHF deviza
2015.03.20f 2015.10.05 hatéridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2015.03.02] 2015.09.02 hatdridés eladas 11 000 000 EUR deviza
2015.01.29 2015.03.25 hatéridés vétel 1 500 000 EUR deviza
2015.01.19] 2015.03.25 hataridés eladds 3 000 000 EUR deviza
2015.01.16 2015.06.17 hatéridés eladds 160 000 EUR deviza
2015.01.12] 2015.07.31 hataridés eladas 4 407 000 EUR deviza
2015.01.12] 2015.01.14 hatéridés vétel 1 610000 EUR deviza
2015.01.06[ 2015.06.17 hatdridés eladds 1 250 000 GBP deviza
2015.01.05] 2015.10.05 hatdaridds eladds 3 070 000 EUR deviza
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Nyitolt pozicié 2015.01.05. allapot szerint:

.. . - e, Aktualis .
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié irdnya .. . Deviza | Mogéttes termék
néverték

2016.07.13 hataridés eladds 325 000 EUR deviza
2016.06.08 hataridés eladéds 5100 000 GBP deviza
2016.07.13 hatéridés eladds 1 401 000 EUR deviza
2016.06.29 hatéridés eladds 2 135 000 EUR deviza
2016.05.20 hataridés eladés 676 961 CHF deviza
2016.05.25 hatdridds eladés 4 922 000 EUR deviza
2016.03.02 hatdridds eladés 2 000 000 EUR deviza
2016.05.31 hatdridos eladés 2 110000 EUR deviza
2016.05.31 hatéridds eladds 1 055 000 EUR deviza
2016.05.31 hatéridds eladds 1 055 000 EUR deviza
2016.05.20 hatéridés eladds 3137710 CHF deviza
2016.05.31 hatéridoés eladds 3 280 000 EUR deviza
2016.03.16 hatdridés eladés 110 000 EUR deviza
2016.03.16 hatdridés eladés 1 060 000 EUR deviza
2016.04.13 hataridés eladas 1 095 000 EUR deviza
2016.05.20 hatdridés eladds 2276 627 CHF deviza
2016.03.16 hatéridés eladés 2 700 000 EUR deviza
2016.03.30 hatéridés eladés 2 100 000 GBP deviza
2016.05.20 hataridds eladds 1852978 CHF deviza
2016.05.20 hatéridés eladés 2 080 000 CHF deviza
2016.05.20 hatdridés eladds 1372 517 CHF deviza
2016.05.20 hatdridds eladéds 1 046 932 CHF deviza
2016.05.20 hataridés eladds 3777 122 CHF deviza

Az Alapkezeld a szarmaziatoit Uigyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlta. Vagyis a portfélidba a deviza kockazatot
hordozé kdtvények, valamint deviza betétek bekeriilésével egy idében, a megfelelé ardnyban deviza {(EURHUF, USDHUF és GBPHUF)
eladési Ugyletek is kerijltek.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds véliozas 2015-ben nem kévetkezett be, (j izletagat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésagdnak és feligyeld bizottsdganak Ssszetételében 1bb véliozds 1rtént az iddszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatéllyal Radovan Dunaijsky lett az igazgatésdg 0] tagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andrés tavozott
az Alapkezeld igazgatdségdbdl, és ezzel egy idében megvélt vezérigazgatdi tisziségétdl is. Az Alapkezeld §j vezérigazgatdija Bélint
Attila lett 2015.10.05- hatdllyal, aki a Feligyeleti bizotisagban ellétott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adia at. A két
idépont kézét Ralf Cymanek latta el a vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyeld bizottsdgi tagséga

2015.06.30- hatdllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy Gj alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapia), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
gytélksrének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befektetési alapot kezelt, Az év folyamén az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dllomanya csékkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos éllomany egy év leforgésa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklddat. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezel piaci részesedése 2,87 %ra csckkent a

2014. év végi 3,46%rl.
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VIll. A befekietési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolyassal volt a 2015-ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetéris kondiciés kérmyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szamité FED a zéré kézeli kamatszint tartdsaval, az Eurépai Kézponti Bank (EKB), a japén jegybank
(Bank of Japan) és a kinai kézponti bank (Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditastsbblettel biztositott. Az EKB 2015, janudr
kézepén jelentette be, hogy elinditja a sajat QE programiét, azaz a meglévé eszkszvésdrlési programiét kiterjeszti az éllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditast az eurépai piacokra. A programnak pontos végdatumot nem jeléltek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjak a programot életben tartani, mig az eurézéna inflécisja el nem éri a 2%-os célszintet. gy az Eurdpai Kézponti Bank is bedllt a
likviditastébbletet Gllampapir-vasarlassal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsd jegybank a fejlett orszagok kéziil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigorité lépésrd| dontott, azaz megemelte az amerikai dolldr irdnyadé kamatsaviat 0,009%-0,25%
161 0,25%0,50% kézé. A 20156s év végén még magabiztosan arrdl nyilatkoztak a FED déntéshozéi, hogy a kamatemelést még tovébbi
négy kévetheti 2016-ban.

Hazénk dllampapirpiacat mér 2013481 folyamatosan segiti a likviditasbdség, ezért a Magyar Allam dlial kiboesétott papirok elvért
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem véltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamidej papirok esetén a javulds megalit
marcius kézepétdl, mert az EUban Ujra felszinre keriltek a gérég dllamadésséggal kapesolatos problémék. A gérég adéssaggal
kapesolatos gondokat nyar kdzepén sikerilt rendezni, onnantél kezdve a magyar dllampapirok megitélése ismét javulasnak indult.

A hazai eseményeknek is szerepik volt abban, hogy a magyar kétvények drfolyamai emelkediek a mésodik félév sordn. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. marcius végéig tartotta magat a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%os szinten tartja, akkor viszont a helyzetet Gjraériékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irényadd kamatidbat. Joliusra 1,35%ra
csdkkent a hazai alapkamat, amely az év végéig mar nem vdliozoit. A kamat mérséklése mellett szdlt az inflécié varndl alacsonyabb
szintje, illetve a témogaté nemzetkdzi kdrnyezet. A hazai jegybank raadésul jiniusban a kordbbiakon feliil tovabbi eszkszéket is bevetett
a hazai kétvénypiac tdmogatdsdért. Bejelentetiék, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum (ami 2014-ben lett kétvény helyett betét) 2015
maésodik felétd] korldtosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac szdmdra mér nem a fenti lesz az irdnyadé fermék, hanem a 3
hénapos MNB betét, igy az alapkamat szintie mér ennek az instrumentumnak kamatdt fogja jelenteni. A 2 hefes betét ezt kévetden
avkciés formdban keriilt ériékesitve, igy annak kamatdt a piac hatérozia meg. A 1épések megtették a hatdsukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbdl kiszorulé szereplék (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet vdllaliok az dllamadéssdg finanszirozdsaban, cserébe a
kereskedelmi bankokiél a jegybank kamatcsere igyeletekkel dtvallalia a hosszabb éllampapirok kamatkockézatat, A magyar
dllampapirok igy keresettebbek leftek, és az dllamadéssdg finanszirozdséban a belfsldi szereplék ardnya tovabb nétt.

A 2015-3s év sordn az elemzdk 16bbszor is vartdk Magyarorszég adésbesoroldsdnak javitdsat, de ez végiil elmaradt.

A koliségvetési hiany alakuldsa az elézd évihez hasonié volt, véltozatlan kormdnyzati cél mellett: szigort kélségvetési polifika és 3% alatfi
hiény. Ezt a célt sikerilt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on 4lit meg a kdltségvetési hianya 2015-ben.

A hazai hosszabb futamidejli dllampapirok dflagos teljesitményét leiré MAX index 4,48%o0s éves emelkedése 6l mutatia a hazai
kotvénypiacnak o kordbbi évekhez csckkend hozamdt. Az éven belili papirok dflagos teliesitményét mutaté RMAX index 1,50%-o0s
erésédést tudott felmutaini 2015-ben. Ha az RMAX éves teljesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%-o0s ndvekményét, akkor
elmondhatd, hogy a 2015-6s kézel hdromszoros teljesitmény ardnyaiban az elmilt hat év mésodik legnagyobb felilteljesitése. Ebben a
komoly kilonbségben szerepet jGtszott, hogy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teljesitettek, mivel a jegybanki program

jobban fékuszalt a hosszabb futamideji papirok értékesitésének segitésére.
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Id8szaki véltozés Ertéke a negyedév végén
Alapkamat

1 2015. Q2
2015; elsé félévi valiozas

2059 0 . L .
2015. Q4 0,37%

2015. mdsodik félévi valtozds

T 1,50%

313.12 135%

forrds: ‘M’NB, Bléo;nberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta jéva azokat az Alapkezeld dltal 2014-ben eldkészitett valtozasokat az Alap tajékoztatdiéra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkezéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakré| és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyl torvények médositasardl c. jogszabdly (Kbftv.) irt els. Az alapok aktudlis tajékoztatéja és kezelési szabdlyzata megtekintheté az

Alapkezeld honlapjén {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet altal izemeltetett honlapon

(www .kozzetetelek.hu).

Az MNB Pénziigyi Stabilitési Tandes HKEIL714/2015. szdm0 hatérozatdban engedélyezie az Alap kezelési szabdlyzaténak befekietési
jegyek folyamatos forgalmazési szabdlyainak az elszémolési idétartam novekedésével jaré médositasdt (IX. fejezet). A IX. fejezet lényegi

véltozésa, hogy az Alap T nap helyett T+1-es elszdmoldso lett 2015. szeptember 07451,

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézériéken 16rténé visszavasarlasi kstelezetiség
véllalaséval biztosiia a befekieték szémara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszSleges id8pontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK dalkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 6sszege a 2014-es évre
szoloéan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jdvedelem &sszesen: 187 693 000 Ft
Véliozé jvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szama: 29 8

*az adoft idészakra 52416 véltozé javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idépontjdban.

2. Az ABAK igyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységilk révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
dsszege a 2015-6s idoszakra széléan
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2015. év
ABAK iigyvezetSinek javadalma &sszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockazati profiligra tevékenységitk révén
lényeges hatast gyakoroléknak a javadalma
Osszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes ériékelési politikdjéban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld
Arazasi Bizotiséga dént az értékeléshez alkalmazandé eljarasrél. Az Alapban 2015.12.31-6n meglévé illikvid eszkszok:
1.} BNP 04/09/2018 véllalati kétvény {ISIN kéd: HU0000356373)
Kitetiség: 0,82%
2.) BNP 11/27/2016 véllalati kotvény (ISIN kéd: HUO000353644)
Kitettség: 1,19%
3.) PEMAK 160525 (16/X) (ISIN kéd: HUO000402664)
Kitettség: 4,12%
4) PEMAK 161025 {16/Y) (ISIN kéd: HU0000402698)
Kitettség: O, 16%
5.) RBI2017/07/10 véllalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOBO1 3602)
Kitettség: 1,39%
6.) RBI2017/09/22 véllalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOBO1 3651)
Kitettség: 0,91%
7.) RBI2017/10/20 véllalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOBO1 3677)
Kitettség: 1,13%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodasok

Az Alapkezels az Alap vonatkozésdban megfeleld [ikviditaskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. Likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljgrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezelé biziositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltasi politika az Alap fekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

¢} Az ABA aktualis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 1
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A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutatd az alap heti hozamainak ingadozésat veszi alapul az elmolt 6t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba 15rténd besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az dlap
eszkézeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyam-ingadozasi révid futamidejii magyar dllampapitba  keri!

befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott ériék mutatsk

szamitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nyujtott garancick Ujbdli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes ésszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézértékének 200%-t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100,03%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 126,63%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2015. iizleti évet, a mérleg fordulénapijdt kévetéen nem volt.

TV N

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Budapest, 2016. marcius 18.

az Alap képviseletében
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