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Flggetien konyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium R8vid Kétvény Alap mellékelt 2014. évi éves beszémoldjdnak a kdnyvvizsgdlatat,
amely éves beszamold a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzék és forrdsok egyezd
veglbsszege 54.839.961 E Ft, targyévi eredménye 1.322.156 E Ft nyereség —, és az ezen idSponttal végz§dd évre vonatkozd
eredmeénykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzo informacidkat
tartalmazé kiegészité mellékletbst ail,

A vezetés felelfssége az éves beszémoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az dves beszamolénak a szamviteli
torvenyben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairdl sz6lé
215/2000. {XI.. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban térténé elkészitéséért és valds bemutatasdert, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldshél, akar
hibdbdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamols elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felel8sséglnk az éves beszamolé véleményezése kbnyvvizsgalatunk alapjdn. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kévetelmenyeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot Ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljrasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoloban szerepld dsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akér csalashol,
akar hibabdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockazatainak felmérését is, a kényvvizsgald megitélésétdl figgnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgalod az éves beszémold gazdalkodé egység altali elkészitése és valds bemutatasa
szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konywvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korililmények koézott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkods egység belsd kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat magédban foglalja tovdbba az alkaimazott szamviteli politikdk
megfelelfségének és a vezetés altal készitett szdmviteli becsiések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogé
prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z8désiink, hogy a megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot nyijt kdnyvvizsgdléi
veleménylink megaddsdhoz,

Az RSM DTH AUDIT 3 fliggetien cégekbsl 416 RSM Infernationat szdmvitel] s tandcsaddi hitdzat tagja.
Az RSM international olyan tandcsaddi haldzat, amelvek tagjai sajat jogukon ajdnlidk szolgéltatésaikat.
Az RSM International nem jogi személy,
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Vélemény

Veéleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap
2014. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé évre vonatkozd
jovedelmi helyzeterSl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kényvvezetési
kotelezettségeinek sajdtossagairdl szl6 215/2000. (XI1. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal gsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizieti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégerztiik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap mellékelt 2014. évi éves beszamoldjadhoz kapesolddo, 2014.
december 31-i fordulénapra vonatkozé Uzleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az Gzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmolo készitési és
kényvvezetési kdtelezettségeinek sajdtossdgairdl szélé 215/2000. (Xi. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal Gsszhangban
torténd elkésziteséért. A mi feleldsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd éves beszamold
Bsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak
megitelésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdélkodd nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap 2014. évi izleti jelentése a Raiffeisen Kamat Prémium
Rovid Kétvény Alap 2014, évi éves beszamoldjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 23.

- fanacsadds

Kozma Attila Mihaly ' dr. Tremmel Zoitdn

Partner RSM DT AUDIT TanécsadBejagyzett kdnywvizsgald
RSM DTM AUDIT Tanécsads Kft. 1138 Budapest, Fajudi y 3. Nyilvantartési szém: 005210
1138 Budapest, Faludi u. 3. Adoszam: T4RTRA08-7-4

Nyilvdntartasi szdm: 002552



Raiffeisen Kamaf Prémium R8vid Kétvény Alap

eft eft

MERLEG 2013, 2014,

december 31, december 31.

A/ Befektetett eszkézék o o

I. Ertékpapirok o o

1 Eriékpqpfrok ] 0

2 Ertékpapirok érékkiidnbdzete o 0

a kamatokbédl, oszialékbdl o o

b egyéb 0 o

B / Forgoeszkézdk 53 177 080 54 858 510
L. Kovetelések o

1 kovetelések ] ¢

2 kovetelések értékvesziése 0 0

3 Kulfeldi pénzériékre szolé kév. ért. kilonb. 0 0

4 Forintkdvetelések éd. killsnhb. 0 0

Il. Ertékpapirok 17 911 228 17 748 393

1 Ertékpapirok 17 579 300 16738 363

2 Erékpapirok értékkilonbszete 331928 1010030

a kamatokbdl, oszialékbsl 215 611 177 566

b egyéb 116 317 832 464

HI. Pénzeszkdzok 35 265 852 37110 117

1 Pénzeszkidzok 35265 852 37110117

2 Valuta, devizabetét ért. kilonb. 0 ]

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 344 155 653 566

o akiiv idébeli elhatérolasck 344 155 653 566

b akiiv idébeli elhat. ért.veszt. 1) 0 o

D / Szarmaztatoft ligyletek ért. kiilénbézet 66 710 -672 115

ESFROZOK (ANTIVAK S5a7E5EN 52 587 943 54 632 981

E/ Sajat t5ke 53 533 880 54 186 429

I. Indulo téke 14 694 988 14 520 398

a Kibocs. bef. jegyek névértéke 150 191 793 161 207 765

b Viszavas. bef. jegyek névériéke -135 496 805 -146 687 367

Il. Tokendvekmény 38 238 892 39 666 031

1 befekietési jegy forgalmazdshél 23 046 508 22612314

2 értékeleési kilonbdzethsl 398 638 337915

3 elézd évek eredménye 13 572 539 15 393 646

4 Uzleli évi eredmény 1821107 1322 156

F/ Céltartalékok o 0

G / Kételezettségek 47 054 646 325

I. Hosszi lejarati kdtelezettségek 0 o

Il. R&vid lejarati kdtelexettségek 47 054 646 325

. KGif. pénzértékre sz, kot. ért. kiil. o 0

H / Passziv idébeli elhatarolaseok 7011 7 207

FORRASOK (PASSZIVAK) SE5ZESEN 53 587 ¢4l 54 839 961

Budapest, 2015, Gprilis 23.
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kstvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
eft eFt
2013, 2014.
i Pénziigyi miveletek bev. 3241318 4213 158
H  Pénzigyi miiveletek réaf. 926 868 2 308 526
Il Egyéb bevételek o 0
IV  Mikodeési kaltsegek 493 343 532 476
V  Egyéb raforditasck o o
V1l Rendkiviili bevételek o o
VIl Rendkiviili raforditasck ' 0 o
Vil FizeteHt, fizetendd hozamek 0 o
B TARGYEV! srEDmMENY 821 107 1 397 156
Budapest, 2015. dprilis 23. N
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

Kiegeszito melleklet

a 2014. december 31-ével végzédo évre

1. Altakénes gazdélkodasi kirillmények

Az Aranypolgér Nyilivégi Allampapir Befektetési Alap ftovébbiakban: Alap) 1998. aprilis 7-én kerilt nyilvantariésba

vételre az APTFnél 536.700.000;- forint indulé safat 1ékével. A befeksetési legyek névéreke: 1 F1.

Az Alap 0] neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybolépés napia: 2000. cugusztus 31. Az Alap nyilt végl befektetési alap.
20714.05.1 2448 ez Alap 4 neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap. PSZAF hatérozat szama; HKEN-298,/2013.

Az Alop mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztall gardéijo all.

Auszridban o Raiffelsen o legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgditatsk.

Az Alop kénywizsgdlatio| cldtdmaszioft éves beszémoldial és éves jelentését oz internaten is kizzéteszi, amelynek pontos cime,

eléchetdsége o kévetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akivalis/ielentesek

Alepkezels: Raiffeisen Befekletési Alapkezelé Zn. 1054 Budopest, Akadémia u, 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Varadi Zoltdn 1111 Budapest, Barték Béla ot 20.
Féforgalmazé: Raifieiser Bunk Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezeld: Raiffeisen Bank Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kbrywizsgalotrs katelezett.
Kanyvvizsgals: RSM DTM Audit KRt 1138 Budopest, Foludi u.3.

Kijeldh kinywwizsgdld: Dr. Tremmel Zolan 2100 Gadalls, Bastya u. 6.
Regszém: 005210
igazolvany szam: 006390
A szamviteli szolgdltatds kéréhe tarozd feladatok

irényitasaért felelds szemely: Liebszter Mdnika 1204 Budapest, Kolozsvar v. 12
NGM regiszirdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap elsdsorban révid futamidei magyer &llompapirokba, valamint lekatétt és lekatetlen banki betétekbe fektet., Az Alap igyekszik kihaszndlni infézményi befekietsi
mivohébal eredd eldnybket, igy tobbek kézé# olyan eszkdzokbe fekiet be, melyek masok szamdra nem érheték el és ezeket kézvetii safdt befektedi felé. Az Alap alocsony
kackdzaty befektetést kinal igyfelel részére, és célia o bonkbetétak és o révid lejdrati éllampapirok hozamaval versenyképes megtérilés biztositasa fkvid befektetési formébon.

Az Alop o térvényi szabélyezdsnok megfelelden fedezeti és befektetési céli szarmaziatott tigyletet is kéthet, smely a porthslis hatékony kezelésének céliat szolgdlia

Az Alapkezelé ¢ t6le shvarhalé maximdlis gondossdggal, soidt belatasa és déntése alapian, o torvények és az Alapkezelési Szabdlyzatbon fogialt korfatozdsok
betortasa mellet alekitio ki az Alap Forrdsainak felhasznalési madjat, o befekietési ardnyokat, annak érdekében, hogy oz Alap az Alopkezeld

varakozédsainak meglelel§ [8vébeni kockszatok és hozamek figgvénysben hasszabb taven a lahetséges legmagasabb hozamet érje e,

Az Alopkezeld o kivetkezd befektetéseket alkalmazzo:

1. Allampapir - EGT-&lam vagy ez OECD tagéllama sital kibocsdtott vagy garentilt Gllompapirck és nemzetkézi pénzligyl intézmény dltal kibocsdtott vagy
garantélt hitelviszonyt megtestesité éntékpapirak:

1.1. @ mogyar dllam vagy kilfsldi (EGT vagy OECD] dliam dhal kiboesétott éllampapirok, igy tSbbek kizatt & diszkontkinestériegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix ilatve
valtozd kamalozdst sllamkétények, egyéb dllampapirok
1.2. 0 magyar jegybank, az Eurdpai Kézponti bank vagy az Eurépal Unié mér tagéliomanak jegybankic dia! kibecsétett hifelviszonyt megtestesitd anékpapirek.
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirak: Devizubelfsldi és devizakilfsldi tarsasdgok altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok,
melyek szabélyozelt placra bevezetett vagy forgalmozot, illetve EGT-dliam egyéb rendszeresen mikids, elismers, nyilvénos, szabdlyozoft piocén forgalmazott
gtruhdzhatd ériékpapirok.
3. Pénzpiaci eszkzdk: A fizetdeszkiz kivteléval sorozatban kiboeséiott, éntékpapirnak nem mindsils, pénzkéveteldsre szélé eszkdz, amellyel pénzpizcon kereskadnak
és omelyek szabdlyozott piacra bevezeteft vagy forgulmazott, Hetve EGT.allam egyéb rendszeresen mikéds, elismen, nyivdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazatt pénzpiact

eszkdzdk

4. Bankbetét: latraszols illetve lekéton bankbetétek fforintban és devizaban)

1/ 14, aldal



5. Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt s zart végis befekietési alapok befektetési jegyer, Hlesdleg egyéb kollektiv befekietési srtékpapirok, amelyek az Alap

befektetési politikdjahoz hasonld befekietési polifikdval rendefkeznek.

6. Szarmaztatott eszkdzék - Szabdlyozoft piacon forgalmazott szdrmoztatolt pénzigy: eszkbzik, beledmve oz ezekkel egyenérnéki készpénzelszamoldst eszkdzéket,
tovabbad o t6zsdén kiviii, nem szabvényositolt szarmaztatol pénziigy: eszkézék {OTC szarmaztatos Ugyletek).

Szdrmaziatott igylet kothetd o kockdzatok csdkkentése érdekében fedezefi pozicis), de lehet aktiv befekietési eszkaz is.

3. Szdmviteli politika sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alop o kSnyvelését &s kimutatdsalt @ Szamvitelrd| szal6 2000. évi C thrvény (521), o Tokepincrl sz6l0 2001, évi CXX. tv.,
illetve a befekietési clapok éves beszdmols készitési és kénywvezetési kételezettséaének sajdtossagairal szals 215,/2000. [X1.11}. Korm. rend.

eldirasai alapjan és o Magyorotszagen dlialdnosan elfogadott szdmviteli efvekkel Ssszhangban késziti.

Az Alap oz ellenbrzés &s Snellendrzés sordn megdliopitolt, az eldzd év éves beszdmoléjsbon elkévetett jelentssebb dsszegi hibanck tekinti azokat, omelyek meghaladiak

oz ellendrzét Uzleti év mérlegfédssregénsk 2 szdzalékat, illetve, ha @ mérleghésszeg 2 szézaléka nem holedja meg oz 1 millié farintot, akkor 1 millié forint.

Az Alp f8bb szémviteli irdnyelveinek Ssszefogluldsét és az értékelési elidrasokat az alébbiakban mutativk be.

3.2. Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszamold magyar forintbon készilt és ezer forintban (eff) keri kimutatdsre.

A mérlegkészités ddtuma: 2015, janudr 31,
3.3. Az értékeldsi efjdrasok ismertetése

Az énigkelési eljgrascknd! - o Szamvitelf Tv., o t6kepiaci tv. &5 a kezelési szabolyzatban leirak alopién - az Alap Szémvileli polifikdidhan régzitetiek az irdnyadoak.

Az Alop az eszkdzeld] részlates nyilvantariast vezet, az ériékpapirok éridkelése oz Alap kezelési szabélyzatdnak meglelelden brténik. Az drtékpapirok nem realizél Griolyam

kilinbizetét &s az év végi felhalmozot kamatokat o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kizvellenii o t6kendvekménnyel szemben keriil elszamolasra.

A porifolio érékelésének eivei a kévetkezdk:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Elsddleges forgalmazai rendszerben szerepld Mogyar Aliam dlial kiboesétot dllempapirok
Az elsédlages forgalmazsl rendszerben szerepld, oz elsédieges forgalmazok kételezé driegyzésébe bevont Magyar Allam éltal kibocsatot dllampagirok énékét az AKK altgl
nyilvénossagra hozot legiobb vétel: és legiobb eladési Grfolyam szdmiani atiogaként meghatarozett kézép drfolyam clapjan, oz idéardnyos felhalmozett kematial navelve
kell &rigkelni. A szdmitashoz az éntdkelés napidn — vogy ennak hidnydban oz énékelést megelézé, az énékelés napjdhoz lagkszelebbi napon — az AKK éltel kézzétet! adatokat
kell alkolmazni. Amennyiben oz adott érékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazok nem jegyeznek arfolyamot, akker ezen énékpapirok o legulolss elsddleges forgalmazai
drjegyzés keretében az AKK dltal megjelentetett legjobb vételi és elodasi hozam kézépérske alapidn T napra szdmitot bruitd drfolyamon keriilnek énékelésre. Amennyiben az
elsédleges forgalmezék még nem jegyeztek drat oz adott éliampapirrs, o T napra vonatkazé drfolyamot o bekeriilési nettd arfolyamon, kétvények esefében az iddardnyos
~ T napig - felhalmozott kamatiaf névelve kelf értékelni.
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidejil allampepirok értékét az AKK 3 hanapos
referencia hozoms clapjdn, kitvények esetében az idéaranyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni,
Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmozok ktelezd driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsstott 92 napna! hosszabb hatralévs
futamideii élampapirek oz elsédleges forgalmazsi arjegyzés keretshen megjelentetett legjobb vétel s eladdsi netté ar kizépénéke és a T nopig megszolgdlt idsarényos
kamat Gsszegeként kerilnek éntékelésre. Amennyiben oz adott éntékpapirra T-1 napon oz elsddleges forgaimazék rat nem jegyeznek, okkor ezen énigkpapirok a leguiolss
elsddieges forgalmazoi drjegyzés keretében megjelentetett legiobb vételi és eloddsi netté drés o T nopig megszolgdlt fethalmozott kamat dsszegeként kerlilnek értékelésre,

Amennyiben elsdieges Sriegyzok még nem jegyextek drat az adett Gllampapirra, akkor oz o T napig megszolgalt kamattal ndvelt netté beszerzési aron kerill éridkelésre

Elscdleges forgalmuzdi rendszerben nem szerepls Magyar Allam vogy & Magyer Nemzeti Bank dlial kibocsétolt forintban denomindit dliampapirok
Az elstdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls és 92 nap vagy anndl révidebb hatealévs futamide]i dllampapirek T nopra vonatkozé arfolyamdt az AKK 3 hénapos

referencie hozama clapjan, kétvények esetében az idéardnyos - T napig ~ felhaimazatt kamatiol névelve kell meghatdrozni

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dkal kibocsatoh nem forintban denomingk Sllampapirok ill. kiffsldi allempapirok
Nyilvénas éridkpapirforgalomban szereplé dllampapirck picci ériékét oz adott értékpapirok legfobb masodiagos piacének tekinthets OTC pincon - o Bloomberg, illetve o
Reuters képernysin vagy mds megbizhatd adatszelgshato dital - kizzétett T-1 napi zérédrolyam alopian kell T napra vonatkazéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napra venatkezéan oz adott érékpapirakra az adott énékpapirck legidbh masodlages piacénck tekintheid OTC piccokrd! driolyamhkaziés nem hozzaférhets,
a fenti szémitdsckat az violss napi zdréériolyar alapian kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az cdolt kitvényre, akker az énckelés a beszerzéskori hozammal
T napro szémitolt bruttd értéken t8riénik. Amennyiben az adott énékpapirokra nettd ariolyamet kézslnek, &s igy oz ulolsé napi zdré-Gefolyam nem tartalmozza oz elézé kamathizetés
éta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, illetve omennyiben az adett énékpapirok piaci énéke a beszerzés! nefté arfolyom alepian keri kiszémitdsra, bgy oz adott énékpapirok

piaci énékénck meghatdrozdsaker a T napig fehalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni oz adott ériskpapirok netté arfolyaménékehez,

Egyséb hitelviszonvt megtestesitd érékpapirak

Pénzintézet, gazdélkods szervezet, mogyarorszagi helyi énkormanyzat éital nyilvanosan forgalomba hozot fix vagy vdltozs kamelozési kitvények, illetve o jelzéloglevelek
piaci ériékének meghotdrezéss a Bloomberg, illetve o Reuters képernysin vagy mas meghizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T.1 nopi zéré drfelyaman térénik.

Amennyiben a T-1 napre vonatkezéan oz adott érékpapirokra az odett éntékpopirck legfébb masodlugos piacanak tekinthetd OTC picokrd! drfolyamkszlés nem hozzaférhets,
o fenti szémitdsokat az utolsé napi zérsdrfolyam olopicn kel eivégezni. Amennyiben meég nem jegyeztek arat az adoft kétvényre, okkor oz énékelds a beszerzéskorl netd énék
plusz & T napig megszolyalt felbalmozott komat 8sszegén 1aednik

Amennyiben az adett éntékpapirckra nettd arfolyamot kézélnek, és igy oz utelsé nap zard-arfolyam nem tanulmazza oz eléz8 kamatfizetds dta o T napig felhalmozot

kamet Bsszegat, illetve amennyiben oz odott éndkpapirok pioci éntéke o beszerzési netd arfolyam alapjan keriit kiszémitasra, igy oz adott érnékpapirok pingi ériékének
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meghatdrozasaker & T napig fethalmozott komot 8sszegét hozzé kell adni az adett énckpapirok neftd efolyamértekéhez

Zartkdrl forgalombahozatal serdn érigkesitett fix kamatozdss kétvények és jelzalogleveiek harom ériegyzs dital legyzett legjobb vételi &s elodési hozam kézépérickel dtlaga
clupjén T napra szémitol brutto drfolyamon, ennek hignyéban o beszerzéskori hozamme! T nopra szamitott brutté arfolyamon kerijinek értékelésre. Amennyiben oz adoft kétvény
vagy jelzdloglevél beszerzéskor! hozammal szamitott bruttd éricke o hozzd legkézelebbi lejdratd fikvid dllampapir piaci hozama és az adott tipusd [névleges kamatban,
futamidében hozzd leginkabb hasonld) kitvény legfrissebb — 2oz a legutolss elsédleges kiboosdtdson kialakul - hozamfeldra (sprecd} alopién T napra szamitoft bruté artakidi
0, 5%kal felfelé eltér, akkor kételezs oz adott eszkdz pioci atértckelése a hozzd legkizelebbi lejdrats likvid dllempapir piaci hozoma & oz adolt tipust kétvény legfrissebb
hozamfeldra {spraad) alapidn.

Zantkérl forgalombahozate! sordn énckesitett véliozé kamatozdst katvények és jelzdlogleveiek hdrom drjegyzé altal jegyzett legjobb vételi &5 eladdsi or ésa T nopig

megszolgdl fetholmozott kemat dsszegén, ennek hidnydban a beszerzéskori neftd drésa T napig megszolodlt felhalmozott kamat dsszegeként kerlilnek értékelésre.

Kollektiv befektetési énékpeapirok

Magyarerszdgen nyilvantartdsba vett nylivinos nyilt végl befektetési alapok dital kibocsdtott befektetés jegyek T nupro vonatkozé érékét az adott befektetési olap alopkezeldie/
forgalmazoja dltal kézzétett utolsd napi, leghissebb egy jegyre juté netté eszkbzérték alapidn kel meghatdrozni. Magyarorszagon be nem vezetett kollektiv befektetési énékpapirok
esetében az énékelési arfolyamot o Letétkezeld altal meghatarozatt professzionslis adatszolgdhaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dital k626 legfrissebb egy jegyre juld neftd
eszkizériék alapjan kell meghatdrozni.

Zdn végl befekletési alapok esetében: amennyiben 6z adott zdrivégi befektetisi alap jegyeire van driegyzés, o befektetési jegyek T napra venatkezd énéke o laghissebb

vételi &s eladasi driegyzés kozépentskén kerll meghatarozdsra amanayiben az adott zdrvégii befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés, a leguiolsé rendelkezésre alls egy jegyre

jutd eszkbzértéket kell alkatmaozni

Lalra sz5k betdt [folyészamia

A neltd eszkdzénéket a ttra s201¢ betétek kapesan oly médon kell T nopra megaliapitani, mintha azokat az Alepkezels T napon likviddng.

Lekéton betét
A lekolot betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok gsszegével meg kell névelni. A kilénleges beléfi konstrukcidnak mindsié strukiirdlt termékek esetében a T napig

felhalmozatt kamat megéliapitésénok hagyomanyosta! eitéré médiat o batétiekitési keretszerzadés illetve a lekétési megbizas tartalmazza.

Szérmazigioft igyletek

Az Bsszetett szérmaziatolt igyleteket az aloptermékre felbontve kell kezeini. A t6zsdei hataridss gyleteket ¢s a tdzsdén kivik hatdridds iigyleteket az alapul szalgdlé eszkéz
é: oz Igylet Ghal generdlt fikilv vagy valos pénzéramids Ssszetételekent kell kezelni. A nem forinlban denomindit pozicidkat o lefstkezels Shal meghatdrozott

T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dlia! meghotérozof fixing arfolyamok alopién kell erékelni.

Az Alopkezeld az Alap devizdban illetve befekietési eszkdzben meglévs nem szarmaziatolt hosszd {révid) pozicidjdt oz ugyanezen devizdn illetve befektetési eszkdzén
alapolé rivid (hosszi} szérmozistott pozicisidval szemben, valomint o szdrmaztatol — ugysnazon alapul szolgald eszkézben meglévd — hosszi és révid pozicidkat
egymdssal szemben netésithatio a Térvény 273.§-4ban megfogalmaozat szabélyok szerint.

Az éntékpopirra, fletve indexre kétdt hatdridds tgyleteket oz olapul szolgald eszksz piaci drfolyaman, az opeids szerzédéseket pedig ez alopul szolgdls eszkdz pioci
driolyome és az opcié deltatényezdiénck szorzatan kell figyelembe venni.

Az opcids pozicidk énékelése az adott opcitra Griagyzést nydité befektetési szoigdliaték ahal jegyzett és o Letétkezeld dltal meghatarozott professziondlis adotszolgaliaté
- REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kizslt véleli és eladési drakbsl szémitott, szémioni aflagként meghatdrozoh kézép arfolyam alopign 1Brienik.

A szérmaztaloft bgyletek éwégl értekelésekor az igylet piaci érickének dsszegét kel énékelési kilinbozetként elszdmolni az émékelssi kilsnbdzet tanalékdval szemben.

Az értékelési kildnbézet minden értékelds alkalmavel elszémolésra keriil o Fekényvi szamlakan.

Tdzsdin kivili szdrmoztatott igyletek

1. Hotaridés vételi megdliapodasok

A hataridds vételi megaliapoddsck T nopi eszkézériske o magsties instrumentum fentiek alapidn meghatdrozott T napi piaci énékének és o hatdridés megdllapodasban szerepld
vételi adolyam T napra vonatkozé jelenértékének o kilsnbozetével egyezik meg. Hérom hénapndl hosszabb hatrolévs futamideii, devizéra 52616 hatdridds vételi
megdllapoddsck esetében o nagy nemzetkézi hirigynskségek dltal kézzétett kamat swap jegyzéseket kel fethaszndlni {8 standard 6 honop, 9 hénop, 1 év sth. idSperiddusokra

Briéns jegyzések kiziil a legkézelebbieket idGardnyosan figyelembe vével, vagy oz uzokbé! szémalhats implikdlt kemeatokkad kell eivégezni o diszkonidlast

2. Hatdridés eladdsi megdllepodésok

A hatdridés eladdsi megdllopoddsck T rapi eszkézénéke o hatdridds megallopodasban szerepls eloddsi arfolyam T napra vonatkozé jelenéridkének és a mégdttes
instrumentum fentiek alopfan meghatérozott T napi piaci ériskének killsnbozetavel egyezik meg. Harom honapndl hosszabb hétralévs futamide|l, devizdra 52416 hatdridés
eladdsi megdliapoddsok esetében o nagy nemzetkdzi hirigynskségek ohal kozzétetl komat swap jegyzéseket kell felhasznding {a standard & hénap, 9 hénap, 1 év sth.

idépericdusckra trténg jegyzések kszil a legkézelebbieket idSardnyosan figyelembe véve), vagy az azokbdi szamolhatd implikalt kamotokkal kell elvégezni o diszkontélast.
3. Opcids dgyletek

A vasarolt opcick értékelése az adeft opeisra drjegyzést nydjis befekietési szolgélatck dltal jegyzett és a Letétkezald dlal meghatérozoft professziondlis adatszolgditatd

- REUTERS vagy BLOOMBERG — gltal kdzsh vételi és eloddsi drakbsl szamitolt, szamiani dtlagként meghatdrozott kiszép arfolyam alapjén térténik. Amennyiben oz drjegyzés
-1 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor vagy o BLOOMBERG-en taialholé opcié drazdsi modelick kézit o tetértkezeld dliot kivalasziott médszerrel vagy az aldbbi
médon kell az opeitk érékét meghatarozai.

Eurdpai opeié esetén: o legutolss elérhetd driegyzés clapian szdmitett implikalt volatilitas fimplied volatility] felhasznaldséval o Black-Scholes model! clapidn szémitot: érék
Amerikai opcid esetén: vételi opcid: az alaptermék T-1 napi prompt drfolyama minusz o kotési ar, amaznnyiben oz eredmény pozitiv, kiilénben rufla

elodasi opcid: @ kdlési & minusz az alaptermék T-1 napi promp! érfolyoma, ha oz eredmény paritiv, egyébként nulla
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TSzsdej szarmaztotot Ugyletek

AT napi nenid eszkdzénék kiszdmitdse sordn a T-1 napi nyitolr tézsdel szérmazékos poziciskat oz adott Instrumentumea: kizzétell T-1 nopi hivotales elszémols ér alapian

kell ertékeini.

Repo meadllapodasok

Az ovadéki repd ligyletek ériékelésekor o prompt és a hatdridés oldalt egyidejileg kel figyelembe vennt oz alabbiak szerint:

prempt vétel - hatridés eladgs: a megvdsdrolt ériékpapint nem szabod bedllitani @ készletbe; ehelyett o megvdsdrolt értékpapfr vételi drat és oz eloddsi és a vételi &r kézani
kilénbszet T napi iddaranyas részét kell kévetelaskent beallitani

prompt eladds - hotaridés vétel: oz aladett 4nékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell @ netté eszkdzénckben, tovébbd kitelezettségként be kel alliteni oz eladds/
Grat, valomint a vételi &s oz eladdsi &r killdnbézatének T napi idéardnyos részét

A szdllitdsos repd igyletck enékelésekor o prompt é5 o hotaridés oldab egyidejileg kell Hgyelembe venni ar aldbbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladds: o megvasérolt énékpapint piaci értéken tovabbre is szerepeltetni kell o nettd eszkBzénekben és kivetelésként be kell &llitan o vételi ar plusz
oz eladdsi és a vételi or k626t killénbdzet T napi idéardnyes része minusz a megvésérolt értékpapir T napi picci értéke eredményst

prompt eladds - hatdridds vétel: o készletbal ki kelf venni az eladatt érékpapin; és kélelezattségkent be kelt dllitani az eladasi ar plusz o vételi és oz eladdsi 4r killénbszetének

T napi idéardnyos része minusz az eladott énékpapir T nopi pioci értéke eredményét.

Kételezettsagak

Az Alop T értékelési napon fenndllé kételezetiségei oz aidbbi médon kerilnek meghatérozasra:

Az Alap ltrehozasaval kapesolatos kéltségeket telfes egészében ar Alapkezels viseli.

Az Alapot terhel’ és folyamatosan felmeriils kéltségek és dijak idéaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elSre nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idépontiabon keriinek az Aleprs terhelésre.

Az dllamkatvények vételekor o megvaséralt kamatot kamafbevétell csskkentd tételként kanyveliik el Az eladdskor az elodott komat bevétalként ielentkezik.

A kvetelésekre, Tletve aktiv idébeli elhotdrolasokro az Alap akker képez céltartaléket, ha & mérlegkészitésig pénziigyileg nem kerilnek rendezésre.

Az éves beszamold elkészltésekor & 2000. évi C. 1orvény 55§ (1} bekezdésével, volomint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.8 (8) bekezdésével

gsszhangban a vevé, az adés mindsitése alepién az Uzlefi év mérlegfordulénapian fennalls és a méregkészités idépontigig pénzigyileg nem rendezeit, hdrom hinapon
tali lejératy kévetelésnél fideérive o hitefintézetekkel, pénziigyl véllalkozdsokke! szembeni kéveteléseket, o kalcsénként, oz elblegként odott Bsszegeket, tovdbba

o bevételek akiiv iddbeli elhatarclasa kezén levs kovetelésiellegi 1ételeket is), azok kelethezésekor énékvesziést kell elszamolni a kévetelés kémyv szerinti énéke

g5 a kévetelés varholéon megtériilé Bsszege - o mérlegkészités iddponticban rendelkezésre allé informéciok alopian - o - veszieségiellegi - kiilénbézet ssszegében

az egyéb raforditdsclkkal szemban, ha ez o kilénbdzet tartdsnak mutatkazik és jelentds Ssszegi.

Az Alop a valute., devizakészleteket & o kilialdi pénzérigkre sz8l6 kéveteléseket, ill. o devizokitlezetiségeket azok bekerilésekor MNB devize drfolyamon szamitott
forinterteken veszi fel o kényvelbe - o forintén vett devizoeszkéiztket oz s fizetett forintisszegben - és o szdmvitell politikéban régziteh modon, az énékelss nopidn o
devizaeszkizsk ¢s -kitelezattségek kényv szerinti forintériéke és oz énkelés napi MNS devizadriolyamon diszamitott énske kdzétt kildnbazel Ssszevont egyenlegét ax

eredménykimutatdsban szamoljo el.

Az Alapban hozemkifizerés, hozamjévairds nem t8rténik.
A befekietési jegyek eloddss és visszavdhdse o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik,

A forgalmazds névérékben oz induld 16két, o befekietési jegyek névériske és folyd dro kbl - nz ariékelésbs| adéds - kildnbbzet o t3kendvekményt valioztatia.

4 /14, oidal



4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1, Informdcish oz Alap portfélidiors!

Az énskpapirok zard dlloménya oz év utolss kereskedést napian 2014.12.31-4n érvényes énékpapir arfolyamon keriil kimutatdsre,

A/ Aflamlatvények
Beszerzési Morleg szerinti
Eriékpapi Devizanem ériék oftban Ert kil egysh Ertkil koma? érték oFtbon
2017/A MAK HUF 22 0 0 22
2017/C MAK HUF 723 531 3914 469 727 %14
PEMAK151221 TUR 598 926 86 992 531 665 449
PEMAK 160525 EUR 1488 348 86 737 4387 Y 579 470
PEMAK181025 EUR 5379 108 32 6 519
REPHUN130203 UsH 2971 227 409 321 &5 339 3 445 887
REPHUN180330 GB? 750 3868 86824 30 087 867 779
REPHUN180718 ELR 85 540 3586 1363 90 489
REPHUN170509 GBP 2 009 670 107 G2¢ 65 264 2181 963
8 634 509 764 511 167 472 9 566 492

B/ Egyéb kitvények
Beszorzési Mérleg szerinti
Erickpapir Devizanem értck eFtban Ert.kil. egysh Ert kil kamat ériék oFiban
MOL151005 HUF 860 829 16 437 7 o598 285 064
BNP 161127 HUF 497 398 24952 2096 524 444
1358 027 41 389 10 094 1 409 510

&/ Diszkont popirek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem grtek efthan EeLkiil, egyéb Ert kil komai érték eftban
D150121 HUF 234 248 603 el 234 851
D1504019 HUF 1003 257 2757 Q 1005014
D150408 HUF 597 726 O 0 597 726
D150527 HUF 794307 754 4] 75071
Disg722 HUF 1351 750 11 408 o] 1363156
50918 HUF 1 871 355 737 0 1880 476
2151111 HUF 8923 184 1713 o] 894 897
6 745 827 26 564 ) & 772 391
Bsszesen 16 738 363 832 464 177 566 17 748 392

Az egyeb rovid lejorat kitelezetiségek kozst szerepel 0 D150408 diszont kincstarjegy vasdrlés ellenéricke 597.726 & Ft mefynek pénzigyi teliesitése 2015.01.07-4n t5rignt meg.

D/ Hotaridés Ugyletek

Az Alop forward Ugyletekbét szdrmazé eredménye 201 4-ben 220.183 e Ft veszlesg volt mig 2013. év sordn 268.669 eft nyereség.

2014.12.31-6n oz aldbbi Ssszegi és lejarald nyitott hatéridds eladdsi igyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti

Megnevezés: Devizanem / Foriner Kétdsi ar (HUF} dsszeg devizéban Pioci érték [HUF} Lejdrot
GBP150107 FWD GBP / ING Bank 49% 750 000 1250 000 -4 958 943 2015.01.07
EUR1501 14 FwWE EUR / OTP Bank 856 189 670 2797 000 24 814 408 2015.01.14
USD15071 14 FWD Ush / OTP Bank 3 375 540 000 14 000 000 253 240 389 2015.01.14
EURI50114 FWD EUR / Raiffeisen Bank 494 962 300 14610000 -12 159 042 2015.01.14
UsD150203 FWD USD / Raiffeisen Bank 1 697 801 840 6914 000 S 443 121 2015.02.03
USD150203 FWD USD / ING Bank 1 280 469 905 5161000 -58 878 028 2015.02.03
EUR150304 FWD EUR / ING Bank 3381 400 000 11 000 000 Q3751982 2015.03.04
EUR150325 FWD EUR / ING Bank 337 050 000 1 070 000 -1 385114 2015.03.25
GBP150617 FWD GBP / OTF Bank 2314520250 5 950 000 -102 572 299 2015.06.17
EURT50617 FWD EUR / Citibank 995 139 565 3 208 00O 23911 382 2015.06.17
Ssszesen 15 232 823 530 -672 114 688

A kistési ar 15.232.824 e Ft a nullés szdmlaoszélybon keriilt kimutatasra.

adalok e Frban

4.2, Pénzeszkdzik részlatezése 2013. 2014.
december 31, december 31,

Falyészémia HUF 2405 621 82 891
Folyédszdmia EUR 12 394 1439
Folyészdamla GBP 80 756 270
Folygszamla uso 21 054 67 197
Lekaton betat HUF 32746017 36 958 320
35265852 37116117

Az Alap a deviza folysszamia Gtérekelési kilanbozetét o beszdmoldbon oz eredménykimutatdsban szerepelteti ennek ésszege 2.557 e Fi érfolyamnyereség.
A EUR és USD lekatott deviza betétek 2014.12.3 1. arériékalési kildnhozete 463.103 ft Grfolyamnyereség.
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4.3. Ethatdroldsok részlefezése

Bevételek aktiv idébel elhatdroldsa {adatek eFthan) 2013.
december 31.

Folydszamia kamat ethatdrelasa 145

Lekatott / stroktiralt betét kamat 344 010

344135

Kéltségek possziv idébeli elhatdroldsa {adatok eftban) 2013.

december 31.

Mériegvizsgdlat 309
Letétkezelési dij 3261
Keler dij 196
MINB feligyeleti df 3245

700

4.4, Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejdratt kételezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavallalékat nem foglalcoziat.
Az Alapkezeld az Alop hozomanak és 16kéjének megdvasara nem teft értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fadezetet, -bizositékot, -Gvadékot, nem véllall garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutaldshoz kapesoldds megiagyrések

Az Alap a ra vonatkezé, 215/2000. Kormanyrendele! alapjan késziti az eradménykimutatdsat,

Pénzlgyi miveletek bevételei részl ise [ e Ft-ban)

2013,
Kapott kamat énékpapirok 288 840
Folyészdmlakamat 130 831
Enékpepi érf eredmény 611 299
Kapott kamot pénzinttél 1072 543
Adolyamkilénbézet 345 342
Forward Ugyletek nyeresége 7E9 011
Repe Ggylatek arfolyamnyersége 23412
Osszesen 3 241 318
Pénziigyi miiveletek raforditasai részietezése ( @ Fr-ban)

2013.
Forward Ugyletek vesztesége 500 342
Erigkpapir drf.eradmény 91 457
Arfolyamkilénbézet 334 959
Repo Ugyletek vesziesége 70
Osszesen 926 868
Egyeb bevételek és agyéb raforditasck sem 201 4-ben sem 201 3ban nem voliok.
A mitkadési kéltségek részletezése { e F-ban)

2013.
Bankforgalmi jutalék 662
Alapkezeld kiltsége 445128
tetétkereld kiltsége 31706
Keler dij Pail
Mérlegvizsgalat 561
Kénywvezetés 2621
MNB feligyeleti dif 11 254
Gsszesen 493 343

Rendkivilli bevételek és rofordirasok sem 201 3-ban, sem 2014-ben nem voltak.

6114 oldai

2014,
465913
64 829
614 052
818 163
2051703
198 498
o]

42713158

2074,
418 582
116913
17729310
o

2 308 526

2014.
1129
326783
36 875
1293
&08
2621
13 167

582 476

2014,
december 31.

3
533 563

653 566
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jBvedelmerzdséy alakulasdnak bemutatasa

eFrbun

A sojét 8ke részletezdse 2013. 2014.
december 31. december 31.

1. indulo toke 14 694 988 14 520 398
Kibocs. bef. jegyek névéréke 150 191 792 161 207 745
Viszavds. bef. jegyek névéréke -135 495 203 144 587 387
Il. ‘tékendvekmény 35 538 892 39 666 031
befekietési jegy forgalmazdsbol 23 044 408 22412314
érickeldsi killdnbozetbsl 305 438 337915
eldzd évek eredménye 13 572 539 15 393 646
iizleti évi eredmény 1821 107 1322158
Sajat toke 53 533 830 54 186 429

&. Az éves beszamols és g portfélisd jelentés kdzdni eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés olapveld oka, hogy mig a beszémolé 2015, janudr 3 1-g ismenté valt informaciokra épil, addig o portfolis jelentés szémai 2015.
elsd forgalmazdsi napjén, mint nyitd énék kerditek meghotarozdsra o 201 4. évi utolsé forgalmazési nopi allomanyi adatok alapjan.
A kitelezettségek és kiveteldsek kozott is megjelennek az eiss, mar 2015, évi forgalmazasi nepig szamol difételek, mig oz éves beszamoléban a tényleges

2014, évi kiltségek és kételezetsegek keriinek elszamolisra, melyek jonudr 3 1-ig ismerné vélnak. Az ebbél adéds eliérés 7.795 e Ft.

Beszdmold NEE szdmitds Killénbdzet {eftban}

Saidt toke / Nelto eszkdzénék 54 186 429 54 194 949 g 520
Kildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 17 748 393 17 754 004 5611
Hataridds iigyletek 572115 72177 52
Pénzeszkézdk /Aktiv iddbeli elhat. 37 763 683 37 774 407 10724
Kavetelssek ¢ 42 42
Kérelezettségek,/Passziv iddbeli elhat. 553 532 661 327 7795

A kamatozé értékpapirok esetén o NEE kimutatés o 2015. év ekd forgaimazasi nopidig esedékes komatot tantalmezza, mig a beszamoldban

a 2014.12.31-ig esedekes kamaot Ssszege szerepel. Az ebbé] adéds kifdnbség 5.611  Ft.

A folydszamia &s o lek&til betét elhardrolt komats o NEE szémitasban @ pénzeszkézak kdzétt szerepel, @ beszdmoloban pedig oz aktiv elhatdroidgsok

kézoM kerdlt kimutotdsra. Az elsé forgalmazasi napig és o 2014.12.3 g esedékes folydszémla kamat kilanbézer dsszege 14 e Ft, o lekatdtt betét kemat kildnbszete
10.746 ¢ . A NEE kimutatdsban nem o pénzeszkézsk kozétt hanem a kivetelések kézétt szerepel o folysszamia 12.3 1.1 kamato melynek deszege 25 e Ft.

A 2014.12.314n nyitolt hatéridés deviza eladasi gyletek értékelésebd| szérmozé kilénbézet 62 & Ft.
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7. Mutaték:  ({lasd 1. sz, meliéklen) 2013. 2014.

december 31. december 31.

1. Befektetet! eszkézok az Ssszes eszkdzokhdz 0,00% 0,00%

2. Forgdeszkbzok az dssres eszkézékhdz 00,88% 101,23%

3. Sujdt 16ke ordnya az ésszkételezetiséghez + sajdt 15kéhez 99,90% 28,81%
4. Hosszd lefdratc kélelezettségek

a/ o HLK + sofdt tokéhez 0,00% 0,00%

b/ o sojt tokéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. melléldetben talathaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliékletben talélhats.

A "Portfélid jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben tafalhaté

Budopest, 2015. dprilis 23. R
i A
AT .
SR (4§ N
Balogh Andrés Véradi Zoltan

Az Alep képviseletében
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1. sz. mellékiet
A mérlegsorok adatai alapjan 2014.

1. Befekielett eszkézék az Gsszes eszhozdkhéz

0,00% Befekietert eszkiz - 0
Osszes eszkdr - 54 83¢ 961

2. Forgdeszkéz6k az dsszes eszkdzokhoz

101,23% Forgéesziéz+akiiv idébeli alh. - 55512078
Osszes eszhéz . 54 839 961

3. Scjdt t6ke ardnya oz 8sszkdtelezettséghez + sujit 15kéhez

98,81% Sojar téke - 54 186 429
Forrdsok &sszesen - 54 839 951

4. Hosszy lejdrafiy kitelezettségak
a/ a HIK + sojd! tokéhez
b/ @ sojot 16kéhez

af
0,00% Hesszi igjdraly kitetezetiségek - 0O
Hosszd lej. két. + Sajat t6ke - 54 184 429
b/
0,00% Rosszi lejareti kételezenségak - 0
Sajal t6ke . 54186 429

Budapest, 20135, aprilis 23.

Balogh Andras Véradi Zoltdn
Az Alap képviseletében

9/74. oldal



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

e i

2014.
eftban
L Hitelallomany dsszetétele [+]
2Fthan
. KSlrségek dsszetatele Pénziigyileg realizalt 526 470
Eiszamolt Elhotaroll/szalliték Kifizetett
Bankforgalmi jutaték 1129 Q 1129
Alapkezeld kaltsige 526 783 48 381 478 402
Letéthezedd kohsdge 36 875 3387 33 488
Kaler dij 1293 92 1200
Miéragvizsgalat &08 335 273
Kénywezetds 2421 218 2403
MMNB feligyeleti dij i3 167 3393 @774
Giszesen 582 476 55 805 526 670
H] N értékpdpiraiup vagyondanak megoszlasa Sajdt toke 54186 429] eFt-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitédllomdny Idészak zdrédiomany

Vogyanelem Megoszias
Bankbetétek 35 255 852 3710117 68,49%
ebbsl lekdtot betét 32 746 Q17 34 958 320 &8,21%

|dészak nyité&tiomdny lddszak zaradllomény

Vagyonelem 5zsdet ép. t5zsdén kiv. ép. asdel ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény 5950 543 2 164 267 6586 118 2980 374 17.65%
2014/A MAK ¢ 30192 0 0 0,00%
2015/C WAK Q 43 397 0 0 0,00%
2017IA MAK 0 0 0 22 0,00%
201G MAK Q o} O 727014 1,34%
PEMAK151221 4] S00 814 o] $66 449 1,23%
PEMAKIB0525 4] 1 489 844 o] 1 579 470 291%
PEMAK161025 0 O ¢ 5519 0,01%
REPHUN140129 2734630 o] ¢ Q 0,00%
REPHUN140508 2 060 844 o] 0 Q 0,00%
REPHUN140728 476 238 0 0 o] 0,00%
REPHUN150203 678 829 Q 3 445 887 Q $,36%
REPHUN160330 o) 0 867 779 ¢ 1,60%
REPHUN160718 ¢ o} 20 489 & 0 17%
REPHUN170508 o] 8] 2181 943 o] 4,03%
Egyéb kétvény 5336 580 0 T 40% 510 [+] 2,60%
BTEL 20148 34 530 o 0 0 0,00%
BNP161127 500050 o] 524 446 G 0,97%
MOL 151005 0 o} 885 0&4 4] 1,63%
Diszkont értékpapirok 4} 9 259 838 g 6 772 391 12,50%
0140108 o} 106 559 o] o] 0,00%
0140305 o] Q73 635 0 Q 0,00%
0140430 4] 2192 089 0 0 Q,00%
D140s25 o} 210 616 0 0 0,00%
D140806 0 780 987 4] 0 0,00%
MNBT4D108 #] 1999 048 0 o] 0,00%
MNBI40115 o} 2995904 o] o) 0,00%
D150121 Q ¢ o} 234 851 0,43%
0150401 0 0 0 1006014 1,86%
D150408 o] 0 o] 597 726 1,10%
D150527 ¢ 0 0 795071 1,47%
0150722 0 o] 0 1363156 2.52%
0150916 4] o] o 1 BBO 676 3,47%
Bisn o] Q 0 894 857 1,65%
Hataridds ligyletek [ 66710 o -672 115 -1,24%
Alctiv idébeli elhatarolasok 4} 344 155 0 653 566 1,21%
Osszesen 5 487 123 47 100 822 7 995 628 46 844 333 101,21%

Budapest, 2015. &prilis 23. El
L a
1

(N

T

Bcisgh Andras

Varadi Zoltan

Az Alap képviseletében
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3. sz. melleklet

Cash-flow kimutatas

l. S5zokases tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas
{MOk&dési cash flow, 1-13, sorok)

BN —

0o N O

1Y
"
12
13

1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

. Targyévi eredmény {befolyt bédesi dijak, kapott hozamok nélkiil] &
. Elszamoit amortizécié +

. Elszamolt énékvesztés és visszalrds +

. Elszémol ériékelési kilonbdzet +

4.a. Elszdmoll ériékelési killénbézet korrekeid =

. Céltartalek képzés és felhasznalas kilgnbszete +

. Ingotlan befektetések ériékesitésének eredménye =

. Erékpopir befekretések snékesitésének, bevaltdsanak eredménye =
. Befektetett eszkézsk dliomanyviliozdse =

. Forgdaszkazék dllomanyvélozdsa =

S.a. Eriékpapirok dffoményvdliozésa =

. Révid lejératy kitelezenség dliomanyvéltozdsa =

. Hosszl lejératd katelezettségek dllomdnyvaliozdse =
. Aktiv iddbeli elhatdroldsok alloményvaliozésa =

. Passziv id8beli elhatdrolasck allomanyviltozdse =

{14-19. sorok)

. Ingatlonck beszerzése -

. Ingatianck eladdsa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpaplrok beszerzése -

. Entékpapirok eleddsa, bevaliasa +
19. Kapoft hozamok +

li. Pénzigyi miveletekbd! szérmazd pénzesrksz-vallozas
(20-26. sorok)

20.
21,
22,
23.
R4,
25.
26.

v.

Befekietési jogy kibocsatds +

Befektetés] jegy kibocsotds sordn kapott apport -
Befekietés! jegy visszovalasa -

Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

Hitel, illetve kilcson felvétele +

Hitel, illetve kélesan 16riesztése -

Hitel, illetve kélesdn utdn fizetett kame -

Pénzeszkézdk valtorasa (£1tHll. sorok)

Budapest, 2015. &prilis 23.
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649 161
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&
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1010030
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0
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Q

Q
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o
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Q
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4. sz meliékle!

Portfélio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lojstromszama:
Alapkezald neve:
Letétkezeld nave:

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap, 1111-59
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Roiffeisen Bank Zrt,

NEE szamitas tipusa: T+1 napl

Forint
Targynap [Th: 2014.12.31
Sajat ke [FL1: 54 194949 317
Egy jegyre juté NEE: 3,732332
Darabszém: 14 520 397 42}

A trgynapi netté es.

ezer Forint
1. KOTELEZETISEGEK
1A1. Hitelallomany (8sszes): Hitelezd Futamids Osszeg/Erték [o F) %
Osszeg/Ertdk (o FY %
/2. Egyéb kételezettségek (Ssszes): 661 327 100
Alapkezeldi dij miatt 55794 8,44
LetétkezelSi dij miat -3 906 0,59
Bizomdnyosi dij miatt G O,
Forgalm. kig. miatt 5} ¢}
Kazzdtatelt kig. mioht o] 0
Reklam kig. miatt 0 0
Kaltségként elszamolt egyéb tetel miatt -3 207 0,59
Egyéb - nem kaltség alopt - kételezattsag 597 726 20,38
1/3. I Céltertalékok {Gsszes): | {
1/4, | Passziv iddbeli elhatérolasok {gsszes): | |
i Kételezottségek dsszesen: i ~661 327E 100
fl ESZKOTZOK Osszag/Erisk (e Fi) %
B41. Folydszamia, készponz [sszas): 151778 0,28
Roiffeisen Bank / FUR 1439 .00
Roifeisen Bonk / GBP 270 0,00
Raiffaisen Bank / MUF B2 872 0.14
Raiffeisen Bank / LISD &7 197 0172
/2. | Egyéb kovetelés [Bsszes): 25 0,00
D1991924 Folydszdmla kemat Eszkdz/ o) 0
Di991928 Folyészdmlo kamat Eszksz/ 25 0
D1991927 Folydszdmla kamat Eszkaz/ 0 ol
1/3. Lekotstt barkbetétek {Gsszes): Bank Futamidd 36958 320 67,37
11/3.1 Max. 3 hd lekétasd [Bsszes): 7 394 &75 13,48
OTP BANK RT. / HUF 15 500 000 0,91
OTP BANK RT. / HUF 15 500 000 021
OTP BANK RT. / HUF 3 500 000 3,91
OTP BANK RT. / HUF 7 2 8594 675 5,28
OTP BANK RT. / HUF & 2 000 000 3.65
QTP BANK RT, / HUF 14 1 000 000 1,82
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekdlésh [asszes): 29 563 645 53,89
ERSTE BANK HUMGARY ZRT / EUR 364 768 332 1,41
ERSTE BAMK HUMGARY ZAT / EUR 365 3 148 200 5,74
ERSTE BANK HUMNGARY ZRT / HUF 183 2 00C 000 3,65
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 273 1 000 000 1,82
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 184 3 000 000 5,47
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 210 2 000 000 5,47
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF @6 1 500 000 273
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 245 1 500 000 273
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 210 3 000 000 5,47
ERSTE BAMNK HUNGARY ZRT / HUF 147 1 500 000 2,73
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF 364 1 000 000 1,82
MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK BT, / USD 182 3646 413 6,65
Raiffeisen Bank / HUF 731 3 000 0Co 5,47
#aiffeisen Bank / HUF 804 1 500 00O 2,73
] Megn. { Devizanem | MNévérték | Osszeg/Enték fe F) | %
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H/4. I Erlékpapimk [Beszes): E i E 17 754 OOSI 32,36
li/4.1. I Allampapirok [Bsszes): ] E I 16 343 727] 29,79
I74.1.1. | Kotvények [Bsszes): 9 571337 17,45
PREMIUM EURO M ALLAMKTV 2015/ EUR. 2115 b&& 713 1,22
PREMIUM ELRO M ALLAMIKTY 2016/X EUR 3002 1 580078 2,88
PREMIUM ELRO M ALLAMKTY 2016/Y FUR 2] 6 521 Q.01
REF OF HUNGARY 3.5 EUR EUR 272 @0 530 Q17
REP OF HUMNGARY 4.75 USD UsD 12 000G 3 447 666 6,28
REP OF HUNGARY 5.0 GBP GEP| 2 000 868 333 1,58
REP OF HUNGARY 5.0 170509 GBP 5 000! 2 183 347 3,98
2017 /A Magyar Allamkéivény HyE 201 23 0,00
2017 /C Megyar AlEumkb'tvény HUF: 730 Q00 728 126 1,33
1l74.1.2. { Kinestériegyek [ssszes): 6 772 390 12,34
piso 21 HUF 235 000 234 851 0.43
B150401 HUF i Q09 450 10056012 1,83
150408 HUF 600 000 597 727 1,09
0150527 HUF 799 540 7¢5 071 1,45
D150722 HUF 1 374 680 1363156 2,48
D150%16 HUF 1 900 630 1 BBO 675 3,43
DIs11N HUF 906 800 894 894 1,63
/413, I Egyéb jegybankképes ép. (dsszes): Y 0
i/4.1.4. | Kilfsldi allampapirek (Bsszes): o 3]
1742 1 Gazdalkodsi é; egyéb hitelviszonyt | ] | 1410 278] 2,57
iI72.2.1. | Tézsdére bevazetett {Bsszes): 1410278 2,57
BNP HUF 4.5 161127 HUF 500 000 524754 0.%6
MOL 3.875 EUR EUR 2750 885 524 i.61
i74.2.2. | Kilfsldi kévanyak (Bsszes): 5 5
II/4.2.3. | Tézsdén kivili [Bsszes): 5 o
/4.3, | Részvények (Bsszes): | | o] 0
11/4.3.1. I Tézsdére bevezetett (Bsszes): D a
1/4.3.2. 1 Kilfsidi részvények [osszes): 3 0
174.3.3. | Tozsden kivili {ssszes): o 3
li/4.4, i Jjelzdloglevelek (dsszes): I E OI fs)
I/4.4.1. E Tozsdére bevezatett (Bsszes): 0 0
Il/4.4.2, | Tézsdeén kivili (8sszes): 0 0
Il7a.5. | Befektatési jegyek {gsszes): | Bl o
4,51, I Tézsdére bavezetel! {dsszes): 3] 0
1l74.5.2. ] Tézsden kivilli (Bsszes): 5 T
/4.6, | Kérpollasi jegy |asszes): 0
/5. | Akt idbeli elhotaralisok fasszes): 664 324 1,22
D1915921 RAC Deposit accroude interest 217177 0,40
D1941481 RAC Deposit accroude interest 288082 0,53
D1975295 Letét felh. kamat 35 922 0,07
D 1976880 Latét felh. kamal 4 457 0,01
D1979654 Letét fath. kamat 23100 0,04
D1979657 Latét falh. kamal 13120 0,02
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D1980597 Letét felh. kemat 221328 0,04

D1981178 Letét feih. kamat 13 813 0,03

1982038 Letét felh. kamat 18 969 0,03

B1P82891 Letét felh. kamat 7 880 Q.01

D1982892 Ledt felh. kamat 9 080 0,02

D1987914 Latét falh. kamat 3094 0,01

01987914 Letét felh. kamat 3223 0,01

D1990920 Letét feth. kams! 1734 0,00

D1991548 Letét feth. kama! 338 0,00

D199 1558 Letét felh. kamat 338 Q.00

Di991946 Letét felh. kamat 260 0,00

D1991947 Letét foth. kamat 753 0,00

01991948 Letét falh. kamat 521 Q.00

01991950 Letét felh, kamot 116 0,00

RAPA EUR Folyszamia felhalmozott kamat o 0,00

RAPA HUF Folydszdmla felhalmozott kemat 16 0,00

RAPA USD Folyészémla fethalmezolt kamat 1 0,00

e, SFC?I}'m?ZlG?OH lUgylatek értékelési 672 178 1,23

kiilgnbozete:

EURISO114FWD -24 850 -0,05

EUR1501 148WD -12180 0,02

EUR150304FWD 93 744 0,17

LURTS50325FWD -1 384 Q

EUR150617FWD -23 937 0,04

GBP150107FWD -4 950 0,01

GBPiS0617FWD -102 582 0,19

USD150114FWD 253 214 0,46

USD150203FWD G ddé £,18

USD150203FwW0D -58 BBD 0,11
| Eszk&zék dsszesen: I 54 856 274F 100}

Budapest, 2015, aprilis 23.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 201 4.

I. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kéivény Alap éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdls neve:
Székhelye:
Elszamolds napia:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futemideje:

2. Az Alap strafégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
11159

Raiffeisen Befekietési Alupkezeld Zn.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. &.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandesadd Kf., dr. Tremmel Zoltén
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T napon

nyilvénos nyils végl ériékpapir alap

révid kétvény alap

hatérozatlan

A Raiffeisen Kamai Prémium Révid Kétvény Alap o forvényi eldirasok betartdsa mellett forrésait eisdsorban révid futamideji

dllampapirokba, MNBk&tvényekbe valamint vélialati kétvényekbe fekiefi. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befekietdi mivoltabs!

eredd eldnySket, igy tobbek kézdt olyan eszkdzokbe fekiel be, melysk mésok szdmdra nem érhetdk el &s ezeket kizveti sajdt befektetdi

felé. Az Alap alacsony kockézaty befektetést kinal igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérités meghaladja o bankbetétek és

a révid lejarati dllampapirok hozamét,

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon|

Arfolyam Arfolyam Netd eszhkdzériék A ref. Index

valtozas hozama
2014.12.31 2,44% 3,731440 Ft 54121 502 473 F 3,31%
2C13.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Fs 571%
2012.12.28 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 F+ 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft 5,17%
2010.12.31 5,75% 3,055173 28 717 297 045 Bt 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 10,79%
2008.12.31 7,34% 2,614630 F+ 7 822135314 Ft 8,45%
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,67%
2006.12.29 5,36% 2275215k 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005.12.30 7. 18% 2,159462 R 27 126 482 862 F+ 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672614 199 Ft 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531Ft ?.89%
2001.12.31 10,22% 1577899 F 9 648 557 256Ft 11,03%
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Az drfolyamvaltozds szézalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtariotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jsvére nézve és nincsenek ésszefiiggésben az alapok jGvébeni hozamaival., A

kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az clap indulasénak évében a hozamok egy évrél rovidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2074.01.02,

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték ] Eszkdz érték I %
Atruhazhato erfekpapirok 17 913 286 346 33,46
2014/A MAK HUF HUCC00401849 30 000 000 30 198 240 0,06
2015/C MAK HUF HUCCO00402581 39 530 000 43 412 637 0,08
BNP 161127 HUF HUOGOO3534644 500 00 000 500173 000 0,93
BTEL 2014/A HUF HUQO00347943 35 300 00C 36 554 844 0,07
0140108 HUF HUD0005 19285 106 610 000 106 559 254 0,20
D1403035 HUF HUOQC05 19350 978 430 000 Q73634715 1,82
D140430 HUF HUODC0519442 2212 500 000 2 192 089 688 4,09
D140625 HUF HUQO00519525 213 500 000 210 615 615 0,39
D140804 HUF HUC000519608 794 980 000 780 987 557 1,46
MNB140108 HUF HUOO00624895 2 000 000 000 1 999 048 000 3,73
MINBT40115 HUF HUO000624903 3 000 000 000 2 996 904 000 5,60
PEMAK1 51221 EUR HUG000402615 2022000 &00 919 952 1,12
PEMAK160525 EUR HUCO00402664 5 000 000 1490160114 2,78
REPHUN140129 EUR XS0183747905 8 B28 000 2735273 042 5,11
REPHUN140504 GBP XS0191746113 5 500 000 2061 436 875 3,85
REPHUN140728 EUR X50441511200 1510 000 476 403 850 0,8¢
REPHUN150203 Uso US445545AC05 3 000 000 678 914 063 1,27
Banki egyeniegek 35613197 185 65,52
RAC Betét - HUF HUF 4 500 000 000 8,41
Betét - HUF HUF 16 000 000 000 29,89
Betét - EUR EUR 8154633150 15,23
Betét - USD UsD 4091 383984 764
RAC Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 182 074 932 0,34
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 119 635 068 0,22
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 36563137 0,07
Betét felhalmozott kamat - USD Usb 8781 381 0,02
Folyészdmia - EUR EUR 12 393 997 0,02
Folydszamla - GBP GBP 80765 737 0,15
Folydszdmla - HUF HUF 2405911 238 4,49
Folyészamla - USD Ust 21 054 561 0,04
Kovetelések 66 709 530 0,12
Hataridss gyietek HUF &6 709 530 0,12
Osszes aszkoz 53593 193 061 100,11
Kételezettségek 56 845 566 Q.11
Egyeb kotelezettségek HUF -56 845 566 0,11
Nefto eszkdzérték 53 536 347 495 HUF
Unitok szama 14 694 987 626
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 3,643171 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oke, hogy mig @ beszdmolé 2014. jaruér 31-g ismertté valt informacidkra épil, oddig a portfolié jelentés szdmai

2014. elsé forgalmazési napjan, mint nyité érték keriltek meghatdrozésra o 2013. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok

alepjan. A kételezettségek és kévetelések kézétt is megjelennek az elsd, mar 2014. évi torgalmazési napig szémolt dijtéteiek, mig az
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éves beszémoléban a tényleges 2013. évi kliségek és kdtelezettségek kerillnek elszémoldsra, melyek januar 31-ig ismertté valnak. Az

ebbdl adods eliérés 2.781 e Fi.

Beszdmold NEE szamitds Kilénbdzet {eFtban)

Sajdt ke / Nettd eszkozériék 53 533 880 53 536 347 2 487
Kienbtzet tételesen:

Ertakpapirck 17911 228 17 913 286 2058
Hatéridds iigyletek 66710 &6 710 0
Pénzeszkdzak /Aktiv idébeli elhat. 35610 007 35612794 2787
Kovetelések 8} 403 403
Kotelezettségek Passziv iddbeli elhat. 54 065 -56 846 2781

A kamatozé ériékpapirok esetén o NEE kimulatas a 2014, év elsg forgalmazasi napjéig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoléban a 2013.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbdl adéds kilénbség 2.058 e Ft.

A folyészamia és a lekététt betét elhatdrolt kamata o NEE szémitéshban a pénzeszkdzsk kdzst szerepel, a beszamoléban pedig oz oktiv
elhatarolasok kézét kerilt kimutatdsra. Az eisé forgalmazési napig és a 2013.12.314g esedékes folybszamla kamat kijlénbdzet Ssszege
145 e Fi, a lekststt betét kamat killénbézete 3.045 e F1. A NEE kimutatdsban nem a peénzeszkdzok kézét hanem a kévetelések kdzst

szerepel a folydszdmla 12,314 kemata melynek dsszege 113 e Ft.

x* Raiffeisen 4
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON
2015.01.05.

Instrumentummn |DevizunemE ISIN kéd | Névértek | Eszkdz énék | %

Anrvhazhaté értékpapirek 17 754 004 172 32,76
2017/ A MAK HUF HUQ000402037 20 000 22 540 G,00
2017/C MAK HUF HUOG00402821 730 000 000 728 126 090 1,34
BMNP 161127 HUF HUC000353644 500 000 000 524 754 000 0,97
D150121 HUF HUCO00S5 19848 235 000 000 234 B50775 0,43
D150401 HUF HUGO00519921 1 009 45C 0G0 1006 013 832 1,86
D150408 HUF HUC000520234 600 000 000 597 726 600 1,10
D150527 HUF HUODG0520002 799 540 000 795071 371 1,47
D15G722 HUF HUOD00520085 1 374 680 G0O 1363 156 058 2,52
D150216 HUF HUQOO0520168 1 900 &30 000 1 880 675 286 3,47
Di51111 HUF HUODO0520242 206 800 000 B%4 896 436 1,65
MOL151005 EUR X50231264275 2750000 885 523 975 1,63
PEMAK 151221 EUR HUQOGC0402415 2 114 520 666 713 454 1,23
PEMAKT6&0525 EUR HUDOC0402664 5002 000 1 580 077 509 2,92
PEMAKI 61025 EUR HLUOG00402698 20 600 6 520739 0,01
REPHUN150203 usp US445545AC05 13 000 000 3 447 665 568 4,36
REPHUN160330 GBP X50249458%984 2 000 000 868 333 013 1,60
REPHUN 160718 EUR X50240732114 272 000 90 530 163 0,17
REPHUN 170509 GBP XS0219107918 5 000 0G0 2 183 346 763 4,03
Banki egyenlegek 37 774 448 781 69,70
RAC Betét - HUF HUF 4 500 000 000 8,30
RAC Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 505 259 589 0,93
Betét - HUF HUF 24 BY4 675 297 45,94
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 105 550 020 0,19
Betét - EUR EUR 3917231 600 7,23
Betét felhalmozott kamat - EUR FUR 17 576 955 03
Betét - USD usp 3 646 412 578 6,73
Betét felbalmozett kamat - USD usp 35922 228 0,07
Folyészdmla - EUR EUR 1 438 002 0,00
Falydszdamla - GBP GBP 270 044 0,00
Folyészamla - HUF HUF 82 913 588 0,15
Folydszémia - USD usp &7 197 980 0,12
Osszes eszkéz 55 528 452 953 102,46
Kételezettsegek -1 333 503 636 «2,46
Eriékpapir iigyletek elszdmoldsabél eredd kételezettsagek -597 726 300 -1,10
Egysb kitelezettségek -63 600 505 0,12
Hataridss iigyletek 672 176 831 1,24
Ne#sd eszkézertek 54 194 249 317 HUF
Unitok szama 14 520 397 421

Egy jegyre jutd netté eszkézérték 3,732332 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az elférés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2015, janudr 314g ismertté valt informdacikra épil, addig o portfdlid jelentés szdmai

2015. elsd forgolmazasi nopidn, mint nyitd ériék keriliek meghatdrozdsra o 2014, évi violss forgalmazasi nopi dllomanyi adatok

alapjdn.

A kételezettsegek és kovetelések kézétt is megielennek az elss, mar 2015. évi forgalmazasi napig szémolt dijtélelek, mig az éves

beszamoldban o tényleges 2014, évi kditségek és kdtelezetiségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak, Az ebbél

adéds eltérés 7.795 e Fi.

X
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Beszamald NEE szamitds Kiiidnbézet [eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkdzénék 54 186 429 54194 949 8520
Kiildnbszet tételesen:

Enékpapirok 17 748 393 17 754 004 5611
Hataridés bgyletek 672115 b72 177 62
Pénzeszkdzek /Aktv idébeli elhat. 37 763 683 37 774 407 10724
Kévetelések 0 42 472
Kotelezettségek/Passziv idébeli elhat. 653 532 -661 327 -7 795

A kamatozé éntékpapitok esetén o NEE kimutatas @ 2015. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig o
beszdmoléban a 2014.12.31-g esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adéds kilénbség 5.611 e Fr.

A folyészémla es a lekatst betét ethatérolt kamata a NEE szdmitdshan o pénzeszkézsk kézét szerepel, @ beszamoiéban pedig az ckiiv
elhatdroldsok kézétt kerilt kimutatasra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2014.12.31ig esedékes folysszamla kamat kilénbszet dsszege
14 e Fi, a lekdtot betét kamat kilénbézete 10.746 e Fi. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkézék kozst hanem o kévetelések kzot
szerepel a folydszdmla 12.314 kamata melynek &sszege 25 o Fi.

A 2014.12.316n nyitott hatéridds deviza eladdsi Ggyletek ériékelésébsi szdrmazé kilonbézet 62 e F.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ftl

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2014.01.02-an 14 694 987 626
2014. évben eladott befektetési jegyek 11015972 411
2014. évben visszavdltot befekietési jegyek 11 19C 562 616
Forgalomban {évé befektetési jegyek 2015.01.05-én 14 520 397 421
Portfolid &sszesitett netic eszkdzértéke 2015.01.05-én 54 194 949 317
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2015.01.05-én 3,732332
RKzcisse z
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IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagységrend: Fi

Megnevezés | Devizanem | " iSINkéd |  Névérek Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett ahruhazhaté érékpapirok 8 GO0 153 482 14,76

BNP 161127 HUF HUQOO0353644 500 000 000 524 754 000 0,97
MOL151005 EUR X50231264275 2 750 000 885 523 975 1,63
REPHUN150203 Ush US445545AC05 13 000 000 3 447 665 568 6,36
REPHUN160330 GBP X50249458984 2 000 000 868 333 013 1,60
REPHUNI160718 EUR X50240732114 272 000 90 530 163 0,17
REPHUN170509 GBP X50219107918 5000 000 2 183 346 763 4,03
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott émuhéazhaté értékpapirak o 0,00

Kézelmultban forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok 0 0,00

Egyéb ahuhazhaté érickpapiroik 9 753 850 690 18,00

2017 /A MAK HUF HUOD00402037 20 0GC 22 540 0,00
2017/C MAK HUF HUG00C402821 730 000 00C 728 126 090 1,34
D150121 HUF HUQO00512848 235 006 00C 234 850 775 0,43
D150401 HUF HUBO00519921 1 009 450 000 1006 013 832 1,86
D150408 HUF HUC000520234 400 000 000 597 726 600G 1,10
D150527 HUF HUC000520002 799 540 000 795071 371 1,47
D150722 HUF HUGC00520085 1 374 680 000 1 363 156 058 2,52
D150916 HUF HUO0005201468 1 900 630 000 1 BBC 675 286 3,47
Dis1in HUF HUD000520242 206 800 000 894 896 436 1,65
PEMAK151221 EUR HUO000402615 2114520 4666 713 454 1,23
PEMAK 160525 EUR HU0000402664 5002 600 1 580 077 509 2,92
PEMAK1461025 EUR HUOD00402698 20 600 6 520739 0,01
Netté eszkszérick |  54194949317] 100,00

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap befektetési poliikdjénak fokuszaben elsésorban a hazai kibocsatdsi egy éven beli!

lejaré dllampopirok és egyéb kamatozd eszkdzok (mindenekeldtt ldtraszols &s lekstsi bankbetétek) dllnak. 2014-ben a t8zsdén

hivatalosan jegyzett airuhdzhaté értékpapirok ardnya emelkedett a 2013 végi dllapothez képest, mig oz egyéb atruhézhatd értékpapirok

kérébe tortozé magyar dllampapirok a porifélic csékkend hanyadat tetiék ki, A porifélicba diszkon: kincstdrjegyek és devizds

dllampapirok egyarant keriltek, tovébba oz Alap fikviditdsdnak optimdlis kezelése érdekében az Alap o Megyar Nemzeti Bank kéthetes

kétvény instrumentumabél is jelentSs mennyisége! fartoll egészen ezen eszkéz nyér kézepi megszintetéséig. Az Alap vagyondnak

tilnyomé része azonban lafra sz6lé és lekdtsit betétekbe kerilt elhelyezésre. A hozai bankok ugyanis magasabb betéti kamatszintet

kindltak, mint a révid futamideji diszkont kinestariegyeken és dllamkétvényeken elérhets hozam. Az Alap ezen 0 igyekezett kihasznélni a

révid futamideji devizdban denomindlt magyar dllamkétvények kindlta hozamelSnyt, tovabbs kis mennyiségben az alapkezelé dltal jé

mindséginek ériékelt vallali kétvényeket is tartott.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2014

Naogysdgrend: eFi

Pénzilgyi miveletek bevételej 4213 158
Kapott kamat értékpapirok 465913
Folyészémlakamat 64 829
Ertékpopir &rf.eredmény 614052
Kapott kamat pénzint+sl 818163
Arfolyamkiifénbézet 2051703
Forward ligyletek nyeresége 198 498
Repo Ugyletek arfolyamnyersége 0
Pénzigyi miveletek raforditasai 2 308 526
Forward Ugyletek vesztesége 418 682
Ertékpapir arf.eredmény 116913
Arfolyamkiilsnbézet 1772931
Repo ligyletek vesziesége 0
Egyéb bevételek 4]
Kapott kartérités o
A mikiadési ksltségek v 582 476
Bankforgalmi jutalék 1129
Alapkezelé koltsége 526783
Letétkezeld kdltsége 36 875
Keler dij 1293
métlegvizsgdlat 608
Kényvvezetés 2621
MNB feligyeleti dfj 13167
Egyéb raforditasck o
Rendkiviili bevételek o
Rendkiviili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 4]
Targyévi eredmény 1322 156
Felosztott jSvedelem o
Ujra befektetett jGvedelem 1322 156
Ertékpapirok értékkiilenbazete 1 010 030
Allamksivények 931983
- kamatokbdl, osztalékbél 167 4772
-egyéb 764 511
Egyéb kdtvény 51483
- kamatokbdl, oszialékbol 10094
-egyéb 41 389
Diszkont kinestérjegyek 26 564
- kamatokbd!, osztalékbdl 0
-egyéb 26 564
| Raiffeisen
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Tékeszémla valtozdsai 2014. december 3 1-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysdgrend: eFf)

ALAPOK

Id&szak nyitdallomdny ldészak zarddllomdny
Yagyonelem Megeszlés
Bankbetétek 35 265 852 37 110117 68,49%
lekatstt ~ 32746017 36958320 68,21%
Idészak nyitddllomény [dészak zarodllomany

Vagyonelem 152sdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. fézsdén kiv. ép. | Megoszlds
A"amkﬁ!’vény 5950 543 2164 267| 6586118 2930 374 17,65%
2014/A MAK 0 30192 0 0 0,00%
2015/C MAK 0 43 397 0 0 0,00%
2017/A MAK 0 0 0 22 0,00%
2017/C MAK 0 0 0 727914 1,34%
PEMAK151221 0 600 814 0 G666 449 1,23%
PEMAK160525 0 14892 864 0 1572 470 291%
PEMAK161025 0 o Y 6519 0,01%
REPHUN14012¢9 2734 630 o O Qo 0,00%
REPHUN140506 2060 846 ¢ 0 0 0,00%
REPHUN140723 476 238 0 0 0 0,00%
REPHUN150203 &678 829 0 3 445887 0 6,36%
REPHUN160330 0 0 867 779 0 1.60%
REPHUN160718 o 0 Q0 489 0 0 17%
REPHUN170509 Y 0 2181963 0 4,03%
Egyéb katvény 536 580 o] 1409510 ) 2,60%
BTH. 2014/A 36 530 0] 0 0 0,00%
BNP161127 5000350 0] 524 446 o 0,97%
MOL151005 0 o 885 064 0 1,63%
Diszkont értékpapirok (4] 9 259 838 4] 6772 391 12,50%
D140108 0 106 559 0 0 0,00%
Di40305 0] @73 635 0 0 0,00%
D140430 0 2192089 0 0 0,00%
D140625 ¢ 210616 0 0] 0.00%
D140806 o] 780 987 0 0 0,00%
MNB14C108 0 1999 048 0 o 0,00%
MNB140115 0 2996904 0 0 0,00%
D150121 0 0 0 234 851 0,43%
D150401 0] 0 0 1006014 1,86%
0150408 0 0 8 597 726 1,10%
D15G527 0 o o 795071 1,47%
D150722 G G o 1363156 2,52%
D150%916 0] G 0 1880676 3,47 %
Dis1in 0 0 0 894 897 1,65%
Hataridés Ggyletek o 66 710 o 672 115 ~1,24%
Aktiv idébeli elhatarelaseok 0 344 155 (o] 653 566 1,21%
Osszesen 6 487 123 47 100 822{ 7 995 628 46 844 333 101,21%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2014, évi kdtott Ggyletek

ALAPOK

Kotésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa|Tranzakeié iranya| Névériék Peviza Mbgbttes termék
2014.01.02( 2014.04.02 hatdridés eladds 10 000 000 EUR devizg
2014.01.08] 2014.04.02 hardridds eladds 2 100 000 GBP deviza
2014.01.14] 2014.05.13 hatdridds eladas 200 000 ysop deviza
2014.01.14} 2014.05.13 hatdridds eladds 5700000 usp deviza
2014.01.14 2014.01.16 hatdridés vétel 5 700 000 usb deviza
2014.01.14 2014.01.16 hatéridos vétel 3 450 000 GBP deviza
2014.01.14] 2014.05.06 hatéridés eladds 3 450 000 GBP deviza
2014.01.16] 20714.04.16 hataridds eladdés 7 Q00 000 usp deviza
2014.01.271 2014.02.24 hataridés eladds 14 GO0 000 EUR deviza
2014.01.27| 2014.06.17 hataridds eladas 12 000 000 EUR deviza
2014.01.27| 2014.01.29 hataridds vérel 14 000 000 EUR deviza
2014.02.20] 2014.05.21 hatdridds eladds 14 0G0 000 EUR deviza
2014.02.25] 2014.05.28 hataridés eladds 7 500 000 EUR deviza
2014.03.10] 2014.06.11 hotaridds eladds 11 000 000 Usb deviza
2014.03.28 2014.07.02 hatéridos eladas 1 000 000 EUR deviza
2014.03.31 2014.07.02 hatdridés eladds 10040 000 EUR deviza
2014.03.31 2014.07.02 hatéridds eladds 2 000 000 GBP deviza
2014.03.31 2014.04.02 hataridés vétel 2 G000 000 GBP devizg
2014.04.04 2014.05.28 hataridds eladds 1 800 QG0 EUR deviza
2014.04.04 2014.05.13 hatdridds eladas 1 000 000 ush deviza
2014.04.10 2014.07.16 hatéridés elodds 2 812000 EUR deviza
2014.04.11 2014.07.16 hataridds eladds 5 000 00C EUR deviza
2014.04.14f 2014.07.16 hataridds eladas 7 000 Q00 usD deviza
2014.04.14[ 2014.04.16 hatéridés vétel 7 000 Q00 UsD deviza
2014.04.24 2014.07.30 hatéridés eladés 5191 000 UsD deviza
2014.04.29] 2014.08.06 hatéridés eladds 3 000 GO0 EUR deviza
2074.04.30 2014.08.046 hataridds eladas 2075000 usp deviza
2014.04.30f 2014.08.06 hataridés eladds 5 186 000 Usp deviza
2014.05.07| 2014.08.06 hatdridds eladds 7 000 000 EUR deviza
2014.05.09( 2014.05.13 hatdridés vétel 5 200 000 usp deviza
2014.05.09] 2014.08.13 hataridds eladas 7 900 000 UsD deviza
2014.05.19 2014.05.21 hatéridss vétel 14 0G0 000 EUR deviza
2014.05.1¢ 2014.08.21 hatérid&s eladds 14 000 00C EUR deviza
2014,05.21 2014.08.27 hataridés cladés 2 390 000 EUR deviza
2014.05.26| 2014.08.27 hatéridés eladds & 510 000 EUR deviza
2014.05.26| 2014.07.28 hatéridds eladés 1 600 000 EUR deviza
2014.05.26] 2014.07.02 hataridds eladas 1 100 00 EUR deviza
2014.05.26] 2014.05.28 hataridés vétel 1 100 000 EUR deviza
2014.06.10f 2014.09.10 hataridés eladas 11 000 000 uso deviza
2014.06.10] 2014.06.11 hataridés vétel 11 GO0 000 Usp deviza
2014.06.13[ 2014.09.17 haidridds eladds 12 000 0CO EUR deviza
2014.06.13| 2014.06.17 hataridés vétel 12 000 000 EUR deviza
2014.06.13 2014.09.17 hatdridds eladds 5302 000 GBP deviza
2014.06.30F 2014.10.01 hatdridés eladds 12 140 000 EUR deviza
2014.06.30 2014.07.02 hataridds véte| 11 040 000 EUR deviza
2014.06.30| 2014.10.01 hatéridds eladas 1 500 000 GBP deviza
2014.06.30 2014.07.02 hatéridés vétel 500 000 GBP deviza
2014.07.15) 2014.10.15 hatéridés eladas 14 00C 000 Ush deviza
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Kétésnap Lejarat | Tranzak<id tipusa|Tranzakeié iranyaj  Névérték Deviza Mdgidties termék
2014.07.15 2014.10.15 hatéridés eladés 2797 000 EUR deviza
2014.07.28 2014.10.29 hataridds eladéds 5191 000 UsD deviza
2014.07.28] 2014.07.30 hotdridés vétel 51971 000 usb deviza
2014.08.04f 2014.11.05 hatdridds eladds 7 161 000 usb deviza
2014,08.05| 2014.08.06 hatéridés vétel| 7 000 000 EUR deviza
2014.08.05| 2014.11.05 hatéridds eladds 1G G00 000 EUR deviza
2014.08.08 2014.11.12 hatéridds eladas 4 700 000 usp deviza
2014.09.01 2014.12.03 hatdridés eladds 10 000 0G0 EUR deviza
2014.09.08f 2014.12.10 hataridés eladéds i1 000 000 Ush deviza
2014.09.15] 2014.12.17 hataridds eladas & 740 000 EUR deviza
2014.09.15( 2014.11.12 hatdridés eladas 3 130 000 EUR deviza
2014.09.15| 2014.12.17 hatdridos eladds 648 000 GRP deviza
2014.09.15 20141217 hataridds eladds 5 302 000 GBP deviza
2014.09.30F 2014.10.01 hatdridés vétel 250 000 GRP deviza
2014.09.30] 2014.10.01 hataridds vétel 1 250 GOO GBP deviza
2014.09.30| 2015.01.07 hatdridds eladds 1 250 000 GRP deviza
2014.10.13] 2015.01.14 hatéridés eladas 2 797 000 EUR deviza
2014.10.13 2015.01.14 hataridés eladds 14 GO0 000 usp deviza
2014.10.27) 2014.12.17 hataridés eladds 5 161 0G0 Ust deviza
2014.11.03 2014.12.03 hatdridés eladas 7 161 000 ust deviza
2014.11.03]  2014.11.05 hatdridds vétel 7 161 000 Ush deviza
2014.11.05 2014.12.03 hatéridés cladds 1 OG0 000 EUR deviza
2014.11.07] 2014.12.03 hataridds eladds 755 000 UsD deviza
2014.11.071  2014.11.12 hatdridds vétel 755 000 Usb deviza
2014.31.17F 2014.12.23 hatdridés eladas 1 100 000 EUR deviza
2014.11.27]  2015.01.14 hatéridds eladds 1 610 000 EUR deviza
2014.12.01 2015.02.03 hatéridds eladds & 914 000 usD deviza
2014.12.02| 2015.03.04 hatéridds eladds 11 000 000 EUR deviza
2014.12.15 2015.06.17 hataridés eladas 3 208 000 EUR deviza
2014.12,15] 2015.02.03 hataridds eladds 5161 000 Uso deviza
2014.12.15 20141217 hatdridds vétel 5161060 usp deviza
20141215 20150617 hataridés eladas 5950000 GBP deviza
20141215 2014.12.17 hataridds vétel 5302 000 GBP deviza
2014,12.22 2015.03.25 hataridds eladas 1 070 000 EUR deviza

Nyitolt pozicic 2015.01.05. allapot szerint:

. ) e e Aktudlis
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié irénya ... Deviza |Mégdttes termék
neverték
2015.01.07 hatdaridds eladas 1 250 000 GBP deviza
2015.01.14 hatdridés eladas 2 797 000 EUR deviza
2015.01.14 hataridds eladds 14 000 000 usb deviza
2015.01.14 hatdridds eladds 1610000 EUR deviza
2015.02.03 hatdridés eladds 6914 000 usb deviza
2015.03.04 hatéridés eladas 11 000 000 EUR deviza
2015.06.17 haiaridés eladds 3 208 000 EUR deviza
2015.02.03 hatdridés eladds 5167 000 SD deviza
2015.06.17 hatdridds eladds 5950 000 GBP deviza
2015.03.25 hatdridgs eladds 1 070 000 EUR deviza

Az Alapkezeld a szérmaztatott iigyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlia. Vagyis a portfélicha a deviza kockdzatot
hordozo kbivények, valamint deviza betétek bekeriilésével egy idében, a megfeleld arényban deviza [EURHUF, USDHUF és GBPHUF)

eladasi Ugyletek is keriiliek.
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Vil. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozésok

Tdrsaség tilajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds véltozds nem kévetkezeit be 2014ben, 4 Uzletdgat vagy
szolgdliatast nem inditott. A Térsaség igazgatésiganak Ssszetételében azonban tériént viltozss, 2014.03.054 hatéllyal Horvath Kriszing
mér nem tagja az igazgatésdgnak. A fenti détummal o kdzponti gyintézési hely cime is megvdliczott, az ¢ cim 1158 Budapes,

Késmark utca 11-13 lett.

A 2014es évben az Alapkezeld §j clapot nem inditoft, mikézben két hatdrozoft futamideji alapia [Raiffeisen TOPS Tokevédett
Szérmaztatolt Alop, Raiffeisen Fsldink Erékei 2 Tékevédett Szérmaziatott Alap) lejért. A Tarsasag d;ecember végén igy fizenkilenc
befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé befekietési alapckban kezelt dlloménya némileg csékkent, @ 2013. év végi
204,98 millidrd forinios dllomany egy év leforgdsa alatt 190 millidrdra csékkent. A nyilvénos befektetési alapok piacan az Alapkezels

piaci részesedése o BAMOSZ adatai alapién 3,57%ra csékkent o 2013. év végi 4,59%r3.

VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dilampapirpiac

A hazai pénz- és allampapirpiacra is jelentés befolyassal volt a tavalyi évben fennmaradt globdis ,laza" monetéris kondiciés kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED, az Eurdpai Kézponti Bank és a japén Bank of Japan is biztositol a tékepiacok szdmdra,
Hazénk &llampapirpiacat mar 2013-ban is segftetie a likviditdshéség, hiszen o Magyar Allam élial kibocsdtott papirok elvért hozamai
folyamatosan csskkentek, amely trend nem vdliozoit meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED o likviditasbdséget okozé QE3
programjénak keretSsszegét az elézetes tervek alapjén fokozatosan csékkentefte és az év végére le is dllitotta, de ekézben az EKB és a
Bol Ujabb és Gjabb stimulusokat biztositctf o piacok szamdra.

A hazai események kéziil fontos kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2014 elsd flévben is folyiatta azt a jegybanki politikét -
hasenidan o nemzetkézi frendekhez - amivel lazdbbé tetie a hazai monetdris feltételeket. Fontos kiemeini, hogy a monetéris tandes o
kematdonid iiléseken minden hénapban az alapkamat csékkentése mellett tette le a voksat egészen jiliusig. Az irényadd réta mértéke
2,10% lett o hetedik hénap végére, majd december végéig mar nem vafozott. A hazai isgybank ezen felil még tovdbbi eszkézéket is
bevetei, hiszen dprilisban bemutatia &j progremidt, melynek lényeges ponfia voit, hogy az MNB az egyik legfortosabb monetaris
eszkdzét megvdlioztatta. A jegybank 2014. augusztus 1481 kezdédden o kéthetes kétvénye helyett betétet kindl, és o belétet etid| oz
iddpontidl kezdve csak o hazai székhellyel rendelkezd pénzintézetek haszndlhatidk, mig o killfsldivel rendelkezék nem. Az MNB vezeiése
azt vérta etidl, hogy a felesleges piaci likviditas majd & magyar éllampapirokat fogia vélasziani, hiszen azok tovdbbra is likvidek
maradnak {mig a betét nem az). Az MNB réadésul kamatesere igyletekkel (swap) is segitette az atterelés!, hogy a leends befekfeiének o
hosszabb dllampapirokndl keletkezd kamatkockézatdt mérsékelie. Azéta kiderh, hogy a program jelentds hatdssal birt a hazai
dllampapir piacra, hiszen a bevezetés utén a révid futamideii papiroknak jelentésen az alapkamat ala silllyedt az elvart hozama, és ez
ar &v végéig igy is maradt,

A keliségvetési hiany alakuldsa oz elézé évhez hasonls folyemat szerint zajlott, azaz a kormdnyzet az év soran mindig hangsilyozia,
hogy o kéltségvetés hignyét GDP 3% ald szoritja, amely végiil meg is valésul.

Az Allamadéssag Kezels Kazpont tavalyl kommunikécidja is egyértelmi volt a céliait illeten, melyek ibbek kozstt az adéssag
szerkezetének afalakitasat jelenfette @ GDP-hez mért arényanck csikkentése mellett. Az dtalakitas célia a devizaadéssag ardnydnak
csikkentése, illetve o hazai finanszirozési rdia névelése. Ezt segitetie a fent mar emlitett Oj MINB program is, tovabbd o kifejezetien a
lakossagnak szélé, &s dlialdban a piac felett drazott dliompapirok kibocsdtdsa is.

Az év masodik felében a régiés kockézaiok jelentek meg, hiszen az ukrén kelet hatdrnal kialakulé konfliktus esetleges eszkaldcidja

komoly kockdzatot jelentett a térség eszkdzpiacaira is.
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A mésik fonios eseménysor a piacra vonatkozéan inkdbb pozitiv keckdzatokat jelentett, miszerint az Eurépai Kézponti Bark folyamatosan
lebegtete a sajdt QE programja beinditésdnak leheiéségét, ami végil tavalyi évben nem iSriént meg.

A hazai dllampapir piac teljesiiményét leiré MAX index elsS félévben elért 8%-0s emelkedése jél mutatia a hazai kétvénypiac erejét, illetve
a mdsedik fléves 4,24%0s novekedéssel pedig ugyan kisebb tteml, de tovabbi javuldst mutatott. Az éven belili papirok aflagos
teljesitményét mutaié RMAX index is relafive {4l szerepelt, hiszen 3,31%0s erdsddést tudott felmutaini az év sordn.

A telies évrdl elmondhaté, hogy a tdmogaté nemzetkdzi kéryezel, o javulé hazai makroadaiok &s az MINB monetdris feliéieleken
kénnyitd polifikéjénak készénhetden a magyar kitvénybefekietések esetén mind a hosszabb, mind a révidebb futamide]i allampopirokkal

jelenids hozamokat lehetett elémi.

Idészaki valiozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2014. Q1 1,56% - 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2014. Q2 5,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014. elso félévi valtozds 8,00% 6,78% 1,93%
2014. Q3 0,40% . 047% | 0,90% 310,36 ~2,10%
2014. Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, mdsodik félévi véltozds 4,24% 3,79% 1,35%
. : L 10,83% 0 38Y% L

forrds: MINB, AKK

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezdk

Az Alapkezelé a 2014es évben elskészitette a 2014. &vi XVI. Térvény o koliektiv befekietési formakra! és kezeldikral, valamint egyes
penzigyi targyl térvények médositasardl ¢. jogszabaly (Kbfiv.) dital eldirt az Alap téjékoziatsidhoz és kezeldsi szabdlyzatdhoz szitkséges
véliozlatdsokat, illetve megkiildte o Feligyeleinek az Alap médosiiort tajékoziatojdt és kezelési szabélyzatdt, amelyeket o Feligyelet
jvéhagyott a 2015-6s évben,

Az Alapkezeld megkiildte megfelelésrél 52616 nyilatkozatdt o Magyar Nemzeti Bank részére o 201d-es év kézepén. A nyilatkozaticl
2014, jilivs 22. napjatél az Alapkezelé olyan alternativ befekietési alapkezeldnek (ABAK) mindsi, amely kizérélag diternativ befekietési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsiils kollektiv befekietési formakat kezel, Az Alapkezeld o meglelelds érdekében o Kbfv. és az ABAK-
rendelet (o Bizotisdg 2012. december 194 231/2013/FU felhataimazéson alapulé rendelete) dltal megkévetell §j szabélyzatokat

{Javadalmazdsi Politika, Ertékelési Polifika, Avildgitasi Politika) megalkotia, a 16rvényi valtozdsokat az Uzletszabdlyzatén is divezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekieti. A hozam o befektetési jegyek netis
eszkézériékének emelkedésén keresziiil mérhets. Az Alapkezels folyamatos hapi netté eszkdzériéken torténd visszavdsarldsi kéielezetiség
villalasaval biziositia o befektetdk széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltdsdval fetszéleges idépontban
hozzajussanak a felhaimezott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 4-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2014-es évre
szoléan, régzitett és valtozé bontasban

2014, év
Régzitett jGvedelem dsszesen: 174 646 275 Ft
Vdliozd [dvedelem 8sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szdma: 2518
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*oz adott iddszakra 52816 véltozd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idpontjgban.

2. Az ABAK igyvezetSinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységilik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014. év
ABAK lgyvezetdinek javadalma ésszesen: 45 415714 Fi
Az ABA kockdzati profiliara tevékenységik révén
lényeges hatdst gyakoroléknak @ javadalma
Sssresen: 44798 975 F

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazoft kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezels az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, o mindenkor érvényes ériékelési polifkajgban lefrtaknak megfelelden érgkeli. Az
Alapkezels értékelési politikdja 2015-ben megvditozot, melynek érelmében az ilikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld
Arazési Bizotsaga dént az ériékeléshez alkalmozands efjérasrél. Az Alapban 2014.12.314n meglévé illikvid eszkézsk:
1.} REPHUN T5/X {ISIN kéd: HUDOO0402615}
Kiteftség: 1,23%
2.} REPHUN 1&/X {ISIN kéd: HUDO0D402664)
Kitettség: 2,92%
3.) REPHUN 16/Y [ISIN kéd: HUOD00402498)
Kitetiség: 0,01%
4.} BNP 16/11/27 véllalati kétvéry (ISIN kéd: HUQO00353644)
Kitetiseg: 0,97%

b) likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megéallapodasok

Az Alapkezeld oz Alap vonatkozasaban megfeleld likviditskezelési rendszert vezetet be a 2014-es évben. Likvididskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biziositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kotelezetiségeinek. Az Alapkezel§ biziositia, hogy a befekietési

stratégia, a likviditési profil és o visszavdltdsi politika az Alap tekintetében sszhangban élfjon egymdssad.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkexzelési rendszerek

Kockézati profil: 1

A fenti kockézati besorolés alapjéul szolgdlé szintefikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmilt &t évre

vonatkozdan. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 1. kategdridba t#rténd besoroldsa 8sszefiggésben van azzal, hogy az alap
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eszkézeinek jelentSs része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyom-ingadozass révid futamideji magyar allampapirba  keriil

befekietésre.

Az Alopkezeld a tdrgyév sordn o Ramasoht K. Varitron programidt implementélic a piaci kockazat mérésének fejlesztéséhez, o

kockaziatott érték mutatdk szamitdsahoz.

Olyan esemény, amely ielentdsen befolydsolna a 2014. iizleti évet, a mérleg forduidnapjat kévetden nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekévetkezs
vilfozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodas értelmében
nyuijtott garancidk Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaziciott igyletek figyelembevételével - szamitot telies netidsitott kockdzati kitetsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkézénékének 200%-4t.

b) Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 129,16%

b b

Balogh Akdrds Véradi Zoltan

Budapest, 2015 .4prilis 23.

az Alap képviseletében
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