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Fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. részere

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja mellékelt 2015, évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2015, december 31-i fordulonapra elkészitett mérleghél — melyben az
eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 2.675.489 E Ft, a mérleg szerinti eredmény -17.146 E Ft veszteség —,
es az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbd all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az éves beszamolonak a
szamviteli tdrvenyben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségenek
sajatossagairol szolé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban tortend elkészitéséért és
valos bemutatasaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd léenyeges hibas allitasoktol mentes éves beszamold
elkészitése,

A kényvvizsgdlo feleléssége

A mi feleléssegiink az éves beszdmold veéleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a knyvvizsgalatot uigy tervezziik meg és hajtsuk
vegre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolé mentes-e a lényeges hibas
allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoloban szereplé Ssszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasal kockazatainak felméréseét is, a
kdnyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé az éves beszamold
gazdalkodo egység dltali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azert mérlegeli,
hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de
nem azert, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogo prezentalasanak értékeléset
is.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd es megfelels alapot nydjt
konyvvizsgaloi vélemeényiink megadasahoz.




Vélemény

Velemeényiink szerint az éves beszamold megbizhato és valds keépet ad a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok
Alapja 2015. december 31-én fennalld vagyoni és penzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzsds évre
vonatkozo jSvedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XL, 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
dsszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvegeztik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja meliékelt 2015. évi éves beszamoidjahoz kapcsoloda,
2015. december 31-ifordulonapra vonatkozo tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetes felelds az izleti jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési
eés konyvvezetesi kdtelezettségeének sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 1.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Bsszhangban torténo elkészitéseert. A mi felelésseégiink az lzleti jelentés és az ugyanazon {izleti évre vonatkozo
€ves beszamol6 8sszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az (izleti jelentés és az
eves beszamolo 8sszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyeéb, a gazdalkodo nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2015. évi {izleti jelentése a Raiffeisen
Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 2015, évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.
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Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

eftban eftban

MERLEG 2014. 2015,

december 31. december 31.

A / Befektetett eszkozdk o 0

I. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkiilénbézete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkozok 2 082 906 2 673 946

1. Kdvetelések /] o

1 Kovetelések 0 0

2 Kavetelések értékvesztése 0 0

3 Kilféldi pénzériékre szdlé kdv. ért. killdnb. 0 0

4 Forintkdvetelések ért. kisldnb. 0 0

Il. Ertékpapirok 1 880 866 2 384 665

1 Ertékpapirok 1 566 649 1944075

2 Ertékpapirok értékkiilsnbszete 314217 440 590

a kamatokbdl, oszialékbdl 0 0

b egyéb 314217 440 590

. Pénzeszkdzdk 202 040 289 281

1 Pénzeszkdz6k 202 040 289 281

2 Vdluta, devizabetét ért. kiilénb. o] o]

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 1036 1543

a aktiv idébeli elhatarolésok 1036 1543

b akiiv idébeli elhat. ért.veszt. (-} 0 0

D / Szarmaztatoft iigyletek ért. killénbézet o o

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 083 942 2 675 489

E/ Sajat tdke 2080 242 2670 553

L. Indulé téke 1325222 1602534

a Kibocs. bef. jegyek névértéke 20316 346 21519 597

b Viszavas. bef. jegyek névértéke -18 991 124 -19 917 063

Il. Tokendvekmény 755 020 1 068 019

1 Befekteiési jegy forgalmazasbél 430 676 634 448

2 Ertékelssi kildnbézetbsl 314217 440 590

3 Elz8 évek eredménye -189 377 10127

4 Uzleti évi eredmény 199 504 17 146

F / Céltartalékok o o

G / Kételezettségek 2 906 3938

. Hossz0 lejarati kotelezettségek /] ]

II. Rovid lejarati kotelezettségek 2 906 3938

Il Kolf. pénzériékre sz. kot. ért. kil. (4] o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 794 998

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 083 942 2 675 489
Budapest, 2016. mércius 18.
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Bdlint Attila Véradi Zoltén

az Alap képviseletében



Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
eftban eftban
2014. 2015.
I Pénziigyi miveletek bevételei 304 215 25 334
Il Pénziigyi miveletek raforditasai 69 478 1576
it Egyéb bevételek 2783 9315
IV Mikadési kaltségek 38016 48 393
V  Egyéb raforditasok o 1326
V1 Rendkiviili bevételek 0 0
VIl Rendkiviili raforditasok 0 o
VIl Fizetett, fizetendoé hozamok 0 0
IX TARGYEVI EREDMENY 199 504 -17 146
Budapest, 2016. marcius 18.
<Y { {\}
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“Balint Attila Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében



Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2015. december 31-ével végzddé évre

1. Altalé gazdalkoddasi kériilmények

Az Aranypolgar (V1) Nyilivégl Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap {tovabbiakban: Alap) 1999. januér 19-6n kerilt
nyilvéntartasba vételre az APTF-nél 501.460.000;- forint indulé sajét tékével. A befektetési jegyek névérigke: 2 Ft,

Az Alap nyilt végli befektetési alap.

A PSZAF 110.121-5/2000. hatérozata alapjdn 2000.09.07-én néwalioztatdsra kerillt sor.

Az Alap 0] neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.0548] Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja, melyet az MNB HKEIH-248/2014 sz. hatérozata engedélyezte.

Az Alap mdgdtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddija all.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap, kényvvizsgdlattal alétémasziott éves beszamoldidt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kévetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akivalis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az alap képviseletére jogosult: Bdlint Attila 1165 Buudapest Mészdros Jézsef u. 16.
Varadi Zoltdn 1111 Budapest, Barték Béla Gt 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelezett.

Kénywvizsgalé: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v.3.

Kijelslt kénywvizsgdlé: Tslgyes Andrés 8200 Veszprém, Szajké u. 14/b.

Regszdm: 005572
A szémviteli szolgdltatas kdrébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12.

NGM regiszirdciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvirhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtdsa és dontése alapjan, a térvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban

foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznéldsi médiat, a befektetési ardnyokat, annak érdekében,

hogy az Alap korlétozott t8ke- és hozamkockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tavon - o befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis

mértéki t6kendvekményt érien el. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap esetleges megsziinéséig vjrabefekietésre keriil, a befektetési jegy tulajdonosok

az Alap t8kendvekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavdltasa révén realizalhatigk. Az Alap befekfetési politikdja 2014-ben megvaltozott.
Az Alapkezeld az Alap t8kéjét a likvid eszkozekén (bankbetét, dllampapirok] felil kizérélag befekietési alapok jegyeibe illetdleg egyéb kollekifv

befektetési értékpapirokba fekieti. Az Alapkezel8nek csak részvény és részvényekhez kapesoléds alapok befektetési jegyeinek vasarldsdra van lehetdsége.

Az Alap dontden olyan befektetési alapok részvényeit vasdrolia, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbsl
diverzifikdlt portfslié felépitése. A befekietési jegyek visszavdltésdhoz szitkséges likviditas fenntartésa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének

maximum 20%-6t likvid eszkdzékbe fekteti.

Az Alap a kévetkezd eszkozkategéridkba fektethet:

1. Allampapirok: EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dlial kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirok és nemzetkézi pénzigyi intézmény
dltal kiboesétott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
1.1 @ magyar vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) dllam éltal kibocsdtott dllampapirok, igy tobbek kézstt a diszkontkincstdriegyek, kamatozé kinestariegyek, fix,
illetve véltozé kamatozasd dllamkétvények, egyéb dllampapirok.
1.2 a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mds tagéllaménak jegybankia dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

Az Alap eszkdzeinek ardnydban ennek az elemnek a min.ardnya 0% max. ardnya 20% fervezett ardnya 0%.
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2. Bankbetét: lgtraszéls, illetve lekatétt bankbetétek (forintban és devizéban). Az Alap eszkdzeinek ardnydban ennek az elemnek a min.ardnya 0% max.
arénya 20% tervezett arénya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zért végi befektetési alapok befektetési jegyei , illetSleg egyéb kollekitv befektetési értékpapirok, amelyek
az Alap befektetési politikdjdhoz hasonlé befektetési politikdval rendelkeznek.

Az Alap eszkdzeinek aranydban ennek az elemnek a min.arénya 80% max. ardnya 100% tervezett arénya 90%.

4, Szar t eszk&zbk: szabdlyozott piacon forgalmazott pénziigyi eszkdzk, beleérive az ezekkel egyenériékii készpénz-elszémoldst eszkdzdket,
tovdbbd a tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szdrmaztatott pénziigyi eszkézék (OTC szdrmaztatott igyletek).

Az Alap szdrmaziatolt igyletet fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal kdthet.

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz8l6 2000. évi C. iv., a tdkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv., illetve a befektetési alapok éves beszamolé
készitési és kényvvezetési kdtelezettségének sajétosségairsl szolé 215/2000. Korm. rend. eldirdsai alapjén és a Magyarorszdgon ltalénosan elfogadott szamviteli
elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettés kdnywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az el6z8 év éves beszamolsjgban elkévetett jelentésebb 8sszegl hibanak tekinti azokat, amelyek
meghaladidk az ellendrz&tt Uzleti év mérlegfé8sszegének 2 szézalékdt, illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot,

akkor 1 millié forint.
Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek 8sszefoglaldsdt és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt] keriilt kimutatésra.
A mérlegkészités détuma: 2016. janudr 31.

A mérlegkészités datumdnak megvéltoztatdsa nines hatdssal az éves beszamoléra.

3.3. Az értékelési eljérasok ismertetése
Az értékelési eliérasokndl - a Szémviteli Tv., az Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szémviteli politikdjaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden &rténik. Az értékpapirok

nem realizélt drfolyam kildnbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril elszamolasra.

Az dllamkdtvények vételekor a megvésdrolt kamatot kamatbevételt csdkkentd tételként szamolja el az Alap. Az eladéskor az eladott kamat bevételként jelentkezik.

Az év végi Giériékeléskor a megszolgdlt kamatot érikelési kildnbézetbdl szérmazé 18kensvekményként szémolja el az Alap az értékpapirok értékkiilénbdzetével szemben.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdényrendelet 5.§ (8) bekezdésével
8sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdn az izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett
hérom hénapon tdli lejératt kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kslesdnként, az elélegként adott
Ssszegeket, tovabbd a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzdtt lévé kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni

- a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre allé informécidk alapjdn - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérild ssszege

- veszteségjellegt - killénbdzet Ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a killdnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds &sszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o kilféldi pénzértékre sz4l6 koveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza érfolyamon
szdmitott forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzdket az érte fizefett forintdsszegben - és a szamviteli poltikéban régzitett médon,
az értékelés napjdn a devizaeszkézdk és -kdtelezetiségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszémitott ériéke

kdzsti kislonbdzet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdiras nem t3rténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazds névértékben az indulé t3két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbdl adéds - killdnbszet a tokensvekményt véltoztatia

Az Alap befektetési eszkdzei értékelésének elvei a kévetkezdk:
1. Latra 52016 betét (folyészamla): ezek Ssszegét oly médon kell T napra megdllapitani, mintha az Alapkezeld T napon likvidalna.

2. Lekatstt betét dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével kell névelni.
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3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

3.1 Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott dllampapirok

Ezen dllampapirok értékét az AKK dlial nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi drfolam szémtani étlagaként meghatdrozott kézép arfolyam
alapién, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazsk nem jegyeznek
arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazsi driegyzés kereiében az AKK  dltal megjelentetett legjobb vételi és eladdsi hozam
kézépériéke alapjén T napra szémitott brutté drfolyamon kerllnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek érat az adott
dllampapirra, a T napra vonatkozé érfolyamot a bekerilési netté drfolyamon, kétvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kel értékelni.
A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidejd dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények esetében az idéardnyos
- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsddleges forgalmazék kdtelezé driegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji dllampapirok az elsédleges driegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté &r kizépértéke és a T napig megszolgdlt iddardnyos kamat Ssszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben az adott
értékpapirra T-1 napon az elsddleges forgalmazék érat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazéi ériegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté &r és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 8sszegeként kerilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges
ariegyz8k még nem jegyeztek drat oz adott dllampapirra, akkor az a T napig megszolgdlt kamattal névelt netté beszerzési dron keril értékelésre.

3.2. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank ltal forintban denomindlt éllampapirok

A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidejd éllampapirok T napra vonatkozé érfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények

esetében az id8ardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

3.3. Blsédleges forgalmazi rendszerben nem szereplé, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocséott nem forintban denominglt éllampapirok
illetve a kiilfsldi allampapirok
Nyilvanos énékpapir-forgalomban szerepld éllampapirok piaci értékét az adott értékpapir legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd OTC piacon - a Bloomberg,
illetve a Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdliaté dltal - kézzétett T-1 napi zérédrfolyam alapidn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekinthetd OTC piacokrdl drfolyamkszlés
nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zérédrfolyam alapjdn kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott kétvényre, akkor az
értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szémitott brutté értéken torténik.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi zérédrfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamaffizetés Sta a T napig
felhalmozott kamat Ssszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci ériéke a beszerzési nettd arfolyam alapian kerl kiszémitdsta, Ggy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatérozésakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzé kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.
4. Kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszdgon nyilvantartésba vett nyilvanos nyilt végii befektetési alapok éltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap
alapkezelsje/forgalmazéia dltal kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjdn kell meghatdrozni. Magyarorszégon be nem vezetett
kollektiv befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a letétkezel dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgaliaté - Reuters vagy Bloomberg -
Gltal kdz8lt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérék alapjan kell meghatérozni.
Zart végi befekietési alapok esetében:
a) amennyiben az adott zart végl befektetési alap jegyeire van driegyzés, a befektetési jegyek T napra vonatkozé értéke a legfrissebb vételi és eladési
riegyzés kdzépériékén kerll meghatérozdsra

b} amennyiben nincs drjegyzés, a legutolsé rendelkezésre dllé egy jegyre juté eszkdzértéket kell alkalmazni.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informéciék az Alap porifélisjaré!

Az értékpapirok zarédlloménya az év utolsé napijén érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatdsra.

A devizaérték forintra szdmitdsa az év utolsé napjdn érvényes MNB devizadrfolyamon trténik.

Befektetési jegyek
eftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési ériék Ert.kil. egysb Ertkil, kamat/osztalék Mérleg szerinti Ssszeg
RGLAIVA AV EUR 1944 075 440 590 0 2 384 665
Osszesen 1 944 075 440 590 o 2 384 665
adatok e Ftban
4.2. Pénzeszkézok részletezése 2014.12.31 2015.12.31
Folydszamla HUF 148 328 176767
Folyészamla EUR 53 391 112 158
Folyészamla usb 321 356
202 040 289 281

Az Alap a devizds tételeinek Ssszevont Gtériékelési killdnbdzetét a beszdmoléban az eredménykimutatésban szerepelteti, 2015-ben ilyen cimen 15 e Ft

arfolyamveszteséget szamolt el.

4.3. Elhatérolasok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban)

Trailer fee elhatarolds
Folyészémla kamat elhatdrolas
Osszesen

Kéltségek passziv idébeli ethatéroldsa (adatok eFt-ban)

Mérlegvizsgdlat
Letétkezelési dij
Keler-dij

WARPdij

MNB feligyeleti dij

4.4. Egyéb informécidk

Az 3t évnél hosszabb idejii kételezeftségek:

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

2014.12.31

1030
6
1036

2014.12.31

274
391
7
0
122
794

Hitelfelvétel

Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és t6kéjének megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.

nincs

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
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2015.12.31

1540
3

1543

2015.12.31

274
456

0
103
165

998



4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatdsdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (e Fi-ban)

2014. 2015.
Folyészdmlakamat 1622 2484
Kapott osztalék 14 622 0
Ertékpapir érf.eredmény 276 669 20 485
Deviza drfolyamnyereség 11302 2365
Osszesen 304 215 25 334
A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése (e Fi-ban)
2014. 2015.
Ertékpapir arf.eredmény 64319 322
Forward tigyletek vesztesége 3239 0
Deviza drfolyamveszteség 1920 1254
Osszesen 69 478 1576
Egyéb bevételek részletezése (e Fi-ban)
2014. 2015.
Trailer fee 2612 5862
Egyéb bevétel /gyiijtéperbél befolyt tételek/ 171 3453
Osszesen 2783 9 315
Egyéb raforditasok részletezése (e Fi-ban)
2014. 2015.
Befektetési alapok kilsnadéja 0 1326
Osszesen 0 1326
A mikddési kdliségek részletezése (e Ft-ban)
2014. 2015.
Alapkezel ksltsége 29 376 39919
Letétkezeld kaltsege 3616 4965
Ertékpapirmozgatds kéltsége 1395 0
Bankforgalmi jutalék 194 1
Keler dij 90 1
Mérlegvizsgdlat 498 498
Kényvvezetés 2393 2393
MNB feigyeleti dij 454 666
WARPij 0 450
Osszesen 38016 48 893
Rendkiviili bevételek és réforditdsok sem 2014-ben, sem 2015-ben nem voltak.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel 6ség alakulasanak b
{eFt-ban)
A sajét t8ke részletezése 2014.12.31 2015.12.31
I Indulé toke 1325 222 1602534
Kibocs. bef. jegyek névértéke 20316 346 21519 597
Visszavés. bef. jegyek névértéke -18 991 124 -19 917 063
. Tokendvekmény 755 020 1068 019
befektetési jegy forgalmazasbsl 430 676 634 448
értékelési killonbdzetbs! 314 217 440 590
61626 iizleti évek eredménye -189 377 10127
izleti évi eredmény 199 504 17 146
Sajat toke 2 080 242 2 670 553
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6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szémai kdzdti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2016. januér 31-g ismertté vélt informéciskra épil, addig a portfélié jelentés szémai 2016.

elsé forgalmazasi napjan, mint nyité érték kerilliek meghatérozdsra o 2015. évi utolsé forgalmazasi napi &lloményi adatok alapjén.

Beszdmolé NEE szdmitds Kilonbdzet {eFtban)
Sajat t8ke / Nettd eszkszérték 2 670 553 2 670 288 =265
Kildnbézet tételesen:
1. Pénzeszkdzsk 289 281 289 281 0
2. Ertékpapirok 2 384 665 2384 665 0
3. Kévetelések/Aktiv id.eth. 1543 1 469 74
4. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -4 936 5127 2191

Az elsé forgalmazési napig és a 2015.12.31-ig esedékes efhatérolt folyszémla kamatkilonbézet dsszege 11 e Fi.

A beszamoléban a 2016-ban ténylegesen befolyt 2015.1V.névi trailer fee 8sszege szerepel, mig a netté eszkézériék o 2016.év elsd forgalmazési napjén
ismert adatok szerinti kalkuldciét fartalmazza. Az ebbdl adéds kilénbdzet 85 e Ft.

A ketelezetiségek és kévetelések kdzstt is megjelennek az els, mar 2016. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2015. évi kaltségek és kdtelezettségek kerlilnek elszdmolasra, melyek janudr 31-ig ismerité vélnak. Az ebbdl adéds kilénbszet 191 e Ft.

Mutatok:  (lasd 1. sz. melleklett) 2014.12.31 2015.12.31
1. Befektetelt eszkézék az Ssszes eszkéz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszkdzék az bsszes eszkézékhsz 100,00% 100,00%
3. Sajét tbke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez 99,82% 99.82%

4. Hosszi lejérati kotelezeftségek
a/ aHIK + sajdt t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhato.

Budapest, 2016. mércius 18.

Bélint Attila Véradi Zoltén
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az 6sszes eszkdzokhéz

0,00% Befekietett eszkoz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkdzék az ésszes eszk6zokhoz

100,00% Forgéeszkdz+Aktiv iddbeli eth.

Osszes eszkdz

3. Sajét toke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajét tokéhez

99,82% Sajat t8ke

Forrdsok sszesen

4. Hosszi lejaraty kotelezeftségek
a/ aHIK + sajat t6kéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hossz0 lejarat kételezetiségek
Hossz0 lej. két. + Sajét toke -
b/
0,00% Hosszi lejaratis kételezettségek -
Sajét 16ke -

Budapest, 2016. mércius 18.

Rl

2015.

0
2 675 489

2 675 489
2 675 489

2 670553
2 675 489

0
2 670 553

0
2 670553

-

Balint Attila
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2015,
eftban
I. Hitelallomény & étel 0
eft-ban
. K&ltségek dsszetétele Pénziigyileg realizait 44 280
Elszamolt Ethatdrolt/ Szallitok Kifizetett
Alapkezeld k3lisége 39919 3416 36 503
Letétkezeld kaltsege 4965 456 4 509
Ertékpapirmozgatds kalisége ¢] o] ]
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Keler dij 1 0 1
WARP-dij 450 103 347
Mérlegvizsgdlat 498 274 224
Kdnyvvezetés 2393 199 2194
MNB feligyeleti dij 666 165 501
Ossu: 48 893 4613 44 280
I, Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat tdke 2670553 eFt-ban
ill. %-ban
Id&szak nyitééllomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 202 040 289 281 10,83%
lekatstt ~ 0 0 0,00%
Id8szak nyitédllomdany Id8szak zérééllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegy ] 1 880 866 (o] 2 384 665 89,29%
RGLAIVA AV 0 1 880 866 0 2 384 665 89,29%
Hatéridés Ugyletek 0 0 o o 0,00%
Kavetelések o [+] o ] 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasek [+] 1036 o 1543 0,06%
Osszesen 0] 2 083 942 0 2 675 489 100,18%

Budapest, 2016. mércius 18.

-

Balint Attila
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbol szar 6 pén koz-valtoza
{MUk8dési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapoit hozamok nélkil) =
2. Elszémolt amortizéeid +
3. Elszdmolt ériékvesztés és visszairds +
4. Elszémolt értékelési kildnbozet +
4.a. Elszémolt ériékelési killsnbszet korrekeis +
5. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilénbszete +
6. Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye =
7. Erékpapir befektetések érigkesitésének, bevaltasdnak eredménye =
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaliozdsa +
9. Forgdeszkdzok dllomdnyvdltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dlloményvdliozésa +
10. Révid lejarats kotelezettség dllomdényvéltozdsa +
11, Hosszo lejarato kdtelezettségek dllomdnyvéltozdsa =
12. Aktiv iddbeli elhatdroldsok dllomanyvéliozdsa =
13. Passziv iddbeli ethatéroldsok dllomdnyvéltozdsa =
1l. Befektetési tevékenységbdl szar 5 pér kéz-valtozas
14. Ingatlanck beszerzése -
15. Ingatlanok eladdsa +
16. Befolyt bérleti dijak +
17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
19. Kapott hozamok +

L. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(20-26. sorok)

Iv.

. Befektetési jegy kibocsatas +

. Befektetési jegy kibocsétds sordn kapott apport -
. Befektetési jegy visszavdltésa -

. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

. Hitel, illetve k3lcsén felvétele +

. Hitel, illetve kélcsén t5rlesztése -

. Hitel, illetve kélcsén utén fizetett kamat -

Pénzeszksz6k valtozasa (tizlizll. sorok) *

Budapest, 2016. mércius 18.

{14-19. sorok)

D

e Ftban
2014.

-28 233

184 882
0

0

-314 217
314217
0

0

30 448
0

849
242799
723

0

-1 035
145

-15 826

0

0

0

-1 586 035
1 555 587
14 622

-3 502
438 068
0

-441 570
0

0

0

0

-47 561

e Ftban
2015.

-36 580

-17 146
0

0

-440 590
440 590
0

0

357 263
0

0

377 426
1032

0

507
204

-357 263

[eNeNe

541 386
184123
o]

481 084

1203 251
0
722 167

[eNeReoNe]

87 241

(1S

Balint Attila
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezel$ neve:

Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja, 1111.75

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitds tipusa: T+1 napi

Forint
Targynap {T): 2015.12.31
Sajdt ke {Ft.): 2670 288 332
Egy jegyre juté NEE: 3,332583
Darabszam: 801 266 828

A targynapi netté eszkézérték meghatérozasa:

ezer Forint

[ KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteldllomany (8sszes): Hitelezd Futamidd Qsszeg/Enék (e Ft) | %
Osszeg/Erték {e Ft) %
1/2. Egyéb kotelezettségek (&sszes): -5 351 100
Alapkezeléi dij miatt -3 854 72,02
LetétkezelSi dij miatt 496 9.27
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. kig. miatt 0 0
Kézzétételi ktg. miatt 0 0
Rekidm kig. miatt 0 [
Kaltségként elszamolt egyéb tétel miatt -1 001 18,71
Egyéb - nem kéliség alapt - kételezettség 0 0
1/3. | Céltartalékok (ssszes): I I
/4. } Passziv idSbeli elhatdroldsok (Gsszes): | |
| Kotelezetiségek Ssszesen: | -5 351] 100
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték (e F) %
/1. l Folyészamla, készpénz {8sszes): 289 281 10,81
Raiffeisen Bank / EUR 112157 4,19!
Raiffeisen Bank / HUF 176 768 6,61
Raiffeisen Bank / USD 356 0,01
/2. | Egysb kvetelés (ssszes): 1678 0,06
D2007 166 Konywizsgaloi A Eszkoz] 224 0,01
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 61 0
D2014517 Trailer fee Eszkdz/ 1393 Q0,05
0/3. ILekétiSH bankbetétek {sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték [e Ft) %
/3.1 JMax. 3 hé lekstési (Gsszes): 0 [}
1/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekstési | I I o] 0]
] ] i I
I Megn. I Devizanem l Névértek I Osszeg/Enték (e Ft) { %
Ii/4. [ Ertékpapirok {ssszes}: | | i 27] 2 384 665] 89,13
/4.1, | Allampapirok {sszes}: | | | 0} of 0
1/4.1.1. | Kotvények (gsszes): { | | o] o] 0
] i ] ] ]
1/4.1.2. | Kincstariegyek (3sszes}: I | | 0] 0] 0
| ] ] ]
1/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. | i 1 of of 0
] ] | |
1/4.1.4. l Kilfsldi allampapirok [Ssszes): l I { OI OI 0
] | ] ]
11/4.2. | Gozddlkodsi és egyéb | | | 0} of 0
11/4.2.1. [ Tozsdére bevezetett {osszes): | | | of of [3)
i ] | ]
11/4.2.2. | Kulfoldi kaivények (gsszes): | | | of 0] 0|
| ] | | |
1/4.2.3. | Tézsdén kivili (Ssszes): i | | of 0f 0|
I | ] |
/4.3 ] Részvények (ssszes): | | { o] o] 0
1/4.3.1. | T6zsdére bevezelett (Ssszes): | I i 0] 0} 0
1 | ] |
1I/4.3.2. | Kislfsldi részvények (ssszes): | 1 | o} 0] 0]
] ] I ]
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11/4.3.3. J Tézsdén kiviili (6sszes): | | | of of 0
] I ] | ]
/4.4, | Jelzdloglevelek {8sszes): | | { o] o] 0
/4.4, | 6zsdére bevezetett [ssszes): | | ] o] of [3)
| ] ] ] I
1/4.4.2. | T6zsdén kivili (6sszes): | { i o] o] 0
| ] ] ] ]
il/4.5. | Befekietési jegyek (ssszes): | ] | 27] 2 384 665| 89,13
1/4.5.1, | Tézsdére bevezetett [Ssszes): | | ] o] o] 0
] ] i ] ]
11/4.5.2. | T6zsdén kiviili {osszes): 27 2 384 665 89,13
RAIFFEISEN GLOBAL-AKTIEN | VT EUR 27 2 384 665 89,13
11/4.6. | Karpétlasi jegy (ssszes): { | | { 0of
] | ] ] ]
/5. | Aktiv idobeli elhatrolasok 0| 15
RANRA EUR Folyészamla 1 o
felhalmozott kamat
RANRA HUF Folysszamla
14| 0
felhalmozott kamat
RANRA USD Folyészamla 0 o
fatholmozatt kamat
/6. |Szarmaztatott iigyletek értékelési I I { OI o 0
] | ] | |
l Eszkézdk Ssszesen: I 2675 639I lOOl
Budapest, 2016. mdrcius 18.

v

L

Balint

Attila
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2015.

I A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja dltalénos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszdmolas napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Tdlgyes Andrds
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+2 napon

nyilvénos nyilivégi ériékpapir alap
részvényalap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsésorban az amerikai, eurépai és japén részvénytézsdék) tendencidit
kihaszndlva az alapkezeld altal ésszerlnek tartott kockdzatvdllalas mellett a lehetd legmagasabb tkenévekményt érie el. Az alap
tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%éban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolia, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsddleges céljuk fejlett piaci részvényekbd! diverzifikalt portfélié felépitése.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozériékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon]

Arfolyam Arfolyam Netté A ref. Index

valtozas eszkozérték hozama
2015.12.31 6,03% 3,331279 Ft 2 669 190 371 Ft 6,97%
2014.12.31 22,24% 3,141929 Ft 2077 867 550 Ft 21,37%
2013.12.31 8,68% 2,570317 Ft 1721001 257 Ft 19,71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 Ft 2 001 740 787 Fi 3,96%
2011.12.30 5,31% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Fi 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,169090 Ft 3872111 484 F+ 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3 927 283 969 Ft 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223 030622 Ft -30,14%
2007.12.31 -2,82% 2,511512 Ft 4 963 272 499 Ft -1,85%
2006.12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 5,95%
2005.12.30 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 F+ 24,56%
2004.12.31 -4,68% 2,019417 Ft 2 214 257 349 Fi 0,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 Ft 2 025 084 347 Ft 18,83%
2002.12.31 -28,29% 1,775554 Ft 1 362 155 906 Ft 29,37%
2001.12.31 -5,43% 2,475907 Ft 1291758 570 Ft -15,05%
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Az arfolyamvdltozds szézalékos mériéke a befektetd &

lial elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtarlotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok j&vébeni hozamaival. A

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumenium |Devizanem| ISIN kéd | Névértek | Eszkdz érék [ %
Atrvhézhaté értékpapirok 1 880 866 039 90,47
RGLAIVA AY EUR ATOO00AQLSS 1 23 178 1 880 866 039 90,47
Banki egyenlegek 202 070 537 9,72
Folyészdmla - EUR EUR 53 391 567 2,57
Folybszdmla - HUF HUF 148 357 439 7,14
Folyészémla - USD usb 321 531 0,02
Kovetelések 59775 0,00
I:oiler fee// HUF 59775 0,00
Osszes eszkéz 2082 996 351 100,19
Kotelezettségek -3 952 098 -0,19
Egyéb kdtelezettségek -3 952 098 -0,19
Netté eszkozérték 2 079 044 253 HUF
Unitok szama 662 610 379
Egy jegyre juto netto eszkozérték 3,137657 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2015. januér 31-g ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2015. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték keriltek meghatdrozasra a 2014. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjén.

Beszdmold NEE szémitds Kiilonbozet (eFtban)
Sajat ke / Nettd eszkdzériék 2080242 2079 044 -1 198
1. Pénzeszkdzdk 202 040 202 040 0
2. Erékpapirok 1 880 866 1 880 866 0
3. Koévetelések/Akiiv id.elh. 1036 Q0 046
4. Ketelezeitségek/Passziv id.elh. -3700 -3952 252

Az elsé forgalmazdsi napig és a 2014.12.31-ig esedékes elhatdrolt folydszamla kamatkilénbdzet dsszege 25 e Ft. A beszdmoldban a
2015.01.30-4n ténylegesen befolyt 2014.IV.névi irailer fee Ssszege szerepel, mig a nettd eszkdzériék a 2015.év elsd forgalmazési
napjdn ismert adatok szerinti kalkuldciét fartalmazza. Az ebbd| adédé kilénbdzet 970 e Ft.

A kotelezettségek és kovetelések kozott is megijelennek az elsé, mér 2015. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2014. évi koliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek januér 31-ig ismertté vélnak. Az ebbél

adédé killonbdzet 252 e Fi.
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

instrumentum lDevizuneml ISIN kéd | Névértek| Eszksz érték | %
Atrvhazhaté értékpapirok 2384 664 581 89,30
RGLAIVA AV EUR  ATOOOOAOLSST 27078 2384664581 89,30
Banki egyenlegek 289 295 869 10,83
Folydszémla - EUR EUR 112 158 698 4,20
Folyészémla - HUF HUF 176781079 6,62
Folyészémla - USD UsD 356092 0,01
Egyéb eszkozok 1454 225 0,06
[Egyéb kovetelasek 1454225 0,06
Osszes eszkoz 2675414675 100,19
Kotelezettségek -5 126343 -0,19
Egyéb kotelezettségek 5126343 0,19
Netté eszkézérték 2 670 288 332 HUF
Unitok szama 801 266 828

Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 3,332583 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2016. janudr 31-ig ismertté valt informdacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerilliek meghatérozésra a 2015. évi utolsé forgalmazdsi napi  &lloményi adatok
alapién.

NEE szémitds

Beszdmold Kilonbszet (eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkozérték 2 670 553 2 670 288 -265
Kildnbdzet tételesen:

1. Pénzeszkdzsk 289 281 289 281 0
2. Ertékpapirok 2 384 665 2384 665 0
3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1 543 1 469 74
4. Kotelezettségek /Passziv id.elh. -4 936 5127 -191

Az elsé forgalmazasi napig és a 2015.12.31-ig esedékes elhatdrolt folydszamla kamatkiilonbozet sszege 11 e Ft. A beszdmoléban a
2016-ban ténylegesen befolyt 2015.1V.névi trailer fee &sszege szerepel, mig a netté eszkszérték a 2016.év elsé forgalmazasi napjén
ismert adatok szerinti kalkuléciét tartalmazza. Az ebbdl adédé killsnbézet 85 e Ft.

A kotelezetiségek és kévetelések kdzott is megjelennek az elsé, mdar 2016. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2015. évi ksltségek és kotelezetiségek kerilnek elszdmolésra, melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl

adédé kildnbdzet 191 e Fi.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2015.01.05-én 662 610 379
2015. évben eladott befekietési jegyek 601 625 822
2015. évben visszavélioft befektetési jegyek 462 969 373
Forgalomban [évd befektetési jegyek 2016.01.04-én 801 266 828
Portfolié sszesitett nettd eszkdzértéke 2016.01.04-én 2 670 288 332
Egy jegyre jutd nefté eszkozériék 2016.01.04-én 3,332583

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszk&z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 2 384 664 581 89,30
RGLAIVA AY EUR ATOOOOAOLSST 27 078 2 384 664 581 89,30
Netté eszkozérték 2 670 288 332 100,00

Az Alap 2014-ben dtalakult (nemzetkézi) részvény alapbdl alapok alapja konstrukciéva. Az eredeti {részvény alap) befektetési politikaja
és {a régi) BAMOSZ besoroldsa értelmében eszkdzeinek jellemzdéen legalébb 80%-Gi részvényekbe, a fennmaradd részt likvid
eszkdzdkbe fektette. Az AlapkezelS a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dontsit a részvényeknek és egyéb eszkszoknek

az alap sajét 16kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelithette a 100%-ot is.

Az Alap befekietési céljaiban nem t5rtént gydkeres véltozds, azok megvaldsitasi eszkdzeiben azonban jelentds és fontos vdltozds trtént

az dtalakulés kapesén.

Az dtalakulas idépontidig {2014. 05. 05} — hasonléan a 2013. év végéhez - kizérélag t6zsdén hivatalosan jegyzett druhdzhatd
értékpapirokat tartalmazott. Az ide sorolhatd részvények tllnyomérészt az Alop befektetési fékuszat jelentd vezetd fejlett piaci
részvénytézsdéken (USA, Eurdpa, Japdn, Kanada t6zsdéin) forogtak. A részvények dsszesitett ardnya az Gtalakulds idépontigban (2014.
05.05) 92,4% volt.

Az Alap stratégidja 2014. méjus 5.48| megvdliozott. Az {j stratégic alapjan az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok {azon belil
elsésorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénytdzsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezels éltal ésszerlinek tartott kockdzatvéllalas
mellett a leheté legmagasabb 16kendvekményt érie el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok
befektetési jegyeit vasarolja, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt portfdlio
felépitése.

Az dtalakuldst kévetden a referencia indexnek megfelelden az alap 90%ban az MSCI Global részvényindexet kévetd RCM Globdl
Részvény Alapot tartott, mig a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekiette. 2015 év végén az alapban a RCM Globdl Részvény Alap
arénya 89,3% volt, mig a likvid eszkdzdk ardnya 10,7%. Az Alapkezelé az Alapban térekedett arra, hogy a referenciaindex, azaz a

90%-0s benchmark részvénykitettség szintjén fartsa a mégottes részvénylap kitettségét.
! g | g yiap g
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Suly a portfoliéban

2014.06.30 2014.12.31 2015.06.30 2015.12.31

Részvény Alapok 92,3% 90,5% 87,3% 89,3%
RCM Globdl Részvény Alap 92,3% 90,5% 87,3% 89,3%
Készpénz 7.7% 9,5% 12,7% 10,7%
Alap Benchmark Max. Alapkezelo | Befekietési politika
alap-
kezeloi dij
Az  Alop elsdsorban  globdlis
részvényekbe fektet hosszd tavo
t8kendvekmény elérése érdekében.
Az Alap t8kéjének legaldbb az 51%-
RCM Globdl &t részvényekbe vagy részvényekkel
Részvény Alap 100% MCI AC World 075% Raifieisen KAG egyenériék értékpapirokba fekteti.
Az Alap més instrumentumokba is
fektethet, Ggy mint dllampapirokba,
véllalati kétvényekbe, pénzpiaci és
likviditdsi eszkbzdkbe és alapokba.
Raiffeisen 7
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miveletek bevételei 25 334
Folydszamlakamat 2 484
Ertékpapir arf.eredm. 20 485
Deviza érfolyamnyereség 2 365
Pénziigyi miveletek raforditasai 1576
Ertékpapir arf.eredm. 322
Deviza drfolyamveszteség 1254
Egyéb bevételek 9 315
Trailer fee 5 862
Egyéb bevétel 3 453
A mikadési kdltségek 48 893
Alapkezeld kdltsége 39 919
Letétkezeld kdltsége 4 965
Bankforgaimi jutalék 1
Keler dij 1
Mérlegvizsgalat 498
Kdonywezetés 2 393
MNB Feliigyeleti dijak 666
WARP dij 450
Egyéb raforditasok 1326
Befektetési alapok killénadéja 1326
Rendkiviili bevételek o
Rendkivili raforditasok o
Fizetett, fizetendd hozamok [+
Targyévi eredmény -17 146
Felosztoit jdvedelem ]
Ujra befektetett jovedelem -17 146
Ertékpapirok értékkilénbozete 440 590
Befektetési jegy 440 590
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 440 590

Tékeszamla véltozésai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id8szak nyitééllomény Id8szak zérédllomany
Yagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 202 040 289 281 10,83%
Idészak nyitédllomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép.] t6zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegy 0 1880866 0 2384665 89,29%
RGLAIVA AV 0 1 880 866 0 2 384 665 89,29%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 1036 o] 1543 0,06%
4 4
Osszesen 0 2083942 0 2 675 489 100,18%
Raiffeisen 8
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2015. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.
VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozdasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdltozas 2015ben nem kévetkezett be, 6j izletagat vagy
szolgdltatast nem inditott. Az Alapkezeld igazgatéségdnak és feligyeld bizottsaganak dsszetételében t6bb véltozds 1riént az idészak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésdg 0j tagja, mig 2015.06.30+ hatéllyal Balogh Andrés tavozott
az Alapkezeld igazgatésdgdbdl, és ezzel egy iddben megvélt vezérigazgatdi tisztségétd| is. Az Alapkezeld 6j vezérigazgatéja Bdlint
Attila lett 2015.10.054 hatdllyal, aki a Feliigyeleti bizottségban ellatott feladatait ugyanezzel a nappal Molndr Gergelynek adta at. A két
id8pont kézott Ralf Cymanek latta el o vezérigazgatéi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feliigyeld bizotisagi tagséga

2015.06.30- hatéllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezelé egy Uj alapot inditott (FWR Titdnium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
Ugyfélkorének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjdn hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamadn az Alapkezelé befektetési
alapokban kezelt dlloménya csokkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos dllomény egy év leforgasa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklédstt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,87 %-ra csdkkent a

2014. év végi 3,46%rl.
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VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok Gtlagos teljesitményét méré MSCl World Free Index 2,74%kal csdkkent dollarban kifejezve 2015-ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dolldr jelentds 2015-3s erdsddése miatt az index nem tikrézi azt a pozitiv teljesitményt, ami az
Egyesilt Allamokon kivili fejlett piacokon (EU, Japén) tapasztalhaté volt. Az amerikai deviza a legfontosabb devizdkkal szemben
jelentésen erésddétt, az euréval szemben példaul 10,22%t (kivételt a japén jen jelentett, amellyel szembeni az érfolyam gyakoriatilag
nem valtozott). A folyamat legmeghatdrozébb oka az amerikai és az eurépai jegybankok 2015-6s monetéris polifikdja kézétt meglévé
divergencia volt. Az Egyesiilt Allamok jegybankjatdl a piaci szerepldk mar 2015 kézepe éta vartak, hogy szigoritani fogja monetéris
kondiciéit, mig az eurépai jegybank az év elején novelte eszkdzvdasarldsi programidt, amellyel tovabb fokozia o likviditast. Okulva a
tengerentilon végbement folyamatbdl, a piaci szerepldk jelentds pénzeket mozgaiva eurdpai részvények vasarlasdba kezdiek 2015
elején. Bar a jen nem gyengiilt, a tavolkeleti orszégban a jegybank dgy gondoskodott a 6 részvénypiaci hangulatrél, hogy maga kezdett
el részvényeket (egész pontosan t8zsdén kereskedett részvény alapokat) vésarolni.

A mésodik negyedévid! az eurdpai t6zsdéken komolyabb korrekcidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
l&thattunk. Az elsd negyedév eurdpai szdrnyaldsa utén az EU tdzsdeindexei esésbe véltottak, és ezért leginkdbb az euré-dollér
keresztrfolyam volt felelés, illetve annak névekvd esélye, hogy Gérdgorszag végil ethagyja az eurézéndt. A gérdg adéssagprobléma
végiil 2015 nydr kdzepén megoldddni latszott. Az EKB mdrciusban ténylegesen beinditott pénzpumpdia olyan jél sikeriilt, hogy a
befekieték mar annak korai befejezésére kezdiek spekulalni, ami megforditotta révididvon az eurd gyengiilé trendjét (ehhez még kellett a
vartndl gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdasdgi teljesitmény is). Mindehhez tarsult o t6kepiacokra dltaldnossagban jellemzd
tilarazottség, egyes piacokon jelentkezd likviditasi problémék (amely a piaci szerepldk egyirdnyd poziciondltsagdbdl adédot,
kiegészilve a globdlis gazdasdgi aktivitds gyengélkedésével.

A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezetd fejlett piaci t3zsde, aminek 2015-Gs teliesitménye pozitiv tartomdanyban maradt
volna. Az esés kivilté okai kézil a két legfontosabb a kinai gazdasdg lassuléséval kapesolatos félelmek, illetve a kézelgs FED
kamatemelés voltak. B4r a F3ld masodik legnagyobb gazdasdga hivatalos adatok szerint tovabbra is hozza a 7%os névekedést, ezt
egyre t8bben megkérddjelezik, és a zuhand nyersanyagdrakat kdzvetlen Ssszefiggésbe hozzdk a kinai lassuldssal. Mindezt a volatilits
{arfolyam ingadozds) szintiének megemelkedése kisérte, olyan szinire, amit utoljara 201 1-ben léathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teliesitményiiket korrigélidk a fejlett részvénypiacok az év utolsé negyedében. igy sem sikerilt
minden #8zsdének pozitiv ~ oszialékkal nem korrigdlt — hozammal zérnia a 2015-6s évet, és ahol azzal zért, oft is nagy szerepet jatszott
az érintett deviza leériékelddése.

A 2009 éta tarté bull {azaz bika) piac megtorpandsa t5bb tényezére vezethetd vissza, de a legfontosabb tényezd az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledllitotta eszkdzvasdrldsi programidt. A tengerentili piacok azéta nem voltak képesek emelkedésre, csak az egyre
gyakrabban beksvetkezd korrekcidk eltiintetésére. Azaz bér a volaiilitds megnétt, érdemi hozamot nem lehefett realizélni 2015-ben. Igaz
ez az eurdpai részvényekre is, az it bekdvetkezd emelkedéseket ugyanis az eurd dollarral szembeni leériékelédése kompenzdalia. USA

dollarban kifejezve a vezetd részvénypiacok kézil minddssze a japan tdzsde zért nyereséges évet.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek véltozasa {sajat devizdban):

S&P500 § NASDAQ $

EUROSTOXX50 €

NIKKEI225 ¥
e i
5,36%

15,96%

407%
C9.46%
-5,94%

2015. Q2 0,88% 0,23%
2015, HI 4% 0,20%
. 2015.Q3 | - %
2015. Q4 7,00% 6,45%
2015, H2
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DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszég, NIKKEI225: Japén forras: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feliigyelet 2015 elején hagyta jévé azokat az Alapkezeld dlial 2014-ben eldkészitett valtozdsokat az Alap tajékoztatéjéra és kezelési
szabdlyzatéra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formdakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi
targy’ torvények médositasardl c. jogszabdly (Kbfiv.) irt eld. Az alapok akiudlis tjékoziatéja és kezelési szabélyzata megtekinthets az
Alapkezel$ honlapjan (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet Gltal izemeltetett honlapon

{(www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t6riénd visszavasarldsi kételezetiség
véllalasaval biztositia a befektetdk szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tefszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.
IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a 2015-8s évre
szoéléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
R8gzitett jsvedelem dsszesen: 187 693 000 Ft
Véltozé jSvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek széma: 2918

*az adott idészakra 52816 véltozé javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontjdban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
Ssszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK iigyvezetbinek javadalma sszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockézati profiljdra tevékenységiik révén
lényeges hatdst gyakoroléknak a javadalma
Osszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

m Raiffeisen 11
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2015.

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aradnya és kezelése

Az Alapkezelé oz illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes ériékelési politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2015.12.314n nem voltak illikvid eszkézsk. Az Alapkezels értékelési politikdja 2015-ben megvéliozott melynek értelmében az
illikvidnek mindsitett eszkizok esetén az Arazési Bizottsag dént az értékeléshez alkalmazandé eljarésrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfelels likviditaskezelési rendszert vezefett be a 2014-es évben. likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljgrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap ktelezettségeinek. Az Alapkezels biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavéltési politika az Alap fekintetében sszhangban dlljon egyméssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az dlap befektetési polifikajanak 2014. méjusi véltozasa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintefikus mutaté
kiszamitasdhoz haszndlt miltbeli adatok egy része a jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténé besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy

az alap eszkézeinek tiinyomé része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kit. Varitron programijdt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockéziatott érték mutatsk

szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mériékében bekéovetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szémitott teljes netiésitott kockézati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Neté eszkdzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 93,38%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2015. izleti évet, a mérleg fordulénapidt kévetden nem volt.

Balint Attila Varadi Zolién

Budapest, 2016. marcius 18.

az Alap képviseletében
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